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° Kwiecien pozwolit inwestorom na odrobienie strat z poprzednich
tygodni
o Bardzo dobrze zaczat si¢ sezon publikowania wynikéw spotek za
pierwszy kwartat 2021
o Wyrok Trybunatu Sprawiedliwosci UE w sprawie kredytow

frankowych zostat pozytywnie odebrany przez rynki

W kwietniu rynki finansowe pozwolity inwestorom odrabiac straty z poprzednich tygodni.
Obawy o rosnacg inflacje zostaty przykryte przez bardzo dobre informacje z pola walki

Maciej Kik z pandemig. Trzecia fala w wigkszosci krajow zostata opanowana, a liczba zachorowan

spada. W slad za zwigkszonymi dostawami szczepionek bardzo wyraznie przyspieszyly
Zarzadzajacy szczepienia, co szczegolnie widoczne jest w Europie. Wszystko to pozwolito na stopniowe
Funduszami znoszenie restrykcji i odblokowywanie najwigkszych zachodnich gospodarek. Czarnym
Generali Investments TFI tabedziem moze jednak okazac sig tragiczna sytuacja w Indiach i niekontrolowany rozwoj

tamtejszej mutacji wirusa.
Miedzynarodowy Fundusz Walutowy podnosi prognozy dla Swiatowego PKB

Na bardzo dobre zachowanie indeksow i wyznaczenie nowych szczytéw hossy (S&P500
+5,2% w kwietniu, Nasdaq +5,4%) wptyw miaty rowniez Swietne wyniki spotek z USA za
pierwszy kwartat 2021 roku. Blisko 90% spotek, ktdre do tej pory zaraportowaty, przebito
wynikami oczekiwania analitykow. W kwietniu prezydent Biden przedstawit plan kolejnych
programéw pomocowych o wartosci ok. 4 mid USD, ktore miatyby by¢ sfinansowane
poprzez podniesienie podatkdw (m.in. podatku od zyskéw kapitatowych i CIT), co
wywotato pewne zamieszanie i chwilowg przecene akcji. Europejskie indeksy akcyjne
podazaty w kierunku wyznaczonym przez amerykanskich odpowiednikow, cho¢ wzrosty
nie byly juz tak spektakularne. Bardzo dobre odczyty makro i mozliwe szybkie odmrazanie
gospodarek sktania wielu analitykdw do podnoszenia prognoz wzrostu PKB na 2021 rok.
MFW podnidst prognozy dla Swiatowego wzrostu PKB do 6% w 2021 i 4,4% na przyszly
rok, czyli wzrosty o odpowiednio 0,5 i 0,2 w stosunku do oczekiwan ze stycznia. Wedtug
tych analiz gospodarka USA ma w tym roku wzrosnac o 6,4%, co potwierdzajg wstepne
dane za pierwszy kwartat 2021 (zanualizowany wzrost PKB 0 6,4%). Znacznie stabiej w
kwietniu zachowywaly sie indeksy krajow rozwijajgcych sie, chinski Hang Seng wzrdst
zaledwie 0 1,2%.
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MSCI World 4,52% 9,25%
S&P 500 5,24% 11,32%
Nikkei 225 -1,25% 4,99%
DAX 0,85% 10,33%
FTSE 100 3,82% 7,88%
CAC 40 3,33% 12,93%
MSCI EM 2,37% 4,36%
BUX -2,58% 2,70%
PX 0,89% 7,12%
WIG 4,70% 6,64%
ISE 100 0,44% -5,34%
RTSI 0,54% 7,03%

Dobre dane z Polski

W Polsce nastroje rowniez byly bardzo dobre. Wcigz najlepiej zachowywaty sig spotki
mate (SWIG80 +6,58%), ale tym razem rowniez blue chipy wyraznie podrozaty (WIG20
+5,1%). Na taki obraz rynku wplyw miaty podobne czynniki jak globalnie: spadajgca
liczba zakazen Covid-19, przyspieszajace szczepienia i dtugo oczekiwane rozpoczecie
odmrazania gospodarki. Dane ptynace z realnej gospodarki napawajg optymizmem, w
wysmienitej kondycji znajduje sie sektor przemystowy, a produkcja przemystowa wzrosta
w marcu 0 18,9% rok do roku, wyraznie przebijajgc oczekiwania. Konsument rowniez
pokazat site, poniewaz sprzedaz detaliczna wzrosta 0 15,2% rok do roku. Potwierdza to
teze o odroczonym na czas lockdownow popycie. Wszystkie te dane znajdujg rowniez
potwierdzenie w bardzo dobrych wynikach za pierwszy kwartat 2021 roku, gdzie widac¢
trend znacznej poprawy chociazby w sektorze bankowym czy spotkach przemystowych.

Rynki pozytywnie reagujg na orzeczenie TSUE

Pod koniec kwietnia Trybunat Sprawiedliwosci UE opublikowat dtugo oczekiwany werdykt
dotyczacy watpliwosci prawnych zwigzanych ze sprawg kredytéw frankowych w Polsce.
Sam wyrok nie wnidst nic nowego i stwierdzit, ze sprawy powinny by¢ analizowane przez
lokalne sady. Rynki finansowe odebraty wyrok pozytywnie, poniewaz nie zmaterializowaty
sie ryzyka i utrzymane zostato status quo (najbardziej prawdopodobny scenariusz
ugodowy). W potgczeniu z bardzo dobrymi wynikami za pierwszy kwartat 2021 roku dato
to paliwo do silnych wzrostow catego sektora (WIGBanki +8,06%). Jednak najsilniejszym
sektorem w kwietniu okazaly sig spotki energetyczne. Wplynely na to informacje o
ksztatcie potencjalnej transformacji energetycznej (WIGEnergia +32,2%).
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WIG 4,70% 6,64%
WiG20 5,09% 2,70%
MWIG40 3,38% 13,36%
SWIG80 6,58% 22,85%
WIG BANKS 8,06% 23,18%
WIG CHEMICALS 13,45% 27,08%
WIG CONSTRUCTION 3,90% 12,32%
WIG OLI&GAS 6,47% 16,21%
WIG ENERGY 32,23% 39,28%
WIG FOOD -1,13% 11,06%
WIG MEDIA 4,76% 10,97%
WIG TELECOM 1,35% 0,05%
WIG GAMES -9,28% -20,22%
WIG MATERIALS 2,26% 7,01%
WIG DEVELOPERS 9,59% 19,76%
WIG TECHNOLOGY -1,38% 0,17%
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MASZ PYTANIA?

@ (22) 449 03 33 E tfi@generali-investments.pl

801144144 @ www.generali-investments.pl
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Niniejszy materiat jest upowszechniany w celu reklamy lub promocji ustug $wi przez Generali Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (, Towarzystwo”). Towarzystwo dziata na podstawie decyzji
Komisji Papierdw Wartosciowych (obecnie: Komisja Nadzoru Finansowego) z dnia 1 czerwca 1995 r., nr decyzji KPW-4073-1\95. Informacje zamieszczone w niniejszym materiale nie stanowia rekomendacji inwestycyjnej.
Decyzje ine d i ia w fundusze i jne powinny by¢ j wylgcznie po sigzF i i jinymi funduszy, zawieraj i 0 informacje w zakresie:
czynnikéw ryzyka, zasad sprzedazy jednostek uczestnictwa funduszy, tabele optat i j oraz informacje Prospekty informacyjne, Kluczowe informacje dla Inwestorow, Informacje dla Klienta AFI,

tabele optat, dane o ryzyku inwestycyjnym i podatkach dostgpne sg na stronie www.generali investments.pl.
Niniejszy materiat zawiera opinig ekspercka. Towarzystwo nie ponosi i $ci za negaty skutki wynikaj Srednio lub posrednio z uzytku tresci zawartych w niniejszym materiale.




