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1. USA - inflacja wyzsza od oczekiwan

Wskaznik CPI w kwietniu osiggnat najwyzszy od 12 lat poziom i wynidst 4,2% w ujeciu r/r
(oczekiwanie na poziomie 3,6%). W samym kwietniu ceny wzrosty o 0,9%. Oczekiwania
przebit réwniez wzrost cen producenckich (PPl) siegajac 6,2% r/r (oczekiwania
na poziomie 5,8%). Duza role w tych odczytach odgrywaja silne efekty bazy, ktére
powinny utrzymywac sie przez caty drugi kwartat.

2. USA - rynek pracy

Dane dotyczace ofert pracy (na poziomie 8,1 min, oczekiwania 7,5 min) oraz rewizja
tych danych za marzec do poziomu 7,5 min w zestawieniu z bardzo stabymi danymi
dotyczacymi nowozatrudnionych w sektorze pozarolniczym z zesztego tygodnia, zdaja
sie potwierdza¢ interesujaca sytuacje na amerykariskim rynku pracy. Z jednej strony
rynek chetnie widziatby zatrudnienie nowych pracownikéw, natomiast z drugiej strony
potencjalni pracownicy nie kwapig sie do tego, by o te prace sie ubiegac.

3. USA - tygodniowe zarobki

Rozwigzaniem powyzszej zagadki, oprocz dolaréw ptynacych do oséb fizycznych z tytutu
programéw pomocowych moze tez by¢ spadek sredniego tygodniowego wynagrodzenia
0 1,4% r/r — czyli mniejsza zacheta ptacowa dla potencjalnych pracownikéw.

4. USA - sprzedaz detaliczna

Mieszane dane z USA dotycza sprzedazy detalicznej. W kwietniu, w ujeciu m/m, sprzedaz
nie zmienita sie (oczekiwania +1,0%), natomiast zrewidowano w gére dane za marzec
-29,8% do 10,7% r/r.

5. USA - sytuacja w przemysle

Produkcja przemystowa w ujeciu m/m wzrosta o 0,7% (oczekiwania na poziomie 0,9%).
Z poziomu 1,4% m/m do 2,4% m/m zrewidowano dane za marzec. Nieco wolniej
od oczekiwan, natomiast nadal znaczaco (do poziomu 74,9%) wrosto wykorzystanie
mocy produkcyjnych, ktére nadal pozostaja na sttumionych poziomach.

6. Polska - CPl, PKB, Handel

Finalny odczyt inflacji za kwiecier wyniost 4,3% r/r i 0,8% m/m. Opublikowane zostaty
réwniez wstepne dane dotyczycace PKB za pierwszy kwartat. Odczyt wyniést do -1,2%
i byt lepszy od oczekiwan (-1,4%). Z -2,8% do -2,7% zrewidowano dane za czwarty
kwartat 2020 r. Bilans handlu zagranicznego wyniést 589 min eur vs. oczekiwane
1000 min. Saldo byto gorsze od oczekiwan, gtéwnie za sprawa importu, ktéry okazat sie
znacznie wyzszy od oczekiwan. Eksport wyniést wiecej niz oczekiwano.

7. Wiochy - produkcja przemysiowa

Produkcja przemystowa w marcu we Wtoszech wzrosta o 37,7% i byt to wzrost powyzej
oczekiwan na poziomie 37,1%. Tak wysoka warto$¢ wynika gtéwnie z niskiej bazy
z marca zesztego roku. W ujeciu miesiagc do miesigca odnotowano spadek produkcji
0 0,1% vs oczekiwanego wzrostu o0 0,4%.

8. Strefa euro - sentyment (ZEW, Sentix)

Odczyt niemieckiego indeksu ZEW odnoszacego sig¢ do oczekiwan, z wynikiem
84,4 pkt., przebit prognozy wynoszace 72,0 pkt. (na tak wysokich poziomach indeks
znajdowat sie ostatnio w styczniu 2000 r) Respondenci nadal jednak stosunkowo
pesymistycznie oceniaja biezaca sytuacje (-40,1 pkt). Pozytywnie zaskoczyt réwniez
Sentix (indeks obrazujacy nastroje inwestoréw w strefie euro) ksztattujac sie na poziomie
21 pkt (oczekiwania 15 pkt).

9. Chiny - inflacja
Wskaznik cen producenckich (PPl) na poziomie 6,8% (oczekiwania 6,5%). Na razie
spokojniej na CPI — 0,9% vs. oczekiwania na poziomie 1,0% przy wzroscie podazy
pienigdza M2 o 8,1% r/r.

10. Wielka Brytania - PKB
Dynamika PKB zgodna z oczekiwaniami na poziomach 6,1% r/r i 1,5% k/k. Produkcja
przemystowa lepiej od oczekiwan (3,6% r/r vs. 2,9%).

@ W tym tygodniu na radarze

USA - dane z rynku nieruchomosci, minutki
z posiedzenia FED
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@ Strefa euro - wstepne PKB, bilans handlowy

(D Wiochy - CPI zharmonizowany
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@ Japonia - PKB, produkcja przemysiowa, PPI, CPI
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Chiny - sprzedaz detaliczna, produkcja
przemysiowa



L
=

TEom - ‘.. [ Japsoy
77 e \
)) 2
iy, |

e
‘
{ﬂﬁ Najwazniejsze wskazniki makro

o,
-

=
Indeks NASDAQ Composite od maksiméw porecesyjnych ISM Indeks Dow Jones od maksimow porecesyjnych ISM Komentarz'
Manufacturing Manufacturing
115 (100 = wartos¢ poczatkowa). Wartosci na koniec miesigca. 115 (100 = wartos¢ poczatkowa). Wartosci na koniec miesigca. Lo . Lo
Wskazniki sentymentu i wskazniki

wyprzedzajace znajduja sie na bardzo
wysokich poziomach. Wyglada na to,
ze osiagnety juz Srednioterminowe szczyty
i scenariuszem bazowym dalszego rozwoju
sytuacji makroekonomicznej jest pewna
stabilizacja danych. W USA, historycznie w
takich momentach, kiedy ISM Manufacturing
osiggat lokalne maksimum po bardzo
dynamicznym  wzroscie z  pozioméw

110 110

105

105

100 100

95 95 R . R
recesyjnych, gietdy wykazywaty tendencje
Maksimum 231.12.2003 Maksimum 2 31.12.2003 do pewnego ,odpoczynku”, by zebrac sity
% %0 do kontynuacji trendu wzrostowego, jezeli
Maksimum z 31.03.2011 Maksimum z 31.03.2011 . .
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