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GenerFallnddusze Specjalistycz
| nwestycyjny Otwarty

dawniej UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Oznaczenia Subfunduszy*:
1) Generali Euro
2) Generali Profit Plus
3) Generali Obligacje Aktywny
4) SGB Bankowy
5) GeneraliZzgot a
6) Generali Akcji Europejskich
7 Generali Ak c j i Ameryka@E&skich
8) Generali Aktywny Dochodowy
9) SGB DguUny
10) Generali Obligacje: Gl obal ne Rynki WschodzNce

DecyzjN z dnia 28 kwietnia 2015 r. (DFI Fihahsb®e8/ 76/ 1
udzieliga zezwolenia na zmiani statutu Funduszu w 2z
Subfunduszy, kt-re na dzie@® sporzNdzenia ostatniego t
nie zostagy | es Generali Alucii Blkologiazmyeh (dawniej: Absolutnej Stopy Zwrotu:

10), Absolutnej Stopy Zwrotu: 11, Absolutnej Stopy Zwrotu: 12.

Na dzie® sporzNdzenia ostatniego tekstu jednolitego
Subfundusze nie zostagy jeszcze utworzone.

Fundusz moUe uUywal skr - co@engralifunduszeS™ . br zmi eni u:

Generali Investments Towar zyst wo Funduszy l nwestycyjnych Sp- 9§
Warszawie adres internetowy: www.generali-investments.pl

Niniejszy Prospekt I nformacyjny sporzNdzony zostag w  War
aktualizowany w dniu 3 pa¥fdziernika 2007 r ., w dniu 6 gru
13 Il utego 2008 r. ., w dniu 23 l'ipca 2008 r. ., w dniwu 2 wWr z
8 grudnia 2009 r., w dniu 1 marca 2010 r., w dniu 19 maja 2010 r., w dniu 31 maja 2010 r., w dniu 25 czerwca

2010 r., w dniu 26 lipca2010r.,wdniu29 wrzeSnia 2010 r ., w ,wdniuulgrudnial2018t opada

r., w dniu 20 grudnia 2010 r., w dniu 31 grudnia 2010 r., w dniu 25 stycznia 2011 r., w dniu 1 lutego 2011 r.,
w dniu 7 lutego 2011 r., w dniu 7 marca 2011 r., w dniu 28 marca 2011 r., w dniu 1 kwietnia 2011 r., w dniu

26 kwietnia2011r.,w dni u 31 maja 2011 r ., w dniu 1 wrzeSnia 2011 r .
grudnia 2011 r., w dniu 29 grudnia 2Q11 r., wdniu 29 marca 2012 r., w dniu 1 maja 2012 r., w drliu 31 maja 2012
r. , w dniu 1 wrzeSnia 2012 r ., w dniu 4 wrzeSnia 2012 r

r., w dniu 29 stycznia 2013 r., w dniu 14 lutego 2013 r., w dniu 8 marca 2013 r., w dniu 29 kwietnia 2013 r., w
dniu 31 maja 2013 r., w dniu 8 czerwca 2013 r., w dniu 11 lipca 2013 r., w dniu 15 lipca 2013 r., w dniu
31 lipca 2013 r.,w dniu 22 sierpnia2013r.,w dni u 16 wr z, e 8mulp aF@z3 €018, wdniu 11
paftdzi er ni kw dniu022 8stopada 2013 r., w dniu 1 grudnia 2013 r., w dniu 1 stycznia 2014 r.,
w dniu 14 stycznia 2014 r., w dniu 30 maja 2014 r., w dniu 21 sierpnia 2014 r., w dniu 31 sierpnia 2014 r.,
wdniuépa¥dzi €0l4rn., kaniu 21 listopada 2014 r., w dniu 1 grudnia 2014 r., w dniu 19 grudnia 2014 r.,
w dniu 21 stycznia 2015 r., w dniu 1 kwietnia 2015 r., w dniu 16 kwietnia 2015 r., w dniu 20 kwietnia 2015 r.,
w dniu 29 maja 2015 r., w dniu 25 czerwca 2015 r., w dniu 28 lipca 2015 r., w dniu 6 sierpnia 2015 r., w dniu

20 sierpnia 2015 r . w dniu 11 vwdz1ie|$nipaTﬁil2(515mi/vldm'u9paszierni,ka 201
wdniu29 pa¥dziernika 2015 r ., w wddniu 12 lidpadp 20¥5drzw @éniurlé geuadni? 0 15  r .

2015 r., w dniu 9 stycznia 2016 r., w dniu 20 stycznia 2016 r., w dniu 22 lutego 2016 r., w dniu 21 marca 2016 r.,
w dniu 24 marca 2016 r., w dniu 4 kwietnia 2016 r., 14 kwietnia 2016 r., w dniu 31 maja 2016 r., w dniu
1 czerwca 2016 r., w dniu 5 czerwca 2016 r., w dniu 7 czerwca 2016 r., w dniu 13 lipca 2016 r., w dniu
12 patdzi er hwdna 28p0al¥d zri.er ni, kwadni@ F liGopada 2016 r., w dniu 1 grudnia 2016 r.,
w dniu 1 stycznia 2017 r., w dniu 1 marca 2017 r., w dniu 7 marca 2017 r., w dniu 22 marca 2017 r., w dniu
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12 kwietnia 2017 r., w dniu 5 maja 2017 r., w dniu 30 maja 2017 r., w dniu 31 maja 2017 r., w dniu 8 czerwca 2017
rowdniul pa¥dz 247 rnw &ndu 23 listopada 2017 r., w dniu 1 grudnia 2017 r., w dniu 15 grudnia 2017
r., w dniu 26 stycznia 2018 r., w dniu 16 marca 2018 r., w dniu 30 maja 2018 r., w dniu 20 lipca 2018 r.,
w dniu 21 p a ¥ draikae2018 r., w dniu 5 grudnia 2018 r., w dniu 1 stycznia 2019 r., w dniu 20 stycznia 2019 .,
w dniu 20 kwietnia 2019 r., w dniu 30 maja 2019 r., w dniu 20 lipca 2019 r., w dniu 23 sierpnia 2019 r., w dniu 2
wrzeSniaw2@h9u 5 wrzedndmi 200D wr iz, ev&inii B lis2opdda 2019 r., w dniu 18
listopada 2019 r., w dniu 28 grudnia 2019 r., w dniu 1 stycznia 2020 r., w dniu 11 stycznia 2020 r., w dniu 3
marca 2020 r., w dniu 13 marca 2020 r., w dniu 19 marca 2020 r., w dniu 1 kwietnia 2020 r., w dniu 01.07.2020
r., w dniu 31 lipca 2020 r., w dniu 27 listopada 2020 r., w dniu 1 stycznia 2021 r., w dniu 4 stycznia 2021 r., w
dniu 25 lutego 2021 r., w dniu 4 marca 2021r., w dniu 10 marca 2021 r. w dniu 13 maja 2021r. oraz w dniu 25
maja 2021r.

Data sporzNdzenia ostatniego tekstu |j286uahajao2D2lt. e go
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Rozdziag |

Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie

1. I miona, nazwiska i funkcje os-b odpowiedzialnych za info
Osobami odpowiedzial ny mi za informacje zawarte w Prospek
Zbigniew Jakubowski i WiceprezesZar zNdu Towar zyst wa

Kazimierz Fedaki Cz oha@akz Ndu Towar zyst wa.

2. Nazwa i siedziba podmiotu, w imieniu kt-rego dziagaj N os

Generali Investments Towarzystwo Funduszy InwestycyjnychS.A.z si edzi bN w Warszawi e.

3. OSwiadczamy, Ue inf®rmapje«kciawamNt @rwwdzi we i rzetelne o
fakt-w ani okolicznoSci, kt-rych uj awni eni e w Prospek:
RozporzN d{ eni a. Wedl e naszej najlepszej wiedzy ni e i s
okoliczn&k$S$cire moggyby wywrzel znaczNcy wpgyw na sytuac
Funduszu.

Zbigniew Jakubowski Kazimierz Fedak
WiceprezesZar zNdu Towar zys Czjonek ZarzNdu Towa
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@ﬁ‘ g]\agmmhl‘

Rozdziag | I

Dane o Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych

1. Firma, kraj siedziby, siedziba, adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi, adresem
gg-wnej strony internetowe]j i adresem poczty elektronicz

Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S A.z si edzi bN w Pol sce, w War
11, 00-633 Warszawa

tel. (+48 22) 449 04 77,
fax (+48 22) 449 04 76,
adres poczty elektronicznej: tfi@generali-investments.pl,

adres internetowy: www.generali-investments.pl.

2. Data zezwolenia na wykonywanie dziagal noSci przez Towar z)
Generali Investments Towarzystwo Funduszy InwestycyjnychSA.dzi aga na podstawie decyzji
WartoSciowych z dnia 1 czedm4\®.1995 r., nr decyzji KPW

3. Oznaczenie sNdu rejestrowego i numer, pod kt-rym Towarzys
W dniu 5 patdziernika 2001 r. Towarzystwo zostago wpi san

SNd Rejonowy dla m.st. Warszawy RXjWgtdruaBNGoswpgdatobgcki
Gospodarczy Krajowego Rejestru SNdowego) pod numerem KRS

4. WysokoSI i skgadni ki kapitagu wgasnego Towarzystwa, w tyl
ostatni dzie® bilansowy
Na dzigudnia2a20r . wysokoSi i skgadniki kapitadgu wdasnego To\
Kapitag wgasny 114.160.348,41z §
Kapitag podstawowy 21687900, 00 =z 4§
Kapitag zapasowy 58.960.359,20 z g

5. Informacja o opgaceniu kapitagu zakgadowego Towarzystwa

Na dzmipe@&@zNdzeni a Prospektu kapitag zakgadowy Towarzyst was
opgacony przed rejestracj N w rejestrze przedsinbiorc- w.

6. Firma (nazwa) i siedziba podmiotu dominujNcego wobec Tow
oraz firma (nazwa) lub imiona i nazwiska oraz siedziba akcjonariuszy Towarzystwa, wraz z podaniem
liczby ggos-w na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, j el
og-l nej l'iczby ggos-w na walnym zgromadzeniu akcjonari us

Podmi ot e m domi nuj Ncym wo b@eoerall OBE eHolding BtVwza §iesdzi bN w, Amst e
poni ewaU posiada 100% ggos-w na walnym zgromadzeniu Towa

7. I mi ona i nazwiska czgonk- - w ZarzNdu Towarzystwa, czgonk - v
fizycznych zarzNdzaj Ncych Subfunduszami

71. 1 mi ona i nazwi ska czgonk-w ZarzNdu Towarzystwa, ze wskaz
Grzegorz Piwowari Pr ezes Zar zNdu
Zbigniew Jakubowskii Wi ceprezes Zar zNdu,
Kazimierz Fedaki Czgonek ,Zar z Ndu

Krzysztof KOzdwomwdl zZar zNdu
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72. 1 mi ona i nazwi ska czgonk-w Rady Nadzorczej Towarzystwa,
Josef BPnegwodniczNcy Rady Nadzorczej,
Andrea Simoncellii Wi cepr zewodni czNcy Rady Nadzorczej,
Santo Borsellinoi C z § o Ragl\kNadzorczej,
BeataBalutai Czgonek Rady Nadzorczej,
Marcin Orlickii C z § o Ragl\,kNadzorczej,

Rajmund Rusieckii Cz gonek Rady Nadzorczej

73. 1 mi ona i nazwiska os-b fizycznych zarzNdzaj Ncych Subfund

Wszystkimi Subfunduszami wydzielonymiw Funduszu zarzNdza Zesp-§ ZarzNdzani
Il nwestycyjnego wyodrnAabniony w Towarzystwie, w kt-rym zat

Zbigniew Jakubowski,
Ryszard Rusak,

Andrzej Czarnecki,

Maciej Kik,

Robert Burdach,

Marek Warmuz,

Krzysztof Izdebski,
Tomasz Pawl ul
Marek Straszak,

Mi chag Mil ewski,
Adam Wo¥ny,
Adam Szymko.

Il stotny wpdgyw na zarzNdzanie Funduszem bAadN miel.

Krzysztof Izdebskii Z ar z Nd z abjudtlosgem Senerali Obligacje Aktywny;

Marek Warmuz-Zar z Ndz aj Ncy S u bBankowst; Generalimkty®ty Bochodowy; Generali Profit
Plus,Subfunduszem Generali Euro;

Marek Straszak -Zar zNdzaj Ncy SanerliZjdu sz e m

Adam Szymko i Zar zNdzaj Ncy Slerefalu @btigagez @labalne Rynki Ws ¢ h o d,zSGB e
DguUny.

Adam WoiZmy zNdzaj Ncy Subfunduszem Generali Akcji Europe

8 Informacje o pegnionych przez osoby wymienione w pkt 7
okolicznosSlI moUe misgtuacacze&dozesdhak:-w Funduszu

81. ZarzNd Towarzystwa

taden z czgonk-w ZarzNdu Towarzystwa nie pegni innych fu
mi el znaczenie dla sytuacij.i Uczestnik-w Funduszu.

8.2. Rada Nadzorcza
Pan Josef Benegi Pr zewodni czNcy Rady Nadzorczej

Pan Josef Beneg dogNczygd do Grupy Generali w 2014 r ., ki
i Prezesem ZarzNdu General.i Il nvest ment CEE, I nvestil nz ¢
Dyrektora ds . Il nwestycj.i w Austri iWscrheginomrie i ERoO®pY .$ MW RkKadwo r
Gener al ds. ZarzNdzania Portfelem obejmujNcego I nwestyc
na Uniwersytecie Ekonomicznym w Pradze, a w 1995 r. otrzymag r-wnieU stopie@&
mi ndzogowpch na Columbia UniversitynwciXNgwnphkaldRavw ys fN-BElkgaoa ez €
Grupy Generali w regionie CEE.

Roz d z i. Bane d Tbwarzystwie Funduszy Inwestycyjnych 6/491
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Pan Andrea Simoncellii Wi c e pr z e wo dradiy bladfoccyej

Pan Andrea Simonc e | | i pedgni g funkcjn Prezesa ZarzNdu i Dyrektor a
w latach 2016-2 02 0 . UkoEczyd studia pr awnskincaaz Padyplomdwei Studiuns yt e ci €
Ekonomii na tej samej uczelni. PZar ANduea Siememaél!| iTol
Ubezpiecze®& S. A. , Generali tycie Towarzystwo Ubezpieczed
funkcje PrzewodniczNcego Rady Nadzorcze,j w Concordia Po
Towarzystwo Ubezpiecze €@ S. A., Generali tycie Towarzystwo Wbezpiecz

Pan Santo Borsellinoi Czgonek Rady Nadzorczej

Pan Santo Borsellino uko@®zyg wyUsze studia ekonomiczne |
Amos Tuck Schoo | Dart mouth College. Od 1995 roku zwi Nzany z rYy
grupy Generali, gdzie od 2013 r. pedgni g funkcjn prezesa

roku pegni funkcjn Dyrektakrdsiegadwesbypjor acygzaegddwan
instytucjonalnych (Head of Investments & Asset Management Corporate Governance Implementation &
Institutional Relations).

Pani BeataBalutai Czgonek Rady Nadzorczej

Pani Beata Baluta jest absolwentkN Wydziagu ZarzNdzani
zatrudniona w instytucjach nadzorujNcych rynek ubezpiec
Ur zNd Komi sji Nadzoru Ubezpi ebrzzeNd iKoFmi nsd us zNya dEz@oer guy mFei k nnayncs

rady nadzorczej Concordia Polska T.U. S.A.

Pan Marcin Orlickit Czgonek Ramtze Nadz

Pan Marcin Orlicki uko®zyg wyUsze studia prawnicze w 1
marketinguw 1997 r.W 1998 r. uko@® zyg aplikacjn sindziowskN przy S
r. aplikacjn radcowskNOpezpi €Ol RPgmwi Plowmlamjiiu. wykgadowcy
Administracji Uniwersytetu im. Adama Mickiewicza w Poznaniu, gdzie od 2014 r. jest Profesorem Nadzwyczajnym

w Katedrze Prawa Cywilnego, Handl owego i Ubezpieczeniowe
zdobywad jako radca PrzewodniczNcego Komisj.i Nadzoru Ube

Pan Rajmund Rusieckii Cz gonek Rady Nadzorczej

Pan Raj mund Rusi ecki j est absol wentem WyUsze]j Szkogy
podypl omowych warszawski ej Szkogy Gg-wnej Handl owej . P c
menedUerskie zdobyte rkd ewoehiuczsyamowi sdedaljach sprzedaO
Uyci owych. Pan Rajmund Rusiecki jest zwi Nzany z GrupN G
2014 r. pedni funkcjn Czgonka ZarzNdu odpowi edsiopad nego z
2018 r j est r-wnieU czgonkiem zarzNdu odpowiedzial nym
Nadzorczej Generald PTE SA. 1 Iipca 2020 r. Rada Nadzor
zarzNdu Generali T.U. S.A.

Zar z Nd zSatyfdhdugzami

taden z zarzNdzaj Ncych Subfunduszami nie pedgni poza Towa
mi el znaczenie dla sytuacij.i Uczestnik-w Funduszu.

Nazwy i nnych funduszy inwestycyjnych zar z Nd z aigjsgyanh prze
Prospektem.

1. Generali Fundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

2. GeneraliObligaceFundusz I nwestycyjny Zamknifaty,

3. GeneraiAbsol ute Return DguUny Fundusz I nwestycyjny Zamkni
4. GeneraiAbsol ute Return Akcyjny Fundusz I nwestycyjny Zamk
5. GeneraliAbsol ute Return Globalny Fundusz I nwestycyjny Zamk
6. Generali Horyzont Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

R o z d z.iDang o Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych 71491
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Dane o Funduszu

1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu

Komi sja Nadzoru Fi nans owatygazenieydndu§za w dnadicaehmean2009 r. n a

2. Datainumer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

Fundusz zostag zarejestrowany w rejestrze funduszy ir
RFi 484.

3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo mathkowe'Uczest
a wszystkie Jednost ki Uczestnictwa reprezentuj N jedna

Fundusz zbywa Jednost ki Uc asebyuprawnionejdauczestnickva WileduszuN d a ni e
l ub Uczestnika Funduszu i dokonuje ich odkupienia na

Fundusz zbywa:

1) w Subfunduszach: Generali Euro, Generali Aktywny Dochodowy, Generali Profit Plus, Generali

Obligacje Aktywny, Generali Z § g Gemerali Akcji Europejskich, Generali Ak ¢ j i Ameroyak a Es kK i ¢
Generali Obl igacj e: Gl obal ne Rynki WschodzNce Jed
Jednost ki Uczestnictwa kategori.i A, énethSubfindkszu Uc zes
Gener ali Euro, Generali Obligacje: Globalne Rynki V
(z wygNczeniem Generali Obligacje: Globalne Rynki W
(z wygNczeniem GenerealRyn®bl iWwsadcjoa:z NGleghalJrednost ki L

Jednostki Uczestnictwa kategorii F, Jednostki Uczestnictwa kategorii G, Jednostki Uczestnictwa
kategorii H, Jednostki Uczestnictwa kategorii I, Jednostki Uczestnictwa kategorii J, Jednostki
Uczestnictwa kategorii K, Jednostki Uczestnictwa kategorii L, Jednostki Uczestnictwa kategorii M oraz
Jednostki Uczestnictwa kategorii N;

2) w Subfunduszach: SGB D §GendmliyAkcji EkBlBgiczByahy Rbsoluynej Stopy
Zwrotu: 11, Absolutnej Stopy Zwrotu: 12: Jednostki uczestnictwa kategorii A oraz Jednostki
Uczestnictwa serii H;

r-UniNce sifi w szczeg-IlnoSci wysokoSci N pobieranej
pobieranych opgat manipulacyjnych oraz koszt- -w obci
Jednost ki Uczestnictwa kategorii B, C, D, I, J, K, L, |
program-w systematycznego oszczndzania | ub inwesto
emerytalnych, I KE czy | KZE, kt-rych @ a Jednostek prze
Uczestnictwa tej kategorii, ze Srodk-w pochodzNcy
program- w.

Jednost ki Uczestnictwa kategoridi H nie sN zbywan
oszczndzania |l ub inwestowani a,emarytalnycm IKgE orazdkdBvni c zy c h
W Subfunduszach innych ni U wskazane powyUej, zbywan
A oraz H.

Jednostki Uczestnictwa kaUdej kategorii ewidencjono
Nie jest moUl i w ezestnik® Aleeenia teansfenu deelmostekl Uczestnictwa (tj. zlecenia
polegaJNcego na UNdaniu przeniesienia Jednostek Uc
naIeUNcym do Uczestnika na inny Rejestr w Subfundu:
szczeg- 1 noSci skutkuj Ncego zmianN kategorii Jednostek
Nie |jest mo Ul i we z@oU}enie przez Uczestnika zleceni
Subfunduszami skutkuj Ncego zmianN kategorii Jednost
Jednostki Uczestzryilctwyd NmaWbna $Nao amach tej samej kat

R o z d z i Dare o Funduszu 8/491
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Jednost ki Uczestnictwa sN umarzane z mocy prawa 2z C
Jednost ki Uczestnictwa nie mogN byl zbywane przez U
Jednost ki Uc z e proaeritosvaneka ni e s N o

Jednost ki Uczestnictwa podIe’gajN dziedziczeniu, z

Funduszu, Fundusz jest obowi Nzany na UNdani e:

a) osoby, kt -ra przedstawi rachunki stwierdzaj Nce w
z wi Nz a nppgrzebenz Uczestnika Funduszu i od k up i | Jednost ki Uczestni
Subrejestrze, do wartoSci nieprzekraczaj Ncej k o
Zwyczajami przyjntymi w danym Srodowi sku, oraz w
odkupienia;

b) osoby, kt-rN Uczestnik Fun'fduslkupiwiskaedgosthImiduuz
Uczestnika zapisane w Subrejestrze do wartoSci ni

przed Smierci N Uczestnika Funduszu dynagdodzeneesvt okr ot
sektorze przedsifinbiorstw bez wypgat nagr-d z zysk

Statystycznego, oraz nieprzekraczaj Nce|j gNcznej W
Subrejestrze, oraz wypdga czitegootkegienlmsobi e kwotn uzys
Postanowienie | it. b) powyUe|] nie dotyczy Jednostek L

magUe Es ki m.

Jednostki Uczestnictwa mogN byl przedmiotem zastawu.
nastnpuj e wy&Nc zondikeu pw emyiraei Jednostek Uczestnictwa prz
w posthipowaniu egzekucyjnym.

Fundusz zastrzega sobie prawo do dokonani a podziagu J
i ch cagkowita wartoSl odpowizazdadhactwaa t pbezied Jpaodnasta
poinformuje o zamiarze podziagu Jednostek Uczestnictw
poprzez jednokrotne o0g9ggos z aww.genenali-irevestmenis.pll nt ernet na st
4. Zwi nzge okrel®d zenstenipk-aw Funduszu
Uczestnik Funduszu ma prawo do:
A nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa,
A UONdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
A UNdania konwersj.i Jednost ek Uczestnictwa na | e
inwestycyjnego zarzNdzanego przez Towarzystwo ora
zwi Nzanych z jednym Subfunduszem na Jednouszemk i Uuc z

-z zastrzeUeni e@Gnemlibufoundus zu

A otrzymania Srodk-w pienifiaUnych ze zbycia Aktyw-w
A rozporzNdzenia posi adanymi Jednost kami Uczestnict
A otrzymania potwierdzenia zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

A ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,

A dostinpu przy zbywaniu Jednost,eKuczdawgch enformacdii dia wa d o
i nwe st Ioformagji dla Klienta AFlor az rocznego i p-grocznego spr
Fundus z u , w tym pogNczonego sprawozdania finansow
sprawozda® jednost kowych Subfunduszy, o ile zosta

A dostnhnpu do, KAruocszpoevkytcuh i nf or ma mfprinacjiddlaaKlientan AFe erazo r - w
p-grocznego aspfawandamwiego Funduszu, w tym pog.l
finansowego Funduszu i Subfunduszy oraz sprawozda

Towarzystwa w sieci Internet pod adresem www.generali-investments.pl,

A UONdani a dorinczenia Prioppdgktoezoregd rspcawogaani a fi
w tym pogNczonego sprawozdania finansowego Fundu
jednost kowych Subfunduszy,, o ile zostagy spor zNdz

A udziagu w Zgromadzeniu Uczestnik-w Funduszu.
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4a. Informacjaozasadach dziagania Zgromadzenia Uczestnik:-w

4al. Zgromadzenie Uczestnik-w wykonuje czynnoSci okreSlI

4a.2. Upr awni ony mi do udzi agu w Zgromadzeniu Uczestnik
Uczestnik-w Funduszu wedgug stanu na koniec drugi
Zgromadzenia Uczestnik: - w.

4a3. Uczestni k moUe wzi Ni udzitakwwzZgsomafceai lubcpeg e
Pegnomocnictwa udziela sifn w formie pisemnej pod r

4a4. Zgromadzenie Uczestnik-w zwogywane jest przez Zar
umowy, o kt-rej mo wa w a untowa taltakistartowi - ZLebr zUNd zaanjyN c yj ezU
poprzez oggoszeni e Zzami es zc zownegenenab-investiments.pl.i Bo i nt e
zamieszczeniu oggoszeni a, o kt-rym mowa w zdaniu
kaUdego Uczestni kzae s yngdkyNvi pdoulael cnonreN Ipub na trwagym no
21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia Ucze

4a5. Zgromadzenie Uczestnik-w jest waUne, jeSli wezmN
najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa Fundu s z u , wedgug stanu na dwa dni

Zgromadzenia Uczestni k- w.

4a6. Od dnia poprzedzaj Ncego dzie@® Zgromadzenia Uczest
zawiesza sifn zbywanie i odkupywanie Jednostek Ucze

4a.7. Zgromadzenie Uczestni k-w zwoduje sin w celu wyraUenia z

1) przejncie zarzNdzania Funduszem przez inne towa
2) przejncie zarzNdzania Funduszem i prowadzenia |

4a8. Przed podjhncirgmzuZigwadnadzeni e Uczestnik-w Zar zNd
przestawil Uczestnikom swojN rekomendacj i oraz u
interesuj Ncych ich zagadnie® zwi Nzanych ze zdar ze
odpowi edaidalnen@orzez Uczestnik-w pytania.

4a9. KaUdy =z Uczestnik-w biorNcy udziag w Zgromadzeni u
w przedmiocie o kt-rym mowa w pkt 4a.7, moUe wnios
zasadnoSci wyraUenia zgody,

4a.10KaUda Jednostka Uczestnictwa upowaUnia uczestnika

4allUchwagdy o kt-rych mowa w pkt 4a.7 zapadaj N wifnksz:
reprezentowanych na Zgromadzeniu.

4a.l2Uchwaga w sprawienpr Zygjrioemiaazeaegal &dmizestni k-w zapa
ggos-w Uczestnik-w obecnych na Zgromadzeniu Uczest

4a13.Uchwady Zgromadzenia Uczestnik-w sN podej mowane w
notariusza.

ani a
y prz

4a.15\W pr zypadku pierwszego gromadzenia Uczestnik-w |
Zgromadzenie Uczestni k- w regul ami nu Zgromadzenia Uczestnik
Zar zNd Towarzystwa otwiera Zgromadzenie Uczestnik:-

4a.14.W zakresie nieuregulowanymw St at uci e | ub Ustawie tryb dziag
podej mowania uchwag okreSla regulamin przyjnt
z

4a.16.Zgr omadzeni e Uczestnik-w odbywa sin w siedzibie To
oggosuzemiaz zawiadomieniu kt-rych mowa w pkt. 4da. 4.

4a.17Koszty zwogania Zgromadzenia ponosi Towarzystwo.

Tryb zaskarUenia uchwagd Zgromadzenia Uczestnik-w

4al8Uchwaga Zgromadzenia Uczestnik-w sprzeczna z Ustawm
zaskarUona w drodze wytoczonego przeciwko Funduszo
uchwagy.
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4a.19.Pr awo do wytoczenia przeciw Fuowaswomwkt powadZ8wa, f
1) Uczestni kowi , kt - ry ggosowad przeci wko uchwal e,
sprzeciwu;

2) Uczestni kowi bezzasadnie niedopuszczonemu do ud
3) Uczestni kom, loth-ercny miae Zlgylomadzeni u Uczestnik
wadl i wego zwogania Zgromadzenia Uczestnik: - w.

4a.20.Przepisu art. 189 ustawy z dnia 17 listopada 1964 r.-Kode ks postihipowania cywi/l
43, poz. 296, z p-Fn. zm.) nie stosuje sinin.

4a.21.Pr awo do wni esieni a pow-dztwa wygasa z upgywem
Zgromadzenia Uczestni k- w.

4a22W przypadku wniesienia oczywi Scie bezzasadne
Zgromadzenia UczestniThwargMdt waa woilleseks Ndzi
dziesinciokrotnej wysokoSci koszt-w sNdowych
prawnego. Nie wygNcza to moUliwoSci dochodzenia od

4a.23.Prawomocnywyrok,stw[erdzajNcy ni ewaUOUnoSi uchwagy Zgromadze|
obowi Nzuj Nc N w stosunkach mindzy Funduszem a WSzys:
a Towarzystwem.

4a24Prawomocny wyrok stwierdzajNcy niewaUnoSizggbhwialgy
s Ndowi rejestrowemu.

42255t wi erdzenie przez sNd niewaUnoSci uchwagdgy o wyra
r-wnoznaczne z niewyraUeniem przez Zgromadzenie Uc

5, Zasady przeprowadzania zapiswaw na Jednost ki Uczestn

51. Do utworzenia Funduszu niezbndne jest zebranie wpga
4.000.000 PLN -ustal ona przy zastosowaniu Sredniego kur s

Narodowy Bank Pol ski w dniu zako@& zenia przyj mowani
52. Wpg aty, o kt-rych mowa w pkt 5. 1., zbierane bAdN w
zbywane przez Subfundusz Generali Euro. Do utworzenia Subfunduszu GeneraliEuroni ezbindne | e.
zabranie wpgat w wysokoSci nie niUszej ni U okreSl or
53. Os o b ami uprawni onymi do zapi sywa Genarali €irais N aw sJzeydsnt oksi t e
osoby, o kt-rych mowa w Art. 11 Statutu, w tym Towe
54, Przyj mowanie zapis-w na Jednost ki Uczestnict\ya roz,
w og@oisa, o kt-rym mowa w pkt 5. 5. (nie wczeSni ej I
zezwol enia na utworzenie Funduszu), a zakoEzeni e
po upgywie 60 dni od dnia rozpoczncia przyj mowani a
55.0 rozpiowzinczako® zeniu przyj mowani a LGanpraliEurovoraza Jed:1
mi ej scach przyj mowani a zapi s- w, Towqrzystwo powi’a
internetowej www.generali-investments.pl. Towar zystwo mo Ue post ano,wil
zak o Eczeni u przyjmowania zapis-w, j eUel i zostanN do

5.1.
56.0soba zapisujNca sifn na Jednost ki Uczestnictwa Sub

egzemplarzach formularz zapisu na Jednostki Uczestnictwa.

57. Wszelkik k onsekwencje wynikaj Nce z nigwgaéciwego wypeg!
Uczestnictwa ponosi osoba dokonuj Nca zapis- - w.

58.Zapis na Jednost ki Uczestnictwa jest bezwarunkowy i

59.WpgJat @enatati Eros N dokonywane na wkyTdwaizystivaopmoyadzoaymizaz n
Depozytariusza.

510W terminie 7 dni od dnia zakoE zenia pr zGgneraiwani a
Eurob, Towar zystwo przydziela Jednost ki Uczestnictwa.
poprzez wpisaniedo Subrejestru |liczby Jednostek Uczestnictw
wpgacaj Ncego Gemeal aEurd, dpoowi fkszonN o wartoSi odsete

g

Depozytariusza za okres od dnia wpgaty na prowadzon
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5.11.Cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu GeneraliEuroo b j nt ego zapi sem wynosi 1

512Ni ezwgocznie po dokonaniu przydziagu, o kt-rym mow
wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

513Ni eprzydzielenie Jednostek Uczestnictwa Subfundusz!
1. ni ewaUnoSci N zapisu na Jednostki Uczestnictwa Sul
anie zostaga dokonana wpgata w pegnej wysokoSci

bzostag niewgaSciwie wypegniony formularz zapisu
Uczestnictwa,

2. nie zebraniem przez Subfundusz, kt-rego JednostKki
w wysokoSci okreSlonej w ppFkutndluys zkuooni ecznej do ut

514W przypadku nieprzydzielenia Jednostek Uczestnictw
Uczestnictwa, o kt-rej mowa w pkt 5.13. ppkt 1, T
roboczych od dnia stwierdzernieg rieadmalinmS8di wz a peirsmi,n
zakoE&zenia przyj mowania zapis- - w.

5.15.Towarzystwo, w terminie 14 dni od dnia:

1. w kt-rym postanowienie sNdu o odmowie wpisu Fund
stago sin prawomoche | ub

2. w kt.-rym decypj @aoKamiisju zezwol enia na utworzeni
l ub

3 upgywu terminu na dokonanie zapis-w na Jednost k
zostagy dokonane wpgaty do Funduszu 5v.Ini ni mal nej

4, upgywumitnes na zgoUenie wniosku o wpisanie Fundusz

- zZzwraca wpgaty, wWr az z wartoSci N otrzymanych p o

Depozytariusza za okres od dnia wpgaty na rachui
wy sptiNeni a jednej z pr zesgalbeppkt Wy i e miramey cpho bw aplkt
manipulacyjne.

5.16.0 nigdojéciu do skutku utworzenia Funduszu Towar zys
okreSlony w pkt 5. 1.
517. (skr eS|l ono)

5a.Zasady przeprowadzani a i

zap - wowyeh sdbéudduszg t ki Uczestn
5a.1. Do utworzenia nowego Subfunduszu k oni ec z
10

s
ne jest z ego rSabfundaszuwyp § a t d
0.000 zgotych.

wysokoSci nie niUszej ni 0
5a.2. Os o b a mi uprawni onymi e Jedn ssytwkaini 8 c zzd sitnowwymt wa z
Subfunduszem, sN wszystkie osoby, o kt-rych mowa w Ar

5a.3. Pr zyj mowani e zapis-w na Jednonswyhk Subtupdttsesrzemwaasgiv
terminie wskazanymo wkto-grgyons zmdwaa wz gokkada Echbzeni e pr zyj mo)

nast Npi po upgywie 60 dni od dnia rozpocznicia przyj mo
58.4.0 rozpocznciu i zako@& zeniu pr zyj mo wavago dubfandysaus - w n a
oraz miejscach przyjmowan i a zapis- - w, Towar zyst wo powi adomi w d
internetowej www.generali-investments.pl. Towarzystwo moUe postanowil o wc
przyj mowania zapis-w, jeUeli zostanN do&lonane wpgaty

5a5.0soba =zapisuj Nca sin na JedmawgntXub fUcrnzdwsst mea ne t pyoaw iznwv &
wypegniony w dw-ch egzemplarzach formularz zapisu na
5a6.Wszel kie konsekwencje wynikaj Nce 2z zapisemadledSostkiwe go
Uczestnictwa ponosi osoba dokonuj Nca zapis- - w.

5a.7. Zapis na Jednostki Uczestnictwa nowegoSubf unduszu jest bezwarunkowy i
5a8.WpgatnowedaoSubf unduszu sN dokonywane na egoSdifundedzyone r a
prowadzone przez Depozytariusza.

589.W terminie 7 dni od dnia zako®& zenia przyj mowani a
nowSubfunduszem Towarzystwo przydziela Jednost ki Ucze
nastnpuje popezen Wpbsajestru |iczby Jednostek Uczes
przez wpgaca] NeowagoS umpfguart diu sdzou, powi fkszonN o wartoSi
Depozytariusza za okres od dnia wpgaty naydeowgdzony
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5a.10. Cena Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszuo b j At e j zapisem wynosi 100
5a.11. Ni eprzydzielenie Jednost ek nbwma Suthrfiuatdwas zewi Modrey
spowodowane:

1)ni ewaUnoSci N zapisu na Jednostki Uczestnictwa, w p
anie zostaga dokonani a Wp@a a w pegdnej wysokoSci w
b.zostagd niewdaSciwie wypegdniony formularz zapisu p
Uczestnictwa,

2 nie zebraniem przez dany Subfundusz, kt-rego Jedn
wpgat w wysokoScialokreSlonej w pkt 5

5a.122W przypadkach okmrélS|l dowahzywsphio. r®zpocznie dokonyw
z wartoSzymMawmych poUytk-w i odsetkami naliczonymi prz
na rachunek prowadzony rzez Depozytariusza do dnia v

p
ty manipulacyjne.
K u

pkt.5a.11, oraz pobrane opga

5a.13. O ni edoj Sciu do skut _utworzenia danego Subfunddl
oggoszenia, w sposa.éb okreSlony w pkt. 5

6. Spos-b i szczeg-gowe warunki

6.1. Zbywania Jednostek Uczestnictwa

6.1.1. Podstawowe zasady nabycia Jednostek Uczestnictwa

1. Nabycie Jednostek Uc zest ni ct wa wymaga wpgdgaty Srodk-w pien
oSwiadczenia woli (zl eceni e nabyci a) bezpoSred
zastrzeUeniem ppkt 5, 9 | 10. Pierwsze nabycie

poprzez zljedemia nabycia bezpoSaseddaochFohkdeSrowy
4, Fundusz moUe wudost apanUlli wdcS4d e sstkng &kdoami a zl ece E

szczeg-lnie w postaci el ektronicznej
2. Nabycie Jednostek Uczestnictwa Tansfdarowpwpjszedov dni u
Subrejestru liczbn Jednostek nabytych za dokonar
1) 7 dni kal endarzowych od dnia zgoUenia izl ecen

w przypadku dokonywani a wpgatarangakﬁnp[zypa?dkuednict
za dzie® dokonania wpgaty uwaUa sin dzi e
Dystrybutora,

2) 7 dni kalendarzowych od dnia zgoUenia zl ece
rachunek Funduszuiw pr zypadku dokonywani pktdwhHig,avt y na
takim przypadku za dzie® dokonania wpgaty u:
rachunek nabyl Funduszu.

q.'

-chyba, Oe op-Fnienie wynika z okolicznoSci,

odpowi edzial noSci

3. Whpisania do Subrejestru Agent Transferowy dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia
nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego
Srodk-w pieninUOnych na nabycie Jednostek Uczes
zl ece® nabycia prerawelpe nd lar eTSrlaomsef sN w odpow
Prospektu odnoszNcych sin do danego Subfunduszu.

4. Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w zwi Nzku z pr
poprzez dokonanie wp y Srodk-w pienif@@nych n
Fundus z, prowadzony n zecz Subfunduszu przez D
Fundusz rachunek ubfunduszu, or az przekazani e
zl eceni a nabyci a Jed ostek Uczestnictwa do Fu
formul arzy zaakceptowanych przez Fundusz. Wpgat ¢
poprzez przelanie Srodk-w plenannych Z rachunk.i
Srodk-w pi i nC

da
a
f
n

<

eni nUnych dokonanN za poSredn|ctwem b
przelanie Srodk-w pieninUnych za poSrednictwem
znajduj Ncego sifAn na terytorium Rzeczypospolitej
podanie na dokumencie wpgacenia Srodk-w, wbok pi
szczeg-lnoSci: nazwy Subfunduszu, i mieni a i r
zamieszkania albo adresu siedziby, numeru PESEL albo REGON oraz numeru rachunku
bankowego wskazanego przez Fundusz. Zl eceni e w
ni epr awi dijyowmoyguj Nce wNtpli woSci co do treSci [ ukb

waUne zlecenie nabyci a.
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5, Po uprzednim otwarciu Subrejestru JednostKki Uc:
dokonywania wpgat Srodk-w pienifiUnych na rac
Depozytariusza, wskazany Uczestni kowi przez Tow
przekazanie Srodk - w na wskazany przez Towar zyst wo
bezpoSrednie na inny rachunek nie bAdN uznawane
zgoUeniem zlecenia nabycia Jednostek Uczestnic
nabywane poplrnzteezr neit el przez wypegnienie formule
Towar zystwo, udostipnianego przez Tdalugp atsn owdc iw

Szczeg-gowe warunki nabycia Jednostek Uczest
stronach internet o wy ¢ h Towar zyst wa. Dokument przekaza
niezawieraj Ncy wszystkich informacji, o kt-rych

zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa.

6. W przypadku nabywania Jednostek Ucpptsttinidet wa w
nabywania Jednostek Uczestnictwa stosuje sin za
UOe wpisanie przez Agenta Transferowego nabyci a
podstawie otrzymanej od Depozytariusza informacji o otrzymaniu przez ni e g o Srodk - w
pieninlUnych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

7. Koszty zwiNzane z wpgatN Srodk- w pii®poiosidsobpch w t
wpgacaj Nca.

8. (skreSlony)

9. Fundusz moUe uzaleUnili uznanie wpgaty i przy
przedst awi enia Funduszowi, W spos-b przez Fundus:z
celu realizacj. przez Fundusz obowi Nzk-w wynika
2018 r. o przeciwdziaganiu praniu pienifnfiey or a
Fundusz moUe UOUNdal informacji o Fr-dle maj Ntku
maj Nt kowych pozostajNcych w jego dyspozycj.i w
transakcj i . Ni euzyskanie takich informacijsii imozUe
odmowN realizacji Zl ecenia nabyci a, zamiany | ut

i
Fundusz stosujN procedury AML/CTF oparte na an:
ryzyko zwi Nzane z potencjalnym Uczest wale,i em | 1

Fundusz moUe odm-wii realizacji Zlecenia nabyci :
W sytuacjach opisanych w niniejszym punkcie Fu
odmown realizacj.i Zl ecenia |lub za jego realizac]
10. Zgodnie z art. 46 ust. 2i6 ustawy z dnia 1 marca 2018 r. O pr
oraz finansowaniu terroryzmu (AUstawa,AML(‘)), re
eksponowane stanowi sko polityczne bNdT¥ j est <
eksponowane stanowi s k o polityczne, al bo bl iskim wsp- §r
eksponowane stanowisko polityczne w rozumieniu

kadry kierowniczej wyUszego szczebla Towarzyst wa
Towarzystwo je s t uprawnione do uzyskania dodat kowych
pochodzenia wartoSci maj Ntkowych pozostaj Ncych
ramach transakcji oraz ¥Fr-ded pochodzenia maj Nt |

Fundusz moUe:

-odm- wielal i zacji Zlecenia zgoUon e giowppzypadiuwbrakic ze st n
akceptaciji realizacij.i takiego Zl eceni a przez
Towarzystwa,;

-zrealizowal Zlecenie zgoUone przez Uczmismnwka I
okreSlonychi w mprpkytpadku niedostarczenia przez

UNdanych przez Towarzystwo dodatkowych informac

Zlecenia zgodnie z ppkt 2;

przy czym w powyUszych pr zypdhpdkwicend zF uan diuosSzc i n izea
realizacji Zlecenia lub realizacjn Zlecenia z o]

6.1.2. Cenai liczba nabywanych Jednostek Uczestnictwa

1.Cena nabycia JednostKki Uczestnictwa okreSlana jes
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2.Cenfi nabycia oblicza sin wedgug poni Uszego wzor u:
WAN/J
P=1717T1771T771T7
17 x
gdzie:

Pioznacza cenn nabyci a,
WAN/Jioznacza WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na

xi oznacza maj NcN zastosowanie stawkin opgdaty ma
Uczestnictwa.

6.1.3. Skgadaheee® w tym skgadani e zfakselabdntersetupo moc N t

1. Na zasadach okreSlonych postanowi eni ami ARegul am
zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa przez Generali Investments Towarzystwo

Funduszyl nwestycyjnych S.A.fi, ARegulaminu skgadania z
uczestnictwa funduszy zarzNdzanych przez General:
Srodk-w porozumiewania sifi na odleggoSi Anemli az AR
Investmentson-l i ned, Uczestnik Funduszu moUe zawrzel =z wu
telefonu lub Internetu.

2.(skreSlony)

3.Przedmi otem umowy o skgadanie zI| eceGCG, o kt-rej mo

Jednostek Uczestnictwa, konwersja Jednostek Uczes
przez Towarzystwo, zamiana Jednost ek ,Ustazowisniemi ct wa
odwoganie bl okady Sybtamyehjdengch Uezestnikarkundusza. W umowie

zawartes Nni ni mal ne war unki techniczne skgadania zl ece
Funduszu, w szczeg-lnoSci spos-odlenadamind chabga.pr
Uczestnik-w Funduszu i odpowi edzi al noSci Towar zy

przepis-w prawa.

4. W przypadku skgadania zlece® telefonicznych, Ucze
zl ecenia bndzie nagrywane.

5. (skreSlony)

6. Dyspozycj e skgadane Za poSrednictwem Internetu
0

formul arzach udostnpni nych przez Fundusz na witr)
o kt-.-rej mowa w ppkt. 1 |l ub wositramyN smypse-gniioneNw
prawi dgowy i ni ewywoguj Ncy jakichkol wi ek wNtpliwo

7.Fundusz ma prawo odm- wi przyjncia dyspozycij.i t el
faksu lub Internetu wygerdzyipagd&kmui aiedppawiaddmiwego ur

kt -rego przekazywane sN dane.

8 W przypadku awar . urzNdzenia przekazuj Ncego dane
0 s 0 b iwsSTowarzystwie lub u Dystrybutora.

9. Dokumentacja dysp@zyerjzi Uczlkddadhddrkyoh Funduszu za po
faksu |l ub Internetu, jest utrwalana i przechowywa

6.1.4. Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach wsp- |

1.Osoby pozostajNce w zwiNzku JmaddUOes@E&ki micmegNninaty
wsp-lny rejestr magUe EsKki zgodnie z zasadami okr e
ppkt 3.

2. MagUonkowi e dziagaj Ncy gNcznie, nabywaj Ncy Jednos
skgadaj N oSwiadczenia o:

aypozostawaniu we wsp-lnoSci maj Nt kowej , umo Ul i wi
Jednostek Uczestnictwa,

bywyraUeniu zgody na wykonywanie przez kaUdego z
wszystkich uprawni e® zwi Nzanych z nabywani em
Uczestnictwa, wWgNczywszy UNdanie odkupienia wszy
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UNdeanustanowienia blokady Subrejestru i jego zam
transferu Jednostek Uczestnictwa, a takUe na pod
Srodk-w pienifAaUnych,

c)wyra}Ueniu zgody na real i zadijNin izlhe csek@® azgaand rai epr z e
magUonk-w, chyba Ue drugi 2z nich wyrazi sprzeciw
pierwszego z ma@Uonk-!v, w takim wypadku Dystrybu
oSwiadczenia woli magUonk - w,

dwyraUegbdy na wygNczenie odpowiedzialnoSci Towa
magUonk-w i ewentualnych pegnomocnik-w UNda®& odk
decyzji kaUdego z nich.

3.Ponadto magUonkowie zobowi Nzani sN do:

ayws kazania wspul magdoadtr e, na kt-ry przesygane bi

odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

b) zawiadomienia i listem poleconymi Agent a Transf erowego o ustaniu \

4.Na | KE moUe gromadzili oszczndnolSkE. wyWEcnhee mpé
prowadzone w ramach wsp-lnych rejestr-w magUe EsKki
5. Na | KZE moUe gromadzil oszczidnoSci wygNcznie |
prowadzone wramachws p - I nych rejestr-w magUe@&skich.

6.2. Odkupywania Jednostek Uczestnictwa
6.2.1. Zasady odkupywania Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz dokonuje odkupienia Jednostek Uczestnictw

bezpoSrednio w Funduszu lub u Dystrybutora na odp:
Fundusz. Fundusz moUd Wdtastsiipmnikom moUIl i wo Brej psstag,adani a
szczeg- | ni elekiwonigzrejs t ac i

2. Uczestnik Funduszu wydaje dyspozycje co do sposo
odkupienia Jednostek Uczestnict wao zZa vpyogrbcczNe ntiee ne f
I nternetu, w przypadku braku dyspozycj. Srodki st
jednostce Dystrybutora, w kt-rej przyjiato UNdani e

3.Fundusz,,d0konuch odkupi eni a Jednnoskit Uckestnidtwaz e st n i
podl egaj Nce odkupieniu i odkupuje e, poczNwszy
Subrejestrze, kt-re zostagy nabyte od ni ego nal i

zarejestrowane na Subrejestrze nabyte do Funduszu w tej samejdaci e ima&j Nwzgl idu n
dokonane uprzednio Zamiany pomindzy Subfunduszami

nabycia, to w pierwszej kol ejnoSci odkupywane sN
Subfunduszu, kt-rych kpbpgztWpgNyromajpepsst nmpWlyiUOwo$S
Uczestnika Funduszu kolejnoSci odkupywania Jednos
4 . Z uwzglidnieniem zasad okreSlonych w ppkt 3 po
Uczestnictwa podatek dochodowy obliczany i pobierany jest w dniu odkupienia tych Jednostek.

JeUel i odkupienie Jednost ek Uczestnictwa zarej ¢
Subfunduszy Funduszu nastihipuje w tej same|j daci e

zysk-w z tego odkupienia.

6.22. t Ndanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa

1.Z zastrzeUeni®m @N&kanide odkupienia Jednostek Uc:
nastnpuj Nce dyspozycj e:

ayodkupienia okreSlonej l'iczby Jednostek Uczestnic

b) odkupienia takiej liczby Jednostek Uc zest ni ct wa, w wyni ku Kkt -rej do
Jednost ek Uczestnictwa ©przeznaczona zostanie oKk
zastrzeUeniem Ue wskazana w UNdaniu kwota przed |
podatek,

¢) wielokrotnego, w tym systematycznego, odkupywania od Uczestnika Jednostek Uczestnictwa,

dodkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa dos
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22W przypadku gdy w Dniu Wyceny kwota UNdana jest
odkupieniawsz yst ki ch Jednostek Uczestnictwa | ub Iliczba
ze zlecenia jest wyUsza od |liczby posiadanej pr ze:
Jednost ki Uczestnictwa podl egaj N odkupi erki u, 0
Uczestnictwa posiadane przez Uczestnika Funduszu w Subrejestrze.

3. W UNdaniu wielokrotnego, w tym systematycznego, od
wskazuje dzie® lub dni, w kt-rym UNdani ewyswoajuej es i |
skutki po otrzymaniu przez Agenta Transferowego oS\
ni U w terminie 7 dni kal endar zowych od odebrani i
Dystrybutora.

AW przypadku gdy w wyni wu RENdahirae owhupbé&hi alednos
posiadanych przez Uczestnika Funduszu na dzieE& od}
Subfunduszu Generali Euro lub 1 000 PLN dla Subfunduszu SGB Bankowyi SGB DJguUny or az
PLN dla Subfunduszu Generali Profit Plus lub 100 PLN dla Subfunduszu Generali Obligacje Aktywny,

Generali ZgotGaner al i Akcij i Amer yka@Es ki c hGener@ieAkgwnw | i Ak
Dochodowy oraz Generali Obligacje: Gl obal ne Ry n Eundus¥Vedokdma ddkupienia
wszystkich Jednostek na Rejestrze.

5. Kwota Srodk-w pier)iﬁUnych jest wypgacana po pomn
Fundusz jest zobowi Nzany do jego pobrani a.

6. W przypadku Jednostek Uczestnictwa pdyupieniadednostech y c h n e
Uczestnictwa mo Ue dotyczyl wszystkich l ub cznSci
odpowi ednio na | KE albo | KZE, z zastrzeUeniem prz
Regulaminu  prowadzenia indywidualnych kont emerytalnych (IKE) oraz indywidualnych kont

zabezpieczenia emerytalnego (IKZE). W przypadku gdybyw  wy ni ku ¢z ARSci owego zwr o
Srodk-w na | KE miaga spaSi poniUej 1.000 z§, czinSci
7. W przypadku Jednostek Uczestnictwa zgromadz onyc h na PPE, ONdani e odKk
Uczestnictwa moUe dotyczyl wszystkich lub cziSci Jc¢

zastrzeUeniem przepis-w Ustawy o PPE.

8 Minimalna wartoSi i @0anivay no dlibl 251 FORDI dia zSgbfunduszy
denominowanych w EUR al bo zl eceni e odkupieni a wi nno obej
Uczestnictwa, Ueby w wyniku ich odk ugddowetiioal 0Dt rzzjy ma
lub 25 EUR dla Subfunduszy denominowanychw EUR, al bo dot yc z yWwprzgpadkugdy j ed n o
wartoSi Jednostek Uczestnictwa, kt-rego dotEyrRzy UN
dla Subfunduszy denominowanych w EUR.

6.2.3. Datai cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa
6.2.3.1. Zazajdjc ® baodlwa NSGeherali Ewdai s z u

1. Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa n
Transferowego wpisu do Subrejestru |iczby odkupio
Uczestni kowi z tywtupjou atcrhzymdkhuiupi eprizez Agenta T
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

2. Szczeg-gowe terminy realizacj.i zl ece® odkupieni a
odpowi ednich miejscach Prospektu odnoszNcych siin

3. OddniazgoUenia Dystrybutor owi lub bezpoSredni o Fun
odkupieni a Jednost ek Uczestnictwa przez Fundusz
kalendar zowych, chyba Ue op-Fnienie wynika z okol
odpowi edzi al noSci

4. Uczestnik Funduszu, w formie pisemnej informacji
poSrednictwem Dystrybutor a, powinien poinformowal
odkupienia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na:

trzy dni przed zgoUeniem zlecenia odkupienia w
obejmowal takN |liczbih Jednostek UczesBuWimiegwa, Ue
ni U 10% WartoSci Akt ydwgiego Nreitd oWy e ey sqeupazzeadize E |
przekazania Funduszowi informacji o zamiarze zg:¢

a)

b) si edem dni przed,onOeniem zl ecenia odkupienia
ma obej mowal takN | iczbnAn Jednostek Ucziedrni ct wa,
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mniej ni U 20% WartoSci ArgiegolD nw aN eWytcoe nFyu npdoupsr zzue dzz

dzi e przekazania Funduszowi informacji o zami al

c) dwadzieScia jeden dni przed zgdoUeni em zeterieeni a
odkupienia ma obejmowal takN liczbin Jednostek |
naj mni ej 20% i mni e ] ni U 50% Wadrugiegsd Bnia Whckernty y w- w |
poprzedzaj Ncego dzie®& przekazania Fundecenmowi i
odkupienia,

d trzydzieSci dni przed’onUe’niem zl ecenia odku,|
odkupienia ma obej mowal takN liczbn Jednostek |
naj mni ej 50% WartoSci A kirigyego-Dwia Wyedantyo ppmaeszwaj Nc
dzi e przekazania Funduszowi informacji o zami al

5. Fundusz, w kt-rego imieniu dziaga Towarzystwo alwb

otrzymag od Uczestnika Fundus z Wt 4, potlweerdza,avc fprinie o Kk t

pisemnej, otrzymanie od Uczestnika Funduszu infor

6. W przypadku braku powiadomienia Funduszu przez U
zl ecenia odkupienia w trybie ooker ecSdno-nwin w epap kitz.ac.
odkupienia. Fundusz informuje Uczestnika Funduszu o odmowie realizacji zlecenia odkupienia w
formie pisemnej.

7. W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma pr awi
Jednostek Uczestnictwa, o ynknmowa w ppkt. 4, w Dniu Wyceny, Uczestnik Funduszu otrzymuje

Srodki z tytugu odkupienia Jednostek Uczestnictw
Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkn Uczestnic
Wyceny, z zastrzeUe ni em ppkt. 8.

8. JeUeli bnhndzie to | eUeli w najlepiej pojfAatym inter
ryzyko br a zystnego zbyci a akty

z

ku moUl i woSci k
Uczestnik-w w zwi Nzku ze z
mowa w ppkt. 4, Fundusz dokona odkupienia Jedno
wedgug ceny odkgopDneinai aWyzc echryu gniaest inpuj Nc elgto- rpyom Dn
zlecenie zostago zgoUone

or
goUmmsytmik Alceresrtind mit wad |

9. Postanowienia ppkt 4 1 8 mazia\st osowani e takUe do odkupieE@ d«
konwersji, o kt-.-rej mowa w pkt. 6. 3.

10. (skreSlono)

11. Uczest ni k powinien wskazal Subrejestr, kt-rego
Uczestnictwa. JeUel. Uczestni kdontiyec zws klaNCHea n$ w b roed; |
Fundusz odkupuje Jednost ki Uczestnictwa z Subreje

122 Uczestnik posiadaj Ncy JednostKki Uczestnictwa zwi
najmniej 1000000 z§ we ddjugiggo bréeanWyxz eny poprzedzaj Ncego d
zlecenial ub r - wnowartoSi t ej kwoty w waanu Subfenduszw Kkt - r
wyliczonej przy zastosowaniu Sredniego kursu usta
Polskinat en dma gaWo, napodstawie jednego zlecenia zgoU
Funduszu, zaUNdal odkupienia wszystkich posiadany

danym Subrejestrze i jednoczesnego nabycia Jednostek Uczestnictwa w tym samym
Subfunduszu za kwotyichSrpad&hadzpNceyncihhnUn tytugu od

Uczestnictwa, pomniejszonN o nal eUny podat ek i
pieninUne, pochodzNce z tytugu odkupienia, o Kkt
wypgacane Uczestni bywiie Oeé¢ldnpise mike Uiczreat ni ct wa na
okreSlonym zgodnie z postanowieni ami ppkt 2 powy

nabycia Jednostek Uczestnictwa nie jest konieczne otrzymanie przez Agenta Transferowego
informacji od Depozytariusza 0 otrzymaniu przez ni ego Srodk - w

Jednost ek Uczestnictwa. Uczestnik powi ni en poin
zl ecenia, o kt-rym mowa w niniejszym ppkt, najp-*¥
przypadku braku powi adomi eni a Funduszu przez Uczestnika o
kt-rym mowa w niniejszym ppkt, Fundusz moUe odm-w
niniejszego ppkt nie majN zastosowania postoanowi e
kt - rym mowa w niniejszym ppkt, nie majN zastosowa

dotyczNce reinwestycj.i
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6.232.(skreSlony)

n

6.2.3.5.

.2.3.3. Zasady obowi NzGepeNik RrofitPlus Subfunduszu

JeUel i bndzie to IeUeAi W najlepiej pojAatym inter
ryzyko braku mo Ul i woSci korzystnego zbycia akty
Uczestnik-w w zwi Nzku ze zgoUonymi zlwaxenmiami t @3 K
wy Us zej ni U 10% WartoSci A IGengrali- Rvofit NPlig ¥ arugi€go b f u n d L
poprzedniego Dnia Wyceny, Fundusz dokona odkupienia Jednostek Uczestnictwa od tych
Uczestwedgwg ceny odkgopPpnieai WyecedyugasnunWygnNwego p
kt-rym zl ecenie zostago zgoUone

i5. (skxeSlono

.2.3.4. Zasady obowi NzGepeki @blightj@AkiSwnyf undus z u
Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa n
TransferowegowpisudoSubr ejestru | iczby odkupionych Jednost
Uczestni kowi z tytugu i ch odkupieni a p o otrzyma
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Szczeg-gowe terminy realizacjiarzi;ieeeﬁEwe)gickuokeeSIao
odpowi ednich miejscach Prospektu odnoszNcych sin
Od dnia zgoUenia Dystrybutor owi l ub bezpoNSrednio
odkupieni a Jednost ek Uczestnictwa przezni Hundusn
kalendarzowych, chyba Ue op-Ffnienie wynika z okol
odpowi edzial noSci

(skreSlono)

Uczestnik powinien yvskazai Subrejestr, kt-rego
Uczestnictwa. JeUekla UeUcSuebsrtenjieks t miue Wws - rego dot yc
Fundusz odkupuje Jednost ki Uczestnictwa z Subreje
Uczestnik posiadaj Ncy JednostKki Uczestnictwa’zwiN
najmniej 1000000 edgug dregiego Dni a Wyceny poprzedzaj Ncego
zleceniama pr awo, na podstawie jednego zlecenia zgoUor

odkupienia wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subrejestrze i
jednoczesnego nabycia Jednostek Uczestnictwa w tym sz
pienifAaUnych pochodzNcych z tytugu odkupienia Jedn

podatek i stosowne opgaty manipul acyjne. nidgoodXki [
kt-rym mowa w zdaniu poprzedni m, nie sN wypgaca
Jednostek Uczestnictwa nastnpuje w Dniu Wyceny ok
powyUej, z zastrzeUeniem Ue dl a sk uatnie st koeisgazme na by c

otrzymanie przez Agenta Transferowego informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego
Srodk-w pieninUnych na nabycie Jednostek Uczestn
Fundusz o zamiarze zgoUeniaieisesezegmi apko,knajpmTmo

dniem zgdgoUenia zI|leceni a. W przypadku braku powi
zamiar ze g oUenia zlecenia, o kt-rym mowa w ninie
tego zI|l eceni a. Dozeposetppbiwwi BilEenmaj Blj gastosowani a
ppkt 3. Do realizacj.i zl eceni a, o kt-rym mowa \
postanowienia Prospektu Informacyjnego dotyczNce
Zasady obowi Nzuj Nce BdnkowSubfunduszu SGB

Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa
Transferowego wpisu do Subrejestru |liczby odkupio
Uczestni kowi z tytugu i ch odlgepitaniTar apsf @t 0 we gna

odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Szczeg-gowe terminy realizacj. zl ece® odkupieni

n
odpowi ednich miejscach Prospektu odnoszNcych sian
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3. Od dnia zBoUenbwi DysbrywezpoSrednio Funduszowi
odkupienia Jednost ek Uczestnictwa przez Fundusz
kalendar zowych, chyba Ue op:-fnienie wynika z okol

odpowi edzial noSci

4. (skreSlono)

5. Uczestnik powinien wskazal Subrejestr, kt-reg
Uczestnictwa. JeUel i Uczestnik nie wskaUe Subr ej
Fundusz odkupuje Jednost ki U cozsetsat gn i octt wwear tzy Snuabjrved zee

6. JeUeli bihndzie to leUel w najlepiej pojfitym inter
braku moUl i woSci korzystnego zbycia Aktyw-w Subfu

Uczestnik-w w zwi Krkoemneamotldhymi enia Jednost ek
wyUszej ni U 10% WartoSci Akt PBankowy zNoeprzedmieg® Drilaf und u s
Wyceny, Fundusz dokona odkupienia Jednwesddulwkg Ucezneys
odkupienia z drugiego Dni a Wyceny nastfipuj Nckdorpyom RhieceWyeer
zgoUone

6.236.( SkreSl ono)

6.237. Zasady obowi Nzuj Nce @dnerali @l tGemerali sAkcji Europejskich,
Generali Ak cj i Ame r y en€EslikAktywany Dochodowy, SGB D g u Uorgz Generali
Obligacje: Gl obal ne Rynki WschodzNce

1. Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa n

Transferowego wpisu do Subrejestru |iczby odkupio
Uczestnikowi z tytugdgu i ch odkupienia p o otrzymaniu pr:
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

2.Szczeg-gowe terminy realizacj.i zl ece® odkupieni a
odpowi ednich miejscach Pr ospeSubfunduszdnosz Ncych sin
3.0d dnia zgoUenia Dystrybutor owi lub bezpoSrednio
odkupieni a Jednost ek Uczestnictwa przez Fundusz
kalendarzowych, chyba Ue op- Tni eni ezyswp ni¢ poaosiz ok o|
odpowi edzial noSci

4. Uczestnik powinien wskazal Subrejestr, kt-rego
Uczestnictwa. JeUel i Uczestnik nie wskaUe Subrej
Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwaz Su br ej est r u, kt-ry zostag ot we

624 Zamkni Aicie Subrejestru Uczestnika

1. Uczestnik zachowuje numer identyfikacyjny w Rejes
niego wszystkich Jednostek Uczestnictwa, z zastrz
2. W przypadku odkupienia od Uczestnika wszystkich Jednostek Uczestnictwa, Fundusz po 6
mi esi Madacdmi a odkupienia zamyka Subrejestr, chyba
zamkni icia Subejestru. Zamkninfncie Subejestru ma t

tego samego Uczestnika Funduszu Jednostek Uczestnictwa w Funduszu, Fundusz otwiera nowy
Rejestr z nowym numerem identyfikacyjnym.

63. Konwersji Jednostek Uczestnictwa na jednostki wuczes
opgat =z tym zwi Nzanych

1. Z z a s tienz pktB& .nw ramach konwersji Uczestnik Funduszu ma prawo, na podstawie jednego

zl eceni a, ONdal odkupienia Jednostek Uczestnictwa :
nabyciem za cagoSi kwoty uzyskanej w wyimegbfundiseugo odk
zarzNdzanego przez Towar zyst wo l ub subfunduszu Wy
zarzNdzanego przez Towarzystwo, przy <c¢czym odkupien
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Subfunduszem i nabycie jednostek uczestnictwa innego funduszu (subf undus z u) nastnpuj

samym Dniu Wyceny. Konwersja nie jest moUIivya pomi
Uczestnictwa sN zbywane i .fdkdpgwamoUera uidosNniwri lut
mo Ul i woSI| sk §aidnameja pzd setceecl postasi 2lekizomicgnel. ni e w

la. Konwersja Jednost ek Uczestnictwa skutkujNca nabyci
docel owego nastinpuje po umorzeniu Jednostek Uczestni
Srodk- wUmpyemia tytugu wumorzenia na rachunek Subfur
Jednost ek Uczestnictwa Subfunduszu docel owego. Pr :
Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym nastipuje dopi
rachunek Subfunduszu docelowego.

2.Zl eceni e konwer sji moUe dotyczyl:

l)odkupienia wszystkich |ub okreSlonej l'iczby Jednos
nabycia za uzyskanN w ten spos-b kwotn jednymstek U
przez Towarzystwo | ub subfunduszu wydzielonego w r
Towarzystwo,

2)odkupienia takie]j l'iczby Jednostek Uczestnictwa zv
kt - rego na nabycie | edndsutnedku swwauz ezsatrrziNcdtzvaan ywn ipmrrzyem
subfunduszu wydzielonego w ramach i nnego fundus:

przeznaczona zostanie okreSlona kwota Srodk-w pie
UNdaniu kwota przed jaeygiegumogtek nozestnictwe aostania pamaiejsaona
o nal eUny podat ek.

3. Konwersja podlega opgacie za konwersjn. Opgata za ko
w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy, od Uczestnika Funduszu. Op g at a zs kdgwa-dcah seilfie me nt
opgaty ruchomej i opgaty stagej, ustalanych w spos:|
1)wysokoSi opgaty ruchomej za konwersjn jest ustal a
konwersjn i podstawn ustalenia ostatecznej Wy s 0Kk
ruchomej za konwersji stanowi r - Uni canahdeijedndsieky st a\
uczestnictwa wg Tabeli Opgat dla funduszu, w kt. -ry

opgaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestn
odkupywane sN Jednost kieUBni esnt nlectsaomag wkza Dag fjteas t
ruchoma pobierana jest przez Towarzystwo lub Dystrybutora w f unduszu/ subfunduszu

nabywane s N jednost ki (fundusz docel owy/ subfund:
konwertowanych Srodk:iw oRddhadstexzveMejstwylsorkoSci staw
konwersjn jest wartoSi Jednostek Uczestnictwa zwi.l
Uczestnika w funduszu ¥r -dgowym w Dniu Wyceny. Zas:
okreSl one aschh wpTgaabte.l Pob-r opgaty ruchome|j nastnpuj
2)opgata staga moUe wynosil maksymalnie 5% wartoSci
nal eUny podat ek i opgatn ruchomN za konwerpghi. A

podawana jest w Tabelach Opgat.

4 W przypadku ograniczenia |lub rozszerzenia |iczby f
informacje o tym Fundusz pr zek a beestrowmachdTowatzysteva vesieci s o wn e ¢
Internet na stronie www.generali-investments.pllubw dzi enni ku przeznaczonym do

| ub udostnpni jJN za poSrednictwem Dystrybutor - - w.

5, Szczeg: - gowe terminy i zasady realizacij.i zl ece@® konw
odpowiednich miejscach Prospektuo dnoszNcych sifn do danego Subfundus:

6. Fundus z, dokonuj Nc konwer sji Jednost ek Uczestnict
podl egaj Nce konwer sji i odkupuje je, poczNwszy od t
kt -re zosta@y egabytag woaadeSni ej (metoda FI FO). JeUel
Subrejestrze nabyte do FurdeswmpgWwindej naathekotdhaaniee umpa
pomi nhdzy Subfunduszami Funduszu, przypisany nroS@ny k
odkupywane sN te Jednost ki zarejestrowane na Subr e
j est naj wyUszy WygNczona jest mo Ul i woSi wskazani s

odkupywania Jednostek Uczestnictwa w Subrejestrze.

7. W przypadku gdy w wyni ku UNdania konwersj.i W Rejestrze
posiadanych przez Uczestnika Funduszu na dzie@& odku
Subfunduszu Generali Euro, 10 000 PLN dla Subfunduszu Generali Profit Plus, lub 100 PLN dla
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Subfunduszu Generali Obligacje Aktywny, Ge n e r a | Gen&tdli AkcjiaEuropejskich, Generali Akcji
A me r y k a,EeneialcAktywny Dochodowy oraz Generali Obligacje: Gl obal ne Rynki Wsc
Fundusz dokona konwersji wszystkich Jednostek na Rejestrze.

8Uczestnik | KE moUe dokonal konwersji Jednostek Uczes

zapisanych na | KE wygNcznie na Jednost ki Uczestnict
funduszu, w kt-rych moUl i wekperweéer pjbwadzemi ekadiKE. ] &k
subfunduszy w ramach IKE.

9.Uczestnik | KZE moUe dokonal zami any Jednostek U
Subfunduszem zapisanych na | KZE wygdNcznie na Jedn
Subfunduszami winnym funduszu, w kt-rych moUliwe jest pro
rozumie sifAn jako zmiann alokacji subfunduszy w rama!¢

ia konwersji winno wynosi INmiinei manlineejjzlecenal tvoaSrcti
a, Nocbemjavp Nwiu¢ dni o dla funduszu | ub subfundusz!
ia konwersji naby wa alm zlscéhiejkomwersjovsi t nkni 0 uochzeej sntonw acit
ednostek Uczestnictwa, Ueby w wy Gnd keu nincihe j o dnki

n
nabyci
n

J
SI  odNmiwiiamalj MNez | waenhdb&chnabycia, obowi Nzuj Ncej

ubfunduszu, w kt-rym w rampwaneeaNi gadnpos.zkiecec
6.4. Wypgat kwot z t yJteudgnuo sotdekku pUcezneisat ni ct wa | ub wypgat d

1.Uczestnik Funduszu wydaj e dyspozycj e co do sposob
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

2.2 zastrzeUeniem obowi Nzuj Ncych przejgits 3w puypwatar &
pienifAUnych z tytugdgu odkupienia Jednostek Uczestnici

1) niezwgoczni e w formie przel ewu bankowego, na r
prowadzony przez firmn i nwestycyj nN, nal eUNcy d
ustawowego,

2) niezwgoczni e w formie przel ewu braklbhwegl, pinanir
prowadzony prze irmiA i nwestycyj nN, nal eUNcy do p:
Uczestnika do z enia danego zIlecenia odkupienia,

rzez pozostawienie Stqdk-vw pieni
tor a, kt-ry przyjNg UNdanie odku
a wypgaca Srodki pienifiUne pocho

-

jednostce Dyst
zl eceniu odkup

z
g
3) niezwgocznie p
y
e

4) niezwgoczni e w formie przel ewy B arbk orweaghunerka pri

prowadzony przez firmn inwestycyjnN, nal eUNcy do
bhidNcego osobN prawnN [ub jednostkN organimacyjnN
warunkiem przekazania danych beneficjenta przelewuwz akr esi e umoUIl i wi aj Ncym w

Fundusz obowi Nzk-w wynikajNcych z ustawy z dnia 16
pienindzy oraz finansowaniu terroryzmu oraz pod wa
korzystani e uzTransmkryng- Infoenacyjnego.

3. Wypgat a w waluci e EUR | est dokonywana wygNczni e
przedstawiciela ust awowego Uczestnika Il ub pegnomo
Uczestnika do zgoUenia danego zlecenia odkupienia.

4. W przypadku wskazania przez zleceniodawcn rachunku ¢
nal eUy dokonal przelewu Srodk-w pi dedrosteld bozasthictwa,o c hod z
kt - ry to nie naleUy do Uczetsawmowag@anani ejgogprzedndmae
mowa powyUej, Fundusz (o ile biAadzie m-gg zweryfikowa
czy rachunek bankowy | ub rachunek pieninUny, na kt-r
pochodzNckemi enioad Jednostek Uczestnictwa naleUy do
ust awowego al bo do jego pegnomocni ka, 0 kKt -rym mc
Uczestnictwa wstrzyma wypgatn ww. Srodk-w pieninOn
Zleceni odawchn Il ub Uczestnika rachunku bankowego [ ul
Uczestnika |l ub jego przedstawiciela ustawowego | ub
przypadku, o kt-rym mowa w ppkt 2 pp-pktpidempiowyriedh m
odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastNpi w przypad
w zakresie umoUliwiajNcym wypednienie przez Flundusz

marca2018r oku o przeci wgize migracha yw @mraanifui nansowaniu terr
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5 W przypadku braku dyspozycji w zakresie wskazani e
pochodzNcych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa, p
wstrzyma wypgatpi emi.i Ulryadchk dw dnia wskazania Fundusz
Uczestnika rachunku bankowego | ub rachunku pieniaUOn

6.5.Zami any Jednost ek Uczestnictwa zwi Nzanych z j edn
Uczestnictwai nwyMz8obfmnduszem oraz wysokoSi opgat

d
ami any pomindzy

1.Z zastrzeUeniem pkt 6.7., w ramach z

na podstawi e jednego zl eceni a, UNdal odkupieni a
Subfunduszem z jednoczesnym nabyciem za cagoSi kwoty wuzysk:
Jednostek Uczestnictwa zwi Nzanych z innym Subfundu

Jednostek Uczestnictwa zwi Nzanych z Subfunduszem i |
innym Subfunduszem w Funduszu nastnpuje w tym samym LC

Funduszu subfunduszu stosuj Ncego =zasady i ogranicz
inwestycyjnego otwartego, zamiana na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu st osuj Ncego
zasady inwestycyjne okreSlone dla funduszu zamkni At e
zasady nie majNzamswonsowaumiaresie moUliwoSci nabyci
zamiany Jednostek Uczestnictwa w takim subfunduszu . Zami ana nie jest moUl i wa
Subfunduszami, w kt-rych JednostKki Uc zest nAumdiswva s N
moUe wudostfApnil Uczestni komwmo Giniewo Sio sd kadvapdstacsi zac z zIg:

elektronicznej.

la. Zami ana Jednost ek Uczestnictwa skutkuj Nca nabyci e
docel owego nastipuje po umorzeniu Jednostek Uczestni
Srodk-w pieninUnych z tytugu wumorzeni aytnongemachbuwelk
Jednost ek Uczestnictwa Subfunduszu docel owego. Pr :
Uczestnictwa w Subfunduszu docel owym nastnpuje dopi
rachunek Subfunduszu docelowego.

2.Zl ecenie zamiwoayymoUe do

by Jednos

)odkupienia wszystkich lub okreSlonej 1lic
t Jednost e

nabyci a zZa uzyskanN w ten spos- b k wo
Subfunduszem w Funduszu,

z
n

2) odkupienia takiej liczby Jednostek Uc zest ni ct wa zwi Nzanych z Subfundu
kt - rego na nabycie Jednost ek Uczestnictwa zwi Nzan
przeznaczona zostanie okreSlona kwota Srodk-w pie
UNdani u k wgprzazngzzeemaa rjatgycie Jednostek Uczestnictwa zostanie pomniejszona
o naleUny podatek.

3.Zamiana podlega opgacie za zamiann. Opgata za zamia
art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy od Uczestnika FunduszuOp §a skgada sin z dw-ch
opgaty ruchomej i opgaty stagej, ustalanych w spos:|
)wysokoSi opgaty ruchomej za zamianh jest ustalana

i podstawn ustalenia ostatesymajnawysb@w@aiopéjatyst
zamiann stanowi r-Unicn pomindzy stawkN opgaty mani

zwi Nzanych z innym Subfunduszem (docel owym) w Fun
manipulacyjnej za nabycie Jednostek Ucze st ni ct wa zwi Nzanych z Subf un
odkupywane sN Jednostki Uczestnictwa (Fr-dgowym),
Opgata ruchoma pobierana jest podz&woTgwsSrod&t wopbudl
zami anie. uBohdteamwl ostatecznej wysokoSci stawki op
Jednostek Uczestnictwa zwi Nzanych 2z Subfunduszem j
Fr-dgowym w Dniu Wyceny. Zasady wustalenia opgaty
Tabel ach Opgat. Pob-r opgaty ruchomej nastnpuj e po
2opgat a staga mo Ue wynosi l maksymal ni e 5% wart of
pomniejszonych o naleUny podatek i opgatin r mac homN
zamiani podawana jest w Tabelach Opgat.
3a.Uczestnik | KE moUe dokonal zamiany Jednostek Uczestnictwa
na | KE wygNcznie na Jednost ki Uczestnictwa zwi Nzane z i ni
jest prowadzenie | KE. Zlecenie zamiany rozumie sin jako z
3b.Uczestnik | KZE moUe dokonal zamiany Jednost ek Uczestnic

zapisanych na | KZE wygNcznie anezidngni Subfiidisiami WeFnrelsstunw ct wa  z
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kt -rych moUliwe jest prowadzenie | KZE. Zlecenie zamiany r
IKZE.

4. Cena Jednost ki Uczestnictwa, po Kkt - -rej nastnpuje o
reali zacj i zl ecenia zamiany, or az szczeg- gowe ter min
Transferowego okreSlone sN w odpowiednich miejscac

Subfunduszu.

5. W przypadku ograniczenia lub rozszerzenia liczby Subfunduszy, zk t - r y mi moUl i wa bnidzi
informacje o tym Fundusz przekaUe w drodze stosowne
oggosze® Funduszu |l ub udostfAapni je za poSrednictwem

6. Fundusz, dokonuj Nc zami any Jkewjne sJteedkn disctzkeis t Lhci zcet swtan, i d
zamianie i dokonuje ich zamiany, poczNwszy od tych J
zostagy nabyte od niego najwczeSniej (metoda FI FO) .
nabyte do Fundus zu w t e ] samegje dvagi éedmajn dokonane uprzedni
Subfunduszami Funduszu, przypisany r-Uny koszt i ch
podlegaj N te Jednost ki zarejestrowane tmabyci@ jedir e ] e st
naj wyUszy. WygNczona jest moUliwoSi wskazania prze

Jednostek Uczestnictwa w Subrejestrze.

7.Szczeg-gowe terminy i zasady realizacji zl ece®& zami
odpowiednich mi ej scach Prospektu odnoszNcych sin do daneg

8 W przypadku gdy w wyni ku UNdania zamiany w Rejestrze
przez Uczestnika Funduszu na dzie® odkupienia wynos
Generali Euro, 10 000 PLN dla Subfunduszu Generali Profit Plus, lub 100 PLN dla Subfunduszu
Generali Obligacje Aktywny, Generali Z § g Geaerali Akcji Europejskich, GeneraliAk cj i Amer y k a Es |
Generali Aktywny Dochodowy oraz Generali Obligacje: Globalne Ry n k i ~ Ws ¢, FundugzNakena
zamiany wszystkich Jednostek Uczestnictwa na Rejestrze.

9. Zlecenie zamiany wi nno wynrorsiidj nried warto®i nodpoweadavjaNde M Sci
nabycia, obowi Nzuj Ncej odpowi ednikot -dlyan fw nrdaunsazcuh | rue
zl ecenia konwer sji nabywane s N jzamanyos tnknio wdzd snomiad t

[ SI Jednostek Uczestnictwa, Ueby w wynikmieghnotk

0SSl odpmininaagvag rNtcdiSci zIl ecenia nabycia, obowi Nzuj

subfunduszu, w kt - rymzamiany aabyawahn e esaN ijzeadn o s.tzK ie cuec

egniania Swiadcze® naleUnych z tytugu nietermir
nduszu oraz bgndnej wyceny Aktyw-w Netto na Jednogc

1. Nieterminowa realizacja zleceCE

W przypadku nieterminowych realizacij.i z|l ece G, Za

Towar zystwo wWyr-wnuje strathn aegepkzezdtzesinikaicha btywmy Nzl e
dodat kowe Jednost ki Uczestnictwa | ub dokonuj Nc pr ze
Uczestnika i dokonuj Nc korekty podat ku, o ile nalic

6.6.2. Bgndna wycen

iczona wartoSI

ga wyUsza od b nie wyliczonej, (
a podstawie I E nabyciazbikonwe
t
d
i

1.W przypadku g
Subfunduszem b
Uczestnictwa (
Jednost ek Ucz
posiadaj Ncym

y prawi dgowo obl
0 gnd
ece
[ u

n

S s

z
e ictwa. W ce wyr - wnani a stra
J ost ki Uczestnictwa zwiNzane z
brakuj Nce Srod pieninUne na rachunek Funduszu,
powy Us zyrmz ypadku Uczestnicy, kt-rym Fundusz dokonuj
zwi Nzanych z Subfunduszem (na podstawie zI|lece@ od
zani UonN kwothn z tytugdgu odkupieni a Jgratbozesthilohk Uc z e s
Funduszu, Towarzystwo przekazuje dodatkowe Srodk
Uczestnik: w, l ub dokonuj e nabyci a dodat kowych J
Subfunduszu z kwotn rekompensaty.

a
2 W przypadku gdy imrzowmiad wawpt oSl Jednost ki Uczes
Subfunduszem byga niUsza od bgndnie wyliczonej,
Uczestnictwa (na podstawie zI|lece®& nabyci a, konwer
Uczestnictwa, w ¢ e | u wnapia strat Uczestnikom Funduszu Towarzystwo nabywa tym
0

Uczestnikom, ze Srodk-w wdasnych, brakuj Nc NpolwycUzshbziiy mJ e
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przypadku Uczestnicy, kt-rym Fundusz dokonuje odk
z Subfunduszem (napod st awi e zIl ece® odkupieni a, konwer sji I
kwotn z tytudgu odkupienia Jednostek Uczestnictw
Uczestnikom Funduszu posiadaj Ncym Jednost ki Uc z
Towarzystwo przekazuj e br akuj Nce Srodki pienifnUne na rachun
Subfunduszu.

6.7. Konwersje i zamiany w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
Subfunduszu SGB Bankowyor az SGB DgdguUny

1)Ni e jest moUl i wa:

1. konwersja:

a) Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu SGB Bankowy b Nd ¥ SGB DguUny na |
uczestnictwa i nnego funduszu i nwestycyjnego z
subfunduszu wydzielonego w ramach innego fundus
Towarzystwo, za wyjNtkiem konwersji w ramach Umowy o prowadzenie IKE, Umowy o
prowadzenie IKZE, Umowy o prowadzenie SPI IKE oraz Umowy o prowadzenie SPI IKZE,

b) jednost ek uczestnictwa |Jjakiegokol wi ek fundu
Towarzystwo lub subfunduszu wydzielonego w ramach takiego funduszu inwestycyjnego i za
wyj Nt kiem konwer sji w ramach Umowy o prowadzen

Umowy o prowadzenie SPI IKE oraz Umowy o prowadzenie SPl IKZE - na Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu SGB BankowybNd ¥ SGB DguUny,

2. zamiana:

a) Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu SGB Bankowy b Nd¥ SGB DguUny na J
Uczestnictwa innego Subfunduszu, za wyjNkkiem zamian w ramach Umowy o prowadzenie IKE,

Umowy o prowadzenie IKZE, Umowy o prowadzenie SPI IKE oraz Umowy o prowadzenie SPI

IKZE,

b) Jednostek Uczestnictwa Subf un @ansowyub Ndnfn eQ®B n i
DguUny na Jednostki UczeBankoiybNdd SGBf DwjydjUdtzki 6B
zamian w ramach Umowy o prowadzenie IKE, Umowy o prowadzenie IKZE, Umowy o
prowadzenie SPI IKE oraz Umowy o prowadzenie SPI IKZE,

7. CziistotliwoSlI zbywania i odkupywania Jednostek Ucze

Fundusz zbywa i odkupuje Jednost ki Uczestnictwa w kalC

8. OkreSlenie termin-w, w jakich najp-Fniej nast Npi
8l1.Zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa po d

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastinpuje w dniu
Subrejestru |liczbn Jednostek nabytych za idokonan

1) kalendarzowych od dni a zgoUeAnia Zilweceni a

ni
ypadku dokonywania wpgdgaty za poSrednictwem D
on sin

n

OT

d
z
ok ania wpgaty uwaUa dzi e otmaymania wpJ(
2)7 d kalendarzowych od dnia zgoUenia zlecenia
Funduszu prowadzony na rzecz danego Subfunduszu przez Depozytariusza i w przypadku_

dokonywania wpgaty bezpoSredniej; Wyamwanua)rziyr“p

dzi e wpgynincia Srodk-w na rachunek nabyl Fund
i chyba Ue op- ¥nienie wyni ka z okolicznoSci,
odpowi edzial noSci

820dkupieni e przez Fundusz Jednost ek Uczestnictyv
odkupienia:

Odkupieni e Jednost ek Uczestnictwa nastnpuj e w c
Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty

nal eUne|j Uczestni kowi z tytugu ich odkupienia
UONdani a ioak ulpeidennost ek Uczestnictwa. Od dnia :
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bezpoSrednio Funduszowi UNdania odkupienia do ¢
ni e moUe upgynNI Wi ncej ni U 7 dni kal endar zo
okolicznoSci, yzsawkt nie Powast odpowiedzial noSci
9. Wskazanie okolicznoSci, w kt-rych Fundusz moUe z:¢

Jednostek Uczestnictwa

9.1. Zawieszenie zbhywania Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz moUe zawiesil zbywaniygodedrgstjeklelUdzestenir
wi arygodne|] wyceny i stotnej cznSci Aktyw-w Fundusz
przypadku, o kt:-rym mowa w zdaniu poprzednim, za zgc
zbywanie Jednostek Uczestnictwa mo Ue zostal Zzawi eszone na okres d

nieprzekraczaj Ncy jednak 2 miesifcy.

2. Fundusz moUe zawiesil zbywanie Jednost ek Uczestn
oddzielnie od pozostagych Subfunduszy.

3. Okres zawieszenia zbywaniaj ednost ek Uczestnictwa nie wlicza sif ¢
ust 4 Statutu.

9.2. Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz moUe zawiesil odkupywanie Jednostek Uczestn
1) w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartoSci odkupionych przez Fundu:
zwi Nzanych z danym Subfunduszem oraz Jednost ek
Subfunduszem, kt-rych odkupienia zaUNdano, stanowi

Subfunduszu albo

2)ni e nmaookonal wiarygodnej wyceny istotnej cziSci A
od Funduszu.
22W przypadkach, o kt-rych mowa powyUej, za zgodN i n

odkupywanie Jednostek Uczestnictwas mofeUsgonystai Uzaw
nieprzekraczaj Ncy jednak 2 miesincy,

2) Fundusz moUe odkupywal Jednost ki Uczestnictwa w I
mi esi Aicy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukc]j
Jednostek Uczestnictwa.

3. Fundusz moUe zawiesili odkupywanie Jednostek Uczestn
oddzielnie od pozostagych Subfunduszy.

4. Okres zawieszenia odkupywania jednostek Uczestnictw
art. 17 ust. 5 Statutu.

10. Wskazanier ynk - w, na kt-rych sN zbywane i odkupywanie Je

Jednostki Uczestnictwa sN zbywane i odkupywane wygNcz

1.1 nf or macj e na temat obowi Nz k - w U cpzoedsatt rkiokw-ywe h F uFruchudsuzs
wskazaniem obowi Nzuj Ncych przepis-w

Ze wzglndu na fakt, Ue obowi Nzki podatkowe zaleUN ooc¢
mi ejsca dokonywania inwestycj i, w celu wustalenéeéa obo
porady doradcy podatkowego lub prawnego.

11.1. Opodatkowanie Funduszu

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartymd zi agaj Ncym na podst aw
Ustawy. W przypadku Funduszu zastosowanie mielajtWNtdekzize
nastfipuj Ncych przepis-w ustawy z dnia 15 lutego 1992

1) art. 6 ust. 1 pk't 10 wustawy, zgvead miiea z=i Kt -ordynpodat ku spec]j
inwestycyjne otwarte, z Ncxemidin specjalistycznych f unduszy i nwestycyjnych otw
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zasady i ograniczenia inwestycyjne okreSlone dla fund

2) art . 17 ust . 1 p kt 57 ustawy, zgodni e z kt-ryn
specjalistycznych funduszy inwestyc yj nych ot wartych stosuj Ncych zasady
okreSlone dla fundus zitych, n wecsegigitly j nych zamkni

aydochod-w (przychod:- w) z udziagu w sp-gkach niemaj N

organi zacyjnych ni emaj Ncych osobowoSci prawnej, ma j
Rzeczpospolitej Polskiej | ub w i n ustamylybpraeapodatkewegyg e Ue | i
paCEst wa, w kt-rym te sp-gki l ub jednost ki organi zacy
traktowane jak osoby prawne i nie podlegaj N w tym pad
bez wzgl fndu noasinNgeansicae, i ch

b) dochod-w (przychod-w) z odsetek od poUyczek wudzi el
odsetek od innych zobowi Nza®@ zywh| lodmemt odswbb&coflur
tytugu poUyczek ( kr euchydtu-sw) orda bpyotdyntiho tprwz e Zk tf- rych dzi a
paEGtwowego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, up
ma podstawie odribnych wustaw regulujNcych zasady i cl
zostagy udzielone przez te podmioty,

c) dochod-w (przychod-w) z odsetek od udziagu kapitadg

d) darowizn bNd¥ innych nieodpgatnych |l ub cznSeiowo
mioty, o kt-trtaych mowa w I

e) dochod-w (przychod-w) z tytugu odsetek (dyskont a)
podmioty, o kt-rych mowa w |lit. a,

f) dochod-w (przychod:- w) z tytugu zbycia papier - -w Wwe
kt-rych mowal wbludziag-w w tych podmiotach;

g) dochod-w z nieruchomoSci, o kt-rych mowa w art. 24
o kt-rych mowa w |it. a;

Zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 26 ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowymodo s - b pr awnycf
do przychod-w nie zalicza sifA: wartoSci otrzymanych p
w formie pieninUne,j l ub papier - w wartoSciowych [
odpowi edzialnoSci N, pr zyjlubtzlyycehuczestnikoan fundusru, @ \a praypadky d z i a g
funduszu z wydzielonymi subfunduszami i uczestnikom subfunduszu, jednostek uczestnictwa albo
certyfikat-w inwestycyjnych.

Zgodnie z art. 16 ust. 1 pkt 72 ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowymo d os - b pr awny
nie uwaUa sin za koszty wuzyskania przychod:- w: kwot W
odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupienia cer
funduszu dochod- w (spurinwestyoymelgowWw préypadkd wdy statut przewiduje
wypgacanie tych dochod-w (przychod: w) bez odkupywani
certyfikat: -w inwestycyjnych.

11.2. Opodat kowanie Uczestnik-w Funduszu

W przypadku gdy Uczestnikami Funduszu s N osoby prawne, sp-gki kapita
komandytowo-ak cyj ne maj Nce siedzibn lub zarzNd na terytori
organizacyjne nieposiadaj Nce osobowoSci prawnej, z o\
prawne|j innych ni U-akp-ygka, k dmarhdytyowoych podmi ot - -w z
podlegaj N obowi Nzkowi podatkowemu i bfAidN opodatkowane
|l utego 1992 r. o podatku dochdgowgmbodrawnhchrawpyghl
w organizacji, smkTegk nkomarmdytNewa h podatni kami podat
prawnych oraz jednostek organizacyjnych nieposiadaj N

niemaj Ncych osopowmBgichpnaWnep-akkyj kamapoyt egaj N op
podat kiem dochodowym od os-b prawnych na zasadach og:-
r. wynosi 19% podstawy opodatkowania; od dnia 1 stycznia 2019 roku podatek wynosi 9% podstawy
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opodat kowania od przychod-w (dochodiw)prizynpyacdck un iplo dza tz
u kt-rych przychody osi Ngninte w roku podat kowym n
odpowiadajNc ej r - wno2080@® Seurd przeliczonej wedgug Sredni
przez NBP na pierwszy dzie& roboczy rolPuzpocthatdk owg g & ¢
z tytugu udziagli wz&usidiisda odrfAibnegawfr Apdgayphoedetvo

kapitagowycho, o kt-rych mowa w art. 7b ustawy o pod
nie dotyczy ubezpieczycieli, bank-w, poddni5olbustaywy o Kkt -
0 podatku dochodowymodos - b pr awnyc h, instytucji finansowych w
bankowegoor az podmi ot -w, o kt-rych mowa w art. 3 pkt 21 1

w przypadku kt-rych przych-d z udzi @aduwwiBhonydchsniu Uzal
z zysk-w kapilcazeoswyncihko ma takUe prawo do uznania za k
na nabycie jednostek uczestnictwa w momencie umorzenia jednostek uczestnictwa na podstawie art. 16

ust. 1 pkt 8 ustawy zdnial5lutego 1992 r. o podatku dochodowym od os:-

W przypadku dokonywania zamiany Jednostek Uczestnict

Jednost ki Uczestnictwa zwi Nzane z innym Subfunduszem
przych- d ztazyskania proyshodu na moment dokonania zamiany (art. 12 ust. 4 pkt. 20 oraz art.
16 wust. 7e ustawy o podatku dochodowym od os-b prawn

PowyUsze zasady opodat kowani a Uczestnik-w Funduszu

Uczestnik-w FNicnydcuhs z pio domlidot ami / 0s obami nie maj Ncymi N
Pol ski e]j mi ej sca siedziby (inwestor-w zagranicznych),
jeUOelii Uczestni kami Funduszu sN osoby/ podmipawig, kt -

zapobiegania (unikani a) podw-j nemu opodat kowani u zZa\
opodat kowani a oraz st awka podat ku wyni kaj Nca z Zaw:
mi fidzynarodowych moUe byl r . Una wpbdatkowgch. WacgllNustalgnia z p ol
szczeg-gowych zasad opgacania podatku dochodowego ¢
podatkowym.

W przypadku os-b fizycznych, dochody z tytugu wudzi a(
zryczagt owan ydo cphooddaotwkyimte nwe dgug st awki w  wy sioakt.o38ac i 19 %

ust. 1 pkt 5) wustawy z dnia 26 I|ipca 1991 r. o podatKk
Doch-d obliczany jest jako r-Unica pomifdndzy uzyskanyn
wys ok oSci wydat k-w na nabycie jednostek wuczestnictwa

r. o podat ku dochodo wyardo ablitzemasdoechodu stosoywana jestyntetoda FIFO. W
przypadku Uczestnik-w os:-b ddziyagGguwywh fdodhsdach iyw:
pomniejsza sin o straty z tytugu udziagu w tych fundu

Na podstawie za$S art. 22 ust. Im ustawy o podat ku ¢
odkupieni a ( umojednosteki uazestnittwat nabytyctv przez podatnika w drodze spadku,

koszt ami uzyskania przychodu sN wydat ki poniesione pr
uczestnictwa.Podst awa opodat kowania (przych-d i kostgechW or az
przypadku tzw. funduszy walutowych, pgatni k wustalajl
odribnego ustalenia (przeliczenia) przychod-w i koszt
z waluty obcej na z §ozteel.i cPzraznyyc)h -jde suts tpaol aknuyr s(iper Sr edni
przez Narodowy Bank Pol ski z ostatniego dnia robocze
zaS koszt po kursie Srednim waluty obcej oggaszanym
roboczego poprzedzaj Ncego dzie® nabycia wumarzanych ([
funduszach &kapitagowych (dzie®& poniesienia kosztu).
pobierany jest od kwot wyraUonych w zgdotych.

W przypadku UdNesgtchi k-sw baimi fizycznymi obliczeni a, p
pjgatnik, tj. podmiot wypgdacajNcy lub stawiajNcy do
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osi Ngania dochod-w z udziagu w Funduszu rdkaapodatkud 1 ust
dochodowym od os-b fizycznych).

Podstawhih opodatkowania oraz kwotfi podatku zaokr Ngl a s
kwot wynoszNce mniej niU 50 groszy pomija sin, a koG
si® gegnych zgotych.

W przypadku dokonywania zamiany Jednostek Uczestnict

Jednost ki Uczestnictwa zwi Nzane z innym Subfunduszem
przych-d oraz koszt uzys kekoana zagmiarzy yad. i dudtulc oreg arm28ms. n t
3e ustawy z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochod

W przypadku Uczestnik-w Funduszu bidNcych osobami f
Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zami eszkani a (inwestor zagraniczny
opodat kowania stosuj e sin z uwzglndnieniem zapis-w
podw- jnego opodatkowania zawartych ©przez Rzeczpospol

aktualnycer t yfi kat rezydencji. Met oda opodat kowania oraz
Rzeczpospolita Polskid um-w mifndzynarodowych moUe byl
podat kowych. W celwu ustalenia szcz edqoddwegoyceldwe jesasad o

skontaktowanie si f zJ eddonr aakidresz got.ottl ustt 1R ustawym dnia 26 lipca 1991
roku o podatku dochodowypr oyWpadk b, fgaycwndgamym roku p
rzecz tego samego Uczestnika (inwe st or zagraniczny) z tytugu okreSIlone

z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku ddoeOddDowym aoad pgdsa
powstani e, co do zasady, obowi Nzek pobor udowegowp acen
nadwyUki z zastosowaniem stawki krajowej, tj. bez uwz

niepobrani a podat ku wyni kaj Ncych z przepis-w SzcCzeo/(
opodatkowania.

RozporzNdzeniem z dniaM2AhisterwEana®a20w zawiuwtawyg St os

z dnia 26 Ilipca 1991 roku o podadok3dl grutlimac2020d.dDeyUn od o
z2020r.,poz.1095)W syt uacji gdy Uczestni kami Fundus zrawng,N sp- §
nie bndNce podatnikami podat ku dochodowego od os-b |
dochod-w z udziagu w Funduszu nastnpuje u wsp-Inika

podmiotu lub osoby.

W sytuacji uzyskiwawndai a®@w hwdFun dudzu ugjiruzez podatni k-
wartoSciowych zapisanych na rachunku zbiorczym, kt - -ry
trybie przewidzianym w ustawie z dnia 26 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi podatek

pobierany jest przez pgatnika wedgug stawki 19% od ¢
pgatnika na rzecz wszystkich podatnik-w za poSrednict

2a ustawy o podatku dochodowym od os-b fizycznych).

Zryczagtowany podatek dochodowy | est pobierany takUe

zwrotu albo czfASciowego zwrotu, W rozumieniu przepis
na tym koncie oraz od dochodu uczestnika pracowniczego programu e mer yt al nego z tytugu
zgromadzonych w ramach programu, W rozumieniu przep

emerytalnych.

Zgodnie z art. 21 w ust. 1 pkt 58) wustawy o podat ku
dochodowego od os-b fizycznych sN wypgaty:

A transferowe Srodk-w zgromadzonych w ramach pracow
innego pracowniczego programu emerytalnego lub na IKE w rozumieniu Ustawy o IKE/IKZE,

A Srodk-w zgromadzonych w pracowniczym programie em
uczestnikal ub os-b uprawnionych do tych Srodk-w po Smi
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Zgodnie z art. 21 w ust. 1 pkt 58a) wustawy o podatku
dochodowego od os-b fizycznych sN dochody z twptugu
| KE/ Il KZE, wuzyskane w zwiNzku z:

A gromadzeniem i wypgdatN Srodk-w przez Uczestnika I

A wypgatN Srodk-w dokonanN na rzecz os-b uprawniony
IKE,

A wypgatN transferowN,

z tym Ue zwolnienie nie dka zmayt dscazvesrtinag,k W KEr zgy ppama d :
wificej niU jednym | KE.

Zgodnie z art. 30 wust. 1 pkt 7a) ustawy o podatku do
oszcziidnoSci na wincej niU jednym | KE, wzrryoczzuangiteomiaun
podatek dochodowy w wysokoSci 75% uzyskanego dochodu
mifdzy kwotN stanowi NcN wartoSi Srodk-w zgromadzonyct

nie pomniejsza sifn o strprtaw zmajahti k caviy onvh ,p i peonn ifnedsniyccrhe |
oraz w latach poprzednich.

Zgodnie z art. 21 w ust. 1 pkt 58 b) wustawy o podat ku
dochodowego od os-b fizycznych sN wypga tindywitualayms f er o v
koncie zabezpieczenia emerytalnego, w rozumieniu Ustawy o IKE/IKZE:

A pomifndzy instytucjami finansowymi prowadzNcymi in
emerytalnego,

A na indywidualne konto zabezpieczeniarcemerytalnego
oszczhidzaj Ncego,

A w post

ipowaniu |ikwidacyjnym lub upaddoSciowym na
emeryt al

nego oszczndzaj Ncego.

Zgodnie z art. 26 wust. 1 pkt 2b) oraz art. 30c wust. 2
zasadach okreSl onych w tej wustawie, istnieje moUliwoSi odl
podatnika w roku podatkowym, do wysokoSci okreSl once
zabezpieczenia emerytal nego, od podstawy wzzzmanat Kk owan
podat kowym. WysokoSi wpgat ustala sifn na podstawie
Dodat kowo zgodnie z art. 11 ustawy z dnia 20 |listopac

od niekt-rych przychod-w yocszinNegawmy@dt aprzaez| KWZBbwmo Be z 1t
okreSlonych w ustawie przychod-w opodatkowanych tzw.
o ile nie zostaga ona odliczona wedgug zasad og-Ilnych

Wypgata z | KZE, w tym takUe wyma awyp axche kk z®mize rosio bg's zuc

dokonana w trybie art. 34a wust. 1 pkt 2 Ustawy o |K
podatkiem dochodowym w wysokoSci 10% przychodu (art.
o podatku dochodowymodos - b fi zycznych). Zryczagtowany podatek d
sin bez pomniejszania przychodu o koszty jego uzyskan
Obliczenia, poboru i zapgaty podatku dokonuje pgatnik
SrodkiUmpd enifiyt ugu wypgaty 2z | KZE, tj. Fundusz (art.

podat ku dochodowym od os-b fizycznych).

godziny w tym dniu i mi ejsca, w kt -

al
poszczeg:-lnych Subfunduszy na Jednost

122 Wskazanie dn
tt

[
Akt yw-w Ne 0
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Wyceny, a takUe miejsca publikowani a cenestniathayci a |
poszczeg-lnych Subfunduszy
Wyceny Aktyw-w Subfunduszu, wustalenia War~toéci Akt yw-
Subfunduszu na Jednostkn Uczestnictwa kaUdej kategor.i
Uczestnictwa dokonujes i A w Dni u Wyceny. Dniem Wyceny jest kaUdy
Papier-w WartoSciowych w Warszawie S.A.
I nformacje dotyczNce ceny zbywania i odkupywania Jedn
Subfunduszu na Jednkoasldkerj kcazteesgtonriicit wiai ezwgocznie po i
przez Depozytariusza prawidgowoSci dokonanych wycen
internetowe] Towarzystwa: www.generali-investments.pl.
WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostki Uczest
Wyceny | est publikowana w nastipnym Dniu_ Wyceny, d
przypadkach wystNpienia Zldavazeryisa wai &z ad ccddmiegto: wo d z a
Towarzystwo ponosi odpowiedzialnoSl, a wpgywajNcych n
Netto Subfunduszu na Jednostkn Uczestnictwa kaUdej k a
tegozdar zeni a | ub skutk-w tego zdarzeni a.
1.1 nformacja o utworzeniu rady inwestor - -w
Statut nie przewiduje utworzenia rady inwestor - w.

Dotyczy Subfunduszu Generali Euro

14. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu
141. Wskazanie gg-wnych kategariiichl odkyawte rSwhfi kmaccy sz uc har

specyfikn Subfunduszu oraz, jeUel i Fundusz | okuje

inne niU papiery wartoSciowe | ub wiymatFmemewstkya zrayn ke

cechy

1411. Fundusz |l okuj Nc Aktywa Subfunduszu przestrzeg
Statutu i Ustawy, stosuj Nc zasady i ograniczen

zamkni ntego.
14.1.2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:
a) InstrumentyRynkuPi eni nUnego,
b) dguUne papiery wartoSciowe,
c) kwity depozytowe i listy zastawne,
d) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

e) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe oraz )
i nne prawa mag,Nt RKgowdni ektzr Ust awN, mogN byl
Subfunduszu, na zasadach okreSlonych w art.

-pod warunkiem Ue sN zbywalnne,

f)  depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych,

g) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz t

przez instytucje wsp-lnego inwestowania maj N

1413. Ni e mniej ni 0 50% Aktyw-w Subfunduszu bfidzi
pienifinUnego oraz dgJu Wenmimpmpagne vveBURO.wart oSci owe

1414. Fundusz nie moUe | okowal wificej niU 10% warto

uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz ty

wsp-Ilnego inwestowania maj Nce siedzibn za gran

142. Zwi nzpgys okryteri-w doboru | okat do portfela inwest

1421.$rodki pienifilUne Uczestnik-w bAdN | okowane prz
Instrumenty Rynku PieninUnego i dguUne papiery
pozostaj Ncy do wykupu nie przekracza 397 dni I
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dda okres-w nie dguUszych ni 0O 397 dni. I nstr ume
|l okaty funduszy rynku pienifdnUnego w rozumieniu
stanowil istotnego udziagu JednoczeShoerychdwi
pkt 14.1.2 bidzie niUszy ni U 30% wartoSci Akt
1422. Podst awowym kryterium doboru | okat przez Fundu
jest dNUenie do osi Ngnifncia celu inwestycyjneg:
wyUs z e j ni U okreSlona stopa odniesienia przy
mi ni mali zowaniu ryzyka ni,ewyp(jacalnoéci emite

inwestuje Fundusz dziagaj Ncy na rachunek Subf u

1423. Fundus z, dziagajNcy na rachunek Subfunduszu,
przedmiot kategorie lokat wymienione w ppkt 14.1.2. lit.ta)i c) ki eruj e si i w sz
nastnpuj Ncymi kryteriami

a pgynnoSci ,

b) ceny,

c) dostnpnoSci,

d zgodnoSci =z elensinwesycyjgm, N i ¢

e) ryzykiem kredytowym,

f)  wyceny,

g konkurencyjnoSci rentownoSci W por-wnaniu

finansowych dostfApnych na rynku.

1424Fundus z, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu,
przedmiotinst r umenty Pochodne kieruje sifn nastnpuj Nc

a) pgynnoSci,

b) ceny,

c) dostnpnoSci,

d zgodnoSci ze strategi N i celem inwestycyjnym

e) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz
instrument - -w finansowych znajduj Ncych sin w

14251 nstrumenty Pochodne mogN byl wykorzystane z
Subfunduszu w nastipuj Ncych sytwuacjach i dl a osi N

1) jeSli na podstawie analizy rynku lub z pow
wedgug oceny zarzNdzajNcego istnieje znaczN
wartoSciwoelyzatbezpi eczenia ceny nabycia papie

2) jeSli na podstawie analizy rynku lub z pow
wedgug oceny zarzNdzaj Ncego istnieje znaczN

wyni ku spadku kur su owalwatnye, sw kith-weesja ydgkn
ograniczenia tego ryzyka,

3) jeSli koszt nabycia i utrzymywani a | nstr umeé
nabycia i utrzymania instrumentu bazowego.

14.2.5.Inwestycje w lokaty wskazane w ppkt. 14.1.2. lit. g) dokonywan e b 11 d N przede wszy

podstawie bieUNcej oceny wynik-w inwestycyjny
wsp-Ilnego inwestowani a, w kt-rych jednostKki u
tytugy uczestnictwa | okowarzegl siN nAketny vean Su boff u nl d
prognozy c¢co do ksztagtowania sin koniunktury
wartoSciowych l ub |l okat, w kt-re inwestuje d
wsp-lnego i nwestowani a, pr zy tfeli winvwesty@yihych e ni u
poszczeg:-lnych funduszy inwestycyjnych |l ub ins
kategorii.

1426W celu zapewnienia pgynnoSci, Srodki Subfund:
bankowych, o niskim ryzyku niewypgacal noSci
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1427Fundusz dziagaj Ncy na rachunek Subfunduszu m ¢

pa@Gtwach czgonkowskich Uni. Europej skiej iow
Rzeczpospolita Pol ska i pa@Estwo czgonkowski e
PienidaUnegapiery wartoSciowe objninte |l ub nabyte
wartoSci Aktyw-w Subfunduszu.
1428Fundusz, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu, mo
finansowe i prawa maj Nt kowe, | iot kte),ycwy gndavan iwe
prowadzonymi postinpowaniami o charakterze restr
kt-rych instrumenty finansowe | ub prawa maj Nf
Subfunduszu (w tym takUe emi 80t )w znajduj Ncyc
14.3.Jel~JeIiA Subfundusz odzwierciedla skgad wuznanego i
wartoSciiowykdzanie tego indeksu, rynku, kt-rego i
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz
Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwier ci edl a skgadu wuznanego indeksu ak
wartoSciowych.
144. JeUel i WartoSi Aktyw-w Netto portfela inwestyc
charakteryzowal duUN zmiennoSci N wynikaj NcN ze sk

zar z Nd zoatfelerai wy r aTne wskazanie tej cechy

WartoSi Aktyw-w Netto portfela inwestycyjnego Subfur
zmiennoSci N.

145. JeUel i Fundusz moUe =zawieral na rzecz Subfundusz
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne i wskazanie tej
i nformacji wr az z okreSleniem wpgdgywu zawarcia t
przedmi otem sN niewystandaryzowane instrumenty poc
politykNyijmWestyc

Umowy, kt -rych przedmiotem sN Instrumenty Pochodne

Pochodne, zawierane zar-wno w celu ograniczenia ry:z

sprawnego zarzNdzania portfe)nmong NinZvesz gicyj nwyyk Suibr w

w zwi Nzku z istniejNcymi nastfpuj Ncymi czynnikami r
1) ryzyko rynkowe bazy I nstrumentu Pochodnego, Z Wi
kurs-w |lub wartoSci instrument-w bnAndNcych bazN |

2) ryzyko st os o wénansavej d Wwwprzgpadku, gdy w Instrumenty Pochodne
wbudowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy FI
wysokoSci niUszej niOUO wartoSi bazy Instrumentu
przez Fundusmadrziedaj BNopfunduszu, straty przewy
zabezpieczaj Ncego, mechanizm dFfwigni finansowej
zinwestycji-Subfundusz moUe byl naraUony na istotne r
tego mechanizmu;

3) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu

Pochodnego;

4 ryzyko niewypgacawanoBoBikopzykhhekbantrahenta star
przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem, kt-rych
przedmi otem sN Niewystandaryzowane |Instrumenty |

5 ryzyko rozliczenia transakcji, zwi Nzane z moUl i
rozliczeniach transakcji, kt-rych przedmiotem s

6) ryzyko pgymNzafei z fwaktem, Ue Instrumenty Pochod
| ok at Funduszu na rzecz Subfunduszu, nie muszN
regul owanych, a w przypadku I nstrument-w Pochod
rynku regulowavmj}xlmamaklﬂe moUl i woSci N wystNpienia
moUl i we dokonanie transakcj.i pakietem I nstrumen

ich cenn;

7) ryzyko operacyjne - ryzy ko wyst Npienia straty zwiNzane z
procewewnitrznych, zasob- - w | udzkkiaghN,c e s yzset e md w
zewnintrznych
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PowyUsze ryzyka zwi Nzane z zawieraniem przez Fundus
za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty pochodne mo g N
wpgywal na wahania (w tym spadki) wartoSci Jednoste

146. JeUel i udzielono gwarancj.i wypgaty okreSlonej k
Uczestnictwa Subfunduszui ws kazani e gwaranta oraz warunk-w gw:q

Nie dotyczy. Ni e udzielono gwar ancij i wypgaty okreSl one|j
Uczestnictwa Subfunduszu.

15.0pis ryzyka zwi Nzanego z inwestowaniem w JednostKki
ryzyka zwi Nzanego z przyjntN politykN inwestycyjnN

151. Opi s ryzyka i nwestycyjnego zwi Nzanego z pol ity
uwzgl ndnieniem strategii zarzNdzania i szczeg-lnyc
w odniesieniu do inwestycj.i na okreSlonym obszarz
lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do ol
odzwierciedlenia indeksu

Z inwestowaniem w jednostki wuczestnictwa Subfundusz!
ono z przyjntej pr zewe sSwhcfyy mded s,z wp otlyint ypkriz eidne ws zys
Subfunduszu w dguUne instrumenty finansowe. Prof il
Kluczowych Informacjach dla Inwestor-w moUe sifa r - Un

w Prospekcie.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajNce z faktu, Ue ceny papier-w wartoS$
notowane, podlegaj N zmianom w zal eUnoSci od og-Ilnej
rynek oceny emitenta obnkmwNNcépn;aagowl‘fbozycmjarjnNt&ow
koniunktury rynkowej . Powy Usze mo Ue wywi er al wp gy
wartoSC|owych emitent a, stanowiNcych skgadni k port f
wpgywal na s p dedlhostek Wcaestnlccm&cSubfunduszu Ryzyko rynkowe pozostaje w
bliskim zwi Nzku z Ryzykiem ekonomicznym

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kr edzyatnoewej ezswti Nz kondycj N finansowN emitent - - w
wchodzNcych w skgad portfela inwestycyjnego Subfundtu
utratN zdol noSci emitent-w do ter minowe jymipapi@dmi zacj i
wartoSci owymi spowodowanN =zar-wno przez czynniKki w
zewnntrzne (parametry ekonomiczne, otoczeni e prawn
realizacji zobowi Nza® przez ewi wantaSmbUdedonwatdek l L
Subfunduszu.

Ryzyko kredytowe obejmuje r-wnieOUO ryzyko zwi Nzane z
agencjn ratingowN i wynikajNcy z niego spadek cen d¢
kondycjifi nansowej emitent. -w papier - -w Wartoéciowych wc ho
Subfunduszu, l ub obni Uenie ratingu dl a tyc papi er
spadk-w wartoSci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

Ryzyko inwestycji w akcje

Z inwestycjami w poszczeg-lne przedsinbiorstwa jest
specyficzne, niezaleUne od ryzyka rynkowego. Wi NUe

kondycj N finansowN, kt -rych @maomodreg sereind e movdea t s foivo
przedsinbiorstw

Ryzyko zwi Nzane z inwestycjami w inne fundusze

Z uwagi na moUli woSi dokonywania na rachunek Subfun

funduszy inwestycyjnych ot war tiugndReeczypaspoltej Palskiej araze d z i b n
tytugy wuczestnictwa emitowane przez fundusze zagr al
maj Nce siedzibi za granicN, z inwestycjami tymi wi NC
dla danego funduszulub i nst ytucj i wsp-lnego inwestowani a. Ponce
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maj N wpjywu na spos-b =zarzNdzania oraz nie majN
inwestycyjnego w tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych

podmiot - w. MoUe sifn wifnc zdarzyl, Ue decyzje inwesty
inwestowania bidN oddziagywal na Subfundusz bezpoS$S
wahania (w tym spadki) wartoSci Jednostek UczestnicHt

Ryzyko ekonomiczne

AtrakcyjnoSi dokonywania | okat w instrumenty finan
makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu

budUet owego, poziom deficytu nbaezrabbuaonku chie (ploczyin,
wal ut owyc h. Nal eUOy przy tym zaznaczyl, Ue Pol ska,

gospodarczej, j est naraUona na ryzyko zahamowania v
oraz zwiNzane z tysnt gwagn ooverret awy almy Ponadto Pol ska,
(rynek wschodzNcy), jest dodatkowo naraUona na wyst
kr-tkoterminowych kapitagu zagranicznego. Zmiany pos
mogNgaeywnie wpgywal na ceny poszczeg-lnych skgadni
co moUe powodowal wahania oraz spadki wartoSci Jedn

Ryzyko walutowe

W przypadku dokonania inwestycjinwasrnwyrclhach pagth a&miyc
denomi nowane w walutach obcych (innych niU waluta w
ryzyka jest poziom kurs-w walutowych. Wahania kursu
sifn na wahania wyrtdbinglt hpawpiear owcwartoSci owych, <co
waha@® oraz spadk-w wartoSci Jednostek Uczestnictwa .
Dodat kowo, poziom kurs-w walutowych, j est jednym z
krajowych papier-w gvalrniocw opiyzyhpa sk zewagt ownych zrn
Zmi any cen papier-w wartoSciowych na giegdzie, l ub

wahania oraz spadki wartoSci Jednostek Uczestnictwa

Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz | okuje Aktywa Subfunduszu -
Akt yw-w Netto Subfunduszu jest SciSle wuzaleUniona c

oraz postrzegania tej gagnzi porzegycijiinwfisn @ams eovwe jPod
gospodar ki, jak r-wnieU jej negatywny odbi-r przez
Subfunduszu bAdN | okowane w tym sektorze, mogN wywi
Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzykoinwestycji w dduUne papiery wartoSciowe

a)Ryzyko st-p procentowych

Istnieje ryzyko wraUliwoSci ceny papieru wartoScio
Spadek ceny papieru wartosSciowego wchodzNcego w skg
wpgywanarnao S| Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

b)) Ryzyko utraty wartoSci real nej

Il stnieje ryzyko utraty realnej wartoSci papier -w wat

z inwestycji w papiery wartoSci owe S p eny @apierw a n e W
wartoSciowego wchodzNcego w skgad Aktyw-w Subfundus
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

¢) Ryzyko kredytowe

I'stnieje moUl i woSi, Ue w zwi Nzku z pogorszeniiem syt
Swi adczenia zgodnie z warunkami emisji, w tym nie d
wy kupi w terminie papier-w wartoSciowych, co moUe

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko nietrafnych decyzji

Istnieje moUliwoSi, Ue podjfite w najlepszej wierze
nie przyniosN oczekiwanych rezultat- -w wartoSl p o
zmni ejszeniu, a tym samym war fuodBdzu ulkgnig onmigj$zenku. Uc ze st ni

Ryzyko rozliczenia
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I'stnieje ryzyko nieterminowych rozlicze® transakcji
przekaz-w pieninUnych, a takUe niewypgacalnoSci b
rozliczenie lub  br ak rozliczenia transakcij. moUe w przypat
papier-w wartoSciowych wpgywal na wahani a oraz S
Subfunduszu m.in. ze wzglnindu na ewentualnN kmani eczn
rzecz Subfunduszu kar umownych wynikaj Ncych z zawar
um- w.

Ryzyko pgynnoSci

Ryzyko pgynnoSci jest zwi Nzane z brakiem moUl i woSci
za przedmiot instrument finansowy bez i st ot nego wpgywu na cenn | ej re
towarzyszyl transakcjom, kt-rych wielkoSi jest releé
transakciji maj Ncych =za przedmiot dany instrument f
naruszenie ak t ual nej struktury popytu i podaUy danych

spowodowal zmianfi ich ceny rynkowej. Ryzyko pgynnoSc
rynku akcji. W odniesieniu do poszczeg-¢nymcmi lemwt jeal
wi el koSi (kapitalizacja rynkowa) sp-gki oraz pozion
danego emitenta. W przypadku innych instrument - -w fi
takie czynniki, jak wartoSaj dunjsNcymensi v Wiobhnsoiwggc
rynkowy danym instrumentem finansowym czy r-Unica poc
pgynnoSci moUe zwifdkszal zmiennoSi cen instrument -\
SubfunduszwpgygwambUea wahania oraz spadki wartoSci Je
Ryzyko pgynnoSci moUe dodatkowo wzrastal w sytuacj
procentowych oraz nagdgych przepgyw-w kapitagu zagr al
Nal eOy r-wnieUOUzannakiy obroty na giegdach, niewpr oy
w emisjach publicznych oraz niskie obroty na rynku
sprzedal Uy papier-w wchodzNcych w skga portfela

nieodzwierciedlaj Ncych ich rzeczyW|steJ wartoéci, a
biidzie niemoUliwe, co moUe w efekcie prowadzil do
Subfunduszu.

Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat Subfunduszu modeli wyceny dedykowanych do

poszczeg-lnych kategori:i l okat . MoUe sifn zdarzyl,

zastosowanych do model.i danych wej Sciowych raweczywi

przypadku sprzedaUy takich papier-w wartoSciowych bi
bidzie na spadek wartoSci Jednostek Uczestnictwa Sul

Ponadt o, W zwiNzku ze stosowaniem w niekt-rych prz;

stopoy procentowej dgu Onych papier-w wartoSciowych, w

papier-w moUe wystNpil sytuacj a, w kt-rej ich wyce

rynkowej, co w konsekwencji moUe wpgywarddusua wart oSi

Ryzyko zwi Nzane z zawieraniem um-w dotyczNcych I nst

Fundusz mo Ue zawieral na rachunek Subfunduszu umo

Pochodne, w tym Niewystandaryzowane I nstrumeNntsyi iPo c |

nastinpuj Nce ryzyka:

A w przypadku Instrument -w Pochodnych, w kt-rych | n:
(np. transakcje typu swap, cap/floor, transakcje futures) i r yzy ko zmi ennoSci stopy
oraz w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym i ryzyko kontrahenta;

A w przypadku Instrument-w Pochodnych, w kt-rych 1In
walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) 1 ryzyko kontrahenta (w przypadku transakcji
zawieranych poza rynkiemregulo wa ny m) i ryzyko zmiany poziom-w ku

A w przypadku Instrument-w Pochodnych oparnzgkeh na
kontrahenta (w przypadku transakcji zawieranych p
stopy procentowej oraz tzw. ryzyk o zmi ennoSci spreadu, tj . ryzy
oprocentowania obligacji emitowanych przez pa@Estw

przez podmioty prywatne;
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A ryzyko zwi Nzane z wyborem przez zarzNdzaj Ncego

Subf undus zu, polegaj Nce na niewgaSciwym doborze b

dokgadnego dopasowania wartoSci pgatnoSci, cCo mo

transakcji;

A ryzyko zwi Nzane ze stosowaniem | nstrupeash -w P
wartoSciowych i i nidneock(kea ctho gp eewjaddowyaih odchyl enie z
Uczestnictwa w por-wnaniu ze stopN zwrotu stopy o

PowyUsze ryzyka zwiNzane z Zawi eraniem przez Fun
ma j Nc y przednmzosinstrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty pochodne

mogN wpgywal na wahania (w tym spadki) wartoSci Je
Ryzyko zwi Nzane z koncentracj N aktyw-w |l ub rynk-w

Ryzyko zwi Nzane az smonGleinwoaScsiyN uacji, w kt-rej lokaty
na okreSlonym rynku |l ub okreSlonym segmencie rynku
niekorzystne zdarzenia majNce negatywny wpgyAw,v na de
znaczNcym stopniu wpgywal na wahania i wart oSl Jedn

Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem Aktyw:- w

Aktywa Subfunduszu przechowywane sN u Depozytarius
subdepozytowych majN anawaoi dst pumerthowywi nansowych.

nad Aktywami moUe doprowadzil do wahania ceny Jedno:

152. Opis ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z uczestnict

15. 2. 1. Ryzyko nieosiNngdtuﬁz:ihvaesty@jbwelddmowthirlJeZ@snnictwa,z
uwzglndnieniem czynni k-w maj Ncych wpdgyw na poziom
Subfund poprzez proces inwestycyjny i | okowani e

S z
NOy g dcoe lzur eianl wezsotwyacnyijane go okreSl onego w St at
antuje osi Ngnifncia tego c dnwestycji w JetinastkiU e dod

u
bndzie d
ni e gwar

Uczestnictwa. l nwestycje na rynku kapitagowym obarc
wahania (w tym spadku) wartoSci Jednost ek Uczestn
oczekiwanego zwrotu z i nwestycji w Jednost ki Ucze
zwi Nzku z horyzontem i niweoskryeSljonnyym Ucrzdeysvik redlica gnd e
Subfunduszu w opisie Profilu Inwestora. Skr-ceni e s
ryzyko wpdgywu kr-tkotermi nowych zmi an koniunktury
Zako@E& zeni e i nwestycj.i przed up g nwermt yzcayg Ilnsengoow a n e
spowodowal , i U0 zrealizowana stopa zwrotu z inwestyc
r-OUnil sifhn od oczekiwanego zwrotu z inwestycj.i (w t
Uczestnik Funduszu powi ni en mikgjladaai aawadg ey UslUze jpc
starannoSci Subfundusz moUe nie osi NgnNi zakgadaneg
uwadze nastfipuj Nce ryzyka mogNce miel wpgyw na wart
Ryzyko zwi Nzane z zalwaumiwm okreSlonyc

Uczestnik powinien brail pod uwagn moUliwoSi wpgywu
zwi Nzanych z zabezpieczaniem inwestycj.i Funduszu,

dotyczNcych Jednostek Uczestnict waze sotrmizk -uwn- ww 0s zochzse
um-w z Agentem Transferowym i Dystrybutorami, poleg
powi erzonych obowi Nzk- w.

Ryzyko zwi Nzane ze szczeg-lnymi warunkami zawartych
Uczestnik powinien bral pod uwagn moUliwoSi wpgywu
zwi Nzanych z nabywani em i zbywaniem aktyw-w Subf
wyni kajNcych ze specyfiki niekt-rych um- waj &Awiyeha e
przedmi ot prawa pochodne (ryzyko wynikajNce z kszt a
spos-b odmienny od oczekiwa@® zarzNdzaj Ncego), poUy
moUl i woSci wywi Nzania sifn ehumowgkipwdlygaehki pmaewazan
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takOe moUliwoSi zawarcia transakcji na warunkach ni
w ich realizacj.i bNd¥ rozliczeniu, spowodowanych <c¢z

Ry zyko zwiudtelanymi gwarancjami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom. Ponadto, ani Fundusz, ani jakikolwiek inny podmiot .
ni e gwar antuj e osi Ngnincia ani utrzymania WartoSc
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu na jakimkolwiek poziomie.

15.2. 2. Ryzyko wystNpienia szczeg-Ilnych okolicznoSci
wpgywu | ub ma ograniczony wpgyw

Towarzystwo jako organ Funduszu |jest uprawnione do
okreSlonych Fwn&éostrwci rzy <czym Uczestnik nie ma w

niepodjficia tych dziaga® Ponadto mogN wystNpil inn
wpgywu, a kt-re w znaczNcy spos-b mogN wpgywsl na
r-wnieUO zwr -cil uwagin na moUliwoSi wystNpienia inny
a kt-re mogN zaistniel w zwiNzku z prowadzonN przez

Ryzyko pogNczeni a Funduszu z iyg mym, fundugmenpodNG
Subfunduszu z innym Subfunduszem

Towar zyst wo mo Ue podj Ni decyzj i o} pogNczeniu Fund
zarzNdzanym przez Towarzyst wo. PogNczenie nastipuj e
PogNczenie Fwumdunszfuunduszem inwestycyjnym oraz pogl
Subfunduszem moUe miel wpgyw na wartoSPogNdnorse ekho d¢J
zostal r-wnie®PoYWNxfziemdwes Faanduszu z innym funduszem
Subfunduszu z innym Subfunduszem nie wymaga zgody Uc

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej

Zmi any w zakresie pol ityki i nwestycyjnej Subfundu:
Subfunduszu oraz miel wpgwaw tnoaS cwia hlaendinao sotreakz Uscpzaedsktin i
Zmi ana pol ityki i nwestycyj nej Subfunduszu ni e wyma
zezwol enia KNF. Zmiany polityki i nwestycyjnej Subf urt

dnia dokonaniaprzezTowar zyst wo oggoszenia o zmianach w Statuc

Ryzyko zwi Nzane z zawieszeniem odkupywania Jednost e

Co do zasady Uczestnik moUe zgoUyi UNdanie odkupie
Wyceny. Ni emniej jednak Przoysppaedkktu pzrazjeSwiidauj ek r elSel ow
Towar zyst wo mo Ue zawi esil odkupywani e Jednost ek U
Uczestnictwa, co do kt-rych Uczestnik zgoUyg UNdan
zostal odkupione cw iwinyle tserimiznirey,zyki em, Ue odkupi
Subfunduszu nast Npi po cenie mniej korzystnej ni O
odkupienia.

Ryzyko regulacji prawnych dotyczNcych Subfunduszu
podatkowego.

Zmi any w regulacjach prawnych mogN wpgdynNIi na zmiani

Jednym z najwaUniejszych czynnik-w prowadzenia dzi a
Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu

gospodarczego, w systemie obrotu papier ami wart oS
atrakcyjnosSl inwestycyjnN instrument -w finansowych,
akcji, a tym samym na ichedeng,oddzmaUgwanek bazwabs
wartoSci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Nal eUy
prawnym mogN miel charakter naggego i znaczNcego
przyczyniaj Nc shiAnrdohgwadgéonpwngstrument -w finansowyc|
Dodat kowo nal eUy podkreSIiii, Oe,zmiany W systemie pr
oraz w systemie podatkowym mogN niekorzystnie wpgyw
takim wypadku Ucz e st ni k Funduszu naraUony jest na moUl i wosSl
kt-re w spos-b znaczNcy mogN negatywnie wpgdgywal na
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Zgodni e ze Statutem zar - wno Fundus z, j ak i Subfun
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okreSlonych w Statucie.
Ryzyko przejncia zarzNdzania Funduszem przez inne t

Zgodnie z polskim prawem dopus zczal ne j est przejnficie zarzNdzani
towarzystwo funduszy inwestycyjnychza zgodN Zgromadzenia Uczestni k- w
Ryzyko przejnincia zarzNdzamizNdEapdeegemzplUEez o Kkt - ry
pkt. 10c) Ustawy

Zgodnie z polskim prawem Towarzystwo w drodze umowy zawartej w formie pisemnej pod rygorem
niewaUnoSci, mo Ue za zgodN Zgromadzeni a Uczestnik

prowadzNcemu dziagal noSi na terytorium Rgzeneiyposp:
prowadzenie jego spraw.

Ryzyko zmiany Depozytariuszal ub i nnych podmi ot-w obsguguj Ncych S

Zgodnie z polskim prawem dopuszczalna jest zmiana Depozytariusza i i nnych podmi
obsguguj Ncywhc Fanidaisdzi agal noSticzEshaduszw Fendongady

Ryzyko inflacji

Nawet w przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz,pouwz gl ndni eni u i nf |l
sin okazal, Ue realnie Subfundusz przyni-sg strath
Subfunduszu.

Ryzykoni eosi Ngni ficia celu inwestycyjnego

Fundusz nie gwarantuje osi Ngnifcia celu inwestycyjn

z Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko niewypgacalnoSci bank-w

I'stnieje ryzyko niespgaceniAa twytueg“ru*nilno;kgatpyrzcerzazbarn)ij
kt - rych zostanN ulokowane Srodki, okaUN sin niewypg:
Ryzyko przeksztagcenia Funduszu w fundusz inwestycy]
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu Ustawy. Istnieje
ryzyko, Ue Fundusz zostanie przeksztagcony w fundus z
dokonuje Towarzystwo przez zmiann statutu Funduszu,
szczeg-lnoSci, konsekwencj N pr gk knsvestycgjiger 8ubfunduszyo nd z i e
wydzielonych w Funduszu, stosuj Ncych dotychczas p o
inwestycyjnego zamknintego co moUe powodowal wahar

Uczestnictwa Subfunduszu.

15.3. Informacja ujawniana zgodniezart. 6Rozpor zNdzeni a Parl amentu Europe
2019/ 2088 z dnia 27 |l istopada 2019 r. W sprawie
zr-wnowalUonym rozwojem w sektorze usgug finansowych

15.3. 1. Spos - ba da aj azkri-’vvrnyozwakanego rozwoju sN wprowa
decyzjach inwestycyjnych dot ycz Ncych rodzaj - w ggownych i nstr
Subfunduszu:

W zakresie obligacji korporacyjnych:

Ryzyka dl a zr-wnowaUonego rozwoju s Ndecymjach o wa d z «

inwestycyjnych w procesie analizy ryzyka kredyt
papier-w wartoSciowych. Stosuj e sin ane wzn fu
szczeg-lnoSci w zakresie oceny jakdSwikeanpeNdegjhn
(corporate governance)l ub gdy emitent znajduje sifn w procesi
prawdopodobi e@®twa wdroUenia standard-w gadu kor |
w celu zachihncania emitemandaddnwiirablahhaj egthuzu

uwzglndnienie wpgywu pozostagych czynnik-w ryzyk
ryzyka operacyjnego. Dodatkowo zastosowanie ma analiza top-d o wn, gg- wni
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makroekonomiczna i sektorowa. Ponadto do oceny ryzyk a kr edyt owego wykor zy
ratingi t worzone i publi kowane przez wuznane agen
wykazujN tendencje do co raz szerszego uwzgladni
rozwoj u. Rezul tat emattyweh zdjieggav@End Kaadelkdwcyzj e i
odpowi edni N set ewc jdd emirttd el a i deeyBes W yzakyepie) € g 0 0
zwi nkszani a, utrzymywani a, redukeciji zaanganwanl
wartoSci owe emi tgowmiterga, kotr -zrez maghe wpgywal na. osi Ng

W zakresie instrument -w skarbowych:

dgug skarbowy jest uwaUany za klasn i
W przypadku t e] grupy oaktgwwwj u sl
w podej mowanych decyzjach inwestycyj
f@acy¢myan¢ &), gdyU ten wgaSnie czynnik
gu erdowego. Co ww W madelach stosotvanytin s z e r

R R
ONNOQ=®®

e ratingowe i w konsekwencj.i odzwi e
przeprowadzane] analizy w tym zakr ¢
ktywnoSI sprawowanych rzNd- we pozioma ykertipejimiu reg
worzNdnoSci oraz wpgywu tych aspekt-w na ryzyk
analizy podej mowane sN decyzje inwestycnytj-ne dsok ut
portfela inwestycyjnego oraz decy zj e w  z a k angas uteymywania,i redukcjiz
zaangaUowani a l ub cagkowit ej dezinwestycji w
gwarantowane przez dane platEsrtaevomd gl Wwegowdinsnayt a:
zwrotu.

T DTDT Ss@@s X

r
r
f
r

QD

15.3. 2. Wy ni ki oceny pr awd odpload ozbrn-evgroo waapUjoynweug or yrzoyzkw o j L

tytugu produkt -w finansowych:
W wyni ku nalizy ryzyka dl a zr -wnowaUonego rozwo
dokgadne u1ﬁ0|e il oSci owe g aktualmpegugrudnionet W opinii TFt y n ni k
zar - wnw Kkr - tkim horyzonC|e, j ak i dgugim horyzo
zar-wno pozytywnie jak i negatywnie na stopin zwr
wpgyw bnAdN m|a(jy czynni ki zwi Nzane z jakoSci N z
korporacyjnych.
16.0kreSl enie profilu inwestor a, z uwzglnindnieniem zak!
ryzyka inwestycyjnegq nzwWi WodndgkNz ipwzst ycyjnN Subf
Fundusz skierowany jest do inwestor - w, kt -rzy:
A chcN |l okowal nadwyUki finansowe w EUR w subfundus:
EUR,
A akceptuj N niskie ryzyko inwestycyjne,
A maj N co nmijemiitfegz®By horyzont inwestycyjny.
17.Met ody i zasady dokonywania wyceny ACGeheyal Euwo ofaz n d u s z
oSwiadczenie podmi ot u uprawni onego do badania spr
metod i zasad wyceny Aktyw-w Funduszu opisanych w P
dotyczNcymi rachunkowoSci funduszy i nwemsltetcryg iyic ht,y
zasad z przyjAatN przez Fundusz politykN inwestycyjn
171, Metody i zasady dokonywania wyceny Aktyw-w Subf unc

1711 Wycena Aktyw-w Funduszu
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1. Aktywa Funduszu i Akt ywa Subfunduszu wyceni a |
sporzNdzeni aaspraawmzdaeeago, z zachowaniem zasad o
2. W Dniu Wyceny oraz na dzie® sporzNdzenia sprawo
wyceny Aktyw-w Funduszu i Aktyw-w Subfunduszu, wu
ustalenia wart G3ydif undbewuNza&tal enia WartosSci A
ustalenia WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu ora
Jednost ki Uczestnictwa, a takUe wustalenia ceny z
3. Aktywa i zobowi Nzania Subfunduszu wycenia sin w
godziwej. W przypadku aktyw-w i zobowi Nza® Subfu
ag o pierwotnym terminie zapadalnoSci nie dguUsz

nie podlegagazwydguUeni u or

b) ni epodl egaj Ncych operacjom objncia dguUnych ¢
poch;onych z umor zeniem posiadanych przez
wartoSciowych wczeSniejszej emisji

idopuszcza sifn wyceni met odN s éowanej gy rastosewaniuc e ny n
Ef ekt ywnej stopy procentowej, z uwzgl Bdgiaemi &m
aktyw-w

4, WartoSi Aktyw:-w Netto Subfunduszu |jest r-wna W
Wyceny pomniejszonej o zobowi Nzania Subfunduszu.

5. WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkn U
Netto Subfunduszu w Dni u Wyceny podziel onej
Uczestnictwa zwi Nzanych z Subfunduszem, kt-re w
Funduszu.

17.1.2 Zmiany w kapitale

Na potrzeby okreSlenia WartoSci Aktyw-w Netto Subf
Wy ceny ni e uwzglndnia sin Zzmi an w kapitale wpgac

zwi Nzanych z wpgat ami i wy pt@eawt tyannbniu Wycempo wany mi  w Sub
1713 Wycena aktyw-w Subfunduszu
1. Skgadni ki lokat Subfunduszu wyceniane sN w opal
godzi wN, za kt-rN uznaje sin:
ay cenn z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii we
b) w przypadku braku ceny, o kt-rej mowa w | it.
model u wyceny, gdzie wszystkie znaczNce dane
(poziom 2 hierarchii wartoSci godzi wej) ;

c) w przypadku braku ceny, warkboStepothoiwawNwubktal a)
modelu wyceny opartego o Dane Ni eobser wowal ne (poziom

godziwej).

2. Wycena za pomocN model u wy cl& h3ppkt blit. k)t ¢) roaumianmo wa w
jest jako technika WyzghywpowaIanNdalezsakgadn
przeliczenie przyszgych kwot, w szczeg-lnoSci
wydatk-w, na jednN zdyskontowanN kwotn z uwzgl nc
pozwal aj NcN za pomocNuimayygbh pmewsaeéc mmi eoszacow
godzi wej aktyw- w l ub zobowiNza(E, gdzi e dane
Obser wowal nymi na ryn W spos-b bezpoSredni I
Obser wowal ne na rynku ni e s N dost @ pDamych dopus
Ni eobser wowal nych, z tym Ue we wszystkich przy,

Subfundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu Dane Obserwowalne i w minimalnym
stopniu Dane Nieobserwowalne.

3. W przypadku gdy skgadni k | oeaémSabfondusauwj éaste
Aktywnym Rynku, wartoSci N godzi wN jest kurs ust a

4. Podstawowym kryterium wyboru rynku ggd-wnijeso, o]
wol umen obrotu na danym skgadni ku |l okat. W przypy
wol umenu obrotu stosuje sin kolejrnd, cmbdl twand a
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zawartych na danym skgadni ku | ok wadzonega db ab®iu

danec

na danym rynku, kolejnoSi wprowadzenia do obrot.

na rachunek Subfunduszu transakcji na danym rynku.

5. Wyboru rynku g§g-wnego, o kt-rym mowa w pkt 17.

kolejnego mi esi Nca kalendar zowego.

6. Ostatnie cdng,stadphkht-rych mowa lww gnlkutdokahyivania.w@ceny p p k t

Fundusz okr e&lI3a 300 gcozdazsiunipeol ski ego z uwag.i na na:

a w przypadku GPW o0 godzi nizanmini3ifcideao,st ipne K

b) o godzinie 23:30 na polskim  rynki mindzybankow
bank-w zostagy juU ustalone stawki oprocentowa
oraz WIBID,

c) w przypadku gi egdowych rynk - w gisrka rehj, s k
po @udnlowoamerykaCEsklch [ azjatyckich o} godz
dostnpn sN kursy zamknifci a.

7. Szczeg-gowe informacje dotyczNce wybol7.a3. ppetde!l u w
10it. b) i c), opis techdijkhk WDwepogoh Obaerrwakals
Ni eobserwowalnych wykorzystanych do wustalenia w
lokat Subfunduszu sN publikowane w jednostkowym
ze szczeg-gowym okreSleat emktNecyaokrgwamnutdaSlagaod ik
oparciu o kryteri al7lgd ppktliitrbyic)hw aktyovach netto Spbtunduszu
oraz o zwi Nzanym z ni mi ryzyku, jak r-wnieU ¢
wartoSci g 0 demdavestymacil dokoauje.m

8 Modele wyceny, o K7213rppktdhl intoowab)w ipkct), stosuj e i
do wszystkich aktyw-w w ramach wszystkich fundu
Towar zyst wo, uwzgl ndniyajnNec istradzagj e akhtwewtwcpo
poszczeg:-lne fundusze inwestycyjne or az, w 0
zewnntrznych podmiot-w wyceniaj Ncych.

9. Modele wyceny, o kt17.L.3 ppkt lritobva w @kt . podl egaj N
przegl Ndowi , nie rzadzie]j niU raz do roku.

100 W przypadku przeszacowania skgadnika | okat Subf
zpkt17.1.3. ppktlw wartoSci godziwej, do wysokowaait osSkor
godzi wa wyni kaj Nca zFuiddsszuNgpwadzanych nanrkeozwSylfuhduszu )
stanowi , na dzie& przeszacowani a, nowo ustal onN

11. Modelewy ceny, o k twpkti7dB.ppktddwabiidN st osowane w Spos - |

12. KaUda zmi ana model u wy c ejadpostkoivynzspravozoanib finankoayma n a
Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

13. Model e wyceny skgadni k- w | ok atpkt3ulsfppkh d li. ©)2 a),, kt
oraz model e i metody wyceny skgadni k- w 7ldkat Su
1718podl egaj N uzgodnieniu z Depozytariuszem

1714 (skreSl ono)

1715 Aktywa i zobowi Nzania denominowane w wal utach

1. Aktywa oraz zobowi Nzani a Subfunduszu denomi nowal
ustala w waluci e, w kt-rej s Nu nwo tporwzaynpea drkau  Agkdtyy
notowane na Aktywnym Rynkui w wal uci e, w kt - -rej sN denomi nowa

2. Aktywa oraz zobowi Nzania Subfunduszu, o kt-rych

EUR, po przeliczeniu wedgug ost atgfiocsgaadamept Nnpne

waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. WartoSi Aktyw-w Subfunduszu notowanych 1 ub
Narodowy Bank Polskinieo g g alszrasu, okreSla sin w relacji
t o mo Udoiwahgy USD.

1716 PoUyczki papier-w wartoSciowych

1. Papiery wartoSciowe, kt-rych wgasnoSi zostaga
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rugN stronhn w wyni ku
Porkzayt ¢ hSoudbyf uzn dtuystzwg u u d z
icza sifn zgodnie z war

rachunek Subfunduszu na d
wartoSciseaynowi N skgadni k. |
papier-w wartoSciowych nal

2. Papiery wartoSciowe, kt-rych Fundusz dziagaj Nc
wgaScicielem w wyniku zawar cirat oSmdvoywy g & Uypcr zkeiz |
dziagaj Ncy na rachmiuemekt SudwiuM dulkadni ka | okat Su
otrzymania poUyczki papier-w wartoSciowych rozli
umowie.

17.1.7 Transakcje reverse repo / buy-sell back oraz repo / sell-buy back

1. Transakcje reverserepo/buy-s el | back, wycenia sifn poczNwszy o
pomocN model u wycen $7.18 pprktolz alvmprzgpadkw trams&keji o terminie
zapadal noBuelUs znyine ndi U 92 dni dopuszcza sin wycer
nabyci a, oszacowanej przy zastosowaniu Efektywn
odpis-w z tytughkgatdmaky wkittywS oi

2. Transakcje repo / sellkbuy back, wycenyaodiiinpacauNWwsza w K:
zastosowaniu Efektywnej stopy procentowe;.

1718 Depozyty, kredyty i poUyczki Srodk-w pieninUny.

1. Depozyty bankowe wycenia sifi poczNwszy od dni a
wyceny w rozumieniu pkt 17.1.3 ppkt. 1, awprzypadku depozytu o terminie

dguUszym ni O 92 dni dopuszcza sin wycenin metodN
przy zastosowaniu Efektywne]j stopy procentowej
wartekgadni ka aktyw-w

2. Zaci Ngknriefdtyet y i poUyczki Srodk-w pieninUnych wyc
ksingach przy zastosowaniu Efektywnej stopy proc
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172. OSwi adczenie podmiotu uprawnionego do badania spr

EDO =pctka = ograniczong edpowisdzialnotcis spk. ted.: =48 22 543 16 00

ul. Postepu 12 fax: +48 712 543 16 01

02-676 Warszawa e-mail: offiee@bdo.pl
——— Polska www_bdo.pl

Cswiadczenie niezaleznego bieglego rewidenta
wydane w imieniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
o zgodnosci metod 1 zasad wyceny aktywodw Funduszu opisanych w prospelkcie
informacyinym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyinych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez
Fundusz paolityka inwestycyina

Dla Zarzadu Generali Investments Towarzystwa Funduszy Inwestycyjmych 5 A,
Opis zagadnienia i stosowane kryteria

Ha zlecemie Zarzadu Generali Investments Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych 5.4, (dalej
STowarzystwo") wykonalismy ustuge atestacyjng w celu potwierdzenia zgodnoici metod i zasad wyceny
aktywdw subfunduszy:

Subfundusz Generali Euro,

Subfundusz Generali Profit Plus,

Subfundusz Generali Obligacje Aktywny,

Subfundusz 5GB Bankowy,

Subfundusz Generali Ztota,

Subfundusz Generali Akcji Europejskich,

Subfundusz Generali Akcji Amerykanskich,

Subfundusz Generali Aktywny Dochodowy,

Subfundusz 5GB Dtuzny,

Subfundusz Generali Obligacje: Globalne Rynki Wichodzace

O - LT Y Yy O )

=

(dalej ,Subfundusze™), wydzielonych w ramach Generali Fundusze Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnege Otwartege (dalsj Fundusz®™), = przepizami dotyczacymi rachunkowoici fumduszy
inwestycyjnych, a takie zgodnosci i kompletnosici tych metod i zasad z polityky inwestycyjng
Subfunduszy.

Do oceny zgodmosici metod i zasad z przepizami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inmwestycyjnych,
a takie zgodnoici i kompletnodci tych metod i zasad z polityky inwestycyjng Subfunduszy, postuiono sie
kryteriami zgodnoic = wymogami:

* ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosici (Dz. U. z 2019 r. poz. 351) (dalej ,ustawa
o rachunkowosci™),

* ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2020 r. poz. 95 z pozZniejszymi
zmianami) (dalej ,ustawa o funduszach imwestycyjnych™),

# rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad
rachunkoweosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859) (dalej , Rozporzadzenia™).

Metody i zasady wyceny aktywow przyjete przez Subfundusze zostaty opizane w Rozdziale |l Prospektu
Informacy jnege Funduszu odpowiednio:

BOO spéda 7 ogranikczong cdpowiedralnodoly spue, Syd Rejorowy dia m. s Warszoey, Al Wydsial Gospodarcry, KRS: DODOTZS684, REGOM: 141ZI2157,
MIP: 108-000-42-12. Biura BOO w Polsce: Hatowice 40007, wl. Unieersytecka 13, tel: +48 32 661 06 00, katowice@ibdo.pl; Krakde 31-548, al. Pokoju 1,
tel.z +48 12 172 &5 00, krakowibdo.pl; Poman 80-850, wul. FPlgteowska 165, tel.: +48 &1 &22 57 00, porangbdo.pl; Wroctaw 53-332, ul. Powstancodw
Slaskich Ta, tel.: +48 T1 734 28 00, wroclsw§ibdo. pl

BOD spofi 7 ograniczong odpowlednalnodcly sp.he jest crlonkdem BO0 Intermational Limfted, brybyjsde] spdtid 1 cogsicly migdnynarndove| sieci B00,
Hadore| 7 nlezalemmypch spibel colonkowskich
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w punkcie 17.1 dla Subfunduszu Generali Eura,

w punkcie 29.1 dla Subfunduszu Generali Profit Plus,

w punkcie 35.1 dla Subfunduszu Generali Obligacje Aktywny,

w punkcie 41.1 dla Subfunduszu 5GB Bankowy,

w punkcie 55.1 dla Subfunduszu Generali Ztota,

w punkcie 3.1 dla Subfunduszu Generali Akcji Europejskich,

w punkcie 90,1 dla Subfunduszu Generali Akcji Amerykaniskich,

w punkcie 104.1 dla Subfunduszu Generali Aktywny Dochodowy,

w punkcie 111.1 dla Subfunduszu 568 Muzmy,

w punkcie 124.1 dla Subfunduszu Generali Obligacje: Globalne Rynki Wschodzace.

Polityki inwestycyjne Subfunduszy 53 zamieszczone w Czesci Il Statutu Funduszu zamieszczonego
w Prospekcie Informacyjnym, odpowiednio:

w Rozdziale X1V, Art. 42 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Generali Euro,

w Rozdziale XVI, Art. 58 Statutu Funduszu dla Subfunduszu SGB Dtuzmy,

w Rozdziale XVII, Art. 66 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Generali Aktywny Dochodowy,
w Rozdziale XVIII, &rt. 74 Starutu Funduszu dla Subfunduszu SGB Bankowy,

w Rozdziale XX, Art. 91 5tatutu Funduszu dla Subfunduszu Generali Profit Plus,

w Rozdziale XX1, Art. 100 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Generali Obligacje Aktywny,

w Rozdziale XX, Art. 116 5tatutu Funduszu dla Subfunduszu Generali Ztota,

w Rozdziale XXV, Art. 156 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Generali Akcji Europejskich,
w Rozdziale XXX, Art. 164 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Generali Akcji Amerykanskich,
w Rozdziale X)X, Art. 172 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Generali Obligacje: Globalne Rynki
Wachodzgce.

Podstawa przedmictu zagadnienia oraz majace zastosowanie kryteria

Przeprowadzona ustuga atestacyjna o racjonalnej pewnoici zostata proeprowadzona w odniesieniu do
Prospektu Informacyjnego w celu wyrazenia wniosku, czy metody i zasady wyceny aktywow
Subfunduszy opisane w Prospekcie Informacyjnym =g, we wszystkich istotnych aspektach. Zgodne
z przepizami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz
kompletne i zgodne z politykami inwestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze.

Odpowiedzialnost Zarzadu Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za wybodr i przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny
aktywow Subfunduszy, ich zgodnoid z przepizami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o fumduszach
inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz zgodnoid i kompletnoid zasad i metod wyceny aktywow
z politykami imasestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze.

Ponadio, Zarzad Towarzystwa jest ocdpowiedmialny za zapewnienie, if dokumentacja przekazana
biegiemu rewidentowi jest wiaiciwa i kompletna. Zarzad Towarzystwa jest rownieZ odpowisdzialny za
zapewnienie dzatania systemu kontroli wewnetrznej w zakresie pozwalajacymi na uzasadnione
stwierdzenie, iZ dokumentacja ta jest wolna od istotnych nieprawidiowosci, wywotanych oszustwami
lub btedem.

Odpowiedzialnese bieglego rewidenta

MHaszym zadaniem byio przeprowadzenie prac atestacyjnych o racjonalnej pewnosci w odniesieniu do
metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszy opizanych w Prospekcie Informacyjnym i wyraZenie, na
podstawie przeprowadzonych procedur, wniosku dajacego racjonalng pewno:ic na temat zgodnosci tych

R o z d z i DotyczylSubfunduszu Generali Euro 45/491



éﬁ‘ ﬁ]\ag:rnr;\-hl‘

R o z d z i Dot§czylSubfunduszu Generali Euro 46/491



