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1. USA - inflacja konsumencka

W ostatnim czasie wiele wskaznikéw dotyczacych wzrostu cen okazywato sie wyzsz od
oczekiwan. Pod tym wzgledem nie rozczarowat (cho¢ to oczywiscie niezbyt pozytywna
informacja) réwniez wskaznik wzrostu cen konsumenckich w USA (PCE). W ujeciu r/r byt
to wzrost o 3,1% (najwyzszy odczyt od prawie 30 lat). W ujeciu miesiecznym wydatki
wzrosty 0 0,7%.

2. USA - pogorszenie w sentymencie konsumentéow

Pierwsze delikatne oznaki niezadowolenia konsumentéw w USA z rosnacego poziomu
cen odzwierciedlone sg w ostatnim odczycie Michigan Sentiment Indicator, ktéry
odnotowat spadek z poziomu 88,3 pkt. do 82,9 pkt. Oczekiwania rocznego poziomu
inflacji wyniosty 4,6%.

3. USA - zamoéwienia na dobra inwestycyjne

Wozrost nowych zamoéwien na dobra inwestycyjne w USA w kwietniu zaskoczyt
pozytywnie, rosnac r/r o 14,7%. Gtéwna kategorig, ktéra przyczynita si¢ do tego wzrostu,
byty zamoéwienia przedsigbiorstw na wyposazenie. Natomiast zamoéwienia na dobra
trwate spadty o 1,3% w kwietniu, po wzroscie o 1,3% w marcu.

4. USA - budzet na 2022 r.

Prezydent Biden zaproponowat w piatek budzet w wysokosci 6 mid dolaréw. Gtéwnymi
zadaniami beda transport, zmiany klimatyczne oraz edukacja. Wg wniosku budzetowego,
catkowite wydatki do 2031 roku maja wzrosna¢ o 8,2 mid dolaréw przy deficycie
przekraczajacym 1,3 mid dolaréw. Taka struktura budzetu wpisuje sie w ogdlnoswiatowa
tendencja podnoszenia stopy opodatkowania, bowiem w $lad za nia federalna stopa
opodatkowania ma by¢ jedna z najwyzszych w powojennej historii USA.

5. Francja - niespodzianka po rewizji PKB za 1 kwartat 2021 r.
Finalne dane po rewizji tempa wzrostu PKB za 1 kwartat 2021 r. okazaty sie duzo gorsze
od wczesniejszych przewidywan. Na spadku PKB o 0,1% (vs. estymowany wzrost
0 0,4%) zawazyta przede wszystkim sytuacja w sektorze budowlanym. Dane za caty
2020 r. na poziomie -8,0% okazaly sie natomiast nieco lepsze od wczesniejszych
prognoz wynoszacych -8,2%.

6. Strefa euro - poprawa sentymentu

Indeks sentymentu Komisji Europejskiej wzrdst w maju do poziomu 114,5 punktéw
(ze 110,4 punktéw w kwietniu). Na wyzszym od oczekiwan odczycie zawazyly lepsze
perspektywy sektora ustug, ktory generuje okoto 65% PKB strefy euro. Stopniowe
otwieranie handlu sprawia, ze lepsze nastroje zagoscity réwniez w segmencie
detalicznym.

7. Strefa euro - oczekiwania inflacyjne

W s$lad za poprawa sentymentu wzrosty rowniez oczekiwania inflacyjne. Indeks oczekiwan
cen konsumenckich na najblizej 12 miesiecy wzrdstdo 22,2 punktéw, natomiast indeks cen
sprzedazy wsréd producentéw — do 29,9, co jest wartoscia najwyzsza od 20 lat. Réznica
miedzy tymi dwiema warto$ciami, w zestawieniu ze sprzyjajacymi okoliczno$ciami
do przenoszenia cen na konsumentéw, moze oznaczac, ze podwyzszone poziomy inflacji
konsumenckiej moga pozostac¢ z nami na dtuzej.

8. Bank Kanady - duze prawdopodobiefistwo ograniczenia skupu
aktywow

Bank Kanady, po wczesniejszych zapowiedziach dotyczacych potencjalnych podwyzek
stép procentowych w reakcji na rosnacy poziom cen, moze réwniez przetrze¢ szlak
w zakresie dalszego ograniczania poziomu skupu aktywéw. W sytuacji, kiedy
gospodarka rozpoczyna juz wychodzenie z pandemii, silna stymulacja monetarna moze
nie by¢ juz potrzebna oraz nie przynosi¢ pozytywnych skutkéw, zwtaszcza w zestawieniu
z rosngcymi oczekiwaniami inflacyjnymi.

9. Niemcy - PKB nieco lepiej
Finalny odczyt PKB za 1 kwartat 2021 r. w Niemczech na poziomie 3,1% nieco przebit
oczekiwania (3,0%). IFO réwniez nieco lepiej od oczekiwan: 102,9 pkt. vs. 101.

10. Polska - seria danych

Wzrost sprzedazy detalicznej o 25,7% r/r okazat sie gorszy od oczekiwan wynoszacych
28,5%. W ujeciu miesigcznym zaskoczenie byto jeszcze bardziej negatywne, poniewaz
sprzedaz spadta o 7,7%, a rynek oczekiwat spadku o 3,9%. Zgodne z oczekiwaniami
okazaty sig dynamika produkcji przemystowej rosngc o 44,5% r/r oraz poziom bezrobocia,
wynoszacy obecnie 6,3%.
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@ USA - ISM, ADP oraz inne dane z rynku pracy
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Sprzedaz detaliczna w Polsce
Pojazdy samochodowe, motocykle, czeéci [

Tekstylia, odzie, cbuwie

Paliwa state, ciekte igzowe

Farmaceutyki, kosmetyki, sprzet ortopedyczny
Meble, rtv, agd

Zywnost, napaje i wyroby tytoniowe

Prasa, k=igiki, pozostata sprzedaz w wyspecjalizowanych
sklepach
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Komentarz:

Polska - sprzedaz detaliczna

Wzrost sprzedazy detalicznej jest bardzo
zréznicowany w obrebie badanych kategorii.
W cenach statych najbardziej wzrosta sprzedaz
w kategorii motoryzacja oraz szerzej pojetym
segmencie odziezowym. Ciekawe sa dane
dotyczace udziatu sprzedazy internetowej
(gtéownie w kategorii odziezowej), ktére warto
obserwowaé¢ w najblizszych miesigcach ze
wzgledu na otwieranie sie galerii handlowych.
Pokazg one czy przejscie czesci sprzedazy do
sklepdw internetowych bedzie miato charakter
nawyku wymuszonego pandemig czy tez
konsumenci wréca do starych nawykow.
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