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1. USA - FED bardziej jastrzebi

Jastrzebia niespodzianka ze strony FED, ktéry zrewidowat w gére projekcje infacji
bazowej do 3% w 2021 r. oraz do 2,1% w latach 2022-2023. Wykresy kropkowe FED
(tzw. FED dots) wskazuja na dwie podwyzki stép w 2023 r. Rozpoczeto rozmowe
o rozmowie na temat ograniczania poziomu skupu aktywoéw (,talking about talking”).
Ponadto FED podniést o 0,05% dwie stopy procentowe: IOER (stope procentowa,
po ktérej oprocentowane sa srodki bankéw zainteresowanych dobrowolnym lokowaniem
w banku centralnym) oraz RRP (dla transakcji Reverse Repo — banki lokuje w FED
pienigdze w zamian za papiery warto$ciowe).

2. USA - ceny producenckie ciagle w gére
Wskaznik zmian cen producenckich (PPI) ponownie zaskoczyt rosnac do poziomu 6,6%
r/r w maju wzgledem 6,2% w kwietniu.

3. USA - liczba nowych zasitkéw dla bezrobotnych znéw w gére
Ponownie, pomimo checi przedsiebiorstw do zatrudniania nowych pracownikéw, wzrosta
liczba nowych zasitkéw dla bezrobotnych (+ 412 tys.). Nadal wysoka jest biezaca liczba
tych zasitkéw, ktéra po rewizji do 3517 tys. pozostata niezmieniona.

4. Polska - prognoza inflacji za maj
Finalny odczyt tempa inflacji w maju wynidst 4,7% i byt o 0,1% nizszy od wczesniejszych
prognoz. Ceny towaréw wzrosty o 4,1%, a ustug o 6,8%. Inflacja bazowa wyniosta 4,0%.
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5. Polska - bilans handlowy

Spore pozytywne zaskoczenie po danych dotyczacych bilansu handlowego. Nadwyzka
1,289 mid EUR okazata si¢ wyzsza od oczekiwan i wyzsza od marcowego odczytu
w wysokosci 589 min EUR.

6. Strefa euro - inflacja w maju
Ostateczne odczyty inflacji za maj okazaty sie zbiezne ze wczesniejszymi prognozami.
W strefie euro ceny r/r urosty o 2,0%, Niemcy: 2,5%, Francja: 1,4%.

7. Strefa euro - produkcja przemystowa
W kwietniu, produkcja przemystowa r/r w strefie euro wzrosta o 39,3%, wobec oczekiwan
na poziomie 37-37,5%. Dane za marzec zrewidowano w gére do 11,5%.

8. Chiny - seria gorszych odczytow

W maju sprzedaz detaliczna wzrosta r/r o 12,4% co byto wynikiem gorszym
od oczekiwan. Podobnie negatywnie zaskoczyly dane w zakresie produkcji przemystowej,
ktora r/r wzrosta o 8,8%.

9. Japonia - produkcja przemysiowa, CPI
Finalny odczyt zmian produkcji przemystowej na poziomie 15,8% r/r. Inflacja -0,1%.

Transakcje Reverse Repo w FED
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Wolumen (w mid USD)

Komentarz:

Od potowy kwietnia banki amerykariskie byty
co raz bardziej chetne do lokowania w FED
gotéwki w zamian za papiery wartosciowe
3 w transakcjach typu Reverse Repo. Wolumeny
przyrastaly bardzo szybko i jeszcze przed
zesztotygodniowym posiedzeniem FED zaczety
osiggac historycznie wysokie wartosci. Po decyzji
FED dotyczacej podwyzszenia stopy RRP 0 0,05%
wolumen wystrzelit. Historycznie podwyzka RPP
oznaczata poczatek okresu spadku rentownosci
15 obligacji amerykanskich po wczesniejszych
silnych wzrostach (druga potowa 2016 r.) oraz
wyzsze rentownosci po kilku miesigcach (wraz
z dalszymi podwyzkami stdép procentowych).
W tym przypadku wiele wskazuje na to, ze cykl
podwyzek bedzie opdzniony, a docelowo stopy
w USA osiagna w szczycie duzo nizszy poziom
nizw 2019 r.
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W tym tygodniu na radarze

(I Ej} Polska - PPI, produkcja przemysfowa za maj, sprzedaz detaliczna, stopa bezrobocia

(E) Strefa euro - wstepne PMI, IFO

'C.E:" USA - PKB w 1 kwartale 2021, zaméwienia na dobra trwate
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