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. Czerwiec przynosi wyhamowanie silnych wzrostow z kwietnia i maja
. Inwestorzy w USA oczekuja kontynuacji programu skupu aktywow
. Drobni inwestorzy ,,wygrywaja” z funduszem grajagcym na spadkach

Uspokojenie na polskim rynku akcyjnym

0d poczatku czerwca rynek zaréwno w Polsce, jak i w Europie, osiggnat wynik w okolicy
zera — na matym minusie. Jest to bardzo dobra wiadomosc, poniewaz po dynamicznych
wzrostach w kwietniu i w maju istniato ryzyko silnej korekty. Ustabilizowanie cen daje
nadzieje, ze do takiej korekty nie dojdzie.

Obserwujemy stabilne, comiesieczne naptywy do akcji — sa to kwoty rzedu kilkuset
milionéw ztotych. Ponad 300 miIn z tego stanowig wptaty do PPK. Mniej osdb inwestuje
w czyste fundusze akcyjne, ale liczba takich inwestoréw jest wystarczajgca, by wspierac
rynek akcji. Wcigz duzg aktywnoscig wykazuje sie sektor inwestorow indywidualnych,
inwestujgcy gtdwnie w mate i Srednie spotki. Duze zainteresowanie wynika miedzy innymi
z ciekawych debiutéw — za przyktad moze postuzy¢ Pepco, ktére po wejsciu na gietde
przyniosto ok. 10% zysku. Teraz zaczely sie zapisy w ksigzce popytu na debiut firmy
Shoper. Jest to ciekawa spotka, bedaca odpowiednikiem dziatajacej z duzym sukcesem
w Ameryce Pétnocnej firmy Shopify. Dostarcza ona kompleksowe rozwigzanie w postaci
platformy w chmurze wspierajace branze e-commerce, zapewniajac oprogramowanie,
obstuge ptatnosci i logistyke dla sklepdw internetowych. Inwestorzy spodziewaja sie, ze
kapitalizacja tej spotki wyniesie okoto miliarda ztotych.

W sektorze finansowym analitycy spodziewajg sie, ze Sad Najwyzszy wyda orzeczenie
dotyczace interpretacji kredytow frankowych dopiero na jesieni. Daje to kilka miesigcy
spokoju, wiec inwestorzy przychylnym okiem patrzg na banki.

CD Projekt wrocit z grg Cyberpunk na platforme Playstation, jednak ten powrdt przez
rynek zostat wyceniony juz wczesniej, a wolumeny sprzedazy z tego kierunku nie powinny
by¢ bardzo znaczgce. Zwtaszcza, ze na Playstation mozna gre kupi¢ w wysokiej cenie 50
dolaréw, podczas gdy w sklepach stacjonarnych jest dostepna za 20 dolaréw. Wydaje sie
wiec, ze wycena spotki w najblizszym czasie pozostanie na obecnym poziomie.

Stabilizacja na rynku w USA

Uspokojenie nastgpito tez na rynku amerykanskim. Po nerwowym okresie, w ktorym
dominowaty obawy o niekontrolowany wzrost inflacji i zaciesnianie programow
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monetarnych, 21 czerwca mozna byto zaohserwowac najwyzsze jednodniowe wzrosty na
Dow Jones od 3 miesiecy. Najbardziej zyskaty sektory energetyczny i finansowy, ktdre z
kolei cechowaly sig staboscig w ubiegtym tygodniu. Wyhamowanie spadkow widoczne byto
rowniez na surowcach. Ceny miedzi i metali szlachetnych zaczety nawet lekko wzrastac.
Jesli chodzi o ceny ropy, to wzrosty one juz do pozioméw sprzed pandemii i po szybkich
wzrostach utrzymujg sie na wysokich poziomach

Inwestorzy czekajg na wypowiedZ przed Kongresem Jerome’a Powella, przewodniczacego
Rady Gubernatordw Systemu Rezerwy Federalnej, kidry 22 czerwca ma wyglosic
przemowienie. Rynek spodziewa si¢ uspokajajacego komunikatu o tym, ze amerykanska
gospodarka jest zdrowa, a inflacja wynika z efektu bazy i zwigzanego z pandemia zerwania
tancuchow dostaw. Oczekiwania te wydaja sie miec uzasadnienie w wypowiedziach dwdch
innych cztonkow FED, ktdrzy w tym tygodniu uspokajali, ze poki co nie zaczely sie jeszcze
powazne rozmowy 0 ograniczeniu programu skupu aktywow realizowanego przez bank
centralny.

Jaki§ czas temu media zyly bohaterskg akcjg ratowania firmy GameStop przed
duzym funduszem hedgingowym, grajacym na spadki cen tej spotki oraz innych akcji
»memicznych”. Strategia tego funduszu polegata na zawieraniu kontraktow terminowych
na spadki cen akcji spotek, ktore maja nierealistycznie wysokg wyceng. Okazato sig jednak,
ze twdrcy tego rozwigzania nie docenili sity inwestoréw indywidualnych i jeden z tego typu
funduszy zostat w ostatnich dniach zamkniety.

Wszystko wigc wskazuije, ze jest jeszcze przestrzen do wzrostdw na rykach akcji. Na ten
wniosek sktadajg sie trzy czynniki: duze naptywy pieniedzy, sentyment globalny (wszystko
wskazuje, ze FED nadal bedzie prowadzit polityke wspierajacg ryzykowne aktywa) oraz
wcigz jeszcze niezbyt wygdrowane wyceny spétek notowanych na warszawskim parkiecie.
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Niniejszy materiat jest upowszechniany w celu reklamy lub promocji ustug $wi przez Generali Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (, Towarzystwo”). Towarzystwo dziata na podstawie decyzji
Komisji Papieréw Wartosciowych (obecnie: Komisja Nadzoru Finansowego) z dnia 1 czerwca 1995 r., nr decyzji KPW-4073-1\95. Informacie zamieszczone w niniejszym materiale nie stanowig rekomendacji inwestycyjnej.
Decyzje i j i ia w fundusze i jne powinny by¢ j wylacznie po iusig zF i i inymi funduszy, zawieraj i 6f informacje w zakresie:
czynnikow ryzyka, zasad sprzedazy jednostek uczestnictwa funduszy, tabelg optat mani jnych oraz informacje Prospekty i jne, Kluczowe i je dia 6 je dla Klienta AFI,
tabele optat, dane o ryzyku inwestycyjnym i podatkach dostepne sq na stronie www.generali investments.pl.

Niniejszy materiat zawiera opinig nie ponosi iedzialnosci za negaty skutki ikaj srednio lub posrednio z uzytku tresci zawartych w niniejszym materiale.




