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1. USA - PKB w 1 kwartale zgodny z oczekiwaniami

Gospodarka w amerykariska w 1 kwartale 2021 r. w stosunku do 4 kwartatu
2020 r. urosta 0 6,4% w ujeciu rocznym, co byto zgodne z oczekiwaniami.

2. USA - zasilki dla bezrobotnych

Liczba nowych zasitkow dla bezrobotnych wzrosta ponad oczekiwania
i osiggneta poziom 411 tys. Nastgpita delikatna rewizja w gére danych za
zeszty tydzien. Natomiast wiecej niz oczekiwano obnizyt sie poziom liczby
zasitkdw juz przyznanych.

3. Strefa euro - seria wstepnych odczytéow PMI

Wstepne odczyty PMI wskazujg, ze w czerwcu wartosci zaréwno dla
sektorow przemystowych jak i dla ustug beda nadal na wysokich poziomach
i, cho¢ w ramach poszczegdlnych krajéw dynamiki moga sie nieco réznic¢, to
catosciowo odczyt dla catej strefy euro powinien by¢ wyzszy niz w maju.

4. EM - seria podwyzek stép procentowych

22.06.2021 r. zgodnie z oczekiwaniami i zapowiedziami, Bank
Centralny Wegier podniést stopy procentowe z 0,60% do 0,90%.
Jeden dzien pozniej stopy procentowe dla  dwutygodniowych

operacji REPO (0 25 p.b. do 0,5%) podniést réwniez Bank Czech.
Z 0,25% do 1,25% podwyzszono takze stope lombardowa. 24.06.2021
r. nieoczekiwanie o 25 p.b. — do poziomu 4,25% - stopy podwyzszyt Bank
Meksyku. Podwyzka miata na celu zakotwiczenie oczekiwan inflacyjnych
- tzn. danie sygnatu, ze w przypadku wysokiej inflacji polityka monetarna
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bedzie odpowiednio dostosowywana.

5. Polska - dane z sektora przemystowego

Indeks cen producenckich (PPI) wzrést w maju o duzo wiecej niz oczekiwano
i wyniést w ujeciu rocznym 6,5%. Z 5,3% do 5,5% zrewidowano w goére
wartos¢ za kwiecien. Natomiast warto$¢ produkcji sprzedanej w maju
r/r urosta o 29,8%, co byto odczytem nieco nizszym od oczekiwan. Po
odczycie na poziomie 44,5% w kwietniu, efekty bazy byly nadal silne, jednak
powoli zaczynaja wygasac. Najsilniej rosta produkcja w kategorii pojazdéow
samochodowych, przyczep i naczep (+203,9% r/r) oraz komputerdw,
wyrobow elektronicznych i optycznych (+170,2% r/r).

6. Polska - konsumpcja

O 19,1% r/r, co stanowito wartos¢ wyzszg od oczekiwan, wzrost
w Polsce poziom konsumpcji. Najbardziej wzrosta sprzedaz w
kategorii pojazdy samochodowe i motocykle czesci — o 151,2% r/r
oraz w kategoriach: tekstylia, odziez i obuwie — o 146,1%. W maju
z 10,8% do 9,1% spadt natomiast udziat sprzedazy przez Internet. Spadek
ten najbardziej dotknat sektory odziezowe (-25,9 p.p.) oraz kategorii: prasa,
ksiazki, pozostata sprzedaz w wyspecjalizowanych sklepach (-11,9%), co
zapewne zwigzane bylo ze znacznym spadkiem zachorowan i otwarciem
galerii handlowych.

7. Polska - stopa bezrobocia

Z kolei stopa bezrobocia spadta z 6,3% do 6,1%, co stanowito wartos¢ zgodna
z oczekiwaniami.

u na radarze

@ Niemcy, Francja, Wiochy: bezrobocie

®USA: ISM Prices Paid, ISM Manufacturing,
ADP

(D Polska: CPI

(D strefa euro: CPI, PPI, PMI
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Wykres tygodn

Dziesie¢ najwieszkych dziatéw polskiego przemystu. Udziat w %.
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o najwiekszym udziale w produkcji sprzedanej w maju 2021 r. byta produkcja
artykutow spozywczych. W ,top 10” znajduja sie sektory o wyzszej wartosci
dodanej, takie jak produkcja pojazdéw samochodowych, przyczep i naczep

Cho¢ struktura polskiego przemystu caty czas sie zmienia, to jednak sektorem
oraz produkcja komputeréw, wyrobow elektronicznych i optycznych.
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www.generali-investments.pl

Inwestycyjnych

Generali Investments TFI S.A.




