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1. Polska: finalny odczyt CPI

GUS potwierdzit wskaznik inflacji CPl w czerwcu 2021 r. na poziomie 4,4%
r/r. Z informaciji szczegétowych wynika, ze ceny ustug rosty szybciej niz ceny
towaréw: 6,1 % vs. 3,8%. Ceny rosty w 11 kategoriach, przy czym najbardziej
wzrosty ceny transportu (+16,5% r/r), natomiast o 0,5% r/r spadty ceny
w kategorii odziez i obuwie.

2. Polska: bilans handlowy

Wedtug GUS, saldo towarowe handlu zagranicznego ogdétem w okresie
od stycznia do maja 2021 r. wyniosto 16 mld zt. W poréwnaniu z analogicznym
okresem ubiegtego roku, import wzrést o 27,4%, a eksport 0 28,6%. Z kolei
z danych dotyczacych bilansu ptatniczego opublikowanych przez NBP
za maj wynika, ze saldo eksportu towaréw wyniosto 185 min EUR, co byto
wartoscig duzo nizsza od oczekiwan. Na ten stan rzeczy wptynat przede
wszystkim wyzszy od oczekiwann wzrost importu (zaskoczenie na plus
o ok. 630 min EUR) oraz nizszy od oczekiwan eksport (zaskoczenie na minus
o ok. 260 min EUR). Warto zwrdéci¢ uwage na sama strukture, poniewaz wzrost
importu obejmowat gtownie kategorie zwigzane z zaopatrzeniem, a eksportu z
produkcja. Znaczaco na poziom importu wptynat wzrost cen ropy naftowej w
stosunku do maja 2020 .

3. USA - inflacja

W czerwcu (w stosunku do maja) ceny mierzone wskaznikiem CPl wzrosty
o 0,9%, co przebito oczekiwania na poziomie okoto 0,5%. W ujeciu r/r
tempo zmiany cen wzrosto z 5,0% w maju do 5,4% w czerwcu, co rowniez
byto wartoscia wyzsza od oczekiwan. Oprécz wzrostu cen konsumenckich,
rosty réwniez ceny w przemysle. Dynamika PPl wzrosta z 6,6% w maju do
7,3% w czerwcu i byta wyzsza od oczekiwan na poziomie okoto 6,7 — 6,8%.
W obszarze handlu zagranicznego nieco spowolnit wzrost cen eksportu,
ze zrewidowanych w gére o 0,1 p.p. do 17,5% r/r w maju do 16,8%
w czerwcu, jednak nadal byto to zaskoczenie w gére. Nieco spowolnit rowniez
wzrost cen importu z 11,6% do 11,2% r/r w czerwcu.

4. USA - przemyst

Tempo produkcji przemystowej w USA wzrosto w czerwcu w stosunku
do maja o 0,4%, co byto wartoscia gorsza od oczekiwan. Z 0,8% do 0,7%
zrewidowano dane za maj. Poziom wykorzystania mocy produkcyjnych
wyniést 75,4%, podczas gdy rynek oczekiwat wartosci okoto 75,6%.
Zrewidowano takze dane za maj z 75,2% do 75,1%.

5. USA - konsument
Nastroje wsrdéd konsumentéw, mierzone wartoscia indeksu University
of Michigan Counsumer Sentiment, okazaly sie gorsze od oczekiwan

GENERALI

INVESTMENTS

]-I|-!

nia

wartos¢ indeksu spadta z 85,5 do 80,8 punktéw, podczas gdy oczekiwano
dalszego wzrostu. Obecne wartosci indeksu ksztattuja sie na poziomach
z lat 2012-2013 ., a ostatnie szczyty z lat 2018-2019 ksztattowaty sie powyzej
100 pkt. Ten nieco gorszy od oczekiwan sentyment nie jest jeszcze widoczny
w sprzedazy detalicznej, ktéra to w czerwcu w stosunku do maja wzrosta
0 0,6%, cho¢ analitycy przewidywali jej spadek. Warto$¢ ta moze wynikaé
z nizszej bazy, bowiem z -1,3% do -1,7% zrewidowano dane z maj.

6. Strefa euro - inflacja

Poziomy wzrostu cen konsumenckich w najwiekszych gospodarkach strefy
euro okazaly sie zbiezne z oczekiwaniami i znalazty sie w poblizy pozioméw
odnotowanych w maju. W Niemczech wzrost CPI wynidst 2,3%, we Francji
1,5%, w Hiszpanii 2,7%, w Portugalii 0,5%, a catej strefie euro 1,9%.

7. Chiny - bilans handlowy

Pozytywnie (na tle obaw, ze ozywienie w chinskiej gospodarce zaczyna
spowalnia¢ i w obliczu funkcjonujacych na ograniczonej przepustowosci
chinskich portéw) zaskoczyly dane w zakresie bilansu handlowego. Eksport
r/r wzrést o 32,2%, a import o 36,7%. W rezultacie o ponad 6,5 mid USD
poprawit sie bilans handlowy.

8. Chiny - konsumpcja, produkcja, inwestycje

W zakresie trzech silnikéw napedzajacych kazda gospodarke, dane z Chin
zaskoczyty nieco w gore. Sprzedaz detaliczna zaréwno w ujeciu r/r jak i od
poczatku roku zaskoczyta w goére, rosnac odpowiednio o 12,1% i 23,0%,
chociaz dynamiki wzgledem maja sa nieco gorsze. Produkcja wzrosta o 8,3%
r/r, a inwestycje w dobra trwate na terenach zurbanizowanych o 12,6%.

9. Chiny - PKB

W drugim kwartale w stosunku do pierwszego, gospodarka Paristwa Srodka
urosta o 1,3% (zaskoczenie w gére wzgledem oczekiwan na poziomie 1,0%),
przy czym z 0,6% do 0,4% zrewidowano dane za 1 kwartat. W ujeciu r/r byt to
wzrost 0 7,9% vs oczekiwania na poziomie 8,0%.

10. Japonia
monetarna

W maju poziom produkcji przemystowej w ujeciu r/r byt wyzszy o 21,1%, przy
czym w poréwnaniu do kwietnia nastapit spadek o0 6,5%. O 6,8% spadt takze
poziom wykorzystania mocy produkcyjnych. Jednak dynamika zamdéwien
na maszyny zaskoczyta w goére, rosnac o 12,2% r/r i 7,8% m/m. Ceny w
przemysle (PPI) okazaly sie rowniez wyzsze od oczekiwan, rosnac w czerwcu
0 5,0% r/r. Bank Japonii utrzymat dotychczasowy kurs polityki pienieznej
pozostawiajgc stopy procentowe na poziomie -0,1%.

produkcja przemystowa, PPIl, polityka

@ W tym tygodniu na radarze

@ Polska: PPI, produkcja przemystowa, sprzedaz
detaliczna, poziom bezrobocia

®Strefa euro: decyzja ECB, wstepne PMI

®

USA: rynek nieruchomosci

®Japonia: CPI, bilans handlowy
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Okres pandemii delikatnie zmienit strukture geograficzna polskiego importu i eksportu. Wiecej eksportujemy do Niemiec, Francji, Wtoch oraz Hiszpanii.
Eksport do Niemiec wzrdst, co jednak z punktu widzenia dywersyfikacji nie jest optymalna struktura, poniewaz zaczynamy by¢ coraz bardziej zalezni od
jednego kraju. W przypadku importu poziom dywersyfikacji rowniez sie obnizyt, bo importujemy wiecej z Niemiec i Chin.
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