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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
POLROCZNEGO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

DLA AKCJONARIUSZY ORAZ RADY NADZORCZEJ
GENERALI INVESTMENTS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego pétrocznego potaczonego sprawozdania finansowego Generali
Fundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwanego dalej ,,Funduszem”) z siedziba
w Warszawie, przy ul. Polnej 11, na ktore sktadaja sie: wprowadzenie do potaczonego sprawozdania
finansowego, potaczone zestawienie lokat oraz potaczony bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2021
roku, potaczony rachunek wyniku z operacji oraz potaczone zestawienie zmian w aktywach netto
sporzadzone za okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku oraz noty objasniajace (,,potroczne
potaczone sprawozdanie finansowe”).

Zarzad Generali Investments Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej
,Towarzystwem”) zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz w sktad ktorego wchodzg
subfundusze: Generali Euro, SGB Bankowy, Generali Profit Plus, Generali Obligacje Aktywny, Generali
Ztota, Generali Akcji Europejskich, Generali Akcji Amerykanskich, Generali Aktywny Dochodowy, SGB
Dtuzny, Generali Obligacje: Globalne Rynki Wschodzace, Generali Akcji Ekologicznych (,,Subfundusze”)
jest odpowiedzialny za sporzadzenie i przedstawienie potrocznego potaczonego sprawozdania
finansowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2021 r. poz. 217),
zwang dalej ,,ustawa o rachunkowosci”, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, innymi
obowiazujacymi przepisami prawa oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

My jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat pétrocznego potaczonego sprawozdania
finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 ,Przeglad srodrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki” przyjetym uchwata Krajowej Rady
Biegtych Rewidentow.
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Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim do osob
odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiggowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych i innych
procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do
uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania,
zostaty ujawnione. W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego pétrocznego
potaczonego sprawozdania finansowego.

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przegladu stwierdzamy, ze nie zwrocito naszej uwagi nic, co kazatoby
nam sadzi¢, ze zataczone potroczne potaczone sprawozdanie finansowe nie zostato sporzadzone, we
wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z ustawa o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.
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Deutsche Bank

Warszawa, dnia 18 sierpnia 2021 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 rozporzgdzenia Ministra Finanséw

z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych (Dz.

U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z pdzniejszymi zmianami), Deutsche Bank Polska S.A.,

jako Depozytariusz dla Generali Fundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z

wydzielonymi subfunduszami:

Generali Profit Plus,

Generali Euro,

Generali Obligacje Aktywny

SGB Bankowy,

Generali Ztota,

Generali Akcji Europejskich,

Generali Akcji Amerykanskich,

Generali Aktywny Dochodowy,

SGB Dtuzny,

Generali Obligacje Globalne Rynki Wschodzace

(zwanego dalej ,Funduszem”) oswiadcza, ze dane dotyczgce stanéw rozumianych jako ilosci aktywow

Funduszu i wydzielonych w jego ramach subfunduszy, w tym w szczegdélnosci aktywow zapisanych na

rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow

przedstawione w:

v' potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do

v

v

dnia 30 czerwca 2021 roku,

jednostkowym sprawozdaniu subfunduszu Generali Akcji Ekologicznych za okres od dnia 28

maja 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku,

jednostkowych sprawozdaniach nizej wymienionych subfunduszy za okres od dnia

1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku,
. Generali Profit Plus,
e  Generali Euro,
e  Generali Obligacje Aktywny
. SGB Bankowy,
e Generali Ztota,

e  Generali Akcji Europejskich,

Deutsche Bank Polska Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowany w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr 0000022493. Wysokos$¢ kapitatu zaktadowego: 1.744.449.384 zt (kapitat optacony w catosci), NIP: 676-01-07-416.
https://country.db.com/poland/
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e  Generali Akcji Amerykanskich,

e  Generali Aktywny Dochodowy,

e  SGB Dtuzny,

e  Generali Obligacje Globalne Rynki Wschodzace

sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

Jacek Popiotek Tomasz Wrzeszczyniski
Prokurent Petnomocnik
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Deutsche Bank Polska Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowany w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr 0000022493. Wysokos$¢ kapitatu zaktadowego: 1.744.449.384 zt (kapitat optacony w catosci), NIP: 676-01-07-416.
www.db.com/poland
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Potroczne potgczone sprawozdanie finansowe

Pétroczne potaczone sprawozdanie finansowe Generali Fundusze Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego sporzadzone na dzien 30 czerwca 2021 r. obejmujace
okres od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2021 r., poz. 217), rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859) oraz aktéw zmieniajgcych (Dz. U. z 2020 r. poz. 2436),
Zarzad Generali Investments Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. byt odpowiedzialny za sporzadzenie
potrocznego potgczonego sprawozdania finansowego Generali Fundusze Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej Funduszem), dajgcego prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji
majgtkowej i finansowej Funduszu na dzien 30 czerwca 2021 r. oraz wyniku z operacji za okres konczacy sie
tego dnia.

Pétroczne potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje:
1. wprowadzenie do potrocznego potaczonego sprawozdania finansowego;
2. potgczone zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2021 r. o tgcznej wartosci 3 109 022 tys. zi,

3. potaczony bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2021 r., wykazujgcy Aktywa Netto i kapitaty
w wysokosci 2 698 611 tys. zt,

4. potgczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r., wykazujgcy
dodatni wynik z operacji w kwocie 4 494 tys. zt,

5. potgczone zestawienie zmian w Aktywach Netto za okres od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r.

Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym
Grzegorz Piwowar Zbigniew Jakubowski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym
Krzysztof Koztowicz Kazimierz Fedak
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym
Magdalena Kurpiewska Elzbieta Solarska
Czionek Zarzadu Dyrektor Departamentu

Wyceny i Proceséw Operacyjnych

Warszawa, 19 sierpnia 2021 r.

Zatgcznikami do poétrocznego potaczonego sprawozdania finansowego Generali Fundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego sa pétroczne
jednostkowe sprawozdania finansowe Subfunduszy.





List do uczestnikow subfunduszy

Szanowni Panstwo,

W zatgczeniu przekazujemy Panstwu potroczne sprawozdanie finansowe funduszu Generali Fundusze SFIO,
ktérym zarzadza nasze Towarzystwo. Sprawozdanie sporzadzilismy wedtug stanu funduszu z 30 czerwca
2021 r.

Zapraszamy do lektury.

Z wyrazami szacunku

Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym
Grzegorz Piwowar Zbigniew Jakubowski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym
Krzysztof Koztowicz Kazimierz Fedak
Czionek Zarzadu Czlonek Zarzadu

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Magdalena Kurpiewska
Czlonek Zarzadu

WPLYW CZYNNIKOW MAKROEKONOMICZNYCH NA WYNIKI INSTRUMENTOW DLUZNYCH
| AKCYIJNYCH W PIERWSZEJ POLOWIE 2021 R.

Zachowanie sie cen na rynkach dtuznych i akcyjnych w pierwszej potowie 2021 r. byto warunkowane gtéwnie
czynnikami zwigzanymi bezposrednio lub posrednio z pandemig COVID-19. Na notowania papieréow
wartosciowych wptywaty informacje o zaostrzeniu badz luzowaniu restrykcji gospodarczych, dziataniach
bankoéw centralnych, a takze informacje o decyzjach dotyczacych pakietéw pomocowych w Unii Europejskiej
oraz w USA. Nie bez wptywu na rynki pozostaty rowniez miesieczne lub kwartalne odczyty wskaznikéw
makroekonomicznych (inflacja, PKB) oraz pozytywne perspektywy dla globalnego wzrostu gospodarczego.
Zmiennosci cen aktywow towarzyszyto wiele okazji inwestycyjnych. Ponizej przedstawimy syntetyczny
przeglad najwazniejszych wydarzen gospodarczych z polskiego i Swiatowego rynku inwestycyjnego.

Polski rynek instrumentéw diuznych

Poczatek roku przynidst znaczgce wahania rentownosci obligacji. Spadek cen obligacji w USA wptynat

na przecene tych papieréw na globalnych rynkach — réwniez w Polsce. Otwierajgca sie po lockdownach
gospodarka, efekty pakietow fiskalnych, a takze zwiekszona aktywno$¢ konsumentéw oraz rosngce poziomy
i oczekiwania wzrostu inflacji, negatywnie wptynety na ceny rowniez polskich obligacji. W pierwszych dwéch
miesigcach roku wydarzenia te spowodowaty szybki wzrost rentownosci (spadek cen) catej krzywej obligacji.
Rentownos¢ dziesiecioletnich obligacji skarbowych wzrosta wtedy z 1,20% do 1,60% i pozostawata

na podobnym poziomie przez koleje dwa miesigce.

Na tle krajéw Regionu Europy Srodkowo-Wschodniej, w Polsce utrzymywana byta fagodna retoryka Rady
Polityki Pienieznej. Mimo ciggle rosnacej inflacji w kraju (przekraczajacej 4,0% r/r) oraz presji wywotywanej
przez otoczenie (zmiany polityki monetarnej bankéw w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej, podwyzki stop
procentowych w Czechach i na Wegrzech), Rada Polityki Pienieznej opierata sie zwigkszeniu kosztow
finansowania, a tym samym podwyzce podstawowych stop procentowych, argumentujac, ze wysoka inflacja
traktowana jest jako zjawisko przejsciowe, wywotane czynnikami niezaleznymi od instrumentow polityki
monetarnej NBP.





Mimo braku zmian wysokosci stép procentowych w Polsce, w obliczu dobrych danych gospodarczych

oraz wysokiej inflacji, rynek zaczat juz wycenia¢ cykl podwyzek stop procentowych. Na skutek tego nastgpity
kolejne wzrosty rentownosci, osiggajac w maju 2,0%, co negatywnie przetozyto sie na ceny obligacji oraz zyski
inwestoréw z tytutu lokowania $rodkéw w fundusze obligacji polskich. W ostatnim miesigcu pierwszego
potrocza obawy przed czwartg falg pandemii COVID-19 oraz oznaki spowolnienia tempa odbicia w globalnej
gospodarce spowodowaty spadki rentownosci (wzrosty cen) obligacji na rynkach bazowych. Wsparto to wycene
polskich obligacji, ktére zakonczyty pétrocze na poziomie rentownosci réwnym okoto 1,65%. Rentownosci
dwuletnich kontraktéw IRS (swapéw stopy procentowej) wzrosty z 0,2% na poczatku roku do 0,81% w dniu

30 czerwca 2021 r. Rentowno$ci obligacji krétkoterminowych wzrosty mniej, bo tylko o 35 punktéw bazowych.
Przyczyna tego byta utrzymujgca sie nadptynnos¢ sektora bankowego i program skupu obligacji prowadzony
przez NBP.

Minione poétrocze byto korzystnym okresem dla inwestoréw wybierajgcych rynek polskich obligaciji
korporacyjnych. Dzieki szybkiemu odbiciu gospodarczemu, ograniczeniu tempa inwestycji i nadptynnosci
sektora (wygenerowanego jako bufor ptynnosciowy w czasie pandemii) sytuacja kredytowa przedsiebiorstw
poprawiata sie. Korzystna sytuacja pozytywnie przetozyta si¢ na obnizenie ryzyka kredytowego, a tym samym
zawezenie spreadow kredytowych. Nie bez wptywu na ksztattowanie sie spreadéw kredytowych pozostaty
réwniez rekordowe naptywy srodkéw do dtuznych funduszy inwestycyjnych. Wzrost zainteresowania tego typu
rozwigzaniami inwestycyjnymi byt rezultatem obnizenia oprocentowania lokat bankowych i szukania przez
inwestoréw alternatywnych form inwestycji. W sytuacji ograniczonej podazy papieréw dtuznych oraz
zwiekszonego popytu na te instrumenty, ceny wzrastaty. Wyrazny wzrost strony podazowej rynku polskich
obligacji — wzrost aktywnosci emisyjnej przedsiebiorstw — nastgpit w drugim kwartale 2021 r.

Zagraniczny rynek instrumentéw dtuznych

Podobny kierunek ksztattowania sie krzywych rentownosci obligacji skarbowych obserwowalismy rowniez
na rynkach zagranicznych. Na rynku euroobligacji spready kredytowe rowniez ulegaty zawezeniu. Dotyczyto
to zaréwno emitentdw korporacyjnych o ratingu inwestycyjnym oraz tzw. high yield (ratingi ponizej poziomu
inwestycyjnego), jak i emitentéw rzgdowych. Emitenci euroobligacji korzystajgc z wcigz niskich rentownosci
na rynkach bazowych oraz z utrzymanych programoéw skupu obligaciji przez banki centralne, przeprowadzili
wiele emisji — co zwigkszyto podaz tych papierow.

W krajach Europy Srodkowo-Wschodniej i w bytych republikach radzieckich nastgpita inflacyjna faza odbicia
gospodarczego. Polityka pieniezna krajéw regionu CEE byta zréznicowana. Odmiennie prowadzono réwniez
tzw. forward guidance oznaczajgce zapowiedzi banku centralnego co do planowanej polityki pienieznej.
Zaréwno kwestia kontynuacji programu skupu obligacji w obliczu cyklu podwyzek, jak i zagadnienie podwyzek
stép procentowych byly niejednolite. W czerwcu banki centralne Czech i Wegier, jako pierwsze wsrdd krajow
Unii Europejskiej, zadecydowaty o podwyzszeniu stop procentowych. Wczesniej na podobny ruch zdecydowata
sie Rosja, ze wzgledu na wzrastajgce oczekiwania inflacyjne. Te réznice znajdowaty swoje odzwierciedlenie

w niejednolitym ksztattowaniu sie rentownosci lokalnych obligacji tych krajéw.

Globalny trend reflacyjny, zwigzany ze wzrostem cen, wymusit na gospodarkach wschodzgcych przyspieszenie
cyklu podwyzek stép procentowych. Zmiany stép wptynety na rentownosci obligacji. Obrazujg to notowania
indeksu obligacji regionu krajéw rozwijajgcych sie — GBI-EM Global Diversified, ktérego rentownosé

w pierwszym potroczu 2021 r. wzrosta (ceny obligacji spadly) z 4,21% do 4,98%. Poprawiajgca sie sytuacja
globalna przyczynita sie do spadku ryzyka kredytowego (spready kredytowe rynkéw wschodzgcych zawezity
sie) co wspierato ceny euroobligacji tych krajow (obligacje emitowane w USD lub EUR).

Rynek akcji i surowcow

Pierwsza potowa 2021 r. okazata sie rowniez bardzo udana dla ryzykownych klas aktywow rynkow
rozwinietych, gdzie lokalne indeksy odnotowaty w tym okresie wyrazne wzrosty. Indeks amerykanski S&P500
czy indeksy europejskie jak DAX i CAC40 wzrosty od 13% do nawet 16%. Pierwsza potowa roku zawierata
zarowno okresy lepszego zachowania spétek typu value (cyklicznych), jak i lepsze okresy zachowania spotek
typu wzrostowego. W dalszym ciggu silny wptyw na zachowanie rynkéw akcyjnych miata sytuacja zwigzana
z rozwojem pandemii COVID-19 oraz informacje dotyczgce potencjalnych programéw pomocowych w USA

i Unii Europejskiej. Inwestorzy w tym okresie przejawiali wzrost apetytu na ryzyko. Na rynku funduszy
inwestycyjnych uwidaczniato sie to przez ponadprzecietne naptywy do funduszy akcyjnych, a zwtaszcza
funduszy akcji zagranicznych rynkoéw rozwinietych.

Pierwsza potowa roku na rynku ztota cechowata sie duzg zmiennoscia. Z jednej strony rosngce oczekiwania
inflacyjne wspieraty cene ztota, z drugiej — obawy o rosngce rentownos$ci oraz umacniajgcy sie dolar
amerykanski byly przeszkodg do kontynuaciji trendu wzrostowego. Ostatecznie cena ztota w catym pierwszym
potroczu spadta o okoto 6,8%, osiggajgc cene 1770 USD za uncje.





Wyniki subfunduszy Generali Fundusze S™°

Ponizej przedstawiamy pétroczne wyniki subfunduszy Generali Fundusze SFO, ktérymi zarzadza nasze
Towarzystwo, wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2021 r.

Subfundusz 6-miesieczna stopa zwrotu na 30.06.2021r.
Generali Fundusze SF°

Generali Profit Plus (PLN) 1,28%
Generali Euro (EUR) 0,31%
Generali Obligacje Aktywny (PLN) -2,50%
Generali Aktywny Dochodowy (PLN) 0,66%
SGB Bankowy (PLN) 0,51%
SGB Dtuzny (PLN) -2,20%
Generali Obligacje: Globalne Rynki Wschodzace (PLN) -6,30%
Generali Akcji Europejskich (PLN) 12,99%
Generali Akcji Amerykanskich (PLN) 9,44%
Generali Akcji Ekologicznych (PLN) 0,00%*
Generali Ztota (PLN) -8,49%

* Stopa zwrotu subfunduszu za okres od 28 maja do 30 czerwca 2021 r.
Zrédio: opracowanie wiasne Generali Investments TFI S.A.

Naptywy do subfunduszy Generali Fundusze SF©

Rynek funduszy inwestycyjnych w pierwszej potowie roku cieszyt sie zainteresowaniem inwestorow,

ktérzy wptacili do funduszy rynku kapitatowego rekordowg na przestrzeni ostatnich lat kwote ponad 16 mid zt.
Znaczna wiekszo$¢ aktywow zostata skierowana do funduszy diuznych, jednak i fundusze akcyjne cieszyty sie
wiekszym, niz w poprzednich okresach, zainteresowaniem. Na rekordowag wartos¢ sprzedazy netto wptynety
réwniez wptaty pracownikdw w ramach Pracowniczych Programéw Kapitatowych, ktére sg zarzadzane

w ramach tzw. funduszy zdefiniowanej daty.

W$éréd subfunduszy wydzielonych w ramach funduszu Generali Fundusze SFIO najwyzsze saldo naptywdow
odnotowat subfundusz krétkoterminowych papieréw dtuznych Generali Aktywny Dochodowy, do ktérego Klienci
wptacili netto + 94,6 min zt. Wptatom i zainteresowaniu subfunduszem towarzyszyto utrzymywanie w bankach
niskiego oprocentowania lokat bankowych, przez co coraz wiecej inwestoréw decydowato sie przenosi¢ srodki
do funduszy obligacyjnych, zwtaszcza krétkoterminowych.

Znaczgce naptywy odnotowat rowniez subfundusz, ktéry znalazt sie na drugim miejscu zestawienia Gazety
Parkiet w kategorii funduszy zagranicznych papieréw diuznych za 2020 r. — Generali Obligacje: Globalne Rynki
Wschodzace, do ktérego inwestorzy wptacili w ciggu pierwszych 6 miesiecy roku 61,8 min zt.

Mimo wypracowania pozytywnej stopy zwrotu przez subfundusz obligacji korporacyjnych Generali Profit Plus
(+1,28% w okresie sprawozdawczym), aktywa subfunduszu spadty w wyniku przewagi umorzen nad
nabywaniem jednostek uczestnictwa tego subfunduszu, ktérego saldo sprzedazy netto wyniosto ostatecznie
-28,1 min zt.

Najwieksze odptywy odnotowat subfundusz polskich obligacji skarbowych Generali Obligacje Aktywny
(- 15,7 min zt). Jest to pokiosie zakonczenia tzw. obligacyjnej hossy.

Pozostate subfundusze dtuzne uzyskaty przewage wptat nad wyptatami w okresie sprawozdawczym:
e SGB Bankowy: + 40,0 min z,

e SGB Dtuzny: + 6,2 min z,

e Generali Euro: + 3,6 min EUR.

Wzrastajacy apetyt na ryzyko wsrod inwestorow i bardzo mocne odbicie indekséw akcyjnych w drugiej potowie
ubiegtego roku, a takze pozytywne biezgce prognozy sprzyjaty naptywom do funduszy charakteryzujacych sie
wyzszym ryzykiem. Najwiecej aktywow trafito do funduszy inwestujgcych na zagranicznych rynkach
rozwinietych. Trend ten powielali Klienci naszych funduszy. Subfundusze regionalne z ekspozycja

na zagraniczne rynki rozwiniete zarzadzane przez nasze Towarzystwo: Generali Akcji Europejskich

oraz Generali Akcji Amerykanskich odnotowaty dodatnie saldo sprzedazy netto, kolejno + 19,4 min zt

oraz + 5,2 min zt. Subfundusz z ekspozycjg na ceny ztota — Generali Ztota, odnotowat nieznaczng

przewagg wyptat nad wptatami (-4,0 min z).





tacznie do funduszu Generali Fundusze SFI© trafito netto 184,8 min zt nowych srodkow.

W rezultacie struktura aktywoéw subfunduszy Generali Fundusze SFI©, ktérymi zarzadza nasze Towarzystwo,
wygladata nastepujgco (stan na dzien 30 czerwca 2021 r.):

Struktura aktywow subfunduszy Generali Fundusze®'©
na dzien 30 czerwca 2021 .
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Zrédfo: opracowanie wiasne Generali Investments TFI S.A.

DODATKOWE INFORMACJE O NASZYM TOWARZYSTWIE

Osiagniecia Towarzystwa

Z przyjemnoscig informujemy, ze oficjalnie zostato nam przyznane prawo do postugiwania sie logotypem
,Dobrych Praktyk Informacyjnych” przyznawanym przez lzbe Zarzgdzajgcych Funduszami i Aktywami

oraz niezalezng firme analityczng Analizy Online S.A. Oznacza to, ze utrzymujemy najwyzszy standard

w pieciu obszarach: publikowania sktadéw portfeli, publikowania danych o bilansie sprzedazy, prezentowania
struktury portfela funduszu, prezentowania stép zwrotu dla benchmarku funduszu oraz publikowania optat
dla wszystkich jednostek.

Mito nam réwniez poinformowac, ze otrzymalismy nagrode dla lideréw rynku kapitalowego za osiggniecia
w 2020 r. Nagroda zostata przyznana przez GPW Benchmark S.A.

Bardzo waznym wydarzeniem byto dla nas uruchomienie nowego subfunduszu Generali Akcji Ekologicznych,
ktory daje mozliwos¢ inwestowania z uwzglednieniem czynnikéw zrGwnowazonego rozwoju. Jest to subfundusz
typu master feeder segmentu akcji globalnych zréwnowazonego rozwoju, z przewaga akcji europejskich,
stworzony w oparciu o subfundusz Sycomore Eco Solutions, zarzgdzany przez nalezgcy do Grupy Generali
Sycomore Asset Management. Warto zaznaczy¢, ze subfundusz Zrédtowy — Sycomore Eco Solutions jest
klasyfikowany jako tzw. fundusz ciemnozielony (spetnia warunki art. 9 SFDR).

Subfundusz Generali Obligacje: Globalne Rynki Wschodzgce znalazt sie na drugim miejscu zestawienia
funduszy zagranicznych papieréw dtuznych za 2020 r. Gazety Parkiet. Subfunduszem zarzgdza pan Adam
Szymko. Portfel koncentruje sie na papierach dtuznych krajow rozwijajgcych sie na catym swiecie

oraz w szczegolnosci z Europy Srodkowo-Wschodnie;.

Z satysfakcjg zawiadamiamy, ze wprowadziliSmy mozliwos¢ zdalnego potwierdzenia tozsamosci za pomocg
ustugi mojelD. To rozwigzanie wprowadzone przez Krajowa Izbe Rozliczeniowg umozliwia potwierdzenie
tozsamosci z wykorzystaniem bankowosci internetowej. Dzieki mojelD uruchamiajgc dostep online i zaktadajgc
konto w Serwisie Transakcyjnym, nie trzeba wprowadzac¢ wszystkich danych — proces ich przekazania

jest prosty i w petni bezpieczny.





Wprowadzenie

Nazwa Funduszu

Generali Fundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, zwany dalej ,Funduszem”. Fundusz zostat
utworzony 6 lipca 2009 r. i zarejestrowany pod numerem RFi 484.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym z wydzielonymi subfunduszami dziatajgcym

na zasadach okreslonych w ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2021 r. poz. 605. z pdézn. zm.), zwanej dalej ,Ustawg”,
oraz w Statucie.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Na dzien 30 czerwca 2021 r. w sklad Funduszu wchodzity nastepujace Subfundusze:

Nazwa Subfunduszu Generali Fundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Data utworzenia
1 Generali Euro 8 lipca 2009 r.
2 SGB Bankowy 20 sierpnia 2013 .
3 Generali Profit Plus 21 maja 2003 r.
4 Generali Obligacje Aktywny 7 kwietnia 2011 r.
5 Generali Ztota 01 grudnia 2014 r.
6 Generali Akcji Europejskich 20 sierpnia 2015 .
7 Generali Akcji Amerykanskich 20 sierpnia 2015.
8 Generali Aktywny Dochodowy 16 grudnia 2015.
9 SGB Dluzny 21 marca 2016 r.
10 Generali Obligacje: Globalne Rynki Wschodzace 26 stycznia 2018 r.
11 Generali Akcji Ekologicznych 28 maja 2021 r.

Czas trwania kazdego Subfunduszu jest nieograniczony.

Informacje zawarte w potgczonym sprawozdaniu finansowym oraz w sprawozdaniach jednostkowych
subfunduszy wykazane sg w tysigcach PLN (z wytgczeniem Subfunduszu Generali Euro — w tys. EUR),
z wyjatkiem warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, liczby jednostek oraz wyniku z operaciji
na jednostke uczestnictwa.

Uchwatg z dnia 28 maja 2021 roku TFI dokonato przydziatu jednostek uczestnictwa subfunduszu Generali Akcji
Ekologicznych, tym samym okreslajgc date powstania subfunduszu i jego pierwszej wyceny na ten dzieh.

Zgodnie z uchwatg z dnia 25 maja 2021 roku TFI postanowito o niepobieraniu wynagrodzenia zmiennego

oraz o pobieraniu wynagrodzenia statego od dnia 1 lipca 2021 roku. Takze o pokrywaniu kosztéw subfunduszu
za wyjgtkiem kosztow prowizji maklerskich i optat zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem instrumentow
finansowych .

Wszystkie przedstawione wartosci w tabelach dla subfunduszu Generali Akcji Ekologicznych dotyczg okresu
od dnia utworzenia tj. 28 maja 2021 do 30 czerwca 2021.

Przedstawiona ponizej polityka inwestycyjna Subfunduszy obowigzywata na dzien 30 czerwca 2021 r.

Generali Fundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Generali Euro
Opis celu inwestycyjnego i specjalizacji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej Wartosci Aktywow Subfunduszu. Zamiarem Funduszu
jest osiggniecie wyzszego wyniku niz stopa odniesienia ustalona dla Subfunduszu w art. 41 ust. 4 Statutu.
Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz nalezy do kategorii specjalistycznych. Przy lokowaniu $srodkéw Subfundusz przestrzega zasad
i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy, stosujagc zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu

inwestycyjnego zamknietego. Srodki Subfunduszu lokowane s3g gtéwnie w Instrumenty Rynku Pienieznego
oraz w inne dtuzne papiery wartosciowe, w przypadku ktérych czas pozostajgcy do wykupu nie przekracza





397 dni lub wysokos¢ oprocentowania jest ustalana dla okreséw nie dtuzszych niz 397 dni. W celu zapewnienia
ptynnosci, srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych, o niskim ryzyku niewyptacalnosci.

Subfundusz moze inwestowac réwniez swoje aktywa w rodzaje lokat opisanych w art. 42 Statutu.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Nie mniej niz 50% Aktywow Subfunduszu bedzie lokowane w Instrumenty Rynku Pienieznego oraz dtuzne
papiery wartosciowe denominowane w EUR.

2. Do 20% Wartosci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci wobec tego podmiotu, walute obcag
jednego panstwa lub EUR.

3. Ograniczen dla papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego wyemitowanych przez jeden
podmiot, o ktérych mowa powyzej, nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego lub wierzytelnosci emitowane, poreczane lub gwarantowane przez:

1) Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski,

2) panstwa nalezgce do OECD oraz miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem
jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD.

4. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowic¢ wiecej niz 25% Wartosci
Aktywow Subfunduszu.

5. Depozyty bankowe w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogg
stanowi¢ wiecej niz 20% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

6. Subfundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci swoich Aktywéw w Jednostki Uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania
majgce siedzibe za granica.

7. Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe.

8. W celu zarzadzania ptynnoscig Subfundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem umow
lokat terminowych na okres nie dtuzszy niz 7 dni oraz umow rachunkow rozliczeniowych, w tym biezgcych
i pomocniczych. Umowy lokat terminowych zawierane sg na czas trwania tych lokat na warunkach
nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym. Umowy rachunkow
rozliczeniowych zawierane sg na warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem nie gorszych niz oferowane
przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.

Generali Fundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Generali
Profit Plus

Opis celu inwestycyjnego i specjalizacji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku

wzrostu wartosci lokat. Subfunduszu nie jest funduszem rynku pienieznego w rozumieniu FRP. Subfundusz
nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz nalezy do kategorii specjalistycznych. Przy lokowaniu srodkéw Subfundusz przestrzega zasad

i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy, stosujgc zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu
inwestycyjnego zamknietego. Srodki pieniezne Uczestnikéw bedg lokowane przez Fundusz na rachunek
Subfunduszu w Instrumenty Rynku Pienieznego oraz w inne diuzne papiery wartosciowe, w przypadku ktérych
czas pozostajgcy do wykupu nie przekracza 397 dni lub wysokos$¢ oprocentowania jest ustalana dla okreséw
nie dtuzszych niz 397 dni. Subfundusz moze dokonywac lokat za granica. Instrumenty Rynku Pienieznego

i papiery wartosciowe objete lub nabyte za granicg moga stanowi¢ do 100% wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

Subfundusz moze inwestowac réwniez swoje aktywa w rodzaje lokat opisanych w art. 91 Statutu.





Ograniczenia inwestycyjne

1. Srodki pieniezne Uczestnikéw bedg lokowane przez Fundusz na rachunek Subfunduszu w Instrumenty
Rynku Pienieznego oraz w inne dtuzne papiery wartosciowe, w przypadku ktérych czas pozostajacy
do wykupu nie przekracza 397 dni lub wysokos¢ oprocentowania jest ustalana dla okreséw nie dtuzszych
niz 397 dni. Instrumenty Rynku Pienieznego, kwalifikowane jako lokaty funduszy rynku pienieznego
w rozumieniu artykutu 10 Rozporzgdzenia FRP nie bedg stanowic¢ istotnego udziatu. Jednoczes$nie udziat
pozostatych kategorii lokat okreslonych w art. 91 ust. 2 Statutu bedzie nizszy niz 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

2. Przedmiotem lokat Funduszu, dziatajacego na rachunek Subfunduszu, nie moga by¢:
1) prawa wiasnosci nieruchomosci,
2) prawa witasnosci towarow,
3) Instrumenty Pochodne gdzie instrumentem bazowym sg ceny towaréw lub ceny nieruchomosci.
3. Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot
oraz wierzytelnosci wobec tego podmiotu nie mogg stanowié¢ fgcznie wiecej niz 5% wartosci
Aktywow Subfunduszu. Limit ten moze byé zwiekszony do 10% jezeli taczna wartos¢ lokat w papiery

wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktérych Subfundusz ulokowat ponad
5% wartosci Aktywow, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

4. Ograniczen dla papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego wyemitowanych przez jeden
podmiot, o ktérych mowa powyzej, nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego lub wierzytelnosci emitowane, poreczane lub gwarantowane przez:

1) Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski,
2) panstwa nalezgce do OECD oraz miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem
jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD.

5. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowi¢ wigcej niz 25% W artosci
Aktywow Subfunduszu.

6. Depozyty bankowe w jedynym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej
nie moga stanowi¢ wiecej niz 20% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

7. Subfundusz nie moze lokowac¢ wigcej niz 10% wartosci swoich Aktywéw w Jednostki Uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania
majgce siedzibe za granica.

8. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze dokonywaé Krétkiej Sprzedazy.

9. Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg papiery warto$ciowe.

Generali Fundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Generali
Obligacje Aktywny

Opis celu inwestycyjnego i specjalizaciji
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost Wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku

wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz lokuje swoje Aktywa przede wszystkim w instrumenty finansowe o charakterze dtuznym,

z uwzglednieniem przewidzianych zasad dywersyfikacji lokat. Subfundusz inwestuje zaréwno w lokaty
denominowane w walucie polskiej, jak i w lokaty denominowane w walutach obcych zaréwno na rynku polskim,
jak i rynkach zagranicznych

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz nalezy do kategorii specjalistycznych. Jest subfunduszem typu mieszanego. Przy lokowaniu
srodkéw Subfundusz przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy, stosujgc zasady





i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego zamknietego. Podstawowym kryterium doboru lokat
przez Subfunduszu jest maksymalizacja wzrostu warto$ci Aktywow Subfunduszu w dtugim horyzoncie
inwestycyjnym przy zachowaniu zatozonej ptynno$ci. Proporcje zaangazowania w papiery wartosciowe,

a w szczegodlnosci w rodzaje dtuznych papierow warto$ciowych zalezg od oceny perspektyw rynkow,

z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat. Zarzgdzajgcy Subfunduszem, na podstawie analizy czynnikéw
makroekonomicznych wptywajgcych na atrakcyjno$¢ poszczegdinych kategorii lokat wskazanych w Statucie,
dokonuje identyfikacji trendu srednio- i dlugookresowego dla danej kategorii lokat. Na podstawie tej analizy
Zarzadzajgcy Subfunduszem podejmuje decyzje odnosnie zwigekszenia lub zmniejszenia zaangazowania
aktywéw Subfunduszu w poszczegdine kategorie lokat wskazane w Statucie.

Subfundusz moze inwestowac réwniez swoje aktywa w rodzaje lokat opisanych w art. 100 Statutu.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w:

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe — od 0%
do 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

2) listy zastawne, diuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego — od 0%
do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz Towarowe
Instrumenty Pochodne — pod warunkiem ze sg zbywalne,

4) jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg — od 0% do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu,

5) waluty obce — od 0% do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu,
6) depozyty bankowe — od 0% do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane
przez podmioty z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w panstwach czitonkowskich Unii
Europejskiej i w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie
Unii Europejskiej oraz w nastepujgcych panstwach nienalezgcych do OECD: Serbia i Chorwacja.

3. Fundusz moze dokonywac krotkiej sprzedazy papieréw wartosciowych wchodzgcych w sktad Aktywow
Subfunduszu. tgczna wartos¢ papieréw wartosciowych bedgcych przedmiotem krotkiej sprzedazy
nie moze przekroczy¢ 40% Wartosci Aktywdw Subfunduszu. tgczna wartosé papieréw wartosciowych
jednego emitenta bedgcych przedmiotem krétkiej sprzedazy nie moze przekroczyé 20% Wartosci Aktywow
Subfunduszu. Przy wyliczaniu limitéw inwestycyjnych wynikajgcych z ustawy oraz Statutu Subfunduszu
uwzglednia sie instrumenty finansowe bedace przedmiotem Krétkiej Sprzedazy w odpowiednich limitach
inwestycyjnych wynikajacych z przepiséw Ustawy oraz z Statutu w ten sposéb, Zze ustala sie dla kazdego
instrumentu odrebnie réznice miedzy wartoscig instrumentéw finansowych bedacych w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu a wartoscig takich samych instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem
Kroétkiej Sprzedazy, a nastepnie warto$¢ bezwzgledng z tak otrzymanej wielko$ci traktuje
jako zaangazowanie wynikajgce z okreslonego instrumentu.

4. Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci
wobec tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie nie moga stanowic tgcznie wiecej niz 20% Wartosci
Aktywow Subfunduszu

5. Zasad, o ktérych mowa w pkt 4, nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez:
1) Skarb Panstwa,
2) Narodowy Bank Polski,
3) panstwo nalezgce do OECD,

4) miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej czionkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej
jedno z panstw nalezgcych do OECD.





6. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowi¢ wiecej niz 25% Wartosci
Aktywow Subfunduszu, przy czym tgczna warto$¢ lokat w listy zastawne nie moze przekraczaé
50% Warto$ci Aktywow Subfunduszu.

7. Lokaty w waluty obce nie mogg stanowi¢ wiecej niz 20% Wartosci Aktywdw Subfunduszu w odniesieniu
do jednej waluty obcej, przy czym tgczna wartos¢ lokat w waluty obce nie moze stanowié¢ wiecej
niz 100% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Generali Fundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz SGB Bankowy
Opis celu inwestycyjnego i specjalizaciji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej Wartosci Aktywéw Subfunduszu. Zamiarem
Subfunduszu jest osiggniecie lepszego wyniku niz Benchmark ustalony dla Subfunduszu w art. 73.
ust. 4 Statutu.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz nalezy do kategorii specjalistycznych. Przy lokowaniu srodkéw Subfundusz przestrzega zasad
i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy, stosujgc zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu
inwestycyjnego otwartego.

Subfunduszu inwestuje swoje srodki przede wszystkim w Instrumenty Rynku Pienieznego oraz w inne diuzne
papiery wartosciowe, w przypadku ktoérych czas pozostajgcy do wykupu nie przekracza 397 dni lub wysokosé
oprocentowania jest ustalana dla okresow nie dtuzszych niz 397 dni.

Subfundusz moze inwestowac rowniez swoje aktywa w rodzaje lokat opisanych w art. 75 Statutu.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Srodki pieniezne Uczestnikéw bedg lokowane przez Fundusz na rachunek Subfunduszu w Instrumenty
Rynku Pienieznego oraz w inne dtuzne papiery wartosciowe, w przypadku ktérych czas pozostajacy
do wykupu nie przekracza 397 dni lub wysokos¢ oprocentowania jest ustalana dla okresow nie dtuzszych
niz 397 dni, przy czym udziat pozostatych kategorii lokat okreslonych w art. 74 ust. 2 Statutu musi by¢
nizszy niz 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

2. Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu moze dokonywaé¢ lokat za granicg, w panstwach
cztonkowskich Unii Europejskiej i w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej. Instrumenty Rynku Pienieznego i dtuzne papiery wartosciowe
objete lub nabyte za granicg mogg stanowi¢ do 50 % warto$ci Aktywow Subfunduszu.

3. Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot
oraz wierzytelnosci wobec tego podmiotu nie moga stanowic¢ tgcznie wiecej niz 15% wartosci
Aktywow Subfunduszu..

4. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowic¢ wiecej niz 25% WartoS$ci
Aktywow Subfunduszu.

5. Depozyty bankowe w jedynym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej
nie moga stanowi¢ wiecej niz 20% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

6. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywdéw Subfunduszu
w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzgdu terytorialnego panstwa cztonkowskiego,
panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktdrej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno pahstwo cztonkowskie.

7. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywdéw Subfunduszu
w papiery warto$ciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w pkt. 6 powyzej,
przy czym tgczna wartos¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie
oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakciji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane





Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

8. Zasad, o ktérych mowa w pkt. 6 i 7 powyzej, nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego lub wierzytelno$ci emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, panstwa nalezagce do OECD lub migdzynarodowe instytucje finansowe, ktérych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo nalezgce do OECD.

9. W przypadku, o ktérym mowa w pkt. 8 powyzej, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu,
jest obowigzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji,
z tym ze wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

10. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowac do 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu
tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce
do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w art. 75 ust. 11b. Statutu. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowaé wiecej niz 10% wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;.

11. kaczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych
Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu
nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, oraz inne
podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Generali Fundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Generali Ztota
Opis celu inwestycyjnego i specjalizacji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie w instrumenty finansowe, w tym tytuty
uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania, ktére pozwolg Subfunduszowi osiggac¢ bezposrednig

lub posrednig ekspozycje na kurs ztota, w tym na warto$¢ kruszcu, jak i na wartos¢ instrumentow finansowych
emitowanych przez podmioty, ktérych przedmiotem dziatalnosci jest poszukiwanie, wydobycie, przetwarzanie
lub handel ztotem. W czesci, w ktdrej Aktywa Subfunduszu nie sg zainwestowane w kategorie lokat, o ktérych
mowa w zdaniu poprzedzajgcym, Fundusz inwestuje Aktywa Subfunduszu w pozostate kategorie lokat
okreslone w art. 116 ust. 2 Statutu, zgodnie z obowigzujgcym prawem i postanowieniami Statutu.

Subfundusz nalezy do kategorii specjalistycznych. Przy lokowaniu srodkéw Subfundusz przestrzega zasad
i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy, stosujgc zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu
inwestycyjnego otwartego.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 50% Aktywow Subfunduszu w tytuty
uczestnictwa emitowane przez Invesco Physical Gold ETC oraz do 50% Aktywow Subfunduszu w tytuty
uczestnictwa emitowane przez iShares Physical Gold ETC

2. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowac od 5% do 10% wartosci Aktywdow
Subfunduszu w papiery wartoSciowe wyemitowane przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku
Pienieznego, jezeli tgczna wartosc¢ takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu.
Przepisu tego nie stosuje sie do depozytéw i transakgciji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi wtasciwego organu nadzoru
nad rynkiem finansowym

3. kaczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakdiji,





10.

11.

12.

ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem
nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywdéw Subfunduszu
w papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzgdu
terytorialnego, panstwo czionkowskie, jednostke samorzgdu terytorialnego panstwa cztonkowskiego,
panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodows instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywdéw Subfunduszu

w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w punkcie powyzej,
przy czym fgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie
oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakciji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Ograniczen wskazanych w punkcie 4 i 5 powyzej nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski

W przypadku, o ktérym mowa w punkcie 6, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, jest obowigzany
dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze warto$¢ lokaty
w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu

Podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktérej
jest sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitéw
inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu
tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace
do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 11. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim,
Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;j.

t gczna wartosc¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych
Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu

nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, oraz inne
podmioty nie moze przekroczy¢ 40% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

tgczna wartos¢ pozyczonych przez Fundusz papieréw wartosciowych wchodzgcych w sktad lokat
Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 30% Wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu.

Zasady inwestowania w Instrumenty Pochodne zostaty okreslone w art. 116. Statutu Generali Fundusze
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Generali Fundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Generali
Akcji Europejskich

Opis celu inwestycyjnego i specjalizacji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz moze inwestowaé swoje aktywa w rodzaje lokat opisanych w art. 156 i 157 Statutu.





Subfundusz nalezy do kategorii specjalistycznych. Przy lokowaniu srodkéw Subfundusz przestrzega zasad
i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy, stosujgc zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu
inwestycyjnego otwartego.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowac¢ od 5% do 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,
jezeli taczna warto$¢ takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu. Niniejszego przepisu
nie stosuje sie do depozytow i transakgciji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym.

2. taczna wartosé lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze
przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

3. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu
w papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzgdu
terytorialnego, panstwo czionkowskie, jednostke samorzgdu terytorialnego panstwa cztonkowskiego,
panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowg, ktérej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

4. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu
w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 7 powyzej,
przy czym fgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie
oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakciji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

5. Ograniczen wskazanych w punkcie 3 i 4 nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polsk

6. W przypadku, o ktérym mowa w punkcie 5, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, jest obowigzany
dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze wartos¢ lokaty
w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzszaé 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

7. Podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktérej jest
sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitéw
inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

8. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 20 % wartos$ci Aktywdw Subfunduszu
tacznie w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce
do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w punkcie powyzej. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowe;.

9. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac tgcznie wiecej niz 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa, o ktérych mowa w art. 156 ust. 23 Statutu,
a takze jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa subfunduszy, jezeli fundusz inwestycyjny otwarty,
fundusz zagraniczny lub instytucja wspélnego inwestowania jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami
lub instytucjg sktadajgcy sie z subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje inng polityke inwestycyjna.

10. Laczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych
Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, ulokowat ponad 5% wartosci Aktywdéw Subfunduszu
nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, oraz inne
podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.





11. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

12. kaczna wartos¢ pozyczonych przez Fundusz papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad lokat
Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 30% Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu.

Zasady polityki inwestycyjnej oraz ograniczenia inwestycyjne zostaty okreslone w art. 156. Statutu Generali
Fundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Generali Fundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Generali
Akcji Amerykanskich.

Opis celu inwestycyjnego i specjalizacji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartoéci lokat.

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz, dziatajgcy na rachunek Subfunduszu jest dgzenie
do osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywow
Subfunduszu przy zachowaniu zatozonej ptynnosci.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.
Subfundusz moze inwestowaé réwniez swoje aktywa w rodzaje lokat opisanych w art. 164 i 165 Statutu.
Subfundusz nalezy do kategorii specjalistycznych.

Przy lokowaniu srodkéw Subfundusz przestrzega zasad i ograniczen wynikajacych ze Statutu i Ustawy,
stosujgc zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego otwartego.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, lokuje przede wszystkim w nastepujace rodzaje lokat:

a) instrumenty finansowe okreslone w ust. 2 pkt 1) i 2) dopuszczone do obrotu na rynkach
zorganizowanych w Stanach Zjednoczonych Ameryki lub denominowane w USD,

b) jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, funduszy zagranicznych
lub instytucji wspdlnego inwestowania, ktérych statuty lub regulaminy przewidujg lokowanie
co najmniej 50% ich aktywow w instrumenty finansowe emitowane przez emitentow z siedzibg
w Stanach Zjednoczonych Ameryki lub denominowane w USD,

c) walute USD lub depozyty denominowane w USD.

2. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ od 5% do 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartoSciowe wyemitowane przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku
Pienieznego, jezeli tgczna wartosc¢ takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfundusz.
Niniejszego przepisu nie stosuje sie do depozytow i transakciji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

3. kaczna wartosc¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem
nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

4. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu
w papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzgdu terytorialnego panstwa cztonkowskiego,
panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktdrej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

5. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu
w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 7 powyzej,





10.

11.

12.

13.

14.

przy czym fgczna wartos$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie
oraz wartosc¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Ograniczen wskazanych w punkcie 4 i 5 powyzej nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski.

W przypadku, o ktérym mowa w punkcie 5 powyzej, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu,
jest obowigzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji,

z tym ze wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest
sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitow
inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowac do 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu
tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce
do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w punkcie 8 powyzej. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane

przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;.

tgczna wartosc¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych
Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu

nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, oraz inne
podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac tgcznie wigcej niz 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa, o ktérych mowa w art. 164 ust. 23 Statutu,

a takze jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa subfunduszy, jezeli fundusz inwestycyjny otwarty,
fundusz zagraniczny lub instytucja wspoélnego inwestowania jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami
lub instytucjg sktadajgcg sie z subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje inng polityke inwestycyjnag.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac wigcej niz 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

tgczna wartos¢ pozyczonych przez Fundusz papieréw wartosciowych wchodzgcych w sktad lokat
Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 30% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu.

Fundusz, na rachunek Subfunduszu zgodnie z art. 164 ust. 17 moze inwestowac w rodzaje Instrumentéw
Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, zaréwno w celu ograniczenia
ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym.

Generali Fundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Generali
Aktywny Dochodowy

Opis celu inwestycyjnego i specjalizacji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej Wartosci Aktywéw Subfunduszu. Zamiarem
Subfunduszu jest osiggniecie lepszego wyniku niz Stopa Referencyjna ustalona dla Subfunduszu w art. 65
ust. 4 Statutu.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz nalezy do kategorii specjalistycznych.

Przy lokowaniu srodkéw Subfundusz przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy,
stosujgc zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego otwartego.





Aktywa Subfunduszu lokowane sg gtéwnie w Instrumenty Rynku Pienieznego oraz w inne dtuzne papiery
wartosciowe lub prawa majgtkowe inkorporujgce wierzytelnosci pieniezne, w przypadku ktérych czas
pozostajgcy do wykupu nie przekracza jednego roku lub wysoko$¢ oprocentowania jest ustalana dla okresow
nie dluzszych niz rok. Lokaty Subfunduszu sg dokonywane przede wszystkim na podstawie biezgcej oceny

i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru warto$ciowego oraz ich wptywu

na ksztattowanie sie rynkowych stép procentowych.

Subfundusz moze inwestowac réwniez swoje aktywa w rodzaje lokat opisanych w art. 66 Statutu.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Srodki pieniezne Uczestnikow bedg lokowane przez Fundusz na rachunek Subfunduszu w kategorie lokat
okreslone w art. 66 ust. 2 pkt 2) Statutu, przy czym udziat pozostatych kategorii lokat okreslonych w art. 66
ust. 2 Statutu musi by¢ nizszy niz 30% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Z zastrzezeniem ustepow ponizszych, do 5% wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane
w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Fundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego ustepu i art. 66a ust. 3a Statutu, nie moze lokowac¢
wiecej niz 25% Wartosci Aktywéw Funduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz.U. z 2003 r. Nr 99, poz. 919, ze zm.) lub

2) diuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowsa, ktéra podlega
szczegoblnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papierow
wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw wartosciowych sg
inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie
wszystkich swiadczen pienieznych wynikajgcych z tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku
niewyptacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich swiadczen pienieznych
wynikajgcych z tych papieréw wartosciowych.

Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w art. 66a ust. 3 Statutu, nie moze przekraczac

80% Wartosci Aktywow Funduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% Wartosci
Aktywow Funduszu. tgczna wartosé¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta
wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych
z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35 % Wartosci Aktywéw Funduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowac od 5% do 10% wartosci Aktywdow
Subfunduszu w papiery wartoSciowe wyemitowane przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku
Pienieznego, jezeli tgczna wartosc¢ takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Przepisow ust. 2 i 5 (powyzej) nie stosuje sie do depozytdw i transakcji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

tgczna wartosc¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane

przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakciji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem

nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywéw Subfunduszu
w papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego,
panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowsg instytucje finansowg, ktérej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno pahstwo cztonkowskie.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% warto$ci Aktywéw Subfunduszu

w papiery warto$ciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 8 powyzej,
przy czym fgczna wartosc lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie
oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakciji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane





Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

10. Ograniczen wskazanych w ust. 8 i 9 powyzej nie stosuje sie do papieréow wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski.

11. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 10 powyzej, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu,
jest obowigzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji,
z tym ze wartos$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzszac¢ 30% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

12. Podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktérej jest
sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitéw
inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

13. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowac¢ do 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu
tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce
do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 12 powyzej. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;.

14. kaczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,
w ktorych Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow
Subfunduszu nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej,
oraz inne podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

15. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica.

16. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% Aktywoéw Subfunduszu
Aktywow w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

17. tgczna wartos¢ pozyczonych przez Fundusz papieréw wartosciowych wchodzacych w skfad lokat
Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Generali Fundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz SGB Dtuzny
Opis celu inwestycyjnego i specjalizacji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost Wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci
lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz nalezy do kategorii specjalistycznych. Przy lokowaniu srodkéw Subfundusz przestrzega zasad
i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy, stosujgc zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu
inwestycyjnego otwartego.

Kryteria doboru lokat

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu jest maksymalizacja
wzrostu wartosci Aktywéw Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym przy zachowaniu zatozonej
ptynnosci. Proporcje zaangazowania w papiery wartosciowe, a w szczegolnosci w rodzaje dtuznych papieréow
wartosciowych zalezg od oceny perspektyw rynkéw, z uwzglednieniem przewidzianych w niniejszym

artykule zasad dywersyfikacji lokat. Zarzgdzajgcy Subfunduszem, na podstawie analizy czynnikéw
makroekonomicznych wptywajgcych na atrakcyjno$¢ poszczegdlnych kategorii lokat wskazanych w Statucie,
dokonuje identyfikacji trendu srednio- i dlugookresowego dla danej kategorii lokat. Na podstawie tej analizy
Zarzadzajgcy Subfunduszem podejmuje decyzje odnosnie zwiekszenia lub zmniejszenia zaangazowania
aktywéw Subfunduszu w poszczegdine kategorie lokat wskazane w Statucie.





Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

Subfundusz lokuje swoje Aktywa w nastepujace rodzaje lokat:

1)
2)
3)

4)

5)
6)

7

Instrumenty Rynku Pienieznego,
dtuzne papiery wartosciowe,
kwity depozytowe i listy zastawne pod warunkiem, ze sg zbywalne,

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne pod warunkiem,
ze sg zbywalne,

depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych,
certyfikaty inwestycyjne,

akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe oraz inne prawa
majgtkowe, ktére, zgodnie z Ustawg, mogg byé przedmiotem lokat Subfunduszu, wytgcznie w zwigzku
Z prowadzonymi postepowaniami o charakterze restrukturyzacyjnym, dotyczgcymi emitentow,

ktérych instrumenty finansowe lub prawa majgtkowe stanowig lub stanowity Aktywa Subfunduszu

(w tym takze emitentéw znajdujgcych sie w upadtosci).

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Srodki pieniezne Uczestnikdéw bedg lokowane przez Fundusz na rachunek Subfunduszu w kategorie lokat
okreslone w art. 82 ust. 2 pkt 1) Statutu, przy czym udziat pozostatych kategorii lokat okreslonych w art. 82
ust. 2 Statutu musi by¢ nizszy niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ od 5% do 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery warto$ciowe wyemitowane przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku
Pienieznego, jezeli tgczna wartosc¢ takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Przepisu z pkt. 2 powyzej nie stosuje sie do depozytdw i transakcji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

t gczna wartosc¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane

przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakgciji,
ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem

nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywdéw Subfunduszu
w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, panstwo czionkowskie, jednostke samorzgdu terytorialnego panstwa cztonkowskiego,
panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktdrej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowac¢ do 35% wartosci Aktywdéw Subfunduszu

w papiery warto$ciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w pkt. 5 powyzej,
przy czym tgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie
oraz wartosc¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Ograniczen wskazanych w pkt. 5 i 6 powyzej nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski.

W przypadku, o ktérym mowa w pkt. 7 powyzej, Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu,
jest obowigzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji,





z tym ze wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

9. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 20 % warto$ci Aktywéw Subfunduszu
tacznie w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce
do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w art. 59 ust. 11 Statutu. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowaé wiecej niz 10% wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;.

10. Laczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych
Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu
nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, oraz inne
podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

11. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica.

12. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

13. tgczna wartosé pozyczonych przez Fundusz papieréw wartosciowych wchodzacych w skfad lokat
Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Generali Fundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Generali
Obligacje: Globalne Rynki Wschodzace

Opis celu inwestycyjnego i specjalizacji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego

Przy lokowaniu srodkéw Subfundusz przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy,
stosujgc zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego zamknietego.

Subfundusz bedzie inwestowat przede wszystkim w instrumenty finansowe o charakterze dluznym. Subfundusz
inwestuje zaréwno w lokaty denominowane w walucie polskiej, jak i w lokaty denominowane w walutach
obcych zaréwno na rynku polskim, jak i rynkach zagranicznych. Subfunduszu moze inwestowac rowniez

swoje aktywa w rodzaje lokat opisanych w art. 172 Statutu.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Subfundusz do 30% wartosci swoich Aktywdw moze lokowac¢ w akcje, warranty subskrypcyjne, prawa
do akcji, prawa poboru oraz kwity depozytowe.

2. Do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w jednostki uczestnictwa oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspodlnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg, w tym w szczegolnosci fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania
typu ,exchange-traded fund” na zasadach okre$lonych w art. 172 ust. 27 Statutu.

3. Do 100% wartosci Aktywdw Subfunduszu moze by¢ lokowane w waluty obce oraz depozyty bankowe
na zasadach okre$lonych w art. 172 ust 28 i 29 Statutu.

4. Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci
wobec tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie nie mogg stanowic tgcznie wiecej niz 20% wartosci
Aktywow Subfunduszu,





5. Zasad, o ktérych mowa w ust. 4 powyzej, nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez:

1) Skarb Panstwa;
2) Narodowy Bank Polski;
3) panstwo nalezgce do OECD;

4) miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej czionkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej
jedno z panstw nalezgcych do OECD.

6. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowi¢ wiecej niz 25% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

7. Lokaty, o ktorych mowa w ust. 3 powyzej, nie mogg stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w odniesieniu do waluty obcej jednego panstwa.

8. Przy stosowaniu limitdw inwestycyjnych, o ktérych mowa w art.145 - 149 Ustawy oraz art. 172 ust. 4
Statutu, Fundusz uwzglednia kwote zaangazowania w Instrumenty Pochodne w ten sposaéb, ze:

1) w przypadku zajecia przez Fundusz na rachunek Subfunduszu pozycji w Instrumentach Pochodnych,
skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu dziatajgcego na rachunek Subfunduszu zobowigzania
do sprzedazy papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo do spetnienia
Swiadczenia pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji - od wartosci papieréw wartosciowych
lub Instrumentéw Rynku Pienieznego danego emitenta znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu, nalezy odja¢ kwote zaangazowania w Instrumenty Pochodne, dla ktérych baze stanowig
papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego tego emitenta;

2) w przypadku zajecia przez Fundusz na rachunek Subfunduszu pozycji w Instrumentach Pochodnych
skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu dziatajgcego na rachunek Subfunduszu zobowigzania
do zakupu papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo do spetnienia
Swiadczenia pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji - do wartosci papierow wartosciowych
lub Instrumentéw Rynku Pienieznego danego emitenta znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu, nalezy doda¢ kwote zaangazowania w Instrumenty Pochodne, dla ktérych baze stanowig
papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego tego emitenta.

Generali Fundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Generali Akcji
Ekologicznych

Opis celu inwestycyjnego i specjalizacji
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego

Przy lokowaniu srodkéw Subfundusz przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy,
stosujgc zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego zamknietego.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie:

a) co najmniej 70% wartosci Aktywdw Subfunduszu w tytuly uczestnictwa subfunduszu Sycomore Eco
Solutions (zwanego dalej w niniejszym rozdziale ,Sycomore Eco Solutions”) kategorii | wydzielonego
w ramach funduszu zagranicznego Sycomore Fund SICAV (zwanego dalej w niniejszym rozdziale
~opotka“), zarzgdzanego przez Sycomore Asset Management.

b) nie wiecej niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu fgcznie w kategorie lokat okreslone w art. 180 ust. 2.

Subfundusz moze inwestowac réwniez swoje aktywa w rodzaje lokat opisanych w art. 180 Statutu.





Ograniczenia inwestycyjne

1.

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe do 30% wartosci
Aktywow Subfunduszu,

2) listy zastawne, diuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego do 30% wartosci
Aktywow Subfunduszu,

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na zasadach okre$lonych
w art. 180 ust. 12 — 18 Statutu, pod warunkiem ze sg zbywalne,

4) tytuty uczestnictwa subfunduszu Sycomore Eco Solutions — co najmniej 70% wartosci Aktywow
Subfunduszu,

5) inne niz wskazane powyzej tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, na zasadach okreslonych w art 180 ust. 19
Statutu — do 30% wartosci Aktywoéw Subfunduszu,

6) depozyty bankowe, na zasadach okreslonych w art. 180 ust. 20 Statutu— do 30% wartosci Aktywoéw
Subfunduszu.

Dokonujagc lokat w kategorie lokat, o ktérych mowa w pkt 1) i 2), Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu
w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
w Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwach cztonkowskich Unii Europejskiej.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ od 5% do 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe wyemitowane przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku
Pienieznego, jezeli tgczna wartosc¢ takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu
na zasadach okreslonych w art. 180 ust 4 i 5 Statutu.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakgciji, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze
przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest
sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitéw
inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowac do 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu
tacznie w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce
do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w art 180 ust. 4.Statutu. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac wiecej niz 10% wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane

przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowe;.

tgczna wartosc¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych
Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu

nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, oraz inne
podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac wigcej niz 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

t gczna wartos¢ pozyczonych przez Fundusz papieréw wartosciowych wchodzgcych w skfad lokat
Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 30% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu.

Fundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu,
czes¢ Aktywow Subfunduszu na rachunkach bankowych.





Towarzystwo zarzadzajgce Funduszem

Organem Funduszu jest Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., z siedzibg
w Warszawie, ul. Polna 11.

Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest spotkg akcyjng prawa polskiego.
Kapitat zaktadowy na dzierh 30 czerwca 2021 r. wynosit 21 687,9 tys. zi. Jedynym akcjonariuszem Generali
Investments Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest Generali CEE Holding B.V. z siedzibg

w Amsterdamie wchodzgcy w sktad grupy Generali.

Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zostato wpisane do Rejestru
Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000050329 w dniu 5 pazdziernika 2001 r. przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy w Warszawie, XX (obecnie XllI) Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Okres sprawozdawczy

Potgczone sprawozdanie finansowe Generali Fundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego sporzgdzone jest na dzien 30 czerwca 2021 r. i obejmuje okres od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca
2021 r.

Dla celow jasnego przekazu informujemy, iz srednia wartos¢ aktywow netto wyliczona zostata jako srednia
arytmetyczna dziennych wartosci aktywow netto. Sredni poziom srodkéw pienieznych w okresie
sprawozdawczym wyliczony zostat jako $rednia arytmetyczna dziennych sald srodkéw pienieznych.

Zasady sporzadzania potagczonego sprawozdania finansowego

Potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu sporzgdza sie poprzez sumowanie odpowiednich pozyc;ji
sprawozdan jednostkowych poszczegdélinych Subfunduszy. W przypadku sprawozdan jednostkowych
Subfunduszy denominowanych w walutach innych niz PLN (Subfundusz Generali Euro denominowany w EUR)
poszczegolne pozycje sprawozdania jednostkowego przelicza sie na PLN wg nastepujgcych zasad:

e Bilans Subfunduszu — wedtug sredniego kursu waluty, wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na dany
dzieh bilansowy,

e Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu — wedtug kursu, stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich
kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca roku obrotowego wyliczonych przez Narodowy
Bank Polski,

e Rodznice kursowe z przeliczenia poszczegolnych pozycji rachunku wyniku z operacji wykazuje sie w pozyc;ji
VII Bilansu ,Réznice kursowe z przeliczenia wyniku z operacji za okres sprawozdawczy’.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu Generali Euro na 30 czerwca 2021 r. zostato przeliczone na PLN
przy zastosowaniu nastepujgcych kurséw:

e Bilans — EUR 4.5208
e Rachunek wyniku z operacji — EUR 4,5472

Kontynuacja dziatania

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Fundusz przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Zgodnie z art. 36 ust. 1 Statutu Generali Fundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Fundusz ulega rozwigzaniu jezeli Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu spadta ponizej kwoty 2 min zt
lub Towarzystwo podejmie takg decyzje zgodnie z w art. 36 ust. 1 Statutu.

Zgodnie z art. 38 ust. 2 i 2a Statutu Generali Fundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Subfundusz moze ulec rozwigzaniu jezeli Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu spadfa ponizej kwoty 50 min zt
(10 min w przypadku Generali Profit Plus) lub Towarzystwo podejmie takg decyzje zgodnie z w art. 38

ust. 3 Statutu.

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do dnia publikacji sprawozdania finansowego
dla Subfunduszy: Generali Akcji Europejskich, Generali Akcji Amerykanskich, SGB Dtuzny, Generali Euro





oraz Generali Akcji Ekologicznych wystapity przestanki rozwigzania Subfunduszy, okreslone w ustawie z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi

(Dz. U. z 2021 r. poz. 605. z pézn. zm.) lub Statucie Funduszu. Towarzystwo nie podjefo jednak decyzji

0 rozwigzaniu, ktéregokolwiek z Subfunduszy wymienionych powyze;j.

Podmiot, ktory przeprowadzit przeglad potagczonego sprawozdania finansowego Funduszu
oraz jednostkowych sprawozdan finansowych Subfunduszy

Podmiotem, ktéry przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego, jest BDO spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Postepu 12.

BDO spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS 0000729684 przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego. BDO spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. zostata wpisana
na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3355.

Kategoria jednostek

Fundusz zbywa w Subfunduszach: Generali Euro, Generali Aktywny Dochodowy, Generali Profit Plus, Generali
Obligacje Aktywny, Generali Ztota, Generali Akcji Europejskich, Generali Akcji Amerykanskich oraz Generali
Obligacje: Globalne Rynki Wschodzgce Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii, tj.:

e Jednostki Uczestnictwa kategorii A

e Jednostki Uczestnictwa kategorii B (z wytgczeniem Subfunduszu Generali Euro oraz Generali Obligacje:
Globalne Rynki Wschodzac)

e Jednostki Uczestnictwa kategorii C (z wytgczeniem Generali Obligacje: Globalne Rynki Wschodzace)
e Jednostki Uczestnictwa kategorii D (z wytgczeniem Generali Obligacje: Globalne Rynki Wschodzgce)
e Jednostki Uczestnictwa kategorii E

e Jednostki Uczestnictwa kategorii F

e Jednostki Uczestnictwa kategorii G

e Jednostki Uczestnictwa kategorii H

e Jednostki Uczestnictwa kategorii |

e Jednostki Uczestnictwa kategorii J

e Jednostki Uczestnictwa kategorii K

e Jednostki Uczestnictwa kategorii L

e Jednostki Uczestnictwa kategorii M

e Jednostki Uczestnictwa kategorii N

Kategorie jednostek réznig sie w szczegdlnoéci wysokoscig pobieranej od nich optaty za zarzgdzanie
i wysokoscig pobieranych optat manipulacyjnych.

Jednostki Uczestnictwa kategorii B, C, D, |, J, K, L, M, N sg zbywane i odkupywane wytgcznie w ramach
programéw systematycznego oszczedzania lub inwestowania, w tym pracowniczych programoéw emerytalnych,
IKE czy IKZE, ktérych warunki przewidujg mozliwos¢ oferowania Jednostek Uczestnictwa tej kategorii,

ze srodkéw pochodzacych z wptat dokonywanych w ramach tych programow.

Jednostki Uczestnictwa kategorii H nie sg zbywane w ramach programéw systematycznego oszczedzania
lub inwestowania, w tym pracowniczych programoéw emerytalnych, IKE oraz IKZE.

Pozostate Subfundusze Generali Fundusze SFI° majg kategorie A oraz H jednostek uczestnictwa.





Generali Fundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

30.06.2021**

31.12.2020***

SKEADNIKI LOKAT Wartose wed!ug \‘:lv;;?\?/énv::dzlil;?'\ Procentowy udziat Wartosé wed!ug \‘A’/v;c::?énv::dzli:?i Procentowy udziat

I Gl bilansowy w aktywach ogétem Sy (L bilansowy w aktywach ogétem

w tys. zt wtys. 2t w tys. zt e

Akcje 46 239 57 941 1,75 25372 32 001 1,04
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgcji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 216 994 218 050 6,57 255 796 255 662 8,27
Dtuzne papiery wartosciowe 2703 087 2738097 82,49 2 558 889 2599 443 84,10
Instrumenty pochodne* 0 837 0,03 0 1528 0,05
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
;ﬁ;’rzeu;z;sztir;)i;t\g; :rr:ri]tic:;\gane przez instytucje wspdlnego inwestowania 23209 22 499 0,68 24 763 24 857 0.80
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Udzielone pozyczki pienigzne 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 73790 71598 2,16 80018 81243 2,63
Razem 3063 319 3109 022 93,68 2944 838 2994734 96,89

*) W portfelu prezentowane sg wyceny dodatnie instrumentéw pochodnych,wyceny ujemne prezentowane sg w zobowigzaniach Funduszu.

**) Na dzien 30.06.2021 r. dane obejmujg Subfundusze: SGB Bankowy, Generali Euro, Generali Obligacje Aktywny, Generali Profit Plus, Generali Ztota, Generali Akcji Europejskich, Generali Akcji Amerykanskich, Generali Aktywny Dochodowy, SGB
Diuzny, Generali Obligacje Globalne Rynki Wschodzace, Generali Akcji Ekologicznych

***) Na dzien 31.12.2020 r. dane obejmujg Subfundusze: SGB Bankowy, Generali Euro, Generali Obligacje Aktywny, Generali Profit Plus, Generali Ztota, Generali Akcji Europejskich, Generali Akcji Amerykanskich, Generali Aktywny Dochodowy, SGB
Dtuzny, Generali Obligacje Globalne Rynki Wschodzace

Wszystkie pozycje wyrazone w tys. zt





Generali Fundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

POLACZONY BILANS 30.06.2021* 31.12.2020**
I. Aktywa 3319510 3090 850
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 40 032 60 166
2. Naleznosci 170 456 11815
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 24 135
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1946 999 1868 907
— dluzne papiery wartosciowe 1795 455 1730 806
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1162 023 1125 827
— dluzne papiery wartosciowe 942 642 868 637
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowiazania 620 899 593 415
1. Zobowigzania wiasne subfunduszy 620 899 593 415
2. Zobowigzania proporcjonalne funduszu 0 0
lll. Aktywa netto (I-11) 2698 611 2497 435
IV. Kapitat funduszu 2066 162 1869 340
1. Kapitat wptacony 37 274 889 36 559 741
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -35 208 727 -34 690 401
V. Dochody zatrzymane 603 383 594 840
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 629 004 620 138
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -25 621 -25 298
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 28 553 32 602
VII. Réznice kursowe z przeliczenia wyniku z operacji za okres sprawozdawczy, w tym: 513 653
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 1119 1411
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -608 -766
3. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 2 8
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 2698 611 2497 435

*) Na dzien 30.06.2021 r. dane obejmujg Subfundusze: SGB Bankowy, Generali Euro, Generali Obligacje Aktywny, Generali Profit Plus,
Generali Ztota, Generali Akcji Europejskich, Generali Akcji Amerykanskich, Generali Aktywny Dochodowy, SGB Diuzny,
Generali Obligacje Globalne Rynki Wschodzace, Generali Akcji Ekologicznych

**) Na dzien 31.12.2020 r. dane obejmujg Subfundusze: SGB Bankowy, Generali Euro, Generali Obligacje Aktywny, Generali Profit Plus,
Generali Ztota, Generali Akcji Europejskich, Generali Akcji Amerykanskich, Generali Aktywny Dochodowy, SGB Diuzny,
Generali Obligacje Globalne Rynki Wschodzace

Wszystkie pozycje wyrazone w tys. zt






Generali Fundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI —?0?622(:12211* _ g:?;;g;g** _ g;g;;g;g**
I. Przychody z lokat 25 588 54 450 37 297
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 239 271 146
2. Przychody odsetkowe 23 044 53 243 36 410
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 2 305 920 726
4. Pozostate 0 16 15
Il. Koszty funduszu 17 050 36 450 19 151
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 14 510 30 816 14 682
— stata cze$¢ wynagrodzenia 13 599 25036 11 957
— zmienna cze$¢ wynagrodzenia 911 5780 2725
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucije 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 116 240 111
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu 682 1226 598
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 248 396 21
7. Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Ustugi prawne 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 14 338 334
11. Ujemne saldo réznic kursowych 1248 3018 3013
12. Pozostate 232 416 202
lll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 328 597 338
IV. Koszty Funduszu netto (lI-lll) 16 722 35853 18 813
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 8 866 18 597 18 484
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -4 372 25923 -28 187
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -323 1014 -11 762
— z tytutu réznic kursowych -1673 6 051 -2 855
it\;vr:ost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, 4049 24 909 16 425
— z tytutu réznic kursowych -2 651 -1980 5105
VII. Wynik z operacji 4 494 44 520 9703

*) Dane za okres 01.01.2021 r. - 30.06.2021 r. obejmujg Subfundusze: SGB Bankowy, Generali Euro, Generali Obligacje Aktywny,
Generali Profit Plus, Generali Ztota, Generali Akcji Europejskich, Generali Akcji Amerykanskich, Generali Aktywny Dochodowy, SGB Diuzny,
Generali Obligacje Globalne Rynki Wschodzgce, Generali Akcji Ekologicznych

**) Dane za okres 01.01.2020 r. - 31.12.2020 r. obejmujg Subfundusze: SGB Bankowy, Generali Euro, Generali Obligacje Aktywny,
Generali Profit Plus, Generali Ztota, Generali Akcji Europejskich, Generali Akcji Amerykanskich, Generali Aktywny Dochodowy, SGB Diuzny,
Generali Obligacje Globalne Rynki Wschodzgce

Wszystkie pozycje wyrazone w tys. zt





Generali Fundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO _ g;g;;g;:** _ ::?;22:223***
1. Wartos¢ Aktywow Netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 2496 725 2724908
réznica kursowa wynikajgca z przeliczenia sald z dnia 31 grudnia 2020 r.
a 30 czerwca 2021 1. * 70 -3444
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 4 494 44 520
a) przychody z lokat netto 8 866 18 597
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -323 1014
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -4 049 24 909
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 4493 44 519
réznice kursowe z przeliczenia -1 -1
4. Roznice kursowe z przeliczenia wyniku z operacji za okres sprawozdawczy, w tym: -1 -1
a) przychody z lokat netto 0 -32
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1 20
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 0 11
5. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0 0
a) z przychodéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
6. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 197 393 -271 992
a);r:;i:it\l;z;;italu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych Jednostek 733679 2 146 357
E);r:;i:it\l;z;;italu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych Jednostek 536 286 2418 349
7. taczna zmiana Aktywow Netto w okresie sprawozdawczym 201 886 -227 473
8. Wartos¢ Aktywow Netto na koniec okresu sprawozdawczego 2698 611 2497 435
9. Srednia warto$¢ Aktywéw Netto w okresie sprawozdawczym 2615674 2366 111

*) Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu Generali Euro na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego zostata przeliczona po $rednim kursie
EUR ogtoszonym przez NBP obowigzujgcym na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego.

**) Dane za okres 01.01.2021 r. - 30.06.2021 r. obejmujg Subfundusze: SGB Bankowy, Generali Euro, Generali Obligacje Aktywny,
Generali Profit Plus, Generali Ztota, Generali Akcji Europejskich, Generali Akcji Amerykanskich, Generali Aktywny Dochodowy, SGB Diuzny,
Generali Obligacje Globalne Rynki Wschodzgce, Generali Akcji Ekologicznych

***) Dane za okres 01.01.2020 r. - 31.12.2020 r. obejmujg Subfundusze: SGB Bankowy, Generali Euro, Generali Obligacje Aktywny,
Generali Profit Plus, Generali Ztota, Generali Akcji Europejskich, Generali Akcji Amerykanskich, Generali Aktywny Dochodowy, SGB Diuzny,
Generali Obligacje Globalne Rynki Wschodzgce

Wszystkie pozycje wyrazone w tys. zt
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