Polityka zaangazowania

Generali Investments Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Zwazywszy, iz:

1) Generali Investments TFlI S.A. zarzgdza funduszami inwestycyjnymi oraz
portfelami klientow lokujgc aktywa w akcje spotek dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym,

2) Zaangazowanie akcjonariuszy instytucjonalnych winno prowadzi¢ do
zaangazowania dtugoterminowego oraz zwigekszenie przejrzystosci stosunkow
pomiedzy akcjonariuszami a spotkg dopuszczong do obrotu na rynku

regulowanym

Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przyjmuje niniejszg
Polityke zaangazowania, ktdéra opisuje sposéb zaangazowanie funduszy
inwestycyjnych oraz portfeli klientdw zarzgdzanych przez Towarzystwo jako

akcjonariuszy spoétek dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym.

Art. 1

Polityka zaangazowania zostata sporzadzona przez Generali Investments
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) zgodnie z wymogami
art. 46d ustawy z dnia 27 maja 2004r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz zgodnie z wymogami art. 1310
ustawy z dnia 29 lipca 2005r. o obrocie instrumentami finansowymi.

Art. 2
Polityka zaangazowania realizowana jest poprzez:

1) Monitorowanie spotek publicznych, w ktore fundusze inwestycyjne lub portfele

zarzgdzane przez Towarzystwo dokonaty inwestycji, w szczegdlnosci pod



2)

3)

wzgledem strategii, wynikow oraz ryzyk finansowych i niefinansowych, struktury

kapitatowej, wptywu spotecznego i srodowiskowego oraz tadu korporacyjnego.

Monitorowanie spotek odbywa sie poprzez analize raportéw spoétek, sprawozdan
finansowych, informacji ogélnie dostepnych, spotkania z przedstawicielami spotek

oraz analitykami gietdowymi.

Prowadzenie dialogu ze spotkami publicznymi, w ktére fundusze inwestycyjne lub

portfele zarzgdzane przez Towarzystwo dokonaty inwestyciji.

Prowadzenie dialogu ze spétkami publicznymi odbywac sie bedzie poprzez kontakt
z reprezentantami spotek, uczestniczenie w WZA i konferencjach branzowych z

udziatem spotek oraz bezposredni kontakt ze spdétkami.

Wykonywanie prawa gtosu oraz innych praw zwigzanych z akcjami.

Fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Towarzystwo uczestniczg w WZA, jesli
prawa gtosu przystugujgce funduszom stanowig co najmniej 5% w ogdlnej liczbie
gtosow.

W przypadku gdy prawa gtosu przystugujgce funduszom stanowig mniej niz 5% w
ogolnej liczbie gtoséw, fundusze uczestniczg w WZA, gdy zagrozony bedzie interes

uczestnikéw lub funduszu lub w przypadku ewentualnych osiggnietych korzysci.

Fundusze przy wykonywania prawa gtosu bedg kierowaty sie interesem
uczestnikéw funduszy jako nadrzednym. Fundusze bedg dokonywaty analizy tresci
zgtaszanych uchwat , w przypadku gdy wymaga tego interes uczestnikéw funduszy

oraz funduszy.

Zasady wykonywania prawa gtosu oraz innych ustug zwigzanych z akcjami
wykonywanych w zakresie portfeli inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo okresla indywidualna umowa z kazdym klientem. W przypadku
wykonywania prawa gtosu Towarzystwo bedzie dokonywato analizy tredci
zgtaszanych uchwat pod katem interesu klienta, a takze realizowanej przez klienta

polityki inwestycyjne,j.



4)

5)

6)

Wspétpraca z innymi akcjonariuszami spotek publicznych.
Wspotpraca z innymi akcjonariuszami bedzie odbywaé sie w granicach
obowigzujgcego prawa, z zachowaniem nadrzednego interesu reprezentowanych

funduszy inwestycyjnych i portfeli inwestycyjnych.

Komunikacja z pozostatymi akcjonariuszami i czionkami organdéw spotek

publicznych, w ktére fundusze inwestycyjne i portfele dokonaty inwestyciji.

Fundusze inwestycyjne i portfele zarzgdzane Towarzystwo doktadajg staran, aby
komunikacjg z pozostatymi akcjonariuszami i cztonkami organow spotek odbywata
sie w sposdb niezakidcony i transparentny. Komunikacja powinna odbywac¢ z
wykorzystaniem nowoczesnych technologii oraz dzieki wdrozeniu procesu

identyfikacji akcjonariuszy.

Zarzgdzanie faktycznymi i potencjalnymi konfliktami intereséw w odniesieniu do
zaangazowania funduszy inwestycyjnych i portfeli zarzgdzanych przez

Towarzystwo.

Towarzystwo zarzgdzajgce funduszami inwestycyjnymi i portfelami oraz jego
pracownicy unikajg podejmowania aktywnosci, ktore mogtyby prowadzi¢ do
konfliktu intereséw. Towarzystwo okresla w regulacjach wewnetrznych kryteria i
okolicznosci, w ktérych moze doj$¢ w do konfliktu interesow, a takze zasady
postepowania w razie powstania konfliktu intereséw lub mozliwosci jego
zaistnienia. Regulacje wewnetrzne uwzgledniajg miedzy innymi sposoby

zapobiegania, identyfikacji i rozwigzywania konfliktow interesow.

Art. 3

1) Komitet ESG i Zaangazowania (,Komitet ESG”) ustala, iz w razie wystgpienia
nizej wskazanych Przypadkéw Zaangazowania bedzie dziatat zgodnie z
wytycznymi Grupy Generali, a tam gdzie to mozliwe bedzie wspétpracowat z
Grupg Generali.

2) Przypadki Zaangazowania dotyczg podmiotow z Listy Restrykcyjnej, Listy
Obserwacyjnej lub Listy Weglowej. Na wniosek dyrektora witasciwego
departamentu, tj.:



a) Departamentu Funduszy Akcyjnych,
b) Departamentu Funduszy Instrumentéw Dtuznych,

c) Departamentu Zarzgdzania Aktywami i Doradztwa Inwestycyjnego,

skierowany do Komitetu ESG mozliwe jest prowadzenie zaangazowania w
przypadku gdy zaangazowanie nie dotyczy podmiotu wskazanego na w/w
Listach. Komitet ESG moze zatwierdzi¢ wniosek i postanowi¢ o wpisie na Liste
Przypadkéw Zaangazowania, gdy podmiot nie jest ujety na Liscie Restrykcyjnej,
Liscie Obserwacyjnej lub Liscie Weglowej.

3) Decyzje Komitetu ESG, czy dany podmiot uwzglednia¢ w liscie Przypadkow
Zaangazowania, opiera¢ sie bedg na analizie potencjalnego wptywu na
dziatalno§¢ danego emitenta przez procentowy udziat na poziomie
Towarzystwa w ogolnej liczbie gtosow lub kapitale lub w strukturze kapitatowej
lub winnych przypadkach.

4) Liste Przypadkéw Zaangazowania prowadzi Komitet ESG.

5) W przypadku zaangazowania, Komitet ESG przyjmuje nastepujgce progi:

Skala Poziom udziatu Towarzystwa (funduszy i portfeli) w ogolnej liczbie gtosow lub
zaangazowania kapitale lub w strukturze kapitatu.

ZWYKLE ponizej 1%

UMIARKOWANE od 1% do 3%

ISTOTNE powyzej 3%

6) Zarzadzajgcy funduszem moze wystgpi¢ z wnioskiem do dyrektora wtasciwego
departamentu o prowadzenie zaangazowania na wyzszym poziomie niz
wskazano w pkt 5. Na wniosek dyrektora wtasciwego departamentu, tj.:

a) Departamentu Funduszy Akcyjnych,
b) Departamentu Funduszy Instrumentéw Diuznych,

c) Departamentu Zarzgdzania Aktywami i Doradztwa Inwestycyjnego,

skierowany do Komitetu ESG mozliwe jest prowadzenia zaangazowania na
wyzszym poziomie niz zostato to przewidziane w pkt 5 powyzej. Wniosek nalezy
ztozy¢ do Komitetu ESG. Nastepnie Komitet ESG moze zatwierdzi¢ wniosek i

postanowiC o wpisie prowadzenia zaangazowania na wyzszym poziomie niz



zostato to przewidziane w pkt 5. na Liste Przypadkéw Zaangazowania.
Zarzadzajgcy funduszami bedg zobowigzani do wykonania w/w

zaangazowania.

7) Dyrektorzy witasciwych departamentdéw zobligowani sg do odnotowywania i

raportowania do Komitetu ESG przypadkow wyzszego zaangazowania.

Art. 4

Realizacja obowigzkéw okreslonych w niniejszej Polityce moze rézni¢ sie w
konkretnym przypadku z uwagi na odmienny charakter i specyfike produktéw lub ustug
finansowych oferowanych przez Towarzystwo oraz ze wzgledu na kategorie lokat, w

ktére fundusz lokuje aktywa konkretnego subfunduszu.
Art. 5

1) Niniejsza Polityka wchodzi w zycie z dniem jej uchwalenia przez Zarzad
Towarzystwa.

2) Wiascicielem Polityki jest Komorka nadzoru zgodnosci.



