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Termometr Inwestycyjny s cewc 20+

WIG20 nadal moze sie zachowywac gorzej — perspektywy dla
warszawskiej oraz tureckiej gietdy analizuje Ryszard Rusak,
Dyrektor Inwestycyjny ds. Akcji Union Investment TFI

Widmo likwidacji

Il filaru nadal istnieje,
jednak obecnie

nie znamy zadnych
konkretow. Zwigksw@
podaz akcji, jaka

w ostatnim okresie

obserwowalismy na
GPW, powigzatbym
raczej z innymi
czynnikami.

Ryszard Rusak
Dyrektor Inwestycyjny ds. Akgji
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watpliwosci zagrozenia

Niedawno pojawily sie spekulacje na temat mozliwego utworzenia panstwowego
funduszu emerytalnego, do ktérego zostatyby przeniesione aktywa zgromadzone
w OFE - gtdwnie akcje.

Tak silna negatywna reakcja indekséw warszawskiej gietdy na te spekulacje byta wrecz zadziwiajaca. Oczywiscie
widmo likwidacji Il filaru nadal istnieje, jednak obecnie nie znamy zadnych konkretéw. Zwigkszong podaz akcji, jaka
w ostatnim okresie obserwowalismy na GPW, powigzatbym raczej z innymi czynnikami.

Jakimi?

W indeksie WIG20 przyczyna spadkéw sa ponownie banki. Podatek bankowy, utrata czesci zyskéw z prowizji oraz
ciagta niepewnosc co do ksztattu rozwigzania problemu z kredytami frankowymi dotuja ceny akcji bankéw. Nie
lepiej jest tez w spotkach energetycznych, ktorych udziatowcem jest Skarb Paistwa. Zapowiedziaty one cigcie
tegorocznych dywidend, przez co powrdcity obawy, ze zachowany kapitat przeznacza na inwestycje w kopalnie

lub inne mato rentowne projekty. Gorzej radzit sobie tez najwiekszy polski ubezpieczyciel. Nizsza dywidenda
zapowiedziana przez PZU na ten rok odstraszyta inwestorow, ktérzy trzymaja akcje tej spotki gtownie dla tej premii.

Czy w tym kontekscie inwestorzy powinni omija¢ warszawska gietde?

Perspektywy dla najwiekszych polskich spétek nie sg najlepsze, ale pamietajmy, ze poza indeksem WIG20 na
warszawskim parkiecie mozemy znalez¢ wiele mniejszych spétek z potencjatem. W drugiej czesci roku powinnismy
obserwowac lepsze zachowanie , misiow” opierajacych sie na konsumpcji detalicznej oraz eksporcie.

Pod koniec maja turecki rzad, na czele z nowym premierem, uzyskat wotum zaufania.
Czy sa szanse, ze po zazegnaniu politycznego sporu w obrebie rzadzacej partii AKP
gietda w Turcji powradci do wzrostow?

Wybér nowego premiera, ktérym zostat Binali Yildinm, spowodowat delikatne uspokojenie, jednak na indeksach
gieldowych nie obserwowalismy zdecydowanej pozytywnej reakcji na te wiadomos¢. Nic dziwnego — nowy szef
rzadu jest zwolennikiem polityki Recepa Tayyipa Erdogana, w tym wprowadzenia w Turcji systemu prezydenckiego.
Dlatego, cho¢ tureckie akcje moga kusi¢ niskimi cenami, trzeba pamieta¢, ze ryzyko polityczne nad Bosforem

nie wygasto.
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