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Koncepcja portfeli modelowych

Chociaz w czasie wakacji na rynkach finansowych sporo si¢
dziato i wielu inwestorow zdazyto zarobic (a czasem stracic)
na roznych rodzajach aktywow, to jednak tradycyjnie
we wrzesniu ruch w inwestycjach sie wzmaga.

W takich momentach zawsze pojawia si¢ pytanie — w
co wiasnie teraz zainwestowac? W wyborze sposobu
inwestowania pomdc mogg portfele modelowe, ktore
w Generali Investments TFI opracowalismy dla klientow
indywidualnych. Sa one dostepne na naszej stronie
internetowej i regularnie aktualizowane. W zaleznosci
od typu inwestora i poziomu ryzyka, ktére akceptuje,
prezentujg one przyktadowe mozliwosci inwestycyjne.
Warto przyjrze¢ sie nieco blizej niektorym subfunduszom
wchodzacym w sktad tych portfeli.

Fundusze dtuzne przy wysokiej infalcji - na co zwrocié¢
uwage?

U wiekszosci inwestoréw, niezaleznie od wrazliwosci na
ryzyko, duzg czesS¢ portfela stanowig fundusze dtuzne —
i to niezaleznie od aktualnej sytuacji rynkowej. Tymczasem
warto spojrze¢ na otoczenie ekonomiczne. Obecnie mamy
w Polsce do czynienia z wysokg inflacjg, ktora pod koniec
roku wedtug naszych prognoz moze przekroczyé 6%.
Rada Polityki Pienieznej od dtuzszego czasu powstrzymuje
sie od standardowych w takiej sytuacji podwyzek stop
procentowych, wbrew tendencjom jakie widzimy w krajach
sgsiadujgcych — w ostatnich tygodniach cykl podwyzek
stop rozpoczety banki centralne Czech i Wegier. W korcu
jednak podwyzki powinny nastgpi¢ rowniez w Polsce.
W takiej sytuacji fundusze obligacyjne inwestujgce w
obligacje o dtuzszym okresie zapadalnosci narazone s3
na okresowo wigksze wahania. Dlatego dla inwestorow,
ktorzy chcieliby ograniczy¢ to ryzyko, bardziej odpowiednie
beda fundusze oparte na obligacjach krotkoterminowych,
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a zwilaszcza te inwestujgce w papiery wartosciowe o tzw.
zmiennym kuponie. Obligacje takie wyptacajg kupon, ktory
oparty jest na formule WIBOR 6M plus kupon (odsetki) i wraz
ze wzrostem WIBOR-u (po podwyzkach stdp nieuniknionym),
to wiasnie ich ceny najszybciej wzrosng.

W naszej ofercie warto zwrocic uwage na Generali
Korona Dochodowy (GKD) oraz Generali Profit Plus. GKD
juz od kilku miesigecy uzbrojony jest przede wszystkim
w obligacje skarbowe zmiennokuponowe oraz (tradycyjnie
okoto w potowie) w obligacje korporacyjne, ktore tez sg
skonstruowane na zasadzie zmiennokuponowej. Do tego
drugg najwieksza pozycjg w portfelu (ponad 6,4% w sierpniu
jest obligacja typu IZ — indeksowana inflacjg), ktora wtasnie
teraz przy rosngcej inflacji zarabia najlepiej. Stopa zwrotu
od poczatku roku na 15 wrzesnia dla GKD wynosi 0,89%,
aroczna 2,26%, natomiast w ciggu 5 lat mozna byto zarobi¢
15,54%.

Generali Profit Plus to z kolei rozwigzanie oparte na
obligacjach emitowanych przez przedsigbiorstwa—ich cechg
jest wyzszy kupon i wigkszy potencjat zysku, ale tez wigksze
ryzyko w porownaniu z obligacjami skarbowymi. Jednak
w obecnej sytuacji gospodarczej przy szybkim wzroscie
gospodarczym bedacym efektem popandemicznego odbicia
obserwowanego prawie na catym Swiecie, to ryzyko jest
do zaakceptowania dla wielu klientdw — emitenci obligacji
nie majg problemow z ich sptatg, za to jest wielu chetnych
do ich kupowania. Fundusze tego typu sg przeznaczone
dla inwestorow o niskiej akceptacji ryzyka (poziom 2
w 7-stopniowej skali SRRI), dlatego wtasnie analiza i ocena
ryzyka obligacji korporacyjnych ma dla nas kluczowe
znaczenie. Obligacje korporacyjne w naszych portfelach
majg w wiekszosci ratingi inwestycyjne, a ryzyko na biezgco
analizuje niezalezna od zespotu zarzgdzajgcych komorka
ryzyka kredytowego. Generali Profit Plus od poczatku roku
zarobit 1,58%, za 12 miesiecy 2,55%, a w ciggu pieciu lat
10,33%.

ﬁg' GENERALI

EI 2N INVESTMENTS


https://generali-investments.pl/contents/pl/klient-indywidualny/generali-korona-dochodowy
https://generali-investments.pl/contents/pl/klient-indywidualny/generali-korona-dochodowy
https://generali-investments.pl/contents/pl/klient-indywidualny/generali-profit-plus
https://generali-investments.pl/contents/pl/klient-indywidualny/generali-profit-plus

.ﬂﬁ' GENERALI

LN INVESTMENTS

Powrot z wakaciji —
powrot do inwestycji

%) y & :
Generali Korona Dochodowy Generali Profit Plus E

Wrz 2020 Paz 2020 Lis 2020 Gru 2020 Sty 2021 Lut 2021

Mar 2021

2%

-1%

Kwi 2021 Maj 2021 Cze 2021 Lip 2021 Sie 2021 Wiz 2021

Wykres roczny Generali Korona Dochodowy i Generali Profit Plus z dnia 15.09.2021; www.generali-investments.pl

Obydwa opisywane fundusze majg wiodace w swoich
kategoriach wyniki inwestycyjne i wyraznie wygrywaja
z depozytami bankowymi. Jednak, aby mie¢ szanse wygrac
z inflacjg, trzeba siegnac do funduszy akcyjnych.

Indeksy gietdowe bija rekordy

Pomimo trwajgcej na gietdach od ponad roku fali wzrostow
i obaw 0 to, czy akcje nie sg juz zbyt drogie, wiele wskazuje
na to, ze pozytywny trend moze trwac dalej. Generali
Investments ma obecnie neutralne podejscie do aktywow
ryzykownych, co oznacza, ze tego typu aktywa w ciggu
najblizszego roku majg szanse zarobi¢ Srednio pomiedzy
0 a 10%. Oczywiscie trzeba pamieta¢ o ryzyku korekty na
rynkach akcji. W ostatnim okresie na gietdach, zwtaszcza
w Stanach Zjednoczonych, regularnie obserwujemy
bicie rekordow indeksow gietdowych i wielu inwestorow
oczekuje korekty w najblizszym czasie. Obserwujgc tempo
wzrostu gospodarczego w USA (6,6% r/r za Il kwartaf), staty
skup obligacji przez FED oraz brak zapowiedzi rychtych
podwyzek stop procentowych, wiele przemawia za tym,

ze dalsze wzrosty moga utrzymac sie takze przez kolejne
kwartaty. Oczywiscie, biorgc pod uwage ryzyko korekty,
osoba, ktdra zdecyduje sie na takg inwestycje, moze
rozwazy¢ podzielenie jej na kilka transz w celu usrednienia
ceny zakupu. Chodzi 0 to, aby nie trafi¢ na chwilowa ,,gorke”,
a co za tym idzie w krotkim czasie nie ponies¢ okresowej
straty. Niestety wielu, zwtaszcza mniej doswiadczonych,
inwestorow, reaguje emocjonalnie — szybko wychodzi
w takiej sytuacji z inwestycji i na dtuzej zniecheca sie do
inwestowania. Jesli inwestor jest przekonany, ze pozytywny
trend na rynku akcji jest trwaty, to powinien przeczekac
i pamietaC o zalecanym horyzoncie inwestycyjnym, ktory
w przypadku funduszy akcyjnych najczesciej wynosi 5 lat.

Dlatego wielu ekspertdw uwaza, ze warto dzi§ inwestowac
w akcje spotek wzrostowych i technologicznych, zwtaszcza
ze Stanéw Zjednoczonych. Takie akcje przewazaja
w portfelu subfunduszu Generali Akcji: Megatrendy (GAM).
Fundusz ten inwestuje w akcje spdtek korzystajgcych na
rozwoju megatrendow, a wiec dtugoterminowych trendach
ekonomicznych, spotecznych i technologicznych, takich
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jak na przyktad rozwdj sztucznej inteligencji czy starzenie
sie spoteczenstwa. GAM bardzo dobrze poradzit sobie
W pierwszej potowie roku z okresowym pogorszeniem
koniunktury gietdowej zwtaszcza na tle podobnych rozwigzan
rynkowych i 0siggnat od poczatku roku doskonaty wynik 16,04%
(36,52% w skali 12M i ok. 65% od potowy grudnia 2019,
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wzrostowe. Akcje spotek amerykanskich stanowig ponad 80%
portfela i sg uzupetnione akcjami z Europy Zachodniej.
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Wykres roczny Generali Akcji:Megatrendy i Generali Akcji Europejskich z dnia 15.09.2021; www.generali-investments.pl

Czy da sie potaczy¢ ekologie z inwestowaniem?

Z kolei na rynku europejskim, poza naszym subfundfuszem
Generali Akcji Europejskich (15,64% YTD i 28,15% za 12M
i ok. 23,5% od 11 stycznia 2020, od kiedy w funduszu
prowadzona jest obecna polityka inwestycyjna) mamy
zupetnie nowe rozwigzanie jakim jest fundusz Generali
Akcji Ekologicznych. Jego celem jest inwestowanie w akcje
spotek, ktorych produkty aktywnie chronig Srodowisko —
jest w elitarnym gronie kilku zaledwie dostepnych w Polsce
funduszy tzw. ciemnozielonych (lub impaktowych), wedtug
europejskiej klasyfikacji SFDR — fundusze te dziatajg na

rzecz ograniczania emisji dwutlenku wegla dewastujgcego
klimat i wptywajacego na efekt cieplarniany na Ziemi. Sg to
na przyktad spotki produkujace energooszczedne materiaty
budowlane, producencielektrycznych pociggdwitramwajow,
firmy zajmujace sie recyklingiem surowcow, czy tez
producenci zywnosci 0 pochodzeniu roslinnym. Subfundusz
pojawit sie w naszej ofercie niedawno - 1 lipca 2021 r.,
ale jest odzwierciedleniem (formuta master-feeder)
funduszu Sycomore Eco Solutions o ponad pigcioletniej
historii. Sycomore AM to francuska firma nalezaca do Grupy
Generali i specjalizujgca sie w rozwigzaniach ESG. Fundusz,
ktory staramy sie mozliwie dokfadnie odzwierciedlac, zarobit
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od poczgtku roku do konca sierpnia 16,2 %, a za ostatnie 12 mogg by¢ fundusze mieszane. Generali Stabilny Wzrost

miesiecy az 39,3% oraz 76,8% w ciggu ostatnich 5 lat. (przecietnie 30% akcji i 70% obligacii) lub nieco agresywniejszy
Generali Korona Zrownowazony (srednio akcje i obligacje po
Jeden fundusz, rézne rodzaje aktywow 50%) zarobity odpowiednio od poczatku roku 5,73% i 10,45%,

arocznie 11,06% i 18,34% i 29,8% oraz 35,55% w ciggu 5 lat.
Dla inwestorow, ktorzy nie chcg regularie Sledzic notowan — Inwestujg one gtownie w mozliwie stabilne polskie obligacje oraz,
i trendow lub inwestujg mniejsze srodki, wygodnym rozwigzaniem  ostatnio szybko rosnace, polskie akcje.
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Wykres roczny Generali Stabilny Wzrost i Generali Korona Zréwnowazony z dnia 15.09.2021; www.generali-investments.pl

Subfundusze te moga rowniez stanowi¢ element portfela o ktorym wiecej mozna przeczyta¢ pod tym linkiem:
inwestycyjnego 0 ryzyku umiarkowanym, ktory powinien

gromadzi¢ rozne klasy aktywow, a tylko takie podejscie daje https://www.generali-investments.pl/contents/pl/klient-
szanse na wygranie z inflacjg przy zatozonym poziomie ryzyka. —indywidualny/aktualnosci/typy-inwestycyjne.

Ponizej jako przyktad prezentujemy portfel umiarkowany,
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B Fundusze krétkoterminowe M Fundusze obligacji W Fundusze mieszane [ Fundusze akcji | Fundusze surowcowe
diuzne

Model Umiarkowany

15% o 20%

20%

10%

Bazuje gidwnie na funduszach krétkotermino-
wych papierdw diuznych oraz funduszach dhuz-
nych. Duze znaczenie majg rowniez fundusze
o umiarkowanym i wysokim poziomie ryzyka,
ktdrych udziat zmienia sie w zaleznoédci od ocze-
kiwan dotyczacych rozwoju sytuacji rynkowej.

Niniejszy materiat jest upowszechniany w celu reklamy lub promocji ustug Swiadczonych przez Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. (,Towarzystwo”). Towarzystwo dziata na podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych (obecnie: Komisja Nadzoru Finansowego) z dnia 1 czerwca
1995 r., nr decyzji KPW-4073-1\95. Informacje zamieszczone w niniejszym materiale nie stanowig rekomendacji inwestycyjnej. Decyzje inwestycyjne
dotyczgce inwestowania w fundusze inwestycyjne powinny by¢ podejmowane wytgcznie po zapoznaniu sie z Prospektami informacyjnymi funduszy,
zawierajgcymi szczegotowe informacje w zakresie: czynnikdw ryzyka, zasad sprzedazy jednostek uczestnictwa funduszy, tabele optat manipulacyjnych oraz
informacje podatkowe. Prospekty informacyjne, Kluczowe informacje dla Inwestordw, Informacje dla Klienta AFI, tabele opfat, dane o ryzyku inwestycyjnym
i podatkach dostepne sg na stronie www.generali-investments.pl.

Niniejszy materiat zawiera opinie ekspercka. Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za negatywne skutki wynikajgce bezposrednio lub posrednio
z uzytku tresci zawartych w niniejszym materiale.
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