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1. Polska - CPI

Inflacja w sierpniu w ujeciu rok do roku wyniosta 5,5%, co byto wartoscig
wyzsza od wczesniejszego szybkiego odczytu na poziomie 5,4%. Ceny ustug
rosty szybciej niz ceny towaréw (6,6% vs. 55%). Ze wzgledu na wyzsze niz
przed rokiem ceny ropy naftowej kategoria, w ktérej ceny rosty najszybciej, byt
transport (17,8% r/r). W stosunku do poprzedniego miesigca ceny wzrosty o
0,3% i byto to tempo 0 0,1 p.p. nizsze niz w lipcu.

2. Polska - bilans handlowy

Wg wstepnych danych z NBP, saldo obrotéw towarowych w lipcu wyniosto
-3,25 mld zl, podczas gdy rynek oczekiwat wartosci zblizonej do 0,8 mlid zk.
Na taki obraz sytuacji wptynat nizszy od oczekiwan eksport (nizszy w stosunku
do lipca) oraz wyzszy od oczekiwan import (wyzszy w stosunku do lipca).

3. Chiny - seria danych

Po lepszych od oczekiwarn danych z zesztego tygodnia dotyczacych bilansu
handlowego Panstwa Srodka, kolejne wazne dane dotyczace gtéwnych
motoréw  wzrostu gospodarczego okazaty sie nieco rozczarowujace.
Stosunkowo najgorzej wypadta sprzedaz detaliczna, ktéra wprawdzie
w sierpniu (rok do roku) urosta o 2,5%, jednak byta to wartos¢ duzo nizsza
niz w lipcu (8,5%) oraz duzo nizsza od oczekiwan (7,0%). Tempo wzrostu
produkcji przemystowej réwniez spadto do 5,3% (lipiec 6,4%) i byto nizsze
od oczekiwan na poziomie 5,8%. Spadek tempa wzrostu dotknat takze
inwestycji w dobra trwate (8,9%) oraz inwestycji w nieruchomosci (10,9%),
chociaz warto zwrdci¢ uwage, ze s to nadal wysokie poziomy.

4, Strefa euro - inflacja

Finalne odczyty inflacji w najwiekszych gospodarkach strefy euro, zgodne
z wczedniejszymi odczytami  wstepnymi, przedstawiajg sie nastepujaco:
Hiszpania 3,3%, Francja 1,9%, Wtochy 1,9%.

5. Strefa euro - produkcja przemystowa
W lipcu produkcja przemystowa w strefie euro wzrosta r/r o 7,7%, co byto
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pozytywnym zaskoczeniem, poniewaz analitycy
na poziomie 6,0%. Warto podkreslic,
za czerwiec (2 9,7% do 10,1%).

spodziewali sie wartosci
ze zrewidowano w gdére dane

6. Japonia - dane z przemystu

Wzrost cen w przemysle (PPl) wynidst w sierpniu 55% r/r, natomiast
produkcja wzrosta r/r o 11,6%. W sektorze produkcyjnym dostrzec mozna
pewne spowolnienie tempa wzrostu, co w pofaczeniu ze spadkiem tempa
sprzedazy samochoddéw i elektroniki, wskazuje na wolniejsze od oczekiwan
tempo wzrostu catej japonskiej gospodarki.

7. USA - sprzedaz detaliczna

Wstepne szacunki sprzedazy detalicznej i ustug gastronomicznych w USA
za sierpien 2021 roku (wyréwnane sezonowo i nie uwzgledniajgce zmian
cen) wyniosty 618,7 mld USD, co oznacza wzrost o 0,7 %. w stosunku
do poprzedniego miesigca i 15,1 % w odniesieniu do sierpnia 2020 r.

8. USA - produkcja przemystowa

W sierpniu produkcja przemystowa w USA wzrosta o 0,4% (oczekiwano
0,5%) w stosunku do lipca, po wzroscie o 0,8% w lipcu. Przestoje zwiazane
z huraganem Ida zahamowaty wzrost produkcji przemystowej o okoto 0,3
p.p. Mimo, ze huragan spowodowat zamkniecie czesci m.in. zaktadow
petrochemicznych i rafinerii, ogélna produkcja przemystowa wzrosta o 0,2%.
Produkcja gdérnicza spadta o 0,6%, odzwierciedlajac spowodowane przez
huragan zaktécenia w wydobyciu ropy i gazu w Zatoce Meksykanskiej.
Poziom produkgji przemystowej w sierpniu byt o 5,9% wyzszy niz przed rokiem
i 0 0,3% wyzszy od poziomu sprzed pandemii (w lutym 2020 r.). Wykorzystanie
mocy produkcyjnych w sektorze przemystowym wzrosto w sierpniu o 0,2 p.p.
do 76,4%, lecz nadal znajduje sie o 3,2 p.p. ponizej swojej dtugookresowej
(1972-2020) $redniej.

@ W tym tygodniu na radarze

@ Polska: sprzedaz detaliczna, PPI, koniunktura
(D Hiszpania: PKB

(D Niemcy: IFO

@ Strefa euro: wstepne PMI

(D USA: rynek nieruchomosci, posiedzenie i decyzja
FED, wstepne PMI

@ Japonia: CPI
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Struktura eksportu Polski (pierwsza 10-tka)
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Od poczatku roku do lipca b.r, w poréwnaniu z analogicznym okresem zesztego roku, zmienita sie delikatnie struktura polskich obrotéw handlowych.
Najwigkszym partnerem nadal pozostawaty Niemcy i pozytywnie zmienit sie bilans handlowy z tym krajem, poniewaz eksport wzrést, a import spadt.
Drugim najwiekszym odbiorcg eksportowym byta Francja. Z kolei po Niemczech najwiecej importowalismy z Chin. Co ciekawe, USA pojawiajg sie
w pierwszej dziesigtce w kategorii eksport, a nie wypadaja poza pierwsza dziesigtke w kategorii import. Dywersyfikacja polskiego eksportu jest nieco

wyzsza od dywersyfikacji importu - odpowiednio 65% i 69,5% to obroty z pierwsza dziesigtka partneréow. W poréwnaniu z analogicznym okresem 2020r.,
dywersyfikacja eksportu wzrosta (mniejsza koncentracja w top 10), a importu spadta.
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