OGLOSZENIE Z DNIA 21 SIERPNIA 2014 .
O ZMIANIE STATUTU

UNIFUNDUSZE SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

Niniejszym, Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. oglasza o

zmianach statutu UniFundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.
Wskazane ponizej zmiany wchodza w zycie w dniu ogloszenia:

1) W art. 4 ust. 1 pkt 9 Czesci | Statutu kropke zastepuje przecinkiem oraz dodaje nowe
pkt 9 — 14 w nastepujacym brzmieniu:

»9) UniBessa,

10) UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 2,

11) UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 3,

12) UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 4,

13) UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 5,

14) UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 6.”.

2) W art. 9a Czesci | Statutu zmienia sie tytut w ten sposob, iz otrzymuje on nastepujace
brzmienie:

JArt. 9a. Utworzenie Subfunduszy UniGotéwkowy1, UniGotowkowy2, SGB Gotéwkowy,
UniGotéwkowy4, UniObligacje Aktywny, UniBessa, UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 2,
UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 3, UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 4, UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 5 i
UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 6”.

3) Art. 9a ust. 1 Czesci | Statutu zmienia sie¢ w ten sposoéb, iz otrzymuje on nastepujace
brzmienie:

»,1. Fundusz, bez koniecznosci zmiany Statutu, moze utworzy¢ Subfundusze, o nazwach
UniGotowkowy1, UniGotowkowy2, SGB Gotéwkowy, UniGotéwkowy4, UniObligacje Aktywny,
UniBessa, UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 2, UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 3, UniAbsolutnej Stopy
Zwrotu: 4, UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 5, UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 6.”.

4) Art. 9a ust. 11 Czesci | Statutu zmienia sie¢ w ten sposob, iz otrzymuje on nastepujace
brzmienie:

,11. Cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy UniGotéwkowy1, UniGotéwkowy2, SGB
Gotoéwkowy, UniGotowkowy4 objetych zapisem wynosi 1000 ztotych. Cena Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu UniObligacje Aktywny, UniBessa, UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 2,
UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 3, UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 4, UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 5 i
UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 6 objetych zapisem wynosi 100 ztotych.”.

5) W art. 28 Czesci | Statutu po ust. 14 dodaje sie nowe ust. 15 - 20 w nastepujagcym



brzmieniu:

»15. Subfundusz UniBessa jest denominowany w ztotych polskich.

16. Subfundusz UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 2 jest denominowany w ztotych polskich.

17. Subfundusz UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 3 jest denominowany w ztotych polskich.

18. Subfundusz UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 4 jest denominowany w ztotych polskich.

19. Subfundusz UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 5 jest denominowany w ztotych polskich.

20. Subfundusz UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 6 jest denominowany w ztotych polskich.”.

4) Po art. 106 Czesci Il Statutu dodaje sie nowe Rozdziaty XXII-XVIl w nastepujacym
brzmieniu:

»,Rozdziat XXII. UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 1

Art. 107. Cel inwestycyjny UniBessa

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywow
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

3. Zamiarem Subfunduszu jest realizacja celu inwestycyjnego poprzez mozliwosc
zajmowania pozycji w instrumentach finansowych odwzorowujgcych krotkg pozycje w indeksach

obliczanych i publikowanych przez GPW.

Art. 108. Rodzaje lokat dokonywanych przez UniBessa i zasady ich dywersyfikacji

1. Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze
Statutu i Ustawy, stosujgc zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego
zamknietego.

2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, na
zasadach okres$lonych w ust. 3 — od 0% do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu,

2) dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego na zasadach okreslonych w
ust. 3 —od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

- pod warunkiem ze sg zbywalne,

4) jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub
instytucje wspodlnego inwestowania majgce siedzibe za granica, na zasadach okreslonych w ust.
26 — od 0% do 50% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

5) waluty obce — od 0% do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu,



6) depozyty bankowe, na zasadach okreslonych w ust. 27 — 28 — od 0% do 100% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

3. Dokonujac lokat w kategorie lokat, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1) i 2), Fundusz lokuje Aktywa
Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez
podmioty z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w panstwach cztonkowskich Unii
Europejskiej i w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo
cztonkowskie Unii Europejskiej.

4. Fundusz moze dokonywac Krotkiej Sprzedazy papieréw wartosciowych wchodzgcych w sktad
Aktywow Subfunduszu. tgczna wartos¢ Papierow Wartosciowych bedgcych przedmiotem
Krétkiej Sprzedazy nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow Subfunduszu. tgczna wartosc
papierow wartosciowych jednego emitenta bedgcych przedmiotem Krétkiej Sprzedazy nie moze
przekroczy¢ 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu. Przy wyliczaniu limitow inwestycyjnych
wynikajgcych z Ustawy oraz z niniejszego rozdziatu Statutu, uwzglednia sie instrumenty
finansowe bedgce przedmiotem Krétkiej Sprzedazy w odpowiednich limitach inwestycyjnych
wynikajgcych z przepiséw Ustawy oraz z niniejszego rozdziatu Statutu w ten sposob, ze ustala
sie dla kazdego instrumentu odrebnie réznice miedzy wartoscig instrumentéw finansowych
bedagcych w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu a wartoscig takich samych instrumentow
finansowych bedacych przedmiotem Krotkiej Sprzedazy, a nastepnie wartos¢ bezwzgledng z
tak otrzymanej wielkosci traktuje jako zaangazowanie wynikajgce z okreslonego instrumentu.

5. Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,
wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie nie mogg stanowié¢ tgcznie wiecej
niz 20% wartosci Aktywdéw Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 6 7.

6. Zasad, o ktérych mowa w ust. 5, nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez:

1) Skarb Panstwa;

2) Narodowy Bank Polski;

3) panstwo nalezagce do OECD;

4) miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co
najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD.

7. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowi¢ wiecej niz 25%
wartosci Aktywow Subfunduszu, przy czym tgczna warto$¢ lokat w listy zastawne nie moze
przekracza¢ 50% wartosci Aktywow Subfunduszu.

8. Lokaty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 5), nie mogg stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w odniesieniu waluty obcej jednego panstwa.

9. Limity inwestycyjne, o ktérych mowa w niniejszym rozdziale, z wylgczeniem limitéw
inwestycyjnych dotyczgcych wartosci papierdow wartosciowych bedgcych przedmiotem Kroétkiej

Sprzedazy, odnoszg sie rowniez do bezwzglednej wartosci pozycji krotkiej netto. Przez pozycje



krotkg netto nalezy rozumieé sytuacje, w ktorej tgczna warto$¢ lokat danego typu jest mniejsza
od zera.

10. Z zastrzezeniem ust. 11-12, Fundusz, na rachunek Subfunduszu moze inwestowa¢ w
nastepujgce rodzaje Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych, zarbwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia
sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym:

1) kontrakty terminowe gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gieldowy, papiery
wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa;

2) opcje gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery wartosciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa,;

3) transakcje wymiany walut, papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego i
indeksoéw gietdowych.

11. Lokowanie w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne odbywa sie z uwzglednieniem przepiséw rozporzgdzenia wydanego na podstawie art.
154 ust. 6 Ustawy.

12. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu umoéw majgcych za
przedmiot Instrumenty Pochodne kieruje sie nastepujacymi kryteriami:

1) ptynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,

5) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz
instrumentow finansowych znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

13. Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 10 mogg byé wykorzystane z uwzglednieniem celu
inwestycyjnego Subfunduszu w nastepujgcych sytuacjach i dla osiggniecia ponizszych celow:

1) jako substytut lokaty w instrumenty bazowe,

2) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug
oceny zarzadzajgcego istnieje znaczgce ryzyko spadku wartosci inwestycji w wyniku spadku
kursu waluty, w ktorej dokonywane sg inwestycyjne — w celu ograniczenia tego ryzyka,

3) jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i
utrzymania instrumentu bazowego,

4) jesli nabycie Instrumentu Pochodnego bedzie szczegdlnie korzystne lub tansze niz
odpowiadajgce temu nabycie instrumentéw bazowych,

5) jesli sprzedaz Instrumentu Pochodnego bedzie szczegdlnie korzystna lub tansza niz
odpowiadajgca temu sprzedaz instrumentéw bazowych znajdujgcych sie w portfelu.

14. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem

sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:



1) strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie cztonkowskim
lub panstwie nalezgcym do OECD innym niz panstwo czionkowskie, podlegajgcy nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie,

2) instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci
godziwej,

3) instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze
by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje rownowazaca,

4) instrumentami bazowymi s3:

a) indeksy gietdowe,

b) dtuzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego,

¢) kursy walut — w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub
zorganizowanych,

d) stopy procentowe — w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dtuzne papiery
wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i w zwigzku z Aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu.

15. Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, o ktérych mowa w art.145 - 149 Ustawy oraz ust. 4
powyzej, Fundusz uwzglednia kwote zaangazowania w Instrumenty Pochodne w ten sposéb,
ze:

1) w przypadku zajecia przez Fundusz na rachunek Subfunduszu pozycji w Instrumentach
Pochodnych, skutkujacej powstaniem po stronie Funduszu dziatajgcego na rachunek
Subfunduszu zobowigzania do sprzedazy papierow warto$ciowych lub Instrumentéw Rynku
Pienieznego albo do spetnienia swiadczenia pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji - od
wartosci papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego danego emitenta
znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu, nalezy odjg¢ kwote zaangazowania w
Instrumenty Pochodne, dla ktérych baze stanowig papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego tego emitenta;

2) w przypadku zajecia przez Fundusz na rachunek Subfunduszu pozycji w Instrumentach
Pochodnych skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu dziatajgcego na rachunek
Subfunduszu zobowigzania do zakupu papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku
Pienieznego albo do spetnienia Swiadczenia pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji - do
wartosci papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego danego emitenta
znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu, nalezy doda¢ kwote zaangazowania w
Instrumenty Pochodne, dla ktorych baze stanowig papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego tego emitenta.

16. Maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w Instrumenty Pochodne wyznacza sie
poprzez obliczenie catkowitej ekspozycji Subfunduszu, zgodnie z przepisami wydanymi na

podstawie art. 48a pkt 1 Ustawy.



17. Okreslone przez catkowita ekspozycje Subfunduszu maksymalne zaangazowanie
Subfunduszu w Instrumenty Pochodne nie moze w zadnym momencie przekraczac:

1) 300% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu — w przypadku zastosowania przez
Subfundusz metody zaangazowania;

2) 20% Wartosci Aktywow Netto Subfundusz, przy zatozeniu okresu utrzymywania statej
wielkosci i struktury Aktywow Subfunduszu wynoszgcego 20 dni roboczych — w przypadku
zastosowania przez Subfundusz metody absolutnej wartosci zagrozonej;

3) 200% wartosci zagrozonej portfela referencyjnego okreslonego zgodnie z przepisami
wydanymi na podstawie art. 48a pkt 1 Ustawy — w przypadku zastosowania przez Subfundusz
metody wzglednej wartosci zagrozone.

18. Jezeli nie powoduje to naruszenia pozostatych postanowien niniejszego artykutu warto$é
instrumentu bazowego opartego o diuzne papiery warto$ciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego
lub stopy procentowe nie moze stanowi¢ tgcznie wiecej niz 100% wartosci Aktywéw
Subfunduszu.

19. Jezeli nie powoduje to naruszenia pozostatych postanowien niniejszego artykutu warto$é
instrumentu bazowego opartego o gietdowe indeksy akcji lub akcje oraz wartos¢ lokat, o ktérych
mowa w ust. 2 pkt 1), nie moze stanowi¢ tgcznie wiecej niz 200% wartosci Aktywdéw
Subfunduszu.

20. Jezeli nie powoduje to naruszenia pozostatych postanowien niniejszego artykutu wartosc
instrumentu bazowego opartego o waluty obce, nie moze stanowic¢ tgcznie wiecej niz 100%
wartosci Aktywéw Subfunduszu.

21. Fundusz dziatajgcy na rzecz Subfunduszu ustala warto$¢ ryzyka kontrahenta, rozumiang
jako wartos¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktorych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Dla potrzeb wyznaczania
wartosci ryzyka kontrahenta, przy ustalaniu niezrealizowanego zysku, o ktorym mowa w zdaniu
poprzednim, nie uwzglednia sie optat bgdz swiadczen ponoszonych przez Fundusz na rachunek
Subfunduszu przy zawarciu transakcji, w szczegolnosci wartosci zaptaconej premii przy zakupie
opcji. Jezeli Fundusz na rachunek Subfunduszu posiada otwarte pozycje w
Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych z tytutu kilku transakcji z tym samym
podmiotem, wartos¢ ryzyka kontrahenta jest wyznaczana jako roznica niezrealizowanych
zyskow i strat na wszystkich takich transakcjach, o ile:

1) transakcje te zostaty zawarte na podstawie umowy ramowej, spetniajgcej kryteria wskazane
w art. 85 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe i naprawcze;

2) umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie wyptacona tylko jedna
kwota stanowigca saldo wartosci rynkowych wszystkich tych transakcji, niezaleznie od tego, czy

wynikajgce z nich zobowigzania sg juz wymagaine;



3) niewypfacalnos¢ jednej ze stron umowy ramowej powoduje lub moze powodowac
rozwigzanie tej umowy;

4) warunki, o ktorych mowa w pkt 1) - 3), nie naruszajg przepisow prawa wtasciwego dla kazde;j
ze stron umowy ramowej.

22. Wartosé ryzyka kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zawartych z tym kontrahentem nie moze
przekracza¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu, a jezeli kontrahentem jest instytucja
kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny — 20% warto$ci Aktywdéw Subfunduszu.

23. Wartos¢ ryzyka kontrahenta moze podlega¢ redukcji o wielkos¢ odpowiadajgcg wartosci
ryzyka kontrahenta w danej transakciji, o ile zostang spetnione tgcznie nastepujgce warunki:

1) w zwigzku z tg transakcjg kontrahent ustanowi na rzecz Funduszu zabezpieczenie w
srodkach pienieznych, zbywalnych papierach wartosciowych Iub Instrumentach Rynku
Pienieznego;

2) suma wartosci rynkowej zbywalnych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku
Pienieznego i wartosci srodkéw pienieznych przyjetych przez Fundusz jako zabezpieczenie
bedzie ustalana w kazdym dniu roboczym i bedzie stanowi¢co najmniej rownowarto$¢ wartosci
ryzyka kontrahenta w tej transakcji;

3) srodki pieniezne stanowigce zabezpieczenie bedg lokowane wylgcznie w papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo cztonkowskie, pahstwo nalezagce do OECD,
bank centralny innego panstwa czionkowskiego lub Europejski Bank Centralny lub w depozyty,
o ktérych mowa w ust. 2 pkt 6).

24. Papier wartosciowy lub Instrument Rynku Pienieznego mogg stanowi¢ zabezpieczenie,
jezeli tgcznie zostang spetnione nastepujgce warunki:

1) ich emitentem jest Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo cztonkowskie, panstwo
nalezgce do OECD, bank centralny innego panstwa czionkowskiego lub Europejski Bank
Centralny,

2) podaz i popyt umozliwiajg ich nabywanie i zbywanie w sposéb ciggty,

3) sg zapisane na rachunku prowadzonym przez podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym podmiot, ktéry:

a) nienalezy do grupy kapitatowej kontrahenta, albo

b) nalezy do grupy kapitatowej kontrahenta, pod warunkiem ze zabezpieczenia przed skutkami
niewypfacalnosci tego podmiotu ksztattujg ryzyko posiadacza tego papieru wartosciowego lub
Instrumentu Rynku Pienieznego na takim samym poziomie, jak w przypadku zapisania papieru
wartosciowego lub Instrument Rynku Pienieznego na rachunku prowadzonym przez podmiot, o

ktérym mowa w lit. a,



4) ewentualne nabycie przez fundusz praw z papieru wartosciowego lub instrumentu rynku
pienieznego w wyniku realizacji zabezpieczen na dzien przyjecia zabezpieczenia nie spowoduje
naruszenia art. 145-149 oraz art. 151a Ustawy.

25. Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujgce rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe bazy Instrumentu Pochodnego, zwigzane z niekorzystnymi zmianami cen,
kursow lub wartosci instrumentéw bedgcych bazg Instrumentu Pochodnego - w celu pomiaru
tego ryzyka Fundusz okre$la wartos¢ pozycji w bazie Instrumentéw Pochodnych w sposéb
okreslony w rozporzadzeniu wydanym na podstawie art. 154 ust. 6 Ustawy oraz uwzglednia jg
przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych;

2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w przypadku, gdy w Instrumenty Pochodne
wbudowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajgcy w
wysokosci nizszej niz wartos¢ bazy Instrumentu Pochodnego, istnieje mozliwos¢ poniesienia
przez Fundusz dziatajgcy na rzecz Subfunduszu, straty przewyzszajgcej wartos¢ depozytu
zabezpieczajgcego, mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat z
inwestycji - Subfundusz moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego
mechanizmu - w celu pomiaru ryzyka dzwigni finansowej Fundusz okre$la warto$¢ pozycji w
bazie Instrumentéw Pochodnych w sposdb okreslony w rozporzadzeniu wydanym na podstawie
art. 154 ust. 6 Ustawy oraz uwzglednia jg przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych.

3) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu
Pochodnego — skala tego rodzaju ryzyka jest kalkulowana w narzedziu, ktére stanowi rdzen
pomiaru, monitoringu poziomu ryzyka rynkowego w TFl: w narzedziu wartosci zagrozonej.

4) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta - warto$¢ ryzyka kontrahenta stanowi warto$é
ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

5) ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedéw lub opdznien w
rozliczeniach transakcji, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne - w celu pomiaru tego
ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru ilosci bfednie rozliczonych transakcji w stosunku do
catkowitej ilosci transakcji na danym Instrumencie Pochodnym;

6) ryzyko ptynnosci, zwigzane z faktem, ze Instrumenty Pochodne, ktére mogg by¢ przedmiotem
lokat Funduszu na rzecz Subfunduszu, nie muszg by¢ przedmiotem obrotu na rynkach
regulowanych, a w przypadku Instrumentow Pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu na
rynku regulowanym takze zwigzane z mozliwoscig wystgpienia sytuacji, w ktérej nie jest
mozliwe dokonanie transakcji pakietem Instrumentéw Pochodnych bez istotnego wptywu na ich
cenge - w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz w odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych
dokonuje pomiaru stosunku wielkosci pozycji w danym Instrumencie Pochodnym do srednich

dziennych obrotéw rynkowych na tym Instrumencie;



7) ryzyko operacyjne - ryzyko wystgpienia straty zwigzane z niedostateczng efektywnoscia
procesow wewnetrznych, zasobow ludzkich, systemow Ilub wynikajgce ze zdarzen
zewnetrznych. W celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru parametréw zdarzen
zwigzanych z wystgpieniem danego ryzyka w okreslonym przedziale czasowym, w tym w
szczegolnosci liczby zdarzenh oraz ich wielkosci.

26. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze nabywac:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

2) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za
granica, jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajg je na zgdanie uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezgcego do OECD oraz zapewniona jest,
na zasadzie wzajemnosci, wspotpraca Komisji z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci instytucje te
stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w Rozdziale 1 Dzialu V
Ustawy,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan
finansowych -

pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% warto$ci aktywow tych funduszy inwestycyjnych
otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem Ilub
regulaminem, zainwestowana tgcznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego
inwestowania oraz pod warunkiem, ze dany fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny
lub instytucja, zgodnie ze swoim statutem lub regulaminem, powinien lokowa¢ co najmniej 50%
swoich aktywow w akcje.

27. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ swoje Aktywa w depozyty w
bankach krajowych, instytucjach kredytowych, a takze za 2zgodg Komisji w bankach
zagranicznych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok ptatne na kazde zgdanie lub, ktore
mozna wycofaé przed terminem zapadalnosci.

28. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie
mogg stanowic wiecej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

29. Fundusz utrzymuje, wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan

Subfunduszu, czes$¢ Aktywow Subfunduszu na rachunkach bankowych.



30. Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, o ktorych mowa w ust. 5, 6 i 8, uwzglednia sie
warto$¢ papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego lub walut obcych

stanowigcych baze Instrumentéw Pochodnych.

Art. 109. Kryteria doboru lokat UniBessa

1. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajgcy na rachunek
Subfunduszu jest maksymalizacja wzrostu wartosci Aktywow Subfunduszu w dtugim horyzoncie
inwestycyjnym przy zachowaniu zatozonej ptynnosci. Proporcje zaangazowania w akcje,
instrumenty pochodne i dituzne papiery wartosciowe zalezg od oceny perspektyw rynkow
akcyjnych i rynkéw dtuznych papieréw wartosciowych, z uwzglednieniem przewidzianych w
niniejszym artykule zasad dywersyfikacji lokat. Zarzadzajgcy Subfunduszem, na podstawie
analizy czynnikobw makroekonomicznych wptywajgcych na atrakcyjnos¢ poszczegdinych
kategorii lokat wskazanych w Statucie, dokonuje identyfikacji trendu srednio i dlugookresowego
dla danej kategorii lokat. Na podstawie tej analizy Zarzgdzajacy Subfunduszem podejmuje
decyzje odnosnie zwiekszenia lub zmniejszenia zaangazowania aktywow Subfunduszu w
poszczegdblne kategorie lokat wskazane w Statucie. Subfundusz bedzie zajmowat przede
wszystkim pozycje krotkie w kontraktach terminowych lub pozycje diugie w opcjach sprzedazy,
ktorych instrumentem bazowym bedg indeksy gietdowe publikowane przez GPW.

2. Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery wartosciowe okreslone w art. 108 ust. 2 pkt
1) sg dokonywane przede wszystkim na podstawie analizy fundamentalnej, w szczegdlnosci w
przypadku papierow o charakterze udziatowym podstawowymi kryteriami bedzie okreslenie
rynkowych i technologicznych przewag firm oraz jakosci zarzgdzania przedsiebiorstwem.

3. Lokaty Subfunduszu w diuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego
oraz inne dtuzne papiery warto$ciowe okreslone w art. 108 ust. 2 pkt 2) sg dokonywane przede
wszystkim na podstawie biezgcej oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju
emitenta papieru wartosciowego oraz ich wptywu na ksztaltowanie sie rynkowych stép
procentowych, prognozowanych zmian ksztattu krzywej dochodowosci i poziomu rynkowych
stop procentowych, stosunku oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z
danym papierem wartosciowym lub Instrumentem Rynku Pienieznego oraz ratingow emitentow
opracowywanych przez uznane agencje ratingowe. Ponadto w przypadku obligacji zamiennych
na akcje zastosowanie bedg miaty rowniez kryteria doboru lokat okreslone w pkt 3) powyzej
oraz warunki zamiany obligacji na akcje. Dodatkowo stosuje sie takze kryteria:

1) ptynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,

5) ryzykiem kredytowym,



6) wyceny,
7) konkurencyjnosci rentownosci w porownaniu do alternatywnych instrumentéw

finansowych dostepnych na rynku.

4. Podstawowe kryteria doboru lokat w odniesieniu do lokat wskazanych w art. 108 ust. 2
pkt. 3) Statutu okreslone sg w art. 108 ust. 11 i ust. 12 Statutu.
5. Inwestycje w lokaty wskazane w art. 108 ust. 2 pkt 4) Statutu dokonywane bedg przede

wszystkim na podstawie biezgcej oceny wynikéw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych i
instytucji wspdlnego inwestowania, w ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
lub tytuly uczestnictwa lokowane sg Aktywa Subfunduszu, z uwzglednieniem profili zysk/ryzyko,
prognozy co do ksztaltowania sie koniunktury gospodarczej kraju emitenta papierow
wartosciowych lub lokat, w ktére inwestuje dany fundusz inwestycyjny lub instytucja wspdélnego
inwestowania, przy uwzglednieniu specyfiki portfeli inwestycyjnych poszczegdlnych funduszy
inwestycyjnych lub instytuciji wspdlnego inwestowania w danej kategorii.

6. W odniesieniu do lokat wskazanych w art. 108 ust. 2 pkt 5) Statutu stosowane sg kryteria
ryzyka kursowego danej waluty, oceny co do ksztattowania sie relacji poszczegdlnych walut
portfela, a takze dywersyfikacja portfela Subfunduszu pod wzgledem zaangazowania Aktywdéw
w lokaty denominowane w danej walucie.

7. W celu zapewnienia ptynnosci srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach
bankowych, o niskim ryzyku niewyptacalnosci, oraz sg lokowane w krétkoterminowe papiery

wartosciowe emitowane przez emitentow o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

Art. 110. Pozyczki i kredyty

1. Subfundusz moze zacigga¢ wytgcznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub
bankach zagranicznych, pozyczki i kredyty o tgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 75%
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

2. Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg papiery
wartosciowe. tgczna wartos¢ pozyczonych papierow wartosciowych i papierow wartosciowych
tego samego emitenta bedacych w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu nie moze przekroczy¢
limitu, o ktérym mowa w art. 145 ust. 3 i 4 Ustawy.

3. Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem sag
zdematerializowane papiery wartosciowe wytgcznie w trybie okreslonym dla takich pozyczek
przez obowigzujgce przepisy, pod warunkiem, ze:

1) Subfundusz otrzyma zabezpieczenie w Srodkach pienieznych lub papierach warto$ciowych,
w ktére Subfundusz moze lokowa¢ zgodnie z politykg inwestycyjng okreslong w Statucie;

2) wartos¢ zabezpieczenia bedzie co najmniej rowna wartosci pozyczonych papieréw
wartosciowych w kazdym Dniu Wyceny do dnia zwrotu pozyczonych papieréw wartosciowych;

3) pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 6 miesiecy.



4. Subfundusz moze udziela¢ pozyczek pienieznych do wysokosci 50 (piecdziesieciu) %
wartosci Aktywdéw Subfunduszu. Wysoko$¢ pozyczki udzielonej jednemu podmiotowi nie moze
przekroczy¢ 20 (dwudziestu) % wartosci Aktywow Subfunduszu. Subfundusz udzieli pozyczki
jezeli spetnione zostang ponizsze przestanki:

1) pozyczkobiorcg jest spoétka, ktorej akcje lub udzialy stanowig sktadnik Aktywoéw
Subfunduszu;

2) Subfundusz dokona badania zdolnosci pozyczkobiorcy w zakresie zdolnosci do obstugi i
sptaty zobowigzan i uzna je za wystarczajgce;

3) pozyczkobiorca bedzie zobowigzany do wykorzystania pozyczki wytgcznie na okreslony
w umowie pozyczki cel,

4) pozyczkobiorca ustanowi na rzecz Subfunduszu co najmniej jedno z wymienionych

ponizej zabezpieczen:

a) hipoteka na nieruchomosci lub prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci,
b) zastaw lub zastaw rejestrowy,
c) zabezpieczenie finansowe w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku o

niektorych zabezpieczeniach finansowych,

d) cesja wierzytelnosci, w tym wierzytelnosci przysziych,

e) przewtaszczenie na zabezpieczenie praw majgtkowych, w przypadku gdy prawa
majgtkowe bedace przedmiotem przewtaszczenia stanowig jedng z dopuszczalnych kategorii
lokat Subfunduszu, a w wyniku przewtaszczenia Subfundusz bedzie spetniaé limity inwestycyjne
uwzgledniajgce przedmiot przewtaszczenia.

f) gwarancja lub poreczenie osoby trzeciej.

5. Subfundusz moze udziela¢ poreczen lub gwarancji za zobowigzania do wysokosci nie
przekraczajgcej 50 % Wartosci Aktywow Subfunduszu. Wysokosé poreczenia lub gwarancji za
zobowigzania jednego podmiotu nie moze przekroczy¢ 20 (dwudziestu) % wartosci Aktywow
Subfunduszu. Subfundusz udzieli poreczenia lub gwarancji, jezeli spetnione zostang
nastepujgce przestanki:

1) beneficjent poreczenia lub gwarancji jest spotkg, ktérej akcje lub udziaty stanowig
skfadnik Aktywéw Subfunduszu;

2) Subfundusz dokona badania zdolno$ci beneficjenta poreczenia lub gwarancji w zakresie
zdolnosci do obstugi i sptaty zobowigzan i uzna je za wystarczajgce;

3) beneficjent ustanowi na rzecz Subfunduszu co najmniej jedno z zabezpieczen
wskazanych w ust. 4 pkt 4) powyze;.

6. Minimalna warto$¢ zabezpieczen udzielonych przez potencjalnych pozyczkobiorcéw lub
beneficjentow nie bedzie nizsza niz 50 (pie¢dziesigt) % wartosci pozyczki lub zobowigzania

Subfunduszu wynikajgcego z poreczenia lub gwarancji.



7. Sptata pozyczek, o ktérych mowa w ust. 4 powyzej bedzie nastepowata w ratach.
Umowa pozyczki okresli kazdorazowo wysoko$é oprocentowania i warunki sptaty pozyczki, w

szczegolnosci:

1) harmonogram spfat;

2) wysokosc rat lub sposob ich obliczenia;

3) okres karencji w spfacie rat pozyczki;

4) mozliwos¢ okresowego zawieszenia spiat.

Art. 111. Wysokos¢ minimalnych wpfat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1. Pierwsza wpfata srodkow pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa powinna
wynosi¢ nie mniej niz 1 000 zt, natomiast kazda nastepna wptata nie mniej niz 100 zi, z
zastrzezeniem ust. 2.

2. Pierwsza wptata srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa przez osoby
fizyczne nie moze by¢ nizsza niz 40 000 euro, ustalona przy zastosowaniu sredniego kursu
walut obcych ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski w dniu dokonywania wptaty srodkéw,
natomiast kazda nastepna wptata nie mniej niz 100 zt.

3. Whptaty i wyptaty Srodkow pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem

Jednostek Uczestnictwa dokonywane sg w ztotych.

Art. 112. Maksymalne wysoko$ci optat

1. Wysoko$¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nie moze przekroczyé 5% srodkédw wptacanych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa. Wysoko$¢ stawki optaty manipulacyjnej moze by¢ zalezna od wartosci srodkéw
wpfacanych w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa i wartosci Jednostek Uczestnictwa
nalezacych juz do Uczestnika oraz od sposobu dokonania wptaty na nabycie Jednostek
Uczestnictwa.

2. Wpfaty srodkow pienieznych na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
UniBessa moga by¢ dokonywane bezposrednio na rachunek Funduszu prowadzony dla
Subfunduszu przez Depozytariusza albo w placéwkach Dystrybutorow wskazanych w
prospekcie informacyjnym Funduszu.

3. Opfata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo i nie moze by¢ wyzsza
niz 1.000 ztotych.

4. WysokosC¢ opfaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 5% wyptacanych srodkéw przez Uczestnika w wyniku

odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Art. 113. Pokrywanie kosztow Subfunduszu



1. Z zastrzezeniem postanowien ust. 5 Subfundusz pokrywa ze swoich $rodkow
nastepujgce koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem,

2) koszty prowizji i optat maklerskich zwigzanych z transakcjami instrumentami finansowymi
i prawami majgtkowymi,

3) koszty odsetek od zaciggnietych kredytow i pozyczek Subfunduszu,

4) koszty optat sgdowych,

5) koszty podatkéow oraz innych obcigzeh wymaganych przez wtasciwe organy panstwowe i
samorzadowe w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu,

6) kosztéw optat na rzecz Depozytariusza z tytutu petnienia funkcji depozytariusza, z tytutu
kosztéw optat i prowizji bankowych, w tym prowizji i optat za przechowywanie papierow
wartosciowych, za prowadzenie rachunkéw bankowych oraz z tytutu innych kosztéw ustug
Depozytariusza ponoszonych przez Subfundusz, takich jak koszty prowadzenia rejestru
Aktywow Subfunduszu, weryfikacji wyceny,

7 koszty prowadzenia ksigg rachunkowych, w tym koszty licencji na oprogramowanie
stuzgce do wyceny Aktywow Subfunduszu, koszty wynagrodzenia za wycene Aktywow
Subfunduszu oraz ustalanie Wartosci Aktywow Netto i Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa,

8) koszty przeprowadzania badan i przegladu sprawozdan finansowych Subfunduszu,

9) koszty ogtoszen i publikacji obowigzkowych Subfunduszu, wynikajacych z
obowigzujgcych przepiséw prawa oraz Statutu,

10) koszty zmian Statutu obejmujgce: koszty obstugi prawnej bezposrednio zwigzanej ze
Zmianami statutu, w tym koszty notarialne,

11) koszty wynagrodzenia podmiotéw zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, zwigzane z
inwestycjami w kategorie lokat okreslone w art. 108 ust. 2 Statutu, Swiadczacych, na rzecz
Subfunduszu nastepujgce ustugi: ustugi obstugi prawnej, ustugi doradztwa podatkowego i
ksiegowego, w tym wyceny sktadnikow portfela,

12) koszty ustug Agenta Transferowego,

13) koszt likwidacji Subfunduszu, w tym koszt wynagrodzenia likwidatora,

14) koszt likwidacji Funduszu, w tym koszt wynagrodzenia likwidatora.

2. Koszty, o ktéorych mowa w ust. 1 pkt 2), 3), 4) i 5) sg kosztami nielimitowanymi
Subfunduszu i sg pokrywane bezposrednio przez Subfundusz lub zwracane Towarzystwu, o ile
zostaty poniesione przez Towarzystwo.

3. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1), 6) — 13) nalezg do kosztéw limitowanych
Subfunduszu i sg pokrywane przez Subfundusz lub zwracane Towarzystwu, o ile zostaty

poniesione przez Towarzystwo:



1) w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1) — do wysokos$ci okreslonych w art.
114 Statutu;

2) w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 6) — do wysokosci 36.000 zt rocznie
za weryfikacje wyceny Aktywow Subfunduszu, do wysokosci 0,3 % Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu rocznie, za prowadzenie rejestru aktywow oraz z tytutu innych kosztow
wymienionych w ust. 1 pkt 6);

3) w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 7) - do wysokosci 0,2 % WartoSci
Aktywow Netto Subfunduszu rocznie;

4) w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 8) - do wysokosci 0,2 % WartoSci
Aktywow Netto Subfunduszu rocznie;

5) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 9) - do wysokosci 0,1 % WartosSci
Aktywow Netto Subfunduszu rocznie;

6) w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 10) - do wysokosci 0,04 % Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu rocznie;

7 w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 11) - do wysokosci 100.000 zt
rocznie;

8) w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 12) - do wysokosci 0,2 % Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu rocznie;

9) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 13) - do wysokosci 0,2% WartoSci
Aktywow Netto Subfunduszu, nie mniej niz 100.000 zt;

z zastrzezeniem, ze koszty okreslone w ust. 1 pkt 6) - 12) mogg by¢ pokrywane przez
Subfundusz do wysokoéci 1% Wartosci Aktywéw Netto w skali roku; koszty powyzej tego progu
oraz powyzej limitdw wskazanych w pkt 1) — 9) pokrywane sg przez Towarzystwo.

4, Sposob obliczania kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2) - 13) oraz terminy ich

ponoszenia (w tym terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpic ich pokrycie) okreslaja:

1) umowy, na podstawie ktérych Subfundusz zobowigzany jest do ponoszenia kosztéw
wskazanych w ust. 1 pkt 2) — 3), 6) — 8) i 10) — 13);
2) przepisy prawa lub decyzje organow panstwowych i samorzadowych, na podstawie

ktorych Subfundusz jest zobowigzany do ponoszenia kosztow wskazanych w ust. 1 pkt 4), 5) i
9).

5. Towarzystwo, na podstawie uchwaty zarzgdu, moze zdecydowaé o pokryciu, w danym
okresie, czesci lub catosci kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2) - 13), jak rowniez o
obnizeniu tacznego limitu kosztéw okreslonych w ust. 3 oraz wybranych lub wszystkich kategorii
kosztow okreslonych w ust. 3.

6. Wskazane w ust. 3 limity kosztéw nie uwzgledniajg podatku VAT i w przypadku gdy
ustugi, ktérych dotyczg te koszty obcigzone sg podatkiem VAT wéwczas wskazane w ust. 3

limity kosztow zostang powiekszone o podatek VAT.



7. Koszty, o ktorych mowa w ust. 1, pokrywane sg przez Subfundusz w takim zakresie w
jakim dotyczg proporcjonalnie sktadnikéw Aktywow Subfunduszu, chyba ze koszty te zwigzane
sg wytgcznie z funkcjonowaniem Subfunduszu, wowczas pokrywa je w catosci Subfundusz.

8. Jezeli obowigzek pokrycia kosztow, o ktdrych mowa w ust. 1 obcigza kilka Subfunduszy
tgcznie i nie mozna ustali¢ czedci, ktora obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych
kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do sumy
Wartosci Aktywow Netto wszystkich Subfunduszy, na ktérych cigzy obowigzek pokrycia tych
kosztéw.

9. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 obcigza Fundusz w catosci i
nie mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach
oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto tego Subfunduszu do Wartosci
Aktywdéw Netto Funduszu.

10. Na potrzeby dokonywania obliczen, o ktorych mowa powyzej Wartos¢ Aktywow Netto
Funduszu, Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu i innych Subfunduszy, ustalana jest w Dniu
Wyceny poprzedzajgcym dzien, w ktérym nastgpito ujecie w ksiegach rachunkowych Funduszu
kosztéw, o ktorych mowa w ust. 1 powyzej.

11. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt Subfunduszu — w wysokos$ci ustalane;j
na podstawie stosunku Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto
Funduszu. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu nie bedzie wyzsze niz wynagrodzenie
Towarzystwa za zarzgdzenie Subfunduszem. Inne niz wynagrodzenie likwidatora koszty
likwidacji Funduszu, takie jak w szczegdlnosci koszty badania sprawozdan finansowych
Funduszu, koszty postepowan sgdowych, koszty zbywania Aktywdéw Funduszu (to jest koszty
ponoszone na rzecz podmiotdw (organizacji), z ktérych posredniczenia w zbywaniu Aktywow
Fundusz korzysta na mocy przepiséw prawa lub innych regulacji ktérych strong jest Fundusz - w
szczegolnosci koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i optat za prowadzenie rachunkéw
bankowych i rachunkéw papieréw wartosciowych), koszty ogtoszen stanowig koszty
nielimitowane Subfunduszu i bedg pokrywane zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 7 - 10

powyzej.

Art. 114. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem

1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia statego za zarzadzanie w
wysokos$ci nie wiekszej niz 4% rocznie, z ktérego to wynagrodzenia nie wiecej niz 2%
przeznaczane jest na pokrycie kosztow dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 113

ust. 1 pkt 2-13 Statutu, naliczane i wyptacane zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 3 ponizej.



2. Koszty dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 113 ust. 1 pkt 2-13 Statutu, w
zakresie, w ktérym nie sg pokrywane zgodnie z ust. 1 przez Towarzystwo z wynagrodzenia
statego za zarzgdzanie, pokrywane sg przez Towarzystwo ze srodkéw wtasnych.

3. Wynagrodzenie state naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku
liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od $redniej
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. Wynagrodzenie state
pobierane jest miesiecznie i przekazywane ze srodkow Subfunduszu, w terminie do 15 dnia
nastepnego miesigca.

4. Towarzystwo bedzie pobierato wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie, w przypadku
gdy uzyskana stopa zwrotu Subfunduszu (dalej ,stopa zwrotu Subfunduszu”) zarzadzanego
przez Towarzystwo w okresie rozliczeniowym bedzie wyzsza niz stopa zwrotu z kapitatu
ulokowanego na okres rozliczeniowy (dalej ,stopa referencyjna) po dwukrotnosci stawki
WIBID1Y z konca poprzedzajgcego okresu rozliczeniowego.

1) Przyjmuje sie, ze stopa zwrotu Subfunduszu w okresie rozliczeniowym jest wyzsza niz
stopa referencyjna w przypadku spetnienia ponizszego warunku:

W(NAV) > x

- gdzie:

W(NAV) — procentowa zmiana Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako: W(NAV) = NAV1/NAVO0-1,
gdzie:

NAV1 - wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu
Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego

NAVO - Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu
Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego lub jezeli obecny okres rozliczeniowy jest
pierwszym okresem rozliczeniowym subfunduszu Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa w pierwszym Dniu Wyceny

X - stopa zwrotu z kapitatu ulokowanego po dwukrotnosci stawki WIBID1Y. Okres odsetkowy
stawki WIBID1Y rozpoczyna sie w ostatnim dniu roboczym poprzedniego roku, a konczy sie w
ostatnim dniu roboczym biezgcego roku. Data ustalenia stawki WIBID1Y przypada 2 dni
robocze przed rozpoczeciem okresu odsetkowego.

2) Okresami rozliczeniowymi sg okresy roczne (rok kalendarzowy) z zastrzezeniem, ze
pierwszy okres rozliczeniowy bedzie liczony poczawszy od pierwszego Dnia Wyceny do konca
roku kalendarzowego, w ktorym nastgpit pierwszy Dzien Wyceny.

3) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona jest w kazdym Dniu Wyceny i ustalana
jest zgodnie z ponizszym wzorem, z zastrzezeniem pkt. 4-5):

R(i)=PF(i)-PF(i-1)

PF(i) = 0,30*(W(NAV(i-1)) —-x)*A(NAV(i-1))



gdzie:

PF(i) — wysokos¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie narastajgco w i-tym Dniu
Wyceny, gdzie PF(1)=0,

R(i) — wysokos¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie tworzona w i-tym Dniu
Wyceny

W(NAV(i-1)) — procentowa zmiana Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako: W(NAV(i-1)) = NAV(i-
1)/NAVO0-1, gdzie:

NAV(i-1) - wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w poprzednim
Dniu Wyceny .

NAVO - Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu
Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego lub jezeli obecny okres rozliczeniowy jest
pierwszym okresem rozliczeniowym Subfunduszu Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa w pierwszym Dniu Wyceny.

X - stopa zwrotu z kapitatu ulokowanego po dwukrotnosci stawki WIBID1Y. Okres odsetkowy
stawki WIBID1Y rozpoczyna sie w ostatnim dniu roboczym poprzedniego roku, a konczy sie w
ostatnim dniu roboczym biezgcego roku. Data ustalenia stawki WIBID1Y przypada 2 dni
robocze przed rozpoczeciem okresu odsetkowego.

A(NAV(i-1)) — Srednia Arytmetyczna Warto$é Aktywéw Netto Subfunduszu za okres od
pierwszego dnia okresu rozliczeniowego do dnia i-1.

4) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona w pierwszym Dniu Wyceny okresu
rozliczeniowego odnosi sie do poprzedniego okresu rozliczeniowego.

5) W sytuacji, w ktorej W(NAV(i-1)<x, wtedy PF(i)=0. Rezerwa rozwigzywana jest w catosci.
6) Wynagrodzenie zmienne pobierane jest w wysokosci réwnej rezerwie na wynagrodzenie
zmienne za ostatni dzien kalendarzowy przypadajgcy w okresie rozliczeniowym utworzonej w
pierwszym Dniu Wyceny kolejnego okresu rozliczeniowego i wyptacane Towarzystwu w terminie
15 dni od zakonczenia tego okresu

5. Towarzystwo moze postanowi¢ o nie pobieraniu lub pobieraniu czesci wynagrodzenia, o

ktorym mowa w ust. 1 4.

Rozdziat XXIIl. UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 2

Art. 115. Cel inwestycyjny UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 2

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywéw

Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.



3. Fundusz, realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu wykorzystujgc strategie absolutnej
stopy zwrotu, poprzez inwestowanie Aktywow Subfunduszu w lokaty wymienione w art. 116
Statutu w proporcji zaleznej od oceny perspektyw rynkéw akcyjnych i dtuznych papieréw
wartosciowych, z uwzglednieniem przewidzianych w art. 116 ponizej zasad dywersyfikacji lokat.
Subfundusz charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat, brakiem
okreslenia minimalnego zaangazowania w poszczegolne kategorie lokat oraz duzg zmiennoscig
sktadnikéw lokat posiadanych w portfelu. Subfundusz inwestuje zaréwno w lokaty
denominowane w walucie polskiej, jak i w lokaty denominowane w walutach obcych zaréwno na

rynku polskim, jak i rynkach zagranicznych.

Art. 116. Rodzaje lokat dokonywanych przez UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 2 i zasady ich
dywersyfikacji

1. Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze
Statutu i Ustawy, stosujgc zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego
zamknietego.

2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, na
zasadach okreslonych w ust. 3 — od 0% do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

2) listy zastawne, diuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego na
zasadach okreslonych w ust. 3 — od 0% do 100% wartosci Aktywdéw Subfunduszu,

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz Towarowe
Instrumenty Pochodne, na zasadach okreslonych w ust. 10 — 25,

- pod warunkiem Ze sg zbywalne,

4) jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub
instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica, na zasadach okreslonych w ust.
27 — 0od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,

5) waluty obce — od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,

6) depozyty bankowe, na zasadach okreslonych w ust. 28 — 29 — od 0% do 100% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

3. Dokonujgc lokat w kategorie lokat, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 1) i 2), Fundusz lokuje Aktywa
Subfunduszu w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez
podmioty z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w panstwach cztonkowskich Unii
Europejskiej i w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo
cztonkowskie Unii Europejskiej oraz w nastepujacym panstwie nienalezgcym do OECD: Serbii.
4. Fundusz moze dokonywac Krotkiej Sprzedazy papieréw wartosciowych wchodzgcych w sktad

Aktywow Subfunduszu. tgczna wartos¢ Papierow Wartosciowych bedacych przedmiotem



Kroétkiej Sprzedazy nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow Subfunduszu. gczna wartosé
papierow wartosciowych jednego emitenta bedgcych przedmiotem Krotkiej Sprzedazy nie moze
przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu. Przy wyliczaniu limitdw inwestycyjnych
wynikajgcych z Ustawy oraz z niniejszego rozdziatu Statutu, uwzglednia sie instrumenty
finansowe bedgce przedmiotem Krétkiej Sprzedazy w odpowiednich limitach inwestycyjnych
wynikajgcych z przepiséw Ustawy oraz z niniejszego rozdziatu Statutu w ten sposob, ze ustala
sie dla kazdego instrumentu odrebnie réznice miedzy wartoscig instrumentéw finansowych
bedgcych w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu a wartoscig takich samych instrumentéw
finansowych bedacych przedmiotem Krotkiej Sprzedazy, a nastepnie wartos¢ bezwzgledng z
tak otrzymanej wielkosci traktuje jako zaangazowanie wynikajgce z okreslonego instrumentu.

5. Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,
wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie nie mogg stanowic fgcznie wiecej
niz 20% wartosci Aktywoéw Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 6 7.

6. Zasad, o ktorych mowa w ust. 5, nie stosuje sie do lokat w papiery warto$ciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez:

1) Skarb Panstwa;

2) Narodowy Bank Polski;

3) panstwo nalezgce do OECD;

4) miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co
najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD.

7. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowi¢ wiecej niz 25%
wartosci Aktywow Subfunduszu, przy czym tgczna warto$¢ lokat w listy zastawne nie moze
przekracza¢ 50% wartosci Aktywow Subfunduszu.

8. Lokaty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 5), nie mogg stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywéw
Subfunduszu w odniesieniu waluty obcej jednego panstwa.

9. Limity inwestycyjne, o ktérych mowa w niniejszym rozdziale, z wylgczeniem limitow
inwestycyjnych dotyczgcych wartosci papierow wartosciowych bedgcych przedmiotem Krétkiej
Sprzedazy, odnoszg sie rowniez do bezwzglednej wartosci pozycji krétkiej netto. Przez pozycje
krétkg netto nalezy rozumiec sytuacje, w ktorej tgczna wartos¢ lokat danego typu jest mniejsza
od zera.

10. Z zastrzezeniem ust. 11-12, Fundusz, na rachunek Subfunduszu moze inwestowaé w
nastepujace rodzaje Instrumentow Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych, zarbwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia
sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym:

1) kontrakty terminowe gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietldowy, papiery
wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa, oraz ceny

towarow;



2) opcje gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery wartosciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa oraz ceny towarow;

3) transakcje wymiany walut, papierow wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego i
indeksow gietdowych.

11. Lokowanie w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne odbywa sie z uwzglednieniem przepiséw rozporzgdzenia wydanego na podstawie art.
154 ust. 6 Ustawy.

12. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu umow majgcych za
przedmiot Instrumenty Pochodne kieruje sie nastepujgcymi kryteriami:

1) ptynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,

5) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz
instrumentéw finansowych znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

13. Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 10 mogg byé wykorzystane z uwzglednieniem celu
inwestycyjnego Subfunduszu w nastepujgcych sytuacjach i dla osiggniecia ponizszych celow:

1) jako substytut lokaty w instrumenty bazowe,

2) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wediug
oceny zarzgdzajgcego istnieje znaczgce ryzyko wzrostu wartoéci papierow wartosciowych — w
celu zabezpieczenia ceny nabycia papierow wartosciowych,

3) jesdli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeh gospodarczych wedtug
oceny zarzgdzajgcego istnieje znaczace ryzyko spadku wartosci inwestycji w wyniku spadku
kursu waluty, w ktorej dokonywane sg inwestycyjne — w celu ograniczenia tego ryzyka,

4) jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i
utrzymania instrumentu bazowego,

5) jesli nabycie Instrumentu Pochodnego bedzie szczegdlnie korzystne Ilub tansze niz
odpowiadajgce temu nabycie instrumentow bazowych,

6) jesli sprzedaz Instrumentu Pochodnego bedzie szczegdlnie korzystna lub tansza niz
odpowiadajgca temu sprzedaz instrumentéw bazowych znajdujacych sie w portfelu.

14. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem
sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:

1) strong transakgc;ji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie cztonkowskim
lub panstwie nalezagcym do OECD innym niz panstwo czionkowskie, Serbii, podlegajacy
nadzorowi witasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym

panstwie,



2) instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci
godziwej,

3) instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze
by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje rownowazaca,

4) instrumentami bazowymi sa:

a) indeksy gietdowe,

b) dtuzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego,

¢) kursy walut — w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub
zorganizowanych,

d) stopy procentowe — w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dtuzne papiery
wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i w zwigzku z Aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu,

e) ceny towarow dopuszczonych do obrotu na gietdach towarowych.

15. Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w art.145 - 149 Ustawy oraz ust. 4
powyzej, Fundusz uwzglednia kwote zaangazowania w Instrumenty Pochodne w ten sposéb,
ze:

1) w przypadku zajecia przez Fundusz na rachunek Subfunduszu pozycji w Instrumentach
Pochodnych, skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu dziatajgcego na rachunek
Subfunduszu zobowigzania do sprzedazy papierow warto$ciowych lub Instrumentéw Rynku
Pienieznego albo do spetnienia swiadczenia pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji - od
wartosci papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego danego emitenta
znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu, nalezy odjgé¢ kwote zaangazowania w
Instrumenty Pochodne, dla ktérych baze stanowig papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego tego emitenta;

2) w przypadku zajecia przez Fundusz na rachunek Subfunduszu pozycji w Instrumentach
Pochodnych skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu dziatajgcego na rachunek
Subfunduszu zobowigzania do zakupu papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku
Pienieznego albo do spetnienia Swiadczenia pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji - do
wartosci papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego danego emitenta
znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu, nalezy doda¢ kwote zaangazowania w
Instrumenty Pochodne, dla ktorych baze stanowig papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego tego emitenta.

16. Maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w Instrumenty Pochodne wyznacza sie
poprzez obliczenie catkowitej ekspozycji Subfunduszu, zgodnie z przepisami wydanymi na
podstawie art. 48a pkt 1 Ustawy.

17. Okreslone przez catkowitg ekspozycje Subfunduszu maksymalne zaangazowanie

Subfunduszu w Instrumenty Pochodne niemoze w zadnym momencie przekraczacé:



1) 300% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — w przypadku zastosowania przez
Subfundusz metody zaangazowania;

2) 20% Wartosci Aktywow Netto Subfundusz, przy zatozeniu okresu utrzymywania statej
wielkosci i struktury Aktywow Subfunduszu wynoszgcego 20 dni roboczych — w przypadku
zastosowania przez Subfundusz metody absolutnej wartosci zagrozonej;

3) 200% wartoéci zagrozonej portfela referencyjnego okreslonego zgodnie z przepisami
wydanymi na podstawie art. 48a pkt 1 Ustawy — w przypadku zastosowania przez Subfundusz
metody wzglednej wartosci zagrozone,;.

18. Jezeli nie powoduje to naruszenia pozostatych postanowien niniejszego artykutu warto$é
instrumentu bazowego opartego o dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego
lub stopy procentowe nie moze stanowi¢ tgcznie wiecej niz 100% wartosci Aktywéw
Subfunduszu.

19. Jezeli nie powoduje to naruszenia pozostatych postanowien niniejszego artykutu wartosé
instrumentu bazowego opartego o gietdowe indeksy akcji lub akcje oraz wartosc¢ lokat, o ktorych
mowa w ust. 2 pkt 1), nie moze stanowi¢ tgcznie wiecej niz 200% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

20. Jezeli nie powoduje to naruszenia pozostatych postanowien niniejszego artykutu warto$é
instrumentu bazowego opartego o waluty obce, nie moze stanowic¢ tgcznie wiecej niz 100%
wartosci Aktywéw Subfunduszu.

21. Jezeli nie powoduje to naruszenia pozostatych postanowieh niniejszego artykutu wartosc
instrumentu bazowego opartego o Towarowe Instrumenty Pochodne, nie moze stanowié¢ tgcznie
wiecej niz 100% wartosci Aktywow Subfunduszu..

22. Fundusz dziatajgcy na rzecz Subfunduszu ustala warto$¢ ryzyka kontrahenta, rozumiang
jako wartos¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Dla potrzeb wyznaczania
wartosci ryzyka kontrahenta, przy ustalaniu niezrealizowanego zysku, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, nie uwzglednia sie optat bgdz swiadczen ponoszonych przez Fundusz na rachunek
Subfunduszu przy zawarciu transakcji, w szczegolnosci wartosci zaptaconej premii przy zakupie
opcji. Jezeli Fundusz na rachunek Subfunduszu posiada otwarte pozycie w
Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych z tytutu kilku transakcji z tym samym
podmiotem, wartos¢ ryzyka kontrahenta jest wyznaczana jako roznica niezrealizowanych
zyskow i strat na wszystkich takich transakcjach, o ile:

1) transakcje te zostaty zawarte na podstawie umowy ramowej, spetniajgcej kryteria wskazane
w art. 85 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadto$ciowe i naprawcze;

2) umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie wyptacona tylko jedna
kwota stanowigca saldo wartosci rynkowych wszystkich tych transakciji, niezaleznie od tego, czy

wynikajgce z nich zobowigzania sg juz wymagaine;



3) niewypfacalnos¢ jednej ze stron umowy ramowej powoduje lub moze powodowac
rozwigzanie tej umowy;

4) warunki, o ktérych mowa w pkt 1) - 3), nie naruszajg przepiséw prawa wtasciwego dla kazdej
ze stron umowy ramowej.

23. Wartosé ryzyka kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zawartych z tym kontrahentem nie moze
przekracza¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu, a jezeli kontrahentem jest instytucja
kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny — 20% warto$ci Aktywdéw Subfunduszu.

24. Wartos¢ ryzyka kontrahenta moze podlega¢ redukcji o wielkos¢ odpowiadajgcg wartosci
ryzyka kontrahenta w danej transakcji, o ile zostang spetnione tgcznie nastepujgce warunki:

1) w zwigzku z tg transakcjg kontrahent ustanowi na rzecz Funduszu zabezpieczenie w
srodkach pienieznych, zbywalnych papierach wartosciowych Ilub Instrumentach Rynku
Pienieznego;

2) suma wartosci rynkowej zbywalnych papierow warto$ciowych, Instrumentow Rynku
Pienieznego i wartosci srodkéw pienieznych przyjetych przez Fundusz jako zabezpieczenie
bedzie ustalana w kazdym dniu roboczym i bedzie stanowi¢co najmniej réwnowarto$¢ wartosci
ryzyka kontrahenta w tej transakcji;

3) srodki pieniezne stanowigce zabezpieczenie bedg lokowane wylgcznie w papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo cztonkowskie, panstwo nalezgce do OECD,
bank centralny innego panstwa czionkowskiego lub Europejski Bank Centralny lub w depozyty,
o ktérych mowa w ust. 2 pkt 6).

25. Papier wartosciowy lub Instrument Rynku Pienieznego mogg stanowi¢ zabezpieczenie,
jezeli tgcznie zostang spetnione nastepujgce warunki:

1) ich emitentem jest Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo cztonkowskie, panstwo
nalezgce do OECD, bank centralny innego panstwa czionkowskiego lub Europejski Bank
Centralny,

2) podaz i popyt umozliwiajg ich nabywanie i zbywanie w sposéb ciagty,

3) sg zapisane na rachunku prowadzonym przez podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym podmiot, ktéry:

a) nienalezy do grupy kapitatowej kontrahenta, albo

b) nalezy do grupy kapitatowej kontrahenta, pod warunkiem ze zabezpieczenia przed skutkami
niewypfacalnosci tego podmiotu ksztattujg ryzyko posiadacza tego papieru wartosciowego lub
Instrumentu Rynku Pienieznego na takim samym poziomie, jak w przypadku zapisania papieru
wartosciowego lub Instrument Rynku Pienieznego na rachunku prowadzonym przez podmiot, o

ktérym mowa w lit. a,



4) ewentualne nabycie przez fundusz praw z papieru wartosciowego lub instrumentu rynku
pienieznego w wyniku realizacji zabezpieczen na dzien przyjecia zabezpieczenia nie spowoduje
naruszenia art. 145-149 oraz art. 151a Ustawy.

26. Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujgce rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe bazy Instrumentu Pochodnego, zwigzane z niekorzystnymi zmianami cen,
kurséw lub wartosci instrumentéow bedgcych bazg Instrumentu Pochodnego - w celu pomiaru
tego ryzyka Fundusz okre$la wartos¢ pozycji w bazie Instrumentéw Pochodnych w sposéb
okreslony w rozporzadzeniu wydanym na podstawie art. 154 ust. 6 Ustawy oraz uwzglednia jg
przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych;

2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w przypadku, gdy w Instrumenty Pochodne
wbudowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajgcy w
wysokosci nizszej niz wartos¢ bazy Instrumentu Pochodnego, istnieje mozliwo$¢ poniesienia
przez Fundusz dziatajgcy na rzecz Subfunduszu, straty przewyzszajgcej wartos¢ depozytu
zabezpieczajgcego, mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat z
inwestycji - Subfundusz moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego
mechanizmu - w celu pomiaru ryzyka dzwigni finansowej Fundusz okre$la warto$¢ pozycji w
bazie Instrumentéw Pochodnych w sposdb okreslony w rozporzadzeniu wydanym na podstawie
art. 154 ust. 6 Ustawy oraz uwzglednia jg przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych.

3) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu
Pochodnego — skala tego rodzaju ryzyka jest kalkulowana w narzedziu, ktére stanowi rdzen
pomiaru, monitoringu poziomu ryzyka rynkowego w TFI: w narzedziu wartosci zagrozone;j.

4) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta - warto$¢ ryzyka kontrahenta stanowi warto$é
ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

5) ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedéw lub opdznien w
rozliczeniach transakcji, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne - w celu pomiaru tego
ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru ilosci bfednie rozliczonych transakcji w stosunku do
catkowitej ilosci transakcji na danym Instrumencie Pochodnym;

6) ryzyko ptynnosci, zwigzane z faktem, ze Instrumenty Pochodne, ktére mogg by¢ przedmiotem
lokat Funduszu na rzecz Subfunduszu, nie muszg by¢ przedmiotem obrotu na rynkach
regulowanych, a w przypadku Instrumentow Pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu na
rynku regulowanym takze zwigzane z mozliwoscig wystgpienia sytuacji, w ktérej nie jest
mozliwe dokonanie transakcji pakietem Instrumentéw Pochodnych bez istotnego wptywu na ich
cenge - w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz w odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych
dokonuje pomiaru stosunku wielkosci pozycji w danym Instrumencie Pochodnym do srednich

dziennych obrotéw rynkowych na tym Instrumencie;



7) ryzyko operacyjne - ryzyko wystgpienia straty zwigzane z niedostateczng efektywnos$cig
procesow wewnetrznych, zasobow ludzkich, systemow Ilub wynikajgce ze zdarzen
zewnetrznych. W celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru parametrow zdarzen
zwigzanych z wystgpieniem danego ryzyka w okreslonym przedziale czasowym, w tym w
szczegolnosci liczby zdarzenh oraz ich wielkosci.

27. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze nabywac:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

2) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za
granica, jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajg je na zgdanie uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezgcego do OECD oraz zapewniona jest,
na zasadzie wzajemnosci, wspoétpraca Komisji z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci instytucje te
stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w Rozdziale 1 Dzialu V
Ustawy,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan
finansowych -

pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% wartodci aktywow tych funduszy inwestycyjnych
otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem Ilub
regulaminem, zainwestowana tgcznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego
inwestowania oraz pod warunkiem, ze dany fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny
lub instytucja, zgodnie ze swoim statutem lub regulaminem, powinien lokowa¢ co najmniej 50%
swoich aktywow w akcje.

28. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowac swoje Aktywa w depozyty w
bankach krajowych, instytucjach kredytowych, a takze za 2zgodg Komisji w bankach
zagranicznych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok ptatne na kazde zgdanie lub, ktore
mozna wycofaé przed terminem zapadalnosci.

29. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie
mogg stanowic wiecej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

30. Fundusz utrzymuje, wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan

Subfunduszu, czes$¢ Aktywow Subfunduszu na rachunkach bankowych.



31. Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, o ktdorych mowa w ust. 5, 6 i 8, uwzglednia sie
warto$¢ papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego lub walut obcych

stanowigcych baze Instrumentéw Pochodnych.

Art. 117. Kryteria doboru lokat UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 2

1. Subfundusz jest subfunduszem absolutnej stopy zwrotu, w ktéorym S$rodki pieniezne
Uczestnikéw bedg lokowane w kategorie lokat okreslone w art. 116 ust. 2 Statutu. Subfundusz
charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat, brakiem okreslenia
minimalnego zaangazowania w poszczegolne kategorie lokat oraz duzg zmiennoscig
sktadnikéw lokat posiadanych w portfelu. Ze wzgledu na przyjetg polityke inwestycyjng
zaangazowanie Subfunduszu w dane kategorie lokat i ich procentowy udziat w Aktywach
Subfunduszu moze by¢ zmienny w czasie, co zalezy od indywidualnych decyzji zarzgdzajacego
Subfunduszem i od przyjetej strategii inwestycyjnej Subfunduszu. Subfundusz dazy do
osiggania zysku w roznych warunkach rynkowych bez odnoszenia sie do okreslonego
benchmarku. Zmienne ryzyko inwestycyjne Subfunduszu moze mie¢ wptyw na wahania
jednostki uczestnictwa Subfunduszu.

2. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajgcy na rachunek
Subfunduszu jest maksymalizacja wzrostu warto$ci Aktywow Subfunduszu w dtugim horyzoncie
inwestycyjnym przy zachowaniu zatozonej ptynnosci. Proporcje zaangazowania w akcje i dtuzne
papiery warto$ciowe zalezg od oceny perspektyw rynkéw akcyjnych i rynkdéw dtuznych papieréw
wartosciowych, z uwzglednieniem przewidzianych w niniejszym artykule zasad dywersyfikacji
lokat. Zarzadzajagcy Subfunduszem, na podstawie analizy czynnikdw makroekonomicznych
wptywajgcych na atrakcyjnosé poszczegodinych kategorii lokat wskazanych w Statucie, dokonuje
identyfikacji trendu srednio i dlugookresowego dla danej kategorii lokat. Na podstawie tej analizy
Zarzgdzajgcy Subfunduszem podejmuje decyzje odnosnie zwiekszenia lub zmniejszenia
zaangazowania aktywoéw Subfunduszu w poszczegdlne kategorie lokat wskazane w Statucie.

3. Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery wartosciowe okreslone w art. 116 ust. 2 pkt
1) sg dokonywane przede wszystkim na podstawie analizy fundamentalnej, w szczegdlnosci w
przypadku papierow o charakterze udziatowym podstawowymi kryteriami bedzie okreslenie
rynkowych i technologicznych przewag firm oraz jako$ci zarzadzania przedsiebiorstwem.

4. Lokaty Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego
oraz inne dtuzne papiery wartosciowe okreslone w art. 116 ust. 2 pkt 2) sg dokonywane przede
wszystkim na podstawie biezgcej oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju
emitenta papieru warto$ciowego oraz ich wptywu na ksztaltowanie sie rynkowych stép
procentowych, prognozowanych zmian ksztattu krzywej dochodowosci i poziomu rynkowych
stop procentowych, stosunku oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z

danym papierem wartosciowym Iub Instrumentem Rynku Pienieznego oraz ratingéw



emitentow opracowywanych przez uznane agencje ratingowe. Ponadto w przypadku
obligacji zamiennych na akcje zastosowanie bedg miaty réwniez kryteria doboru lokat okreslone

w pkt 3) powyzej oraz warunki zamiany obligacji na akcje. Dodatkowo stosuje sie takze kryteria:

1) ptynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,

5) ryzykiem kredytowym,

6) wyceny,

7) konkurencyjnoséci rentownosci w porownaniu do alternatywnych instrumentow

finansowych dostepnych na rynku.

5. Podstawowe kryteria doboru lokat w odniesieniu do lokat wskazanych w art. 116 ust. 2
pkt. 3) Statutu okreslone sg w art. 116 ust. 11 i ust. 12 Statutu.
6. Inwestycje w lokaty wskazane w art. 116 ust. 2 pkt 4) Statutu dokonywane bedg przede

wszystkim na podstawie biezgcej oceny wynikéw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych i
instytucji wspdlnego inwestowania, w ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
lub tytuty uczestnictwa lokowane sg Aktywa Subfunduszu, z uwzglednieniem profili zysk/ryzyko,
prognozy co do ksztattowania sie koniunktury gospodarczej kraju emitenta papieréw
wartosciowych lub lokat, w ktére inwestuje dany fundusz inwestycyjny lub instytucja wspdlnego
inwestowania, przy uwzglednieniu specyfiki portfeli inwestycyjnych poszczegdlnych funduszy
inwestycyjnych lub instytucji wspdlnego inwestowania w danej kategorii.

7. W odniesieniu do lokat wskazanych w art. 116 ust. 2 pkt 5) Statutu stosowane sg kryteria
ryzyka kursowego danej waluty, oceny co do ksztattowania sie relacji poszczegélnych walut
portfela, a takze dywersyfikacja portfela Subfunduszu pod wzgledem zaangazowania Aktywow
w lokaty denominowane w danej walucie.

8. W celu zapewnienia ptynnosci $rodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach
bankowych, o niskim ryzyku niewyptacalnosci, oraz sg lokowane w krétkoterminowe papiery

wartosciowe emitowane przez emitentow o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

Art. 118. Pozyczki i kredyty

1. Subfundusz moze zacigga¢ wytacznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub
bankach zagranicznych, pozyczki i kredyty o tgcznej wysokosci nieprzekraczajacej 75%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

2. Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg papiery

wartosciowe. taczna wartos¢ pozyczonych papieréw wartosciowych i papieréw wartosciowych



tego samego emitenta bedgcych w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu nie moze przekroczy¢
limitu, o ktérym mowa w art. 145 ust. 3 i 4 Ustawy.

3. Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sa
zdematerializowane papiery wartosciowe wylgcznie w trybie okreslonym dla takich pozyczek
przez obowigzujgce przepisy, pod warunkiem, ze:

1) Subfundusz otrzyma zabezpieczenie w srodkach pienieznych lub papierach wartosciowych,
w ktére Subfundusz moze lokowac zgodnie z politykg inwestycyjng okreslong w Statucie;

2) wartos¢ zabezpieczenia bedzie co najmniej rowna wartosci pozyczonych papieréw
wartosciowych w kazdym Dniu Wyceny do dnia zwrotu pozyczonych papieréw wartosciowych;
3) pozyczka zostanie udzielona na okres nie diuzszy niz 6 miesiecy.

4, Subfundusz moze udziela¢ pozyczek pienieznych do wysokosci 50 (piecdziesieciu) %
wartosci Aktywoéw Subfunduszu. Wysokosé pozyczki udzielonej jednemu podmiotowi nie moze
przekroczy¢ 20 (dwudziestu) % wartosci Aktywow Subfunduszu. Subfundusz udzieli pozyczki
jezeli spetnione zostang ponizsze przestanki:

1) pozyczkobiorcg jest spotka, ktérej akcje lub udziaty stanowig skfadnik Aktywéw
Subfunduszu;

2) Subfundusz dokona badania zdolnoéci pozyczkobiorcy w zakresie zdolnosci do obstugi i
sptaty zobowigzan i uzna je za wystarczajgce;

3) pozyczkobiorca bedzie zobowigzany do wykorzystania pozyczki wytacznie na okreslony
w umowie pozyczki cel;

4) pozyczkobiorca ustanowi na rzecz Subfunduszu co najmniej jedno z wymienionych

ponizej zabezpieczen:

a) hipoteka na nieruchomosci lub prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci,
b) zastaw lub zastaw rejestrowy,
c) zabezpieczenie finansowe w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku o

niektérych zabezpieczeniach finansowych,

d) cesja wierzytelnosci, w tym wierzytelnosci przysztych,

e) przewlaszczenie na zabezpieczenie praw majgtkowych, w przypadku gdy prawa
majgtkowe bedace przedmiotem przewlaszczenia stanowig jedng z dopuszczalnych kategorii
lokat Subfunduszu, a w wyniku przewtaszczenia Subfundusz bedzie spetniac limity inwestycyjne
uwzgledniajgce przedmiot przewtaszczenia.

f) gwarancja lub poreczenie osoby trzeciej.

5. Subfundusz moze udziela¢ poreczen lub gwarancji za zobowigzania do wysokosci nie
przekraczajgcej 50 % Wartosci Aktywow Subfunduszu. Wysokos¢ poreczenia lub gwarancji za
zobowigzania jednego podmiotu nie moze przekroczy¢ 20 (dwudziestu) % wartosci Aktywow
Subfunduszu. Subfundusz udzieli poreczenia Ilub gwarancji, jezeli spetnione zostang

nastepujgce przestanki:



1) beneficjent poreczenia lub gwarancji jest spotkg, ktérej akcje lub udzialy stanowig
skfadnik Aktywow Subfunduszu;

2) Subfundusz dokona badania zdolnosci beneficjenta poreczenia lub gwarancji w zakresie
zdolnosci do obstugi i sptaty zobowigzan i uzna je za wystarczajgce;

3) beneficjent ustanowi na rzecz Subfunduszu co najmniej jedno z zabezpieczen
wskazanych w ust. 4 pkt 4) powyzej.

6. Minimalna wartos¢ zabezpieczen udzielonych przez potencjalnych pozyczkobiorcéw lub
beneficjentéw nie bedzie nizsza niz 50 (pie¢dziesigt) % wartosci pozyczki lub zobowigzania
Subfunduszu wynikajgcego z poreczenia lub gwarancji.

7. Sptata pozyczek, o ktérych mowa w ust. 4 powyzej bedzie nastepowata w ratach.
Umowa pozyczki okresli kazdorazowo wysoko$¢ oprocentowania i warunki sptaty pozyczki, w

szczegolnosci:

1) harmonogram spiat;

2) wysokosc¢ rat lub sposéb ich obliczenia;

3) okres karencji w sptacie rat pozyczki;

4) mozliwo$¢ okresowego zawieszenia spiat.

Art. 119. Wysokos¢ minimalnych wpfat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1. Pierwsza wptata srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa powinna
wynosi¢ nie mniej niz 1 000 zt, natomiast kazda nastepna wptata nie mniej niz 100 z, z
zastrzezeniem ust. 2.

2. Pierwsza wptata srodkoéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa przez osoby
fizyczne nie moze by¢ nizsza niz 40 000 euro, ustalona przy zastosowaniu Sredniego kursu
walut obcych ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski w dniu dokonywania wptaty srodkéw,
natomiast kazda nastepna wptata nie mniej niz 100 zt.

3. Whptaty i wyptaty Srodkow pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem

Jednostek Uczestnictwa dokonywane sg w ztotych.

Art. 120. Maksymalne wysokosci optat

1. Wysoko$¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 5% Srodkéw wptacanych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa. Wysokos¢ stawki optaty manipulacyjnej moze by¢ zalezna od wartosci srodkow
wpfacanych w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa i wartosci Jednostek Uczestnictwa
nalezacych juz do Uczestnika oraz od sposobu dokonania wptaty na nabycie Jednostek
Uczestnictwa.

2. Wptaty srodkoéw pienieznych na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 2 mogg by¢ dokonywane bezposrednio na rachunek Funduszu



prowadzony dla Subfunduszu przez Depozytariusza albo w placowkach Dystrybutoréw
wskazanych w prospekcie informacyjnym Funduszu.

3. Opfata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo i nie moze by¢ wyzsza niz
1.000 ztotych.

4. Wysokos¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 5% wyptacanych srodkdéw przez Uczestnika w wyniku

odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Art. 121. Pokrywanie kosztow Subfunduszu

1. Z zastrzezeniem postanowien ust. 5 Subfundusz pokrywa ze swoich srodkow
nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem,

2) koszty prowizji i optat maklerskich zwigzanych z transakcjami instrumentami finansowymi
i prawami majgtkowymi,

3) koszty odsetek od zaciggnietych kredytow i pozyczek Subfunduszu,

4) koszty optat sgdowych,

5) koszty podatkéow oraz innych obcigzeh wymaganych przez wtasciwe organy panstwowe i
samorzgdowe w zwigzku z dziatalno$cig Subfunduszu,

6) kosztow optat na rzecz Depozytariusza z tytutu petnienia funkcji depozytariusza, z tytutu
kosztow optat i prowizji bankowych, w tym prowizji i optat za przechowywanie papierow
wartosciowych, za prowadzenie rachunkéw bankowych oraz z tytutu innych kosztéow ustug
Depozytariusza ponoszonych przez Subfundusz, takich jak koszty prowadzenia rejestru
Aktywow Subfunduszu, weryfikacji wyceny,

7) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych, w tym koszty licencji na oprogramowanie
stuzgce do wyceny Aktywow Subfunduszu, koszty wynagrodzenia za wycene Aktywow
Subfunduszu oraz ustalanie Wartosci Aktywow Netto i Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa,

8) koszty przeprowadzania badan i przeglagdu sprawozdan finansowych Subfunduszu,

9) koszty ogtoszen i publikacji obowigzkowych Subfunduszu, wynikajgcych z
obowigzujgcych przepiséw prawa oraz Statutu,

10) koszty zmian Statutu obejmujgce: koszty obstugi prawnej bezposrednio zwigzanej ze
Zmianami statutu, w tym koszty notarialne,

11) koszty wynagrodzenia podmiotdw zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, zwigzane z
inwestycjami w kategorie lokat okreslone w art. 116 ust. 2 Statutu, Swiadczacych, na rzecz
Subfunduszu nastepujgce ustugi: ustugi obstugi prawnej, ustugi doradztwa podatkowego i
ksiegowego, w tym wyceny sktadnikéw portfela,

12) koszty ustug Agenta Transferowego,



13) koszt likwidacji Subfunduszu, w tym koszt wynagrodzenia likwidatora,

14) koszt likwidacji Funduszu, w tym koszt wynagrodzenia likwidatora.

2. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2), 3), 4) i 5) sg kosztami nielimitowanymi
Subfunduszu i sg pokrywane bezposrednio przez Subfundusz lub zwracane Towarzystwu, o ile
zostaty poniesione przez Towarzystwo.

3. Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1), 6) — 13) nalezg do kosztow limitowanych
Subfunduszu i sg pokrywane przez Subfundusz lub zwracane Towarzystwu, o ile zostaty
poniesione przez Towarzystwo:

1) w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1) — do wysokosci okreslonych w art.
122 Statutu;

2) w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 6) — do wysokosci 36.000 zt rocznie
za weryfikacje wyceny Aktywow Subfunduszu, do wysokosci 0,3 % Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu rocznie, za prowadzenie rejestru aktywéw oraz z tytutu innych kosztéw
wymienionych w ust. 1 pkt 6);

3) w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 7) - do wysokosci 0,2 % WartoSci
Aktywoéw Netto Subfunduszu rocznie;

4) w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 8) - do wysokosci 0,2 % Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu rocznie;

5) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 9) - do wysokosci 0,1 % Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu rocznie;

6) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 10) - do wysokosci 0,04 % WartoSci
Aktywoéw Netto Subfunduszu rocznie;

7 w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 11) - do wysokosci 100.000 zt
rocznie;

8) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 12) - do wysokosci 0,2 % WartoSci
Aktywoéw Netto Subfunduszu rocznie;

9) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 13) - do wysokosci 0,2% Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu, nie mniej niz 100.000 zt;

z zastrzezeniem, ze koszty okreslone w ust. 1 pkt 6) - 12) mogg by¢ pokrywane przez
Subfundusz do wysokosci 1% Wartosci Aktywow Netto w skali roku; koszty powyzej tego progu
oraz powyzej limitow wskazanych w pkt 1) — 9) pokrywane sg przez Towarzystwo.

4, Sposéb obliczania kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2) - 13) oraz terminy ich
ponoszenia (w tym terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpic ich pokrycie) okreslaja:

1) umowy, na podstawie ktérych Subfundusz zobowigzany jest do ponoszenia kosztéw
wskazanych w ust. 1 pkt 2) — 3), 6) — 8) i 10) — 13);



2) przepisy prawa lub decyzje organdéw panstwowych i samorzgdowych, na podstawie
ktorych Subfundusz jest zobowigzany do ponoszenia kosztow wskazanych w ust. 1 pkt 4), 5) i
9).

5. Towarzystwo, na podstawie uchwaty zarzgdu, moze zdecydowaé o pokryciu, w danym
okresie, czesci lub catosci kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2) - 13), jak rowniez o
obnizeniu tacznego limitu kosztéw okreslonych w ust. 3 oraz wybranych lub wszystkich kategorii
kosztow okreslonych w ust. 3.

6. Wskazane w ust. 3 limity kosztéw nie uwzgledniajg podatku VAT i w przypadku gdy
ustugi, ktérych dotyczag te koszty obcigzone sg podatkiem VAT wéwczas wskazane w ust. 3
limity kosztow zostang powiekszone o podatek VAT.

7. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1, pokrywane sg przez Subfundusz w takim zakresie w
jakim dotyczg proporcjonalnie sktadnikow Aktywow Subfunduszu, chyba ze koszty te zwigzane
sg wytgcznie z funkcjonowaniem Subfunduszu, wéwczas pokrywa je w catosci Subfundusz.

8. Jezeli obowigzek pokrycia kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 obcigza kilka Subfunduszy
tgcznie i nie mozna ustali¢ czesci, ktoéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych
kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do sumy
Wartosci Aktywdw Netto wszystkich Subfunduszy, na ktorych cigzy obowigzek pokrycia tych
kosztéw.

9. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 obcigza Fundusz w catosci i
nie mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach
oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto tego Subfunduszu do Wartosci
Aktywéw Netto Funduszu.

10. Na potrzeby dokonywania obliczen, o ktérych mowa powyzej Wartos¢ Aktywéw Netto
Funduszu, Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu i innych Subfunduszy, ustalana jest w Dniu
Wyceny poprzedzajgcym dzien, w ktérym nastgpito ujecie w ksiegach rachunkowych Funduszu
kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 powyzej.

11. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt Subfunduszu — w wysokosci ustalane;j
na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywéw Netto
Funduszu. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu nie bedzie wyzsze niz wynagrodzenie
Towarzystwa za zarzgdzenie Subfunduszem. Inne niz wynagrodzenie likwidatora koszty
likwidacji Funduszu, takie jak w szczegdlnosci koszty badania sprawozdan finansowych
Funduszu, koszty postepowan sgdowych, koszty zbywania Aktywéw Funduszu (to jest koszty
ponoszone na rzecz podmiotéw (organizacji), z ktérych posredniczenia w zbywaniu Aktywow
Fundusz korzysta na mocy przepiséw prawa lub innych regulacji ktérych strong jest Fundusz - w
szczegolnosci koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i optat za prowadzenie rachunkow

bankowych i rachunkéw papierow wartosciowych), koszty ogloszen stanowig koszty



nielimitowane Subfunduszu i bedg pokrywane zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 7 - 10

powyzej.

Art. 122. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem

1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia statego za zarzgdzanie w
wysokosci nie wiekszej niz 4% rocznie, z ktdérego to wynagrodzenia nie wiecej niz 2%
przeznaczane jest na pokrycie kosztéw dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 121

ust. 1 pkt 2-13 Statutu, naliczane i wyptacane zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 3 ponizej.

2. Koszty dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 121 ust. 1 pkt 2-13 Statutu, w
zakresie, w ktoérym nie sg pokrywane zgodnie z ust. 1 przez Towarzystwo z wynagrodzenia
statego za zarzadzanie, pokrywane sg przez Towarzystwo ze srodkow wtasnych.

3. Wynagrodzenie state naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzieh roku
liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od $redniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. Wynagrodzenie state
pobierane jest miesiecznie i przekazywane ze srodkéw Subfunduszu, w terminie do 15 dnia
nastepnego miesigca.

4. Towarzystwo bedzie pobierato wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie, w przypadku
gdy uzyskane wyniki zarzgdzania Subfunduszem przez Towarzystwo w okresie rozliczeniowym
bedg wyzsze niz stopa odniesienia.

1) Przyjmuje sie, ze wyniki zarzadzania Subfunduszem przez Towarzystwo w okresie
rozliczeniowym sg wyzsze niz stopa odniesienia w przypadku spetnienia ponizszego warunku:
W(NAV) > x

- gdzie:

W(NAV) — procentowa zmiana Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako: W(NAV) = (NAV1/NAV0)-1,
gdzie:

NAV1 - warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu
Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego.

NAVO - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu
Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego lub jezeli obecny okres rozliczeniowy jest
pierwszym okresem rozliczeniowym subfunduszu Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa w pierwszym Dniu Wyceny

X - stopa zwrotu indeksu WIG30 mierzona za analogiczny okres rozliczeniowy na godz. 12:00.

2) Okresami rozliczeniowymi sg okresy roczne (rok kalendarzowy) z zastrzezeniem, ze
pierwszy okres rozliczeniowy bedzie liczony poczgwszy od pierwszego Dnia Wyceny do konca

roku kalendarzowego, w ktérym nastgpit pierwszy Dzien Wyceny.



3) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona jest w kazdym Dniu Wyceny i ustalana
jest zgodnie z ponizszym wzorem, z zastrzezeniem pkt. 4-5):

R(i))=PF(i)-PF(i-1)
PF(i) = 0,30*(W(NAV(i-1)) =x)*A(NAV/(i-1))
gdzie:
PF(i) — wysokos¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie narastajgco w i-tym Dniu
Wyceny, gdzie PF(1)=0,
R(i) — wysokos¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie tworzona w i-tym Dniu
Wyceny
W(NAV(i-1)) — procentowa zmiana Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako: W(NAV(i-1)) = NAV(i-
1)/NAVO0-1, gdzie:
NAV(i-1) - wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w poprzednim
Dniu Wyceny .
NAVO - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu
Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego lub jezeli obecny okres rozliczeniowy jest
pierwszym okresem rozliczeniowym Subfunduszu Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa w pierwszym Dniu Wyceny.
X - stopa zwrotu z indeksu WIG30 z godz. 12:00 mierzona za okres od ostatniego Dnia
Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego lub - jezeli obecny okres rozliczeniowy jest
pierwszym okresem rozliczeniowym — od pierwszego Dnia Wyceny, do dnia i-1,
A(NAV(i-1)) — Srednia Arytmetyczna Warto$é Aktywéw Netto Subfunduszu za okres od
pierwszego dnia okresu rozliczeniowego do dnia i-1.
4) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona w pierwszym Dniu Wyceny okresu
rozliczeniowego odnosi sie do poprzedniego okresu rozliczeniowego.
5) W sytuacji, w ktorej W(NAV(i-1)<x, wtedy PF(i)=0. Rezerwa rozwigzywana jest w catosci.
6) Wynagrodzenie zmienne pobierane jest w wysokosci rownej rezerwie na wynagrodzenie
zmienne za ostatni dzien kalendarzowy przypadajacy w okresie rozliczeniowym utworzonej w
pierwszym Dniu Wyceny kolejnego okresu rozliczeniowego i wyptacane Towarzystwu w terminie
15 dni od zakonczenia tego okresu.
5. Towarzystwo moze postanowi¢ o nie pobieraniu lub pobieraniu czesci wynagrodzenia, o

ktorym mowa w ust. 1 4.

Rozdziat XXIV. UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 3

Art. 123. Cel inwestycyjny UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 3



1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywéw
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

3. Fundusz, realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu wykorzystujgc strategie absolutnej
stopy zwrotu, poprzez inwestowanie Aktywow Subfunduszu w lokaty wymienione w art. 124
Statutu w proporcji zaleznej od oceny perspektyw rynkéow akcyjnych i dtuznych papieréw
wartosciowych, z uwzglednieniem przewidzianych w art. 124 ponizej zasad dywersyfikacji lokat.
Subfundusz charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat, brakiem
okreslenia minimalnego zaangazowania w poszczegolne kategorie lokat oraz duzg zmiennoscig
sktadnikéw lokat posiadanych w portfelu. Subfundusz inwestuje zaréwno w lokaty
denominowane w walucie polskiej, jak i w lokaty denominowane w walutach obcych zaréwno na

rynku polskim, jak i rynkach zagranicznych.

Art. 124. Rodzaje lokat dokonywanych przez UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 3 i zasady ich
dywersyfikacji

1. Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze
Statutu i Ustawy, stosujgc zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego
zamknietego.

2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, na
zasadach okreslonych w ust. 3 — od 0% do 100% wartosci Aktywdéw Subfunduszu,

2) listy zastawne, diuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego na
zasadach okres$lonych w ust. 3 — od 0% do 100% wartosci Aktywoéw Subfunduszu,

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz Towarowe
Instrumenty Pochodne, na zasadach okreslonych w ust. 10 — 25,

- pod warunkiem ze sg zbywalne,

4) jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub
instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica, na zasadach okreslonych w ust.
27 — od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,

5) waluty obce — od 0% do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

6) depozyty bankowe, na zasadach okreslonych w ust. 28 — 29 — od 0% do 100% wartosci
Aktywoéw Subfunduszu.

3. Dokonujgc lokat w kategorie lokat, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1) i 2), Fundusz lokuje Aktywa
Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez

podmioty z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w panstwach cztonkowskich Unii



Europejskiej i w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo
cztonkowskie Unii Europejskiej oraz w nastepujgcym panstwie nienalezgcym do OECD: Serbii.
4. Fundusz moze dokonywac Krotkiej Sprzedazy papieréw warto$ciowych wchodzgcych w sktad
Aktywow Subfunduszu. tgczna wartosé Papierow Wartosciowych bedgcych przedmiotem
Krétkiej Sprzedazy nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow Subfunduszu. £gczna wartosé
papierow wartosciowych jednego emitenta bedgcych przedmiotem Krotkiej Sprzedazy nie moze
przekroczy¢ 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu. Przy wyliczaniu limitow inwestycyjnych
wynikajgcych z Ustawy oraz z niniejszego rozdziatu Statutu, uwzglednia sie instrumenty
finansowe bedgce przedmiotem Krétkiej Sprzedazy w odpowiednich limitach inwestycyjnych
wynikajgcych z przepiséw Ustawy oraz z niniejszego rozdziatu Statutu w ten sposob, ze ustala
sie dla kazdego instrumentu odrebnie réznice miedzy wartoscig instrumentéw finansowych
bedgcych w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu a wartoscig takich samych instrumentéw
finansowych bedacych przedmiotem Krotkiej Sprzedazy, a nastepnie wartos¢ bezwzgledng z
tak otrzymanej wielkosci traktuje jako zaangazowanie wynikajgce z okreslonego instrumentu.

5. Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,
wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie nie mogg stanowié¢ tgcznie wiecej
niz 20% wartosci Aktywdéw Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 6 7.

6. Zasad, o ktorych mowa w ust. 5, nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez:

1) Skarb Panhstwa;

2) Narodowy Bank Polski;

3) panstwo nalezace do OECD;

4) miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co
najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD.

7. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowi¢ wigcej niz 25%
wartosci Aktywéw Subfunduszu, przy czym fgczna wartos¢ lokat w listy zastawne nie moze
przekracza¢ 50% wartosci Aktywow Subfunduszu.

8. Lokaty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 5), nie mogg stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w odniesieniu waluty obcej jednego panstwa.

9. Limity inwestycyjne, o ktorych mowa w niniejszym rozdziale, z wytgczeniem limitow
inwestycyjnych dotyczgcych wartosci papieréw wartosciowych bedgcych przedmiotem Krotkiej
Sprzedazy, odnoszg sie rowniez do bezwzglednej wartosci pozycji krétkiej netto. Przez pozycje
krétkg netto nalezy rozumieC sytuacje, w ktorej tgczna wartos¢ lokat danego typu jest mniejsza
od zera.

10. Z zastrzezeniem ust. 11-12, Fundusz, na rachunek Subfunduszu moze inwestowaé¢ w

nastepujace rodzaje Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw



Pochodnych, zarbwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia
sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym:

1) kontrakty terminowe gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery
wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa, oraz ceny
towardw;

2) opcje gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery warto$ciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa oraz ceny towarow;

3) transakcje wymiany walut, papieréw wartosciowych, Instrumentow Rynku Pienieznego i
indeksow gietdowych.

11. Lokowanie w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne odbywa sie z uwzglednieniem przepisdéw rozporzgdzenia wydanego na podstawie art.
154 ust. 6 Ustawy.

12. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu umoéw majgcych za
przedmiot Instrumenty Pochodne kieruje sie nastepujgcymi kryteriami:

1) ptynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,

5) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz
instrumentow finansowych znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

13. Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 10 mogg by¢ wykorzystane z uwzglednieniem celu
inwestycyjnego Subfunduszu w nastepujgcych sytuacjach i dla osiggniecia ponizszych celow:

1) jako substytut lokaty w instrumenty bazowe,

2) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug
oceny zarzgdzajgcego istnieje znaczgce ryzyko wzrostu wartosci papierow wartosciowych — w
celu zabezpieczenia ceny nabycia papierow wartosciowych,

3) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug
oceny zarzadzajgcego istnieje znaczgce ryzyko spadku wartosci inwestycji w wyniku spadku
kursu waluty, w ktorej dokonywane sg inwestycyjne — w celu ograniczenia tego ryzyka,

4) jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i
utrzymania instrumentu bazowego,

5) jesli nabycie Instrumentu Pochodnego bedzie szczegdlnie korzystne Ilub tansze niz
odpowiadajgce temu nabycie instrumentéw bazowych,

6) jesli sprzedaz Instrumentu Pochodnego bedzie szczegdlnie korzystna lub tansza niz
odpowiadajgca temu sprzedaz instrumentéw bazowych znajdujgcych sie w portfelu.

14. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem

sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:



1) strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie czlonkowskim
lub panstwie nalezagcym do OECD innym niz panstwo czionkowskie, Serbii, podlegajgcy
nadzorowi witasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym
panstwie,

2) instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci
godziwej,

3) instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze
by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje rownowazaca,

4) instrumentami bazowymi s3:

a) indeksy gietdowe,

b) dtuzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego,

¢) kursy walut — w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub
zorganizowanych,

d) stopy procentowe — w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dtuzne papiery
wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i w zwigzku z Aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu,

e) ceny towarow dopuszczonych do obrotu na gietdach towarowych.

15. Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, o ktérych mowa w art.145 - 149 Ustawy oraz ust. 4
powyzej, Fundusz uwzglednia kwote zaangazowania w Instrumenty Pochodne w ten sposéb,
ze:

1) w przypadku zajecia przez Fundusz na rachunek Subfunduszu pozycji w Instrumentach
Pochodnych, skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu dziatajgcego na rachunek
Subfunduszu zobowigzania do sprzedazy papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku
Pienieznego albo do spetnienia swiadczenia pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji - od
wartosci papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego danego emitenta
znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu, nalezy odjgé kwote zaangazowania w
Instrumenty Pochodne, dla ktorych baze stanowig papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego tego emitenta;

2) w przypadku zajecia przez Fundusz na rachunek Subfunduszu pozycji w Instrumentach
Pochodnych skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu dziatajgcego na rachunek
Subfunduszu zobowigzania do zakupu papieréw warto$ciowych lub Instrumentéw Rynku
Pienieznego albo do spetnienia Swiadczenia pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji - do
wartosci papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego danego emitenta
znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu, nalezy dodaé¢ kwote zaangazowania w
Instrumenty Pochodne, dla ktérych baze stanowig papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku

Pienieznego tego emitenta.



16. Maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w Instrumenty Pochodne wyznacza sie
poprzez obliczenie catkowitej ekspozycji Subfunduszu, zgodnie z przepisami wydanymi na
podstawie art. 48a pkt 1 Ustawy.

17. Okreslone przez catkowita ekspozycje Subfunduszu maksymalne zaangazowanie
Subfunduszu w Instrumenty Pochodne niemoze w zadnym momencie przekraczac:

1) 300% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu — w przypadku zastosowania przez
Subfundusz metody zaangazowania;

2) 20% Wartosci Aktywow Netto Subfundusz, przy zatozeniu okresu utrzymywania statej
wielkosci i struktury Aktywow Subfunduszu wynoszgcego 20 dni roboczych — w przypadku
zastosowania przez Subfundusz metody absolutnej wartosci zagrozonej;

3) 200% wartosci zagrozonej portfela referencyjnego okreslonego zgodnie z przepisami
wydanymi na podstawie art. 48a pkt 1 Ustawy — w przypadku zastosowania przez Subfundusz
metody wzglednej wartosci zagrozone.

18. Jezeli nie powoduje to naruszenia pozostatych postanowien niniejszego artykutu wartosé
instrumentu bazowego opartego o diuzne papiery warto$ciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego
lub stopy procentowe nie moze stanowi¢ fgcznie wiecej niz 100% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

19. Jezeli nie powoduje to naruszenia pozostatych postanowien niniejszego artykutu warto$é
instrumentu bazowego opartego o gietdowe indeksy akcji lub akcje oraz warto$¢ lokat, o ktérych
mowa w ust. 2 pkt 1), nie moze stanowi¢ tgcznie wiecej niz 200% wartosci Aktywdéw
Subfunduszu.

20. Jezeli nie powoduje to naruszenia pozostatych postanowieh niniejszego artykutu wartosc
instrumentu bazowego opartego o waluty obce, nie moze stanowic¢ tgcznie wiecej niz 100%
wartosci Aktywéw Subfunduszu.

21. Jezeli nie powoduje to naruszenia pozostatych postanowien niniejszego artykutu wartosc
instrumentu bazowego opartego o Towarowe Instrumenty Pochodne, nie moze stanowi¢ tgcznie
wiecej niz 100% wartosci Aktywow Subfunduszu..

22. Fundusz dziatajgcy na rzecz Subfunduszu ustala warto$¢ ryzyka kontrahenta, rozumiang
jako wartos¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktorych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Dla potrzeb wyznaczania
wartosci ryzyka kontrahenta, przy ustalaniu niezrealizowanego zysku, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, nie uwzglednia sie optat bgdz swiadczen ponoszonych przez Fundusz na rachunek
Subfunduszu przy zawarciu transakcji, w szczegolnosci wartosci zaptaconej premii przy zakupie
opcji. Jezeli Fundusz na rachunek Subfunduszu posiada otwarte pozycje w
Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych z tytutu kilku transakcji z tym samym
podmiotem, wartos¢ ryzyka kontrahenta jest wyznaczana jako réznica niezrealizowanych

zyskow i strat na wszystkich takich transakcjach, o ile:



1) transakcje te zostaty zawarte na podstawie umowy ramowej, spetniajgcej kryteria wskazane
w art. 85 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadto$ciowe i naprawcze;

2) umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie wypfacona tylko jedna
kwota stanowigca saldo wartosci rynkowych wszystkich tych transakcji, niezaleznie od tego, czy
wynikajgce z nich zobowigzania sg juz wymagalne;

3) niewyptacalnos¢ jednej ze stron umowy ramowej powoduje lub moze powodowac
rozwigzanie tej umowy;

4) warunki, o ktérych mowa w pkt 1) - 3), nie naruszajg przepiséw prawa wiasciwego dla kazdej
ze stron umowy ramowe;j.

23. Wartos¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zawartych z tym kontrahentem nie moze
przekracza¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu, a jezeli kontrahentem jest instytucja
kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny — 20% warto$ci Aktywéw Subfunduszu.

24. Wartos¢ ryzyka kontrahenta moze podlegac¢ redukcji o wielkosé odpowiadajgcg wartosci
ryzyka kontrahenta w danej transakciji, o ile zostang spetnione tgcznie nastepujgce warunki:

1) w zwigzku z tg transakcjg kontrahent ustanowi na rzecz Funduszu zabezpieczenie w
srodkach pienieznych, zbywalnych papierach wartosciowych Ilub Instrumentach Rynku
Pienieznego;

2) suma wartoéci rynkowej zbywalnych papierow wartosciowych, Instrumentéw Rynku
Pienieznego i wartosci srodkéw pienieznych przyjetych przez Fundusz jako zabezpieczenie
bedzie ustalana w kazdym dniu roboczym i bedzie stanowi¢co najmniej réwnowarto$¢ wartosci
ryzyka kontrahenta w tej transakcji;

3) Srodki pieniezne stanowigce zabezpieczenie bedg lokowane wytgcznie w papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo czionkowskie, panstwo nalezgce do OECD,
bank centralny innego panstwa cztonkowskiego lub Europejski Bank Centralny lub w depozyty,
o ktérych mowa w ust. 2 pkt 6).

25. Papier wartosciowy lub Instrument Rynku Pienieznego mogg stanowi¢ zabezpieczenie,
jezeli fgcznie zostang spetnione nastepujgce warunki:

1) ich emitentem jest Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo cztonkowskie, panstwo
nalezgce do OECD, bank centralny innego panstwa czionkowskiego lub Europejski Bank
Centralny,

2) podaz i popyt umozliwiajg ich nabywanie i zbywanie w sposéb ciggty,

3) sg zapisane na rachunku prowadzonym przez podlegajgcy nadzorowi wiasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym podmiot, ktory:

a) nienalezy do grupy kapitatowej kontrahenta, albo



b) nalezy do grupy kapitatowej kontrahenta, pod warunkiem ze zabezpieczenia przed skutkami
niewyptacalnosci tego podmiotu ksztattujg ryzyko posiadacza tego papieru wartosciowego lub
Instrumentu Rynku Pienieznego na takim samym poziomie, jak w przypadku zapisania papieru
wartosciowego lub Instrument Rynku Pienieznego na rachunku prowadzonym przez podmiot, o
ktorym mowa w lit. a,

4) ewentualne nabycie przez fundusz praw z papieru wartosciowego lub instrumentu rynku
pienieznego w wyniku realizacji zabezpieczen na dzien przyjecia zabezpieczenia nie spowoduje
naruszenia art. 145-149 oraz art. 151a Ustawy.

26. Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujgce rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe bazy Instrumentu Pochodnego, zwigzane z niekorzystnymi zmianami cen,
kurséw lub wartosci instrumentow bedgcych bazg Instrumentu Pochodnego - w celu pomiaru
tego ryzyka Fundusz okresla wartos¢ pozycji w bazie Instrumentow Pochodnych w sposéb
okreslony w rozporzadzeniu wydanym na podstawie art. 154 ust. 6 Ustawy oraz uwzglednia jg
przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych;

2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w przypadku, gdy w Instrumenty Pochodne
wbudowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajgcy w
wysokosci nizszej niz wartos¢ bazy Instrumentu Pochodnego, istnieje mozliwos¢ poniesienia
przez Fundusz dziatajgcy na rzecz Subfunduszu, straty przewyzszajgcej wartos¢ depozytu
zabezpieczajgcego, mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat z
inwestycji - Subfundusz moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego
mechanizmu - w celu pomiaru ryzyka dzwigni finansowej Fundusz okresla wartos¢ pozycji w
bazie Instrumentéw Pochodnych w sposdb okreslony w rozporzadzeniu wydanym na podstawie
art. 154 ust. 6 Ustawy oraz uwzglednia jg przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych.

3) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu
Pochodnego — skala tego rodzaju ryzyka jest kalkulowana w narzedziu, ktére stanowi rdzen
pomiaru, monitoringu poziomu ryzyka rynkowego w TFI: w narzedziu wartoSci zagrozone;j.

4) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta - warto$¢ ryzyka kontrahenta stanowi wartos¢
ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem,
ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

5) ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedéw lub opdznien w
rozliczeniach transakcji, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne - w celu pomiaru tego
ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru ilosci bfednie rozliczonych transakcji w stosunku do
catkowitej ilosci transakcji na danym Instrumencie Pochodnym;

6) ryzyko ptynnosci, zwigzane z faktem, ze Instrumenty Pochodne, ktére mogg by¢ przedmiotem
lokat Funduszu na rzecz Subfunduszu, nie muszg by¢é przedmiotem obrotu na rynkach
regulowanych, a w przypadku Instrumentéw Pochodnych bedacych przedmiotem obrotu na

rynku regulowanym takze zwigzane z mozliwoscig wystgpienia sytuacji, w ktorej nie jest



mozliwe dokonanie transakcji pakietem Instrumentéw Pochodnych bez istotnego wptywu na ich
cene - w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz w odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych
dokonuje pomiaru stosunku wielkosci pozycji w danym Instrumencie Pochodnym do srednich
dziennych obrotow rynkowych na tym Instrumencie;

7) ryzyko operacyjne - ryzyko wystgpienia straty zwigzane z niedostateczng efektywnoscig
procesow wewnetrznych, zasobow ludzkich, systemoéw Iub wynikajgce ze zdarzen
zewnetrznych. W celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru parametréw zdarzen
zwigzanych z wystgpieniem danego ryzyka w okreslonym przedziale czasowym, w tym w
szczegolnosci liczby zdarzen oraz ich wielkosci.

27. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze nabywac:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

2) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za
granica, jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajg je na zgdanie uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezgcego do OECD oraz zapewniona jest,
na zasadzie wzajemno$ci, wspoétpraca Komisji z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci instytucje te
stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w Rozdziale 1 Dzialu V
Ustawy,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzgdzania rocznych i poétrocznych sprawozdan
finansowych -

pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych
otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem Ilub
regulaminem, zainwestowana tgcznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspdélnego
inwestowania oraz pod warunkiem, ze dany fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny
lub instytucja, zgodnie ze swoim statutem lub regulaminem, powinien lokowa¢ co najmniej 50%
swoich aktywow w akcje.

28. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowac¢ swoje Aktywa w depozyty w
bankach krajowych, instytucjach kredytowych, a takze za zgodg Komisji w bankach
zagranicznych, o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz rok ptatne na kazde zgdanie lub, ktére

mozna wycofac przed terminem zapadalnosci.



29. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie
mogg stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

30. Fundusz utrzymuje, wylgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan
Subfunduszu, czes$¢ Aktywow Subfunduszu na rachunkach bankowych.

31. Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, o ktorych mowa w ust. 5, 6 i 8, uwzglednia sie
warto$¢ papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego lub walut obcych

stanowigcych baze Instrumentéw Pochodnych.

Art. 125, Kryteria doboru lokat UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 3

1. Subfundusz jest subfunduszem absolutnej stopy zwrotu, w ktérym $rodki pieniezne
Uczestnikéw bedg lokowane w kategorie lokat okreslone w art. 124 ust. 2 Statutu. Subfundusz
charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat, brakiem okreslenia
minimalnego zaangazowania w poszczegolne kategorie lokat oraz duzg zmiennoscig
sktadnikéw lokat posiadanych w portfelu. Ze wzgledu na przyjetg polityke inwestycyjng
zaangazowanie Subfunduszu w dane kategorie lokat i ich procentowy udziat w Aktywach
Subfunduszu moze by¢ zmienny w czasie, co zalezy od indywidualnych decyzji zarzgdzajgcego
Subfunduszem i od przyjetej strategii inwestycyjnej Subfunduszu. Subfundusz dazy do
osiggania zysku w réznych warunkach rynkowych bez odnoszenia sie¢ do okreslonego
benchmarku. Zmienne ryzyko inwestycyjne Subfunduszu moze mie¢ wplyw na wahania
jednostki uczestnictwa Subfunduszu.

2. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajgcy na rachunek
Subfunduszu jest maksymalizacja wzrostu wartosci Aktywow Subfunduszu w dtugim horyzoncie
inwestycyjnym przy zachowaniu zatozonej ptynnosci. Proporcje zaangazowania w akcje i dtuzne
papiery warto$ciowe zalezg od oceny perspektyw rynkéw akcyjnych i rynkdéw dtuznych papieréw
wartosciowych, z uwzglednieniem przewidzianych w niniejszym artykule zasad dywersyfikac;ji
lokat. Zarzgdzajgcy Subfunduszem, na podstawie analizy czynnikéw makroekonomicznych
wptywajgcych na atrakcyjno$¢ poszczegolnych kategorii lokat wskazanych w Statucie, dokonuje
identyfikacji trendu Srednio i dtugookresowego dla danej kategorii lokat. Na podstawie tej analizy
Zarzadzajacy Subfunduszem podejmuje decyzje odnosnie zwigkszenia lub zmniejszenia
zaangazowania aktywow Subfunduszu w poszczegodlne kategorie lokat wskazane w Statucie.

3. Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery wartosciowe okreslone w art. 124 ust. 2 pkt
1) sg dokonywane przede wszystkim na podstawie analizy fundamentalnej, w szczegdlnosci w
przypadku papierow o charakterze udziatowym podstawowymi kryteriami bedzie okreslenie
rynkowych i technologicznych przewag firm oraz jakosci zarzgdzania przedsiebiorstwem.

4, Lokaty Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego
oraz inne dtuzne papiery wartosciowe okreslone w art. 124 ust. 2 pkt 2) sg dokonywane przede

wszystkim na podstawie biezgcej oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju



emitenta papieru wartosciowego oraz ich wptywu na ksztaftowanie sie rynkowych stép
procentowych, prognozowanych zmian ksztattu krzywej dochodowosci i poziomu rynkowych
stop procentowych, stosunku oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z
danym papierem wartosciowym lub Instrumentem Rynku Pienieznego oraz ratingéw

emitentéw opracowywanych przez uznane agencje ratingowe. Ponadto w przypadku
obligacji zamiennych na akcje zastosowanie bedg miaty réwniez kryteria doboru lokat okreslone

w pkt 3) powyzej oraz warunki zamiany obligacji na akcje. Dodatkowo stosuje sie takze kryteria:

1) ptynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,

5) ryzykiem kredytowym,

6) wyceny,

7 konkurencyjnosci rentownosci w porownaniu do alternatywnych instrumentow
finansowych dostepnych na rynku.

5. Podstawowe kryteria doboru lokat w odniesieniu do lokat wskazanych w art. 124 ust. 2
pkt. 3) Statutu okreslone sg w art. 124 ust. 11 i ust. 12 Statutu.

6. Inwestycje w lokaty wskazane w art. 124 ust. 2 pkt 4) Statutu dokonywane bedg przede
wszystkim na podstawie biezgcej oceny wynikéw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych i
instytucji wspdlnego inwestowania, w ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
lub tytuty uczestnictwa lokowane sg Aktywa Subfunduszu, z uwzglednieniem profili zysk/ryzyko,
prognozy co do ksztattowania sie koniunktury gospodarczej kraju emitenta papieréw
wartosciowych lub lokat, w ktére inwestuje dany fundusz inwestycyjny lub instytucja wspoélnego
inwestowania, przy uwzglednieniu specyfiki portfeli inwestycyjnych poszczegdlnych funduszy
inwestycyjnych lub instytucji wspdlnego inwestowania w danej kategorii.

7. W odniesieniu do lokat wskazanych w art. 124 ust. 2 pkt 5) Statutu stosowane s3g kryteria
ryzyka kursowego danej waluty, oceny co do ksztattowania sie relacji poszczegdlnych walut
portfela, a takze dywersyfikacja portfela Subfunduszu pod wzgledem zaangazowania Aktywow
w lokaty denominowane w danej walucie.

8. W celu zapewnienia ptynnosci $rodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach
bankowych, o niskim ryzyku niewyptacalnosci, oraz sg lokowane w krétkoterminowe papiery

wartosciowe emitowane przez emitentow o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

Art. 126. Pozyczki i kredyty



1. Subfundusz moze zacigga¢ wytgcznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub
bankach zagranicznych, pozyczki i kredyty o tgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 75%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

2. Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg papiery
wartosciowe. tagczna wartos¢ pozyczonych papierow wartosciowych i papieréw wartosciowych
tego samego emitenta bedacych w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu nie moze przekroczyé¢
limitu, o ktérym mowa w art. 145 ust. 3 i 4 Ustawy.

3. Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg
zdematerializowane papiery wartosciowe wytgcznie w trybie okreslonym dla takich pozyczek
przez obowigzujgce przepisy, pod warunkiem, ze:

1) Subfundusz otrzyma zabezpieczenie w srodkach pienieznych lub papierach wartosciowych,
w ktére Subfundusz moze lokowa¢ zgodnie z politykg inwestycyjng okreslong w Statucie;

2) wartos¢ zabezpieczenia bedzie co najmniej réwna wartosci pozyczonych papieréw
wartosciowych w kazdym Dniu Wyceny do dnia zwrotu pozyczonych papieréw wartosciowych;
3) pozyczka zostanie udzielona na okres nie diuzszy niz 6 miesiecy.

4, Subfundusz moze udzielaé pozyczek pienieznych do wysokosci 50 (pieé¢dziesieciu) %
wartosci Aktywdw Subfunduszu. Wysokos$é pozyczki udzielonej jednemu podmiotowi nie moze
przekroczy¢ 20 (dwudziestu) % wartosci Aktywow Subfunduszu. Subfundusz udzieli pozyczki

jezeli spetnione zostang ponizsze przestanki:

1) pozyczkobiorcg jest spétka, ktorej akcje lub udziaty stanowig skfadnik Aktywow
Subfunduszu;
2) Subfundusz dokona badania zdolnoéci pozyczkobiorcy w zakresie zdolnosci do obstugi i

sptaty zobowigzan i uzna je za wystarczajgce;

3) pozyczkobiorca bedzie zobowigzany do wykorzystania pozyczki wytgcznie na okreslony
w umowie pozyczki cel;

4) pozyczkobiorca ustanowi na rzecz Subfunduszu co najmniej jedno z wymienionych

ponizej zabezpieczen:

a) hipoteka na nieruchomosci lub prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci,
b) zastaw lub zastaw rejestrowy,
c) zabezpieczenie finansowe w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku o

niektorych zabezpieczeniach finansowych,

d) cesja wierzytelnosci, w tym wierzytelnosci przysztych,

e) przewlaszczenie na zabezpieczenie praw majgtkowych, w przypadku gdy prawa
majgtkowe bedace przedmiotem przewtaszczenia stanowig jedng z dopuszczalnych kategorii
lokat Subfunduszu, a w wyniku przewtaszczenia Subfundusz bedzie spetniaé limity inwestycyjne
uwzgledniajgce przedmiot przewtaszczenia.

f) gwarancja lub poreczenie osoby trzeciej.



5. Subfundusz moze udziela¢ poreczenh lub gwarancji za zobowigzania do wysokosci nie
przekraczajgcej 50 % Wartosci Aktywow Subfunduszu. Wysokosé poreczenia lub gwarancji za
zobowigzania jednego podmiotu nie moze przekroczy¢ 20 (dwudziestu) % wartosci Aktywow
Subfunduszu. Subfundusz udzieli poreczenia lub gwarancji, jezeli spetnione zostang
nastepujgce przestanki:

1) beneficjent poreczenia lub gwarancji jest spétka, ktérej akcje lub udzialy stanowig
sktadnik Aktywow Subfunduszu;

2) Subfundusz dokona badania zdolnosci beneficjenta poreczenia lub gwarancji w zakresie
zdolnosci do obstugi i sptaty zobowigzan i uzna je za wystarczajace;

3) beneficijent ustanowi na rzecz Subfunduszu co najmniej jedno z zabezpieczen
wskazanych w ust. 4 pkt 4) powyzej.

6. Minimalna warto$¢ zabezpieczen udzielonych przez potencjalnych pozyczkobiorcow lub
beneficjentéw nie bedzie nizsza niz 50 (pie¢dziesigt) % wartosci pozyczki lub zobowigzania
Subfunduszu wynikajgcego z poreczenia lub gwaranciji.

7. Sptata pozyczek, o ktérych mowa w ust. 4 powyzej bedzie nastepowata w ratach.
Umowa pozyczki okresli kazdorazowo wysokosé oprocentowania i warunki sptaty pozyczki, w

szczegolnosci:

1) harmonogram spfat;

2) wysokosc rat lub sposob ich obliczenia;

3) okres karencji w spfacie rat pozyczki;

4) mozliwo$¢ okresowego zawieszenia spiat.

Art. 127. Wysoko$¢ minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1. Pierwsza wptata srodkoéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa powinna
wynosi¢ nie mniej niz 1 000 zt, natomiast kazda nastepna wptata nie mniej niz 100 z, z
zastrzezeniem ust. 2.

2. Pierwsza wpfata srodkow pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa przez osoby
fizyczne nie moze by¢ nizsza niz 40 000 euro, ustalona przy zastosowaniu Sredniego kursu
walut obcych ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski w dniu dokonywania wptaty Srodkow,
natomiast kazda nastepna wptata nie mniej niz 100 zt.

3. Whptaty i wyptaty Srodkow pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem

Jednostek Uczestnictwa dokonywane sg w ztotych.

Art. 128. Maksymalne wysokosci optat
1. Wysokos¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa

Subfunduszu nie moze przekroczy¢é 5% sSrodkéw wptacanych na nabycie Jednostek



Uczestnictwa. Wysokos¢ stawki optaty manipulacyjnej moze by¢ zalezna od wartosci srodkéw
wpfacanych w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa i wartosci Jednostek Uczestnictwa
nalezacych juz do Uczestnika oraz od sposobu dokonania wptaty na nabycie Jednostek
Uczestnictwa.

2. Wptaty srodkow pienieznych na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 3 mogg by¢ dokonywane bezposrednio na rachunek Funduszu
prowadzony dla Subfunduszu przez Depozytariusza albo w placowkach Dystrybutoréw
wskazanych w prospekcie informacyjnym Funduszu.

3. Optata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo i nie moze by¢ wyzsza niz
1.000 ztotych.

4. Wysoko$¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 5% wyptacanych srodkow przez Uczestnika w wyniku

odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Art. 129. Pokrywanie kosztow Subfunduszu

1. Z zastrzezeniem postanowieh ust. 5 Subfundusz pokrywa ze swoich $rodkow
nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem,

2) koszty prowizji i optat maklerskich zwigzanych z transakcjami instrumentami finansowymi
i prawami majgtkowymi,

3) koszty odsetek od zaciggnietych kredytow i pozyczek Subfunduszu,

4) koszty optat sgdowych,

5) koszty podatkéw oraz innych obcigzeh wymaganych przez wiasciwe organy panstwowe i
samorzgdowe w zwigzku z dziatalno$cig Subfunduszu,

6) kosztéw optat na rzecz Depozytariusza z tytutu petnienia funkcji depozytariusza, z tytutu
kosztéw optat i prowizji bankowych, w tym prowizji i optat za przechowywanie papierow
wartosciowych, za prowadzenie rachunkéw bankowych oraz z tytutu innych kosztow ustug
Depozytariusza ponoszonych przez Subfundusz, takich jak koszty prowadzenia rejestru
Aktywow Subfunduszu, weryfikacji wyceny,

7) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych, w tym koszty licencji na oprogramowanie
stuzgce do wyceny Aktywéw Subfunduszu, koszty wynagrodzenia za wycene Aktywow
Subfunduszu oraz ustalanie Wartosci Aktywow Netto i Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa,

8) koszty przeprowadzania badan i przegladu sprawozdan finansowych Subfunduszu,

9) koszty ogtoszen i publikacji obowigzkowych Subfunduszu, wynikajgcych z

obowigzujgcych przepiséw prawa oraz Statutu,



10) koszty zmian Statutu obejmujgce: koszty obstugi prawnej bezposrednio zwigzanej ze
zmianami statutu, w tym koszty notarialne,

11) koszty wynagrodzenia podmiotdw zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, zwigzane z
inwestycjami w kategorie lokat okreslone w art. 124 ust. 2 Statutu, swiadczacych, na rzecz
Subfunduszu nastepujgce ustugi: ustugi obstugi prawnej, ustugi doradztwa podatkowego i
ksiegowego, w tym wyceny sktadnikow portfela,

12) koszty ustug Agenta Transferowego,

13) koszt likwidacji Subfunduszu, w tym koszt wynagrodzenia likwidatora,

14) koszt likwidacji Funduszu, w tym koszt wynagrodzenia likwidatora.

2. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2), 3), 4) i 5) sg kosztami nielimitowanymi
Subfunduszu i sg pokrywane bezposrednio przez Subfundusz lub zwracane Towarzystwu, o ile
zostaty poniesione przez Towarzystwo.

3. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1), 6) — 13) nalezg do kosztéw limitowanych
Subfunduszu i sg pokrywane przez Subfundusz lub zwracane Towarzystwu, o ile zostaty

poniesione przez Towarzystwo:

1) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1) — do wysokosci okreslonych w art.
130 Statutu;
2) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 6) — do wysokosci 36.000 zt rocznie

za weryfikacje wyceny Aktywow Subfunduszu, do wysokos$ci 0,3 % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu rocznie, za prowadzenie rejestru aktywow oraz z tytutu innych kosztéw
wymienionych w ust. 1 pkt 6);

3) w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 7) - do wysokosci 0,2 % Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu rocznie;

4) w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 8) - do wysokosci 0,2 % Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu rocznie;

5) w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 9) - do wysokosci 0,1 % Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu rocznie;

6) w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 10) - do wysokos$ci 0,04 % Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu rocznie;

7) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 11) - do wysokosci 100.000 zt
rocznie;

8) w przypadku kosztoéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 12) - do wysokosci 0,2 % Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu rocznie;

9) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 13) - do wysokosci 0,2% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu, nie mniej niz 100.000 zt;



z zastrzezeniem, ze koszty okreslone w ust. 1 pkt 6) - 12) mogg by¢ pokrywane przez
Subfundusz do wysokosci 1% Wartosci Aktywow Netto w skali roku; koszty powyzej tego progu
oraz powyzej limitéw wskazanych w pkt 1) — 9) pokrywane sg przez Towarzystwo.

4, Sposob obliczania kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2) - 13) oraz terminy ich

ponoszenia (w tym terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpic ich pokrycie) okreslaja:

1) umowy, na podstawie ktorych Subfundusz zobowigzany jest do ponoszenia kosztéw
wskazanych w ust. 1 pkt 2) — 3), 6) — 8) i 10) — 13);
2) przepisy prawa lub decyzje organéw panstwowych i samorzgdowych, na podstawie

ktérych Subfundusz jest zobowigzany do ponoszenia kosztow wskazanych w ust. 1 pkt 4), 5) i
9).

5. Towarzystwo, na podstawie uchwaty zarzgdu, moze zdecydowac o pokryciu, w danym
okresie, czesci lub catosci kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2) - 13), jak réwniez o
obnizeniu tgcznego limitu kosztéw okreslonych w ust. 3 oraz wybranych lub wszystkich kategorii
kosztéw okreslonych w ust. 3.

6. Wskazane w ust. 3 limity kosztéw nie uwzgledniajg podatku VAT i w przypadku gdy
ustugi, ktérych dotyczg te koszty obcigzone sg podatkiem VAT wowczas wskazane w ust. 3
limity kosztow zostang powiekszone o podatek VAT.

7. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1, pokrywane sg przez Subfundusz w takim zakresie w
jakim dotyczg proporcjonalnie sktadnikéw Aktywdéw Subfunduszu, chyba Zze koszty te zwigzane
sg wytgcznie z funkcjonowaniem Subfunduszu, wowczas pokrywa je w catosci Subfundusz.

8. Jezeli obowigzek pokrycia kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 obcigza kilka Subfunduszy
tacznie i nie mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych
kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do sumy
Wartosci Aktywdw Netto wszystkich Subfunduszy, na ktorych cigzy obowigzek pokrycia tych
kosztow.

9. Jezeli obowigzek pokrycia kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 obcigza Fundusz w catosci i
nie mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach
oblicza sie na podstawie stosunku Warto$ci Aktywéw Netto tego Subfunduszu do Wartosci
Aktywow Netto Funduszu.

10. Na potrzeby dokonywania obliczen, o ktorych mowa powyzej Wartos¢ Aktywow Netto
Funduszu, Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu i innych Subfunduszy, ustalana jest w Dniu
Wyceny poprzedzajgcym dzien, w ktorym nastgpito ujecie w ksiegach rachunkowych Funduszu
kosztéw, o ktorych mowa w ust. 1 powyzej.

11. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt Subfunduszu — w wysoko$ci ustalane;j
na podstawie stosunku Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywéw Netto
Funduszu. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu nie bedzie wyzsze niz wynagrodzenie

Towarzystwa za zarzgdzenie Subfunduszem. Inne niz wynagrodzenie likwidatora koszty



likwidacji Funduszu, takie jak w szczegdlnosci koszty badania sprawozdan finansowych
Funduszu, koszty postepowan sgdowych, koszty zbywania Aktywdéw Funduszu (to jest koszty
ponoszone na rzecz podmiotdw (organizacji), z ktorych posredniczenia w zbywaniu Aktywow
Fundusz korzysta na mocy przepiséw prawa lub innych regulacji ktérych strong jest Fundusz - w
szczegolnosci koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i optat za prowadzenie rachunkéw
bankowych i rachunkéw papieréw wartosciowych), koszty ogtoszen stanowig koszty
nielimitowane Subfunduszu i bedg pokrywane zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 7 - 10

powyzej.

Art. 130. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia statego za zarzgdzanie w
wysokosci nie wiekszej niz 4% rocznie, z ktérego to wynagrodzenia nie wiecej niz 2%
przeznaczane jest na pokrycie kosztéw dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 129

ust. 1 pkt 2-13 Statutu, naliczane i wyptacane zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 3 ponizej.

2. Koszty dziatalnosci Subfunduszu, o ktorych mowa w art. 129 ust. 1 pkt 2-13 Statutu, w
zakresie, w ktérym nie sg pokrywane zgodnie z ust. 1 przez Towarzystwo z wynagrodzenia
statego za zarzgdzanie, pokrywane sg przez Towarzystwo ze srodkéw wtasnych.

3. Wynagrodzenie state naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzieh roku
liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od Sredniej
Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. Wynagrodzenie state
pobierane jest miesiecznie i przekazywane ze $rodkéw Subfunduszu, w terminie do 15 dnia
nastepnego miesigca.

4. Towarzystwo bedzie pobierato wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie, w przypadku
gdy uzyskana stopa zwrotu Subfunduszu (dalej ,stopa zwrotu Subfunduszu”) zarzadzanego
przez Towarzystwo w okresie rozliczeniowym bedzie wyzsza niz stopa zwrotu z kapitatu
ulokowanego na okres rozliczeniowy (dalej ,stopa referencyjna) po stawce WIBID1Y z konca
poprzedzajgcego okresu rozliczeniowego.

1) Przyjmuje sie, ze stopa zwrotu Subfunduszu w okresie rozliczeniowym jest wyzsza niz
stopa referencyjna w przypadku spetnienia ponizszego warunku:

W(NAV) > x

- gdzie:

W(NAV) — procentowa zmiana Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w biezacym okresie rozliczeniowym obliczana jako: W(NAV) = NAV1/NAVO-1,

gdzie:



NAV1 - warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu
Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego

NAVO - Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu
Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego lub jezeli obecny okres rozliczeniowy jest
pierwszym okresem rozliczeniowym subfunduszu Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa w pierwszym Dniu Wyceny

X - stopa zwrotu z kapitatu ulokowanego po stawce WIBID1Y. Okres odsetkowy stawki WIBID1Y
rozpoczyna sie w ostatnim dniu roboczym poprzedniego roku, a kohczy sie w ostatnim dniu
roboczym biezgcego roku. Data ustalenia stawki WIBID1Y przypada 2 dni robocze przed
rozpoczeciem okresu odsetkowego.

2) Okresami rozliczeniowymi sg okresy roczne (rok kalendarzowy) z zastrzezeniem, ze
pierwszy okres rozliczeniowy bedzie liczony poczgwszy od pierwszego Dnia Wyceny do kohca
roku kalendarzowego, w ktdérym nastgpit pierwszy Dzieh Wyceny.

3) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona jest w kazdym Dniu Wyceny i ustalana
jest zgodnie z ponizszym wzorem, z zastrzezeniem pkt. 4-5):

R(i))=PF(i)-PF(i-1)

PF(i) = 0,30*(W(NAV(i-1)) =x)*A(NAV/(i-1))

gdzie:

PF(i) — wysokos¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie narastajgco w i-tym Dniu
Wyceny, gdzie PF(1)=0,

R(i) — wysokos$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie tworzona w i-tym Dniu
Wyceny

W(NAV(i-1)) — procentowa zmiana Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako: W(NAV(i-1)) = NAV(i-
1)/NAVO0-1, gdzie:

NAV(i-1) - warto$s¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w poprzednim
Dniu Wyceny .

NAVO - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu
Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego lub jezeli obecny okres rozliczeniowy jest
pierwszym okresem rozliczeniowym Subfunduszu Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa w pierwszym Dniu Wyceny.

X - stopa zwrotu z kapitatu ulokowanego po stawce WIBID1Y. Okres odsetkowy stawki WIBID1Y
rozpoczyna sie w ostatnim dniu roboczym poprzedniego roku, a konczy sie w ostatnim dniu
roboczym biezgcego roku. Data ustalenia stawki WIBID1Y przypada 2 dni robocze przed
rozpoczeciem okresu odsetkowego.

A(NAV(i-1)) — Srednia Arytmetyczna Warto$é Aktywéw Netto Subfunduszu za okres od

pierwszego dnia okresu rozliczeniowego do dnia i-1.



4) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona w pierwszym Dniu Wyceny okresu
rozliczeniowego odnosi sie do poprzedniego okresu rozliczeniowego.

5) W sytuacji, w ktorej W(NAV(i-1)<x, wtedy PF(i)=0. Rezerwa rozwigzywana jest w catosci.
6) Wynagrodzenie zmienne pobierane jest w wysokosci réwnej rezerwie na wynagrodzenie
zmienne za ostatni dzien kalendarzowy przypadajacy w okresie rozliczeniowym utworzonej w
pierwszym Dniu Wyceny kolejnego okresu rozliczeniowego i wyptacane Towarzystwu w terminie
15 dni od zakonczenia tego okresu.

5. Towarzystwo moze postanowi¢ o nie pobieraniu lub pobieraniu czesci wynagrodzenia, o

ktérym mowa w ust. 1 4.

Rozdziat XXV. UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 4

Art. 131. Cel inwestycyjny UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 4

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywéw
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

3. Fundusz, realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu wykorzystujgc strategie absolutnej
stopy zwrotu, poprzez inwestowanie Aktywow Subfunduszu w lokaty wymienione w art. 132
Statutu w proporcji zaleznej od oceny perspektyw rynkéw akcyjnych i diuznych papieréow
wartosciowych, z uwzglednieniem przewidzianych w art. 132 ponizej zasad dywersyfikacji lokat.
Subfundusz charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat, brakiem
okreslenia minimalnego zaangazowania w poszczegolne kategorie lokat oraz duzg zmiennoscig
skfadnikéw lokat posiadanych w portfelu. Subfundusz inwestuje zaréwno w lokaty
denominowane w walucie polskiej, jak i w lokaty denominowane w walutach obcych zaréwno na

rynku polskim, jak i rynkach zagranicznych.

Art. 132. Rodzaje lokat dokonywanych przez UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 4 i zasady ich
dywersyfikacji

1. Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze
Statutu i Ustawy, stosujgc zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego
zamknietego.

2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, na

zasadach okreslonych w ust. 3 — od 0% do 100% wartosci Aktywdw Subfunduszu,



2) listy zastawne, dluzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego na
zasadach okreslonych w ust. 3 — od 0% do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz Towarowe
Instrumenty Pochodne, na zasadach okreslonych w ust. 10 — 25,

- pod warunkiem ze sg zbywalne,

4) jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub
instytucje wspodlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, na zasadach okreslonych w ust.
27 — od 0% do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

5) waluty obce — od 0% do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

6) depozyty bankowe, na zasadach okreslonych w ust. 28 — 29 — od 0% do 100% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

3. Dokonujgc lokat w kategorie lokat, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1) i 2), Fundusz lokuje Aktywa
Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez
podmioty z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w panstwach cztonkowskich Unii
Europejskiej i w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo
cztonkowskie Unii Europejskiej oraz w nastepujgcym panstwie nienalezgcym do OECD: Serbii.
4. Fundusz moze dokonywac Krotkiej Sprzedazy papieréw warto$ciowych wchodzgcych w sktad
Aktywow Subfunduszu. tgczna wartosé Papierow Wartosciowych bedgcych przedmiotem
Krétkiej Sprzedazy nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow Subfunduszu. Lgczna wartosé
papierow wartosciowych jednego emitenta bedgcych przedmiotem Krétkiej Sprzedazy nie moze
przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu. Przy wyliczaniu limitdw inwestycyjnych
wynikajgcych z Ustawy oraz z niniejszego rozdziatu Statutu, uwzglednia sie instrumenty
finansowe bedgce przedmiotem Krétkiej Sprzedazy w odpowiednich limitach inwestycyjnych
wynikajgcych z przepiséw Ustawy oraz z niniejszego rozdziatu Statutu w ten sposob, ze ustala
sie dla kazdego instrumentu odrebnie réznice miedzy wartoscig instrumentéw finansowych
bedacych w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu a wartoscig takich samych instrumentéw
finansowych bedacych przedmiotem Krétkiej Sprzedazy, a nastepnie wartos¢ bezwzgledng z
tak otrzymanej wielkosci traktuje jako zaangazowanie wynikajgce z okreslonego instrumentu.

5. Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,
wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie nie mogg stanowic tgcznie wiecej
niz 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 6i 7.

6. Zasad, o ktérych mowa w ust. 5, nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez:

1) Skarb Panhstwa;

2) Narodowy Bank Polski;

3) panstwo nalezgce do OECD;



4) miedzynarodowg instytucje finansowa, ktdrej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co
najmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD.

7. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowi¢ wiecej niz 25%
wartosci Aktywow Subfunduszu, przy czym fgczna wartos¢ lokat w listy zastawne nie moze
przekracza¢ 50% wartosci Aktywow Subfunduszu.

8. Lokaty, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 5), nie mogg stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w odniesieniu waluty obcej jednego panstwa.

9. Limity inwestycyjne, o ktérych mowa w niniejszym rozdziale, z wylgczeniem limitéw
inwestycyjnych dotyczgcych wartosci papierow wartosciowych bedgcych przedmiotem Kroétkiej
Sprzedazy, odnoszg sie rowniez do bezwzglednej wartosci pozycji krotkiej netto. Przez pozycje
krotkg netto nalezy rozumie¢ sytuacje, w ktorej tgczna wartos¢ lokat danego typu jest mniejsza
od zera.

10. Z zastrzezeniem ust. 11-12, Fundusz, na rachunek Subfunduszu moze inwestowaé¢ w
nastepujgce rodzaje Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia
sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym:

1) kontrakty terminowe gdzie instrumentem bazowym moze byé indeks gietdowy, papiery
wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa, oraz ceny
towarow;

2) opcje gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery wartosciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa oraz ceny towaréw;

3) transakcje wymiany walut, papierow wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego i
indeksow gietdowych.

11. Lokowanie w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne odbywa sie z uwzglednieniem przepisow rozporzgdzenia wydanego na podstawie art.
154 ust. 6 Ustawy.

12. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu umow majgcych za
przedmiot Instrumenty Pochodne kieruje sie nastepujacymi kryteriami:

1) ptynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,

5) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz
instrumentow finansowych znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

13. Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 10 mogg byé wykorzystane z uwzglednieniem celu
inwestycyjnego Subfunduszu w nastepujgcych sytuacjach i dla osiggniecia ponizszych celéw:

1) jako substytut lokaty w instrumenty bazowe,



2) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug
oceny zarzgdzajgcego istnieje znaczgce ryzyko wzrostu warto$ci papierow wartosciowych — w
celu zabezpieczenia ceny nabycia papierow wartosciowych,

3) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug
oceny zarzgdzajgcego istnieje znaczace ryzyko spadku wartosci inwestycji w wyniku spadku
kursu waluty, w ktorej dokonywane sg inwestycyjne — w celu ograniczenia tego ryzyka,

4) jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i
utrzymania instrumentu bazowego,

5) jesli nabycie Instrumentu Pochodnego bedzie szczegdlnie korzystne lub tansze niz
odpowiadajgce temu nabycie instrumentéw bazowych,

6) jesli sprzedaz Instrumentu Pochodnego bedzie szczegodlnie korzystna lub tansza niz
odpowiadajgca temu sprzedaz instrumentéw bazowych znajdujgcych sie w portfelu.

14. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem
sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:

1) strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie cztonkowskim
lub panstwie nalezagcym do OECD innym niz panstwo czionkowskie, Serbii, podlegajgcy
nadzorowi witasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym
panstwie,

2) instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci
godziwej,

3) instrumenty te mogg zostaé w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze
by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje rownowazaca,

4) instrumentami bazowymi sa:

a) indeksy gietdowe,

b) dtuzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego,

c¢) kursy walut — w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub
zorganizowanych,

d) stopy procentowe — w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dtuzne papiery
wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i w zwigzku z Aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezgcych zobowigzarn Subfunduszu,

e) ceny towaréw dopuszczonych do obrotu na gietdach towarowych.

15. Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, o ktérych mowa w art.145 - 149 Ustawy oraz ust. 4
powyzej, Fundusz uwzglednia kwote zaangazowania w Instrumenty Pochodne w ten sposab,
ze:

1) w przypadku zajecia przez Fundusz na rachunek Subfunduszu pozycji w Instrumentach
Pochodnych, skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu dziatajgcego na rachunek

Subfunduszu zobowigzania do sprzedazy papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku



Pienieznego albo do spetnienia Swiadczenia pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji - od
wartosci papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego danego emitenta
znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu, nalezy odjg¢ kwote zaangazowania w
Instrumenty Pochodne, dla ktérych baze stanowig papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego tego emitenta;

2) w przypadku zajecia przez Fundusz na rachunek Subfunduszu pozycji w Instrumentach
Pochodnych skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu dziatajgcego na rachunek
Subfunduszu zobowigzania do zakupu papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku
Pienieznego albo do spetnienia swiadczenia pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji - do
wartosci papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego danego emitenta
znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu, nalezy doda¢ kwote zaangazowania w
Instrumenty Pochodne, dla ktérych baze stanowig papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego tego emitenta.

16. Maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w Instrumenty Pochodne wyznacza sie
poprzez obliczenie catkowitej ekspozycji Subfunduszu, zgodnie z przepisami wydanymi na
podstawie art. 48a pkt 1 Ustawy.

17. Okreslone przez catkowita ekspozycje Subfunduszu maksymalne zaangazowanie
Subfunduszu w Instrumenty Pochodne niemoze w zadnym momencie przekraczaé:

1) 300% Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu — w przypadku zastosowania przez
Subfundusz metody zaangazowania;

2) 20% Wartosci Aktywow Netto Subfundusz, przy zatozeniu okresu utrzymywania statej
wielkosci i struktury Aktywow Subfunduszu wynoszgcego 20 dni roboczych — w przypadku
zastosowania przez Subfundusz metody absolutnej wartosci zagrozonej;

3) 200% wartosci zagrozonej portfela referencyjnego okres$lonego zgodnie z przepisami
wydanymi na podstawie art. 48a pkt 1 Ustawy — w przypadku zastosowania przez Subfundusz
metody wzglednej wartosci zagrozone;.

18. Jezeli nie powoduje to naruszenia pozostatych postanowien niniejszego artykutu wartos¢
instrumentu bazowego opartego o diuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego
lub stopy procentowe nie moze stanowi¢ tgcznie wiecej niz 100% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

19. Jezeli nie powoduje to naruszenia pozostatych postanowien niniejszego artykutu wartos¢
instrumentu bazowego opartego o gietdowe indeksy akgji lub akcje oraz wartosc¢ lokat, o ktorych
mowa w ust. 2 pkt 1), nie moze stanowi¢ tgcznie wiecej niz 200% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

20. Jezeli nie powoduje to naruszenia pozostatych postanowien niniejszego artykutu wartosc
instrumentu bazowego opartego o waluty obce, nie moze stanowi¢ tgcznie wiecej niz 100%

wartosci Aktywéw Subfunduszu.



21. Jezeli nie powoduje to naruszenia pozostatych postanowien niniejszego artykutu warto$é
instrumentu bazowego opartego o Towarowe Instrumenty Pochodne, nie moze stanowié¢ tgcznie
wiecej niz 100% wartosci Aktywow Subfunduszu..

22. Fundusz dziatajgcy na rzecz Subfunduszu ustala warto$¢ ryzyka kontrahenta, rozumiang
jako wartos¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktorych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Dla potrzeb wyznaczania
wartosci ryzyka kontrahenta, przy ustalaniu niezrealizowanego zysku, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, nie uwzglednia sie optat bgdz swiadczen ponoszonych przez Fundusz na rachunek
Subfunduszu przy zawarciu transakcji, w szczegolnosci wartosci zaptaconej premii przy zakupie
opcji. Jezeli Fundusz na rachunek Subfunduszu posiada otwarte pozycie w
Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych z tytutu kilku transakcji z tym samym
podmiotem, warto$¢ ryzyka kontrahenta jest wyznaczana jako rdznica niezrealizowanych
zyskéw i strat na wszystkich takich transakcjach, o ile:

1) transakcje te zostaty zawarte na podstawie umowy ramowej, spetniajacej kryteria wskazane
w art. 85 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe i naprawcze;

2) umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie wypfacona tylko jedna
kwota stanowigca saldo wartosci rynkowych wszystkich tych transakcji, niezaleznie od tego, czy
wynikajgce z nich zobowigzania sg juz wymagalne;

3) niewyptacalnos¢ jednej ze stron umowy ramowej powoduje lub moze powodowacd
rozwigzanie tej umowy;

4) warunki, o ktérych mowa w pkt 1) - 3), nie naruszajg przepiséw prawa wiasciwego dla kazdej
ze stron umowy ramowe;j.

23. Wartos¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zawartych z tym kontrahentem nie moze
przekracza¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu, a jezeli kontrahentem jest instytucja
kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny — 20% wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

24. Wartos¢ ryzyka kontrahenta moze podlegac redukcji o wielkos¢ odpowiadajgcg wartosci
ryzyka kontrahenta w danej transakgji, o ile zostang spetnione tgcznie nastepujace warunki:

1) w zwigzku z tg transakcjg kontrahent ustanowi na rzecz Funduszu zabezpieczenie w
srodkach pienieznych, zbywalnych papierach wartosciowych Ilub Instrumentach Rynku
Pienieznego;

2) suma wartosci rynkowej zbywalnych papierow wartosciowych, Instrumentow Rynku
Pienieznego i wartosci srodkow pienieznych przyjetych przez Fundusz jako zabezpieczenie
bedzie ustalana w kazdym dniu roboczym i bedzie stanowi¢co najmniej rownowartos¢é wartosci
ryzyka kontrahenta w tej transakcji;

3) srodki pieniezne stanowigce zabezpieczenie bedag lokowane wylgcznie w papiery

wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez



Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo czionkowskie, panstwo nalezgce do OECD,
bank centralny innego panstwa czionkowskiego lub Europejski Bank Centralny lub w depozyty,
o ktérych mowa w ust. 2 pkt 6).

25. Papier wartosciowy lub Instrument Rynku Pienieznego mogg stanowi¢ zabezpieczenie,
jezeli tgcznie zostang spetnione nastepujace warunki:

1) ich emitentem jest Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo cztonkowskie, panstwo
nalezace do OECD, bank centralny innego panstwa czionkowskiego lub Europejski Bank
Centralny,

2) podaz i popyt umozliwiajg ich nabywanie i zbywanie w sposéb ciggty,

3) sg zapisane na rachunku prowadzonym przez podlegajgcy nadzorowi wlasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym podmiot, ktéry:

a) nienalezy do grupy kapitatowej kontrahenta, albo

b) nalezy do grupy kapitatowej kontrahenta, pod warunkiem ze zabezpieczenia przed skutkami
niewyptacalnosci tego podmiotu ksztattujg ryzyko posiadacza tego papieru wartosciowego lub
Instrumentu Rynku Pienieznego na takim samym poziomie, jak w przypadku zapisania papieru
wartosciowego lub Instrument Rynku Pienieznego na rachunku prowadzonym przez podmiot, o
ktorym mowa w lit. a,

4) ewentualne nabycie przez fundusz praw z papieru wartosciowego lub instrumentu rynku
pienieznego w wyniku realizacji zabezpieczen na dzien przyjecia zabezpieczenia nie spowoduje
naruszenia art. 145-149 oraz art. 151a Ustawy.

26. Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujgce rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe bazy Instrumentu Pochodnego, zwigzane z niekorzystnymi zmianami cen,
kurséw lub wartoéci instrumentéw bedgcych bazg Instrumentu Pochodnego - w celu pomiaru
tego ryzyka Fundusz okre$la wartos¢ pozycji w bazie Instrumentéw Pochodnych w sposéb
okreslony w rozporzgdzeniu wydanym na podstawie art. 154 ust. 6 Ustawy oraz uwzglednia jg
przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych;

2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w przypadku, gdy w Instrumenty Pochodne
wbudowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajgcy w
wysokosci nizszej niz wartos¢ bazy Instrumentu Pochodnego, istnieje mozliwos¢ poniesienia
przez Fundusz dziatajgcy na rzecz Subfunduszu, straty przewyzszajgcej wartos¢ depozytu
zabezpieczajgcego, mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskéw i strat z
inwestycji - Subfundusz moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego
mechanizmu - w celu pomiaru ryzyka dzwigni finansowej Fundusz okresla warto$¢ pozycji w
bazie Instrumentéw Pochodnych w sposdb okreslony w rozporzadzeniu wydanym na podstawie

art. 154 ust. 6 Ustawy oraz uwzglednia jg przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych.



3) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu
Pochodnego — skala tego rodzaju ryzyka jest kalkulowana w narzedziu, ktére stanowi rdzen
pomiaru, monitoringu poziomu ryzyka rynkowego w TFI: w narzedziu wartosci zagrozone;j.

4) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta - wartoS¢ ryzyka kontrahenta stanowi wartos¢
ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem,
ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

5) ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedéw lub opdznien w
rozliczeniach transakgc;ji, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne - w celu pomiaru tego
ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru ilosci btednie rozliczonych transakcji w stosunku do
catkowitej ilosci transakcji na danym Instrumencie Pochodnym;

6) ryzyko ptynnosci, zwigzane z faktem, ze Instrumenty Pochodne, ktére mogg byé przedmiotem
lokat Funduszu na rzecz Subfunduszu, nie muszg by¢ przedmiotem obrotu na rynkach
regulowanych, a w przypadku Instrumentéw Pochodnych bedacych przedmiotem obrotu na
rynku regulowanym takze zwigzane z mozliwoscig wystgpienia sytuacji, w ktorej nie jest
mozliwe dokonanie transakcji pakietem Instrumentéw Pochodnych bez istothego wptywu na ich
cenge - w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz w odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych
dokonuje pomiaru stosunku wielkosci pozycji w danym Instrumencie Pochodnym do srednich
dziennych obrotow rynkowych na tym Instrumencie;

7) ryzyko operacyjne - ryzyko wystgpienia straty zwigzane z niedostateczng efektywnoscig
proceséw wewnetrznych, zasobow ludzkich, systemow Ilub wynikajgce ze zdarzen
zewnetrznych. W celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru parametréw zdarzen
zwigzanych z wystgpieniem danego ryzyka w okre$lonym przedziale czasowym, w tym w
szczegolnosci liczby zdarzenh oraz ich wielkosci.

27. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze nabywac:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

2) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

3) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granica, jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezgcego do OECD oraz zapewniona jest,
na zasadzie wzajemnosci, wspotpraca Komisji z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci instytucje te
stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w Rozdziale 1 Dzialu V

Ustawy,



d) instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i potrocznych sprawozdan
finansowych -

pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych
otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem Ilub
regulaminem, zainwestowana tgcznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego
inwestowania oraz pod warunkiem, ze dany fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny
lub instytucja, zgodnie ze swoim statutem lub regulaminem, powinien lokowaé co najmniej 50%
swoich aktywow w akcje.

28. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowac¢ swoje Aktywa w depozyty w
bankach krajowych, instytucjach kredytowych, a takze za zgodg Komisji w bankach
zagranicznych, o terminie zapadalno$ci nie dluzszym niz rok ptatne na kazde zgdanie lub, ktére
mozna wycofac przed terminem zapadalnosci.

29. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie
moga stanowic¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

30. Fundusz utrzymuje, wylgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan
Subfunduszu, cze$¢ Aktywow Subfunduszu na rachunkach bankowych.

31. Przy stosowaniu limitdw inwestycyjnych, o ktérych mowa w ust. 5, 6 i 8, uwzglednia sie
wartos¢ papierow wartosciowych, Instrumentow Rynku Pienieznego Ilub walut obcych

stanowigcych baze Instrumentéw Pochodnych.

Art. 133. Kryteria doboru lokat UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 4

1. Subfundusz jest subfunduszem absolutnej stopy zwrotu, w ktérym S$rodki pieniezne
Uczestnikéw bedg lokowane w kategorie lokat okreslone w art. 132 ust. 2 Statutu. Subfundusz
charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat, brakiem okreslenia
minimalnego zaangazowania w poszczegolne kategorie lokat oraz duzg zmiennoscig
sktadnikéw lokat posiadanych w portfelu. Ze wzgledu na przyjeta polityke inwestycyjna
zaangazowanie Subfunduszu w dane kategorie lokat i ich procentowy udziat w Aktywach
Subfunduszu moze by¢ zmienny w czasie, co zalezy od indywidualnych decyzji zarzgdzajgcego
Subfunduszem i od przyjetej strategii inwestycyjnej Subfunduszu. Subfundusz dazy do
osiggania zysku w roéznych warunkach rynkowych bez odnoszenia sie¢ do okreslonego
benchmarku. Zmienne ryzyko inwestycyjne Subfunduszu moze mie¢ wptyw na wahania
jednostki uczestnictwa Subfunduszu.

2. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajgcy na rachunek
Subfunduszu jest maksymalizacja wzrostu wartosci Aktywow Subfunduszu w dtugim horyzoncie
inwestycyjnym przy zachowaniu zatozonej ptynnosci. Proporcje zaangazowania w akcje i diuzne

papiery wartosciowe zalezg od oceny perspektyw rynkéw akcyjnych i rynkoéw dtuznych papieréw



wartosciowych, z uwzglednieniem przewidzianych w niniejszym artykule zasad dywersyfikaciji
lokat. Zarzadzajagcy Subfunduszem, na podstawie analizy czynnikow makroekonomicznych
wplywajgcych na atrakcyjnos¢ poszczegolnych kategorii lokat wskazanych w Statucie, dokonuje
identyfikacji trendu srednio i dlugookresowego dla danej kategorii lokat. Na podstawie tej analizy
Zarzadzajacy Subfunduszem podejmuje decyzje odnosnie zwiekszenia lub zmniejszenia
zaangazowania aktywow Subfunduszu w poszczegolne kategorie lokat wskazane w Statucie.
3. Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery wartosciowe okreslone w art. 132 ust. 2 pkt
1) sg dokonywane przede wszystkim na podstawie analizy fundamentalnej, w szczegdélnosci w
przypadku papierow o charakterze udziatowym podstawowymi kryteriami bedzie okreslenie
rynkowych i technologicznych przewag firm oraz jakosci zarzadzania przedsiebiorstwem.
4. Lokaty Subfunduszu w dluzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego
oraz inne dtuzne papiery wartosciowe okreslone w art. 132 ust. 2 pkt 2) sg dokonywane przede
wszystkim na podstawie biezgcej oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju
emitenta papieru wartosciowego oraz ich wplywu na ksztattowanie sie rynkowych stop
procentowych, prognozowanych zmian ksztaltu krzywej dochodowosci i poziomu rynkowych
stép procentowych, stosunku oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z
danym papierem wartosciowym lub Instrumentem Rynku Pienieznego oraz ratingow
emitentéw opracowywanych przez uznane agencje ratingowe. Ponadto w przypadku
obligacji zamiennych na akcje zastosowanie bedg miaty réwniez kryteria doboru lokat okreslone

w pkt 3) powyzej oraz warunki zamiany obligacji na akcje. Dodatkowo stosuje sie takze kryteria:

1) ptynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,

5) ryzykiem kredytowym,

6) wyceny,

7) konkurencyjnosci rentownosci w porownaniu do alternatywnych instrumentow

finansowych dostepnych na rynku.

5. Podstawowe kryteria doboru lokat w odniesieniu do lokat wskazanych w art. 132 ust. 2
pkt. 3) Statutu okreslone sg w art. 132 ust. 11 i ust. 12 Statutu.
6. Inwestycje w lokaty wskazane w art. 132 ust. 2 pkt 4) Statutu dokonywane bedg przede

wszystkim na podstawie biezgcej oceny wynikéw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych i
instytucji wspdlnego inwestowania, w ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
lub tytuty uczestnictwa lokowane sg Aktywa Subfunduszu, z uwzglednieniem profili zysk/ryzyko,
prognozy co do ksztaltowania sie koniunktury gospodarczej kraju emitenta papieréw

wartosciowych lub lokat, w ktére inwestuje dany fundusz inwestycyjny lub instytucja wspdlnego



inwestowania, przy uwzglednieniu specyfiki portfeli inwestycyjnych poszczegodlnych funduszy
inwestycyjnych lub instytucji wspdlnego inwestowania w danej kategorii.

7. W odniesieniu do lokat wskazanych w art. 132 ust. 2 pkt 5) Statutu stosowane sg kryteria
ryzyka kursowego danej waluty, oceny co do ksztattowania sie relacji poszczegoinych walut
portfela, a takze dywersyfikacja portfela Subfunduszu pod wzgledem zaangazowania Aktywow
w lokaty denominowane w danej walucie.

8. W celu zapewnienia ptynnosci srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach
bankowych, o niskim ryzyku niewyptacalnosci, oraz sg lokowane w krétkoterminowe papiery

wartosciowe emitowane przez emitentdéw o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

Art. 134. Pozyczki i kredyty

1. Subfundusz moze zacigga¢ wylgcznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub
bankach zagranicznych, pozyczki i kredyty o tgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 75%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

2. Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg papiery
wartosciowe. tagczna wartos¢ pozyczonych papierow wartosciowych i papieréw wartosciowych
tego samego emitenta bedacych w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu nie moze przekroczy¢
limitu, o ktérym mowa w art. 145 ust. 3 i 4 Ustawy.

3. Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktdérych przedmiotem sg
zdematerializowane papiery wartosciowe wytgcznie w trybie okreslonym dla takich pozyczek
przez obowigzujgce przepisy, pod warunkiem, ze:

1) Subfundusz otrzyma zabezpieczenie w srodkach pienieznych lub papierach wartosciowych,
w ktére Subfundusz moze lokowac zgodnie z politykg inwestycyjng okreslong w Statucie;

2) wartos¢ zabezpieczenia bedzie co najmniej rowna wartosci pozyczonych papieréw
wartosciowych w kazdym Dniu Wyceny do dnia zwrotu pozyczonych papieréw wartosciowych;
3) pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 6 miesiecy.

4, Subfundusz moze udzielaé pozyczek pienieznych do wysokosci 50 (pie¢dziesieciu) %
wartosci Aktywow Subfunduszu. Wysokos$¢ pozyczki udzielonej jednemu podmiotowi nie moze
przekroczy¢ 20 (dwudziestu) % wartosci Aktywéw Subfunduszu. Subfundusz udzieli pozyczki
jezeli spetnione zostang ponizsze przestanki:

1) pozyczkobiorcg jest spotka, ktorej akcje lub udziaty stanowig skladnik Aktywow
Subfunduszu;

2) Subfundusz dokona badania zdolnosci pozyczkobiorcy w zakresie zdolno$ci do obstugi i
sptaty zobowigzan i uzna je za wystarczajgce;

3) pozyczkobiorca bedzie zobowigzany do wykorzystania pozyczki wytgcznie na okreslony

w umowie pozyczki cel,



4) pozyczkobiorca ustanowi na rzecz Subfunduszu co najmniej jedno z wymienionych

ponizej zabezpieczen:

a) hipoteka na nieruchomosci lub prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci,
b) zastaw lub zastaw rejestrowy,
c) zabezpieczenie finansowe w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku o

niektérych zabezpieczeniach finansowych,

d) cesja wierzytelnosci, w tym wierzytelnosci przysziych,

e) przewlaszczenie na zabezpieczenie praw majgtkowych, w przypadku gdy prawa
majagtkowe bedgce przedmiotem przewtaszczenia stanowig jedng z dopuszczalnych kategorii
lokat Subfunduszu, a w wyniku przewtaszczenia Subfundusz bedzie spetnia¢ limity inwestycyjne
uwzgledniajgce przedmiot przewtaszczenia.

f) gwarancja lub poreczenie osoby trzeciej.

5. Subfundusz moze udziela¢ poreczen lub gwarancji za zobowigzania do wysokosci nie
przekraczajgcej 50 % Wartosci Aktywéw Subfunduszu. Wysokos$¢ poreczenia lub gwarancji za
zobowigzania jednego podmiotu nie moze przekroczy¢ 20 (dwudziestu) % wartosci Aktywow
Subfunduszu. Subfundusz udzieli poreczenia lub gwarancji, jezeli spetnione zostang
nastepujgce przestanki:

1) beneficjent poreczenia lub gwarancji jest spétka, ktérej akcje lub udzialy stanowig
skfadnik Aktywéw Subfunduszu;

2) Subfundusz dokona badania zdolnosci beneficjenta poreczenia lub gwarancji w zakresie
zdolnosci do obstugi i sptaty zobowigzan i uzna je za wystarczajace;

3) beneficjent ustanowi na rzecz Subfunduszu co najmniej jedno z zabezpieczen
wskazanych w ust. 4 pkt 4) powyzej.

6. Minimalna wartos¢ zabezpieczen udzielonych przez potencjalnych pozyczkobiorcow lub
beneficjentow nie bedzie nizsza niz 50 (pie¢dziesigt) % wartosci pozyczki lub zobowigzania
Subfunduszu wynikajgcego z poreczenia lub gwarancji.

7. Sptata pozyczek, o ktérych mowa w ust. 4 powyzej bedzie nastepowata w ratach.
Umowa pozyczki okresli kazdorazowo wysokos¢ oprocentowania i warunki sptaty pozyczki, w

szczegolnosci:

1) harmonogram sptat;

2) wysokosc rat lub sposob ich obliczenia;

3) okres karencji w spfacie rat pozyczki;

4) mozliwos¢ okresowego zawieszenia spiat.

Art. 135. Wysoko$¢ minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu



1. Pierwsza wptata srodkoéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa powinna
wynosi¢ nie mniej niz 1 000 z, natomiast kazda nastgpna wptata nie mniej niz 100 z, z
zastrzezeniem ust. 2.

2. Pierwsza wptata srodkow pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa przez osoby
fizyczne nie moze byC nizsza niz 40 000 euro, ustalona przy zastosowaniu Sredniego kursu
walut obcych ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski w dniu dokonywania wptaty Srodkéw,
natomiast kazda nastepna wptata nie mniej niz 100 zi.

3. Whptaty i wyptaty $Srodkéw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem

Jednostek Uczestnictwa dokonywane sg w ztotych.

Art. 136. Maksymalne wysokosci optat

1. Wysokos¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nie moze przekroczy¢é 5% sSrodkéw wptacanych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa. Wysokos$¢ stawki optaty manipulacyjnej moze byé zalezna od wartosci srodkow
wptacanych w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa i wartosci Jednostek Uczestnictwa
nalezacych juz do Uczestnika oraz od sposobu dokonania wptaty na nabycie Jednostek
Uczestnictwa.

2. Wpfaty srodkéw pienieznych na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 4 mogg by¢ dokonywane bezposrednio na rachunek Funduszu
prowadzony dla Subfunduszu przez Depozytariusza albo w placéwkach Dystrybutoréw
wskazanych w prospekcie informacyjnym Funduszu.

3. Optata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo i nie moze by¢ wyzsza niz
1.000 ztotych.

4. Wysokos$¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 5% wyptacanych $rodkéw przez Uczestnika w wyniku

odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Art. 137. Pokrywanie kosztow Subfunduszu

1. Z zastrzezeniem postanowien ust. 5 Subfundusz pokrywa ze swoich $rodkow
nastepujgce koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem,

2) koszty prowizji i optat maklerskich zwigzanych z transakcjami instrumentami finansowymi
i prawami majgtkowymi,

3) koszty odsetek od zaciggnietych kredytow i pozyczek Subfunduszu,

4) koszty optat sgdowych,

5) koszty podatkéow oraz innych obcigzeh wymaganych przez wtasciwe organy panstwowe i

samorzadowe w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu,



6) kosztéw optat na rzecz Depozytariusza z tytutu petnienia funkcji depozytariusza, z tytutu
kosztow optat i prowizji bankowych, w tym prowizji i optat za przechowywanie papierow
wartosciowych, za prowadzenie rachunkéw bankowych oraz z tytutu innych kosztow ustug
Depozytariusza ponoszonych przez Subfundusz, takich jak koszty prowadzenia rejestru
Aktywow Subfunduszu, weryfikacji wyceny,

7) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych, w tym koszty licencji na oprogramowanie
stuzgce do wyceny Aktywow Subfunduszu, koszty wynagrodzenia za wycene Aktywow
Subfunduszu oraz ustalanie Wartosci Aktywéw Netto i Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa,

8) koszty przeprowadzania badan i przeglgdu sprawozdan finansowych Subfunduszu,

9) koszty ogtoszen i publikacji obowigzkowych Subfunduszu, wynikajgcych z
obowigzujgcych przepiséw prawa oraz Statutu,

10) koszty zmian Statutu obejmujgce: koszty obstugi prawnej bezposrednio zwigzanej ze
Zmianami statutu, w tym koszty notarialne,

11) koszty wynagrodzenia podmiotéw zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, zwigzane z
inwestycjami w kategorie lokat okreslone w art. 132 ust. 2 Statutu, Swiadczacych, na rzecz
Subfunduszu nastepujgce ustugi: ustugi obstugi prawnej, ustugi doradztwa podatkowego i
ksiegowego, w tym wyceny sktadnikéw portfela,

12) koszty ustug Agenta Transferowego,

13) koszt likwidacji Subfunduszu, w tym koszt wynagrodzenia likwidatora,

14) koszt likwidacji Funduszu, w tym koszt wynagrodzenia likwidatora.

2. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2), 3), 4) i 5) sg kosztami nielimitowanymi
Subfunduszu i sg pokrywane bezposrednio przez Subfundusz lub zwracane Towarzystwu, o ile
zostaty poniesione przez Towarzystwo.

3. Koszty, o ktéorych mowa w ust. 1 pkt 1), 6) — 13) nalezg do kosztéw limitowanych
Subfunduszu i sg pokrywane przez Subfundusz lub zwracane Towarzystwu, o ile zostaty

poniesione przez Towarzystwo:

1) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1) — do wysokos$ci okreslonych w art.
138 Statutu;
2) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 6) — do wysokosci 36.000 zt rocznie

za weryfikacje wyceny Aktywow Subfunduszu, do wysokosci 0,3 % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu rocznie, za prowadzenie rejestru aktywéw oraz z tytutu innych kosztow
wymienionych w ust. 1 pkt 6);

3) w przypadku kosztéow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 7) - do wysokosci 0,2 % Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu rocznie;

4) w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 8) - do wysokosci 0,2 % WartoSci

Aktywow Netto Subfunduszu rocznie;



5) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 9) - do wysokosci 0,1 % Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu rocznie;

6) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 10) - do wysokosci 0,04 % Wartoci
Aktywow Netto Subfunduszu rocznie;

7) w przypadku kosztéw, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 11) - do wysokosci 100.000 zt
rocznie;

8) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 12) - do wysokosci 0,2 % WartoSci
Aktywow Netto Subfunduszu rocznie;

9) w przypadku kosztéw, o ktéorych mowa w ust. 1 pkt 13) - do wysokosci 0,2% WartoSci
Aktywow Netto Subfunduszu, nie mniej niz 100.000 zk;

z zastrzezeniem, ze koszty okreslone w ust. 1 pkt 6) - 12) mogg by¢ pokrywane przez
Subfundusz do wysokosci 1% Wartosci Aktywow Netto w skali roku; koszty powyzej tego progu
oraz powyzej limitéw wskazanych w pkt 1) — 9) pokrywane sg przez Towarzystwo.

4, Sposbéb obliczania kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2) - 13) oraz terminy ich

ponoszenia (w tym terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpic ich pokrycie) okreslaja:

1) umowy, na podstawie ktorych Subfundusz zobowigzany jest do ponoszenia kosztéw
wskazanych w ust. 1 pkt 2) — 3), 6) — 8) i 10) — 13);
2) przepisy prawa lub decyzje organdw panstwowych i samorzgdowych, na podstawie

ktérych Subfundusz jest zobowigzany do ponoszenia kosztéw wskazanych w ust. 1 pkt 4), 5) i
9).

5. Towarzystwo, na podstawie uchwaty zarzgdu, moze zdecydowaé o pokryciu, w danym
okresie, czesci lub catosci kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2) - 13), jak rowniez o
obnizeniu tacznego limitu kosztéw okreslonych w ust. 3 oraz wybranych lub wszystkich kategorii
kosztow okreslonych w ust. 3.

6. Wskazane w ust. 3 limity kosztéw nie uwzgledniajg podatku VAT i w przypadku gdy
ustugi, ktérych dotyczg te koszty obcigzone sg podatkiem VAT woéwczas wskazane w ust. 3
limity kosztow zostang powiekszone o podatek VAT.

7. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1, pokrywane sg przez Subfundusz w takim zakresie w
jakim dotyczg proporcjonalnie sktadnikow Aktywéw Subfunduszu, chyba ze koszty te zwigzane
sg wytacznie z funkcjonowaniem Subfunduszu, wéwczas pokrywa je w catosci Subfundusz.

8. Jezeli obowigzek pokrycia kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 obcigza kilka Subfunduszy
tacznie i nie mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych
kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do sumy
Wartosci Aktywdéw Netto wszystkich Subfunduszy, na ktoérych cigzy obowigzek pokrycia tych
kosztéw.

9. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 obcigza Fundusz w catosci i

nie mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach



oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto tego Subfunduszu do Wartosci
Aktywow Netto Funduszu.

10. Na potrzeby dokonywania obliczen, o ktorych mowa powyzej Wartos¢ Aktywow Netto
Funduszu, Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu i innych Subfunduszy, ustalana jest w Dniu
Wyceny poprzedzajgcym dzien, w ktérym nastgpito ujecie w ksiegach rachunkowych Funduszu
kosztéw, o ktorych mowa w ust. 1 powyzej.

11. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt Subfunduszu — w wysokosci ustalanej
na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto
Funduszu. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu nie bedzie wyzsze niz wynagrodzenie
Towarzystwa za zarzgdzenie Subfunduszem. Inne niz wynagrodzenie likwidatora koszty
likwidacji Funduszu, takie jak w szczegolnosci koszty badania sprawozdan finansowych
Funduszu, koszty postepowan sgdowych, koszty zbywania Aktywdéw Funduszu (to jest koszty
ponoszone na rzecz podmiotdow (organizacji), z ktérych posredniczenia w zbywaniu Aktywow
Fundusz korzysta na mocy przepisow prawa lub innych regulacji ktorych strong jest Fundusz - w
szczegoblnosci koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i optat za prowadzenie rachunkow
bankowych i rachunkdéw papierow warto$ciowych), koszty ogltoszen stanowig koszty
nielimitowane Subfunduszu i bedg pokrywane zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 7 - 10

powyzej.

Art. 138. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem

1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia statego za zarzadzanie w
wysokosci nie wigkszej niz 4% rocznie, z ktérego to wynagrodzenia nie wiecej niz 2%
przeznaczane jest na pokrycie kosztéw dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 137

ust. 1 pkt 2-13 Statutu, naliczane i wyptacane zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 3 ponizej.

2. Koszty dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 137 ust. 1 pkt 2-13 Statutu, w
zakresie, w ktérym nie sg pokrywane zgodnie z ust. 1 przez Towarzystwo z wynagrodzenia
statego za zarzadzanie, pokrywane sg przez Towarzystwo ze srodkow witasnych.

3. Wynagrodzenie state naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku
liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od Sredniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. Wynagrodzenie state
pobierane jest miesigecznie i przekazywane ze srodkéw Subfunduszu, w terminie do 15 dnia
nastepnego miesigca.

4. Towarzystwo bedzie pobierato wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie, w przypadku
gdy uzyskana stopa zwrotu Subfunduszu (dalej ,stopa zwrotu Subfunduszu”) zarzadzanego

przez Towarzystwo w okresie rozliczeniowym bedzie wyzsza niz stopa zwrotu z kapitatu



ulokowanego na okres rozliczeniowy (dalej ,stopa referencyjna) po stawce WIBID1Y z konca
poprzedzajgcego okresu rozliczeniowego.

1) Przyjmuje sie, ze stopa zwrotu Subfunduszu w okresie rozliczeniowym jest wyzsza niz
stopa referencyjna w przypadku spetnienia ponizszego warunku:

W(NAV) > x

- gdzie:

W(NAV) — procentowa zmiana Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w biezacym okresie rozliczeniowym obliczana jako: W(NAV) = NAV1/NAVO-1,
gdzie:

NAV1 - wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu
Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego

NAVO - Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu
Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego lub jezeli obecny okres rozliczeniowy jest
pierwszym okresem rozliczeniowym subfunduszu Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa w pierwszym Dniu Wyceny

X - stopa zwrotu z kapitatu ulokowanego po stawce WIBID1Y. Okres odsetkowy stawki WIBID1Y
rozpoczyna sie w ostatnim dniu roboczym poprzedniego roku, a kohczy sie w ostatnim dniu
roboczym biezgcego roku. Data ustalenia stawki WIBID1Y przypada 2 dni robocze przed
rozpoczeciem okresu odsetkowego.

2) Okresami rozliczeniowymi sg okresy roczne (rok kalendarzowy) z zastrzezeniem, Ze
pierwszy okres rozliczeniowy bedzie liczony poczgwszy od pierwszego Dnia Wyceny do konca
roku kalendarzowego, w ktorym nastgpit pierwszy Dzien Wyceny.

3) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona jest w kazdym Dniu Wyceny i ustalana
jest zgodnie z ponizszym wzorem, z zastrzezeniem pkt. 4):

R(i)=PF(i)-PF(i-1)

PF(i) = 0,30*(W(NAV(i-1)) =x)*A(NAV/(i-1))

gdzie:

PF(i) — wysokos¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie narastajgco w i-tym Dniu
Wyceny, gdzie PF(1)=0,

R(i) — wysokos¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie tworzona w i-tym Dniu
Wyceny

W(NAV(i-1)) — procentowa zmiana Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako: W(NAV(i-1)) = NAV(i-
1)/NAVO0-1, gdzie:

NAV(i-1) - wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w poprzednim

Dniu Wyceny .



NAVO - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu
Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego lub jezeli obecny okres rozliczeniowy jest
pierwszym okresem rozliczeniowym Subfunduszu Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa w pierwszym Dniu Wyceny.

X - stopa zwrotu z kapitatu ulokowanego po stawce WIBID1Y. Okres odsetkowy stawki WIBID1Y
rozpoczyna sie w ostatnim dniu roboczym poprzedniego roku, a konczy sie w ostatnim dniu
roboczym biezgcego roku. Data ustalenia stawki WIBID1Y przypada 2 dni robocze przed
rozpoczeciem okresu odsetkowego.

A(NAV(i-1)) — Srednia Arytmetyczna Warto$é Aktywdw Netto Subfunduszu za okres od
pierwszego dnia okresu rozliczeniowego do dnia i-1.

4) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona w pierwszym Dniu Wyceny okresu
rozliczeniowego odnosi sie do poprzedniego okresu rozliczeniowego.

5) Wynagrodzenie zmienne pobierane jest w wysokosci rownej rezerwie na wynagrodzenie
zmienne za ostatni dzien kalendarzowy przypadajacy w okresie rozliczeniowym utworzonej w
pierwszym Dniu Wyceny kolejnego okresu rozliczeniowego i wyptacane Towarzystwu w terminie
15 dni od zakonczenia tego okresu.

5. Towarzystwo moze postanowi¢ o nie pobieraniu lub pobieraniu czesci wynagrodzenia, o

ktérym mowa w ust. 1 4.

Rozdziat XXVI. UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 5

Art. 139. Cel inwestycyjny UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 5

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywéw
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

3. Fundusz, realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu wykorzystujgc strategie absolutnej
stopy zwrotu, poprzez inwestowanie Aktywow Subfunduszu w lokaty wymienione w art. 140
Statutu w proporcji zaleznej od oceny perspektyw rynkéw akcyjnych i diuznych papierow
wartosciowych, z uwzglednieniem przewidzianych w art. 140 ponizej zasad dywersyfikacji lokat.
Subfundusz charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat, brakiem
okreslenia minimalnego zaangazowania w poszczegolne kategorie lokat oraz duzg zmiennoscig
sktadnikébw lokat posiadanych w portfelu. Subfundusz inwestuje zaréwno w lokaty
denominowane w walucie polskiej, jak i w lokaty denominowane w walutach obcych zaréwno na

rynku polskim, jak i rynkach zagranicznych.



Art. 140. Rodzaje lokat dokonywanych przez UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 5 i zasady ich
dywersyfikacji

1. Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze
Statutu i Ustawy, stosujgc zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego
zamknietego.

2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, na
zasadach okreslonych w ust. 3 — od 0% do 100% wartosci Aktywdw Subfunduszu,

2) listy zastawne, dluzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego na
zasadach okreslonych w ust. 3 — od 0% do 100% wartosci Aktywdéw Subfunduszu,

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz Towarowe
Instrumenty Pochodne, na zasadach okreslonych w ust. 10 — 25,

- pod warunkiem ze sg zbywalne,

4) jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub
instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica, na zasadach okreslonych w ust.
27 — od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,

5) waluty obce — od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,

6) depozyty bankowe, na zasadach okreslonych w ust. 28 — 29 — od 0% do 100% wartosci
Aktywoéw Subfunduszu.

3. Dokonujgc lokat w kategorie lokat, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1) i 2), Fundusz lokuje Aktywa
Subfunduszu w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez
podmioty z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w panstwach cztonkowskich Unii
Europejskiej i w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo
cztonkowskie Unii Europejskiej oraz w nastepujgcym panstwie nienalezgcym do OECD: Serbii.
4. Fundusz moze dokonywac Krotkiej Sprzedazy papieréw wartosciowych wchodzgcych w sktad
Aktywow Subfunduszu. tgczna wartos¢ Papieréw Wartosciowych bedgcych przedmiotem
Krotkiej Sprzedazy nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow Subfunduszu. taczna wartos¢
papieréw wartosciowych jednego emitenta bedgcych przedmiotem Krétkiej Sprzedazy nie moze
przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu. Przy wyliczaniu limitdw inwestycyjnych
wynikajgcych z Ustawy oraz z niniejszego rozdziatu Statutu, uwzglednia sie instrumenty
finansowe bedace przedmiotem Kroétkiej Sprzedazy w odpowiednich limitach inwestycyjnych
wynikajgcych z przepisdéw Ustawy oraz z niniejszego rozdziatu Statutu w ten sposéb, ze ustala
sie dla kazdego instrumentu odrebnie réznice miedzy wartoscig instrumentéw finansowych
bedgcych w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu a wartoscig takich samych instrumentéw
finansowych bedacych przedmiotem Krotkiej Sprzedazy, a nastepnie wartos¢ bezwzgledng z

tak otrzymanej wielkosci traktuje jako zaangazowanie wynikajgce z okreslonego instrumentu.



5. Papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,
wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie nie mogg stanowié¢ tgcznie wiecej
niz 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 6 7.

6. Zasad, o ktorych mowa w ust. 5, nie stosuje sie do lokat w papiery warto$ciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez:

1) Skarb Panstwa;

2) Narodowy Bank Polski;

3) panstwo nalezgce do OECD;

4) miedzynarodowg instytucje finansowg, ktérej czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co
najmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD.

7. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowic¢ wiecej niz 25%
wartosci Aktywow Subfunduszu, przy czym tgczna warto$¢ lokat w listy zastawne nie moze
przekracza¢ 50% wartosci Aktywow Subfunduszu.

8. Lokaty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 5), nie mogg stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w odniesieniu waluty obcej jednego panstwa.

9. Limity inwestycyjne, o ktérych mowa w niniejszym rozdziale, z wylgczeniem limitéw
inwestycyjnych dotyczacych wartosci papieréw wartosciowych bedgcych przedmiotem Krotkiej
Sprzedazy, odnoszg sie rowniez do bezwzglednej wartosci pozycji krotkiej netto. Przez pozycje
krotkg netto nalezy rozumie¢ sytuacje, w ktorej tgczna warto$¢ lokat danego typu jest mniejsza
od zera.

10. Z zastrzezeniem ust. 11-12, Fundusz, na rachunek Subfunduszu moze inwestowaé¢ w
nastepujagce rodzaje Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych, zarbwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia
sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym:

1) kontrakty terminowe gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery
wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa, oraz ceny
towarow;

2) opcje gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery wartosciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa oraz ceny towarow;

3) transakcje wymiany walut, papierow wartosciowych, Instrumentdw Rynku Pienigznego i
indeksow gietdowych.

11. Lokowanie w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne odbywa sie z uwzglednieniem przepisdw rozporzadzenia wydanego na podstawie art.
154 ust. 6 Ustawy.

12. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu umoéw majgcych za
przedmiot Instrumenty Pochodne kieruje sie nastepujgcymi kryteriami:

1) ptynnosci,



2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,

5) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz
instrumentow finansowych znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

13. Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 10 mogg byé wykorzystane z uwzglednieniem celu
inwestycyjnego Subfunduszu w nastepujgcych sytuacjach i dla osiggniecia ponizszych celéw:

1) jako substytut lokaty w instrumenty bazowe,

2) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wediug
oceny zarzgdzajgcego istnieje znaczace ryzyko wzrostu wartosci papierow wartosciowych — w
celu zabezpieczenia ceny nabycia papieréw wartosciowych,

3) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wediug
oceny zarzgdzajgcego istnieje znaczgce ryzyko spadku wartosci inwestycji w wyniku spadku
kursu waluty, w ktorej dokonywane sg inwestycyjne — w celu ograniczenia tego ryzyka,

4) jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i
utrzymania instrumentu bazowego,

5) jesli nabycie Instrumentu Pochodnego bedzie szczegdlnie korzystne lub tahsze niz
odpowiadajgce temu nabycie instrumentéw bazowych,

6) jesli sprzedaz Instrumentu Pochodnego bedzie szczegdlnie korzystna lub tansza niz
odpowiadajgca temu sprzedaz instrumentéw bazowych znajdujgcych sie w portfelu.

14. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem
sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:

1) strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie cztonkowskim
lub panstwie nalezagcym do OECD innym niz panstwo czionkowskie, Serbii, podlegajgcy
nadzorowi witasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym
panstwie,

2) instrumenty te podlegaja codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug warto$ci
godziwej,

3) instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze
by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje rownowazaca,

4) instrumentami bazowymi sa:

a) indeksy gietdowe,

b) dtuzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego,

¢) kursy walut — w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub

zorganizowanych,



d) stopy procentowe — w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dtuzne papiery
wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i w zwigzku z Aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu,

e) ceny towarow dopuszczonych do obrotu na gietdach towarowych.

15. Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, o ktérych mowa w art.145 - 149 Ustawy oraz ust. 4
powyzej, Fundusz uwzglednia kwote zaangazowania w Instrumenty Pochodne w ten sposab,
ze:

1) w przypadku zajecia przez Fundusz na rachunek Subfunduszu pozycji w Instrumentach
Pochodnych, skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu dziatajgcego na rachunek
Subfunduszu zobowigzania do sprzedazy papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku
Pienieznego albo do spetnienia swiadczenia pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji - od
wartosci papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego danego emitenta
znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu, nalezy odjg¢ kwote zaangazowania w
Instrumenty Pochodne, dla ktérych baze stanowig papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego tego emitenta;

2) w przypadku zajecia przez Fundusz na rachunek Subfunduszu pozycji w Instrumentach
Pochodnych skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu dziatajgcego na rachunek
Subfunduszu zobowigzania do zakupu papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku
Pienieznego albo do spetnienia $wiadczenia pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji - do
wartosci papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego danego emitenta
znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu, nalezy doda¢ kwote zaangazowania w
Instrumenty Pochodne, dla ktérych baze stanowig papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego tego emitenta.

16. Maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w Instrumenty Pochodne wyznacza sie
poprzez obliczenie catkowitej ekspozycji Subfunduszu, zgodnie z przepisami wydanymi na
podstawie art. 48a pkt 1 Ustawy.

17. Okreslone przez catkowita ekspozycje Subfunduszu maksymalne zaangazowanie
Subfunduszu w Instrumenty Pochodne niemoze w zadnym momencie przekraczac:

1) 300% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — w przypadku zastosowania przez
Subfundusz metody zaangazowania;

2) 20% Wartosci Aktywow Netto Subfundusz, przy zatozeniu okresu utrzymywania statej
wielkosci i struktury Aktywow Subfunduszu wynoszgcego 20 dni roboczych — w przypadku
zastosowania przez Subfundusz metody absolutnej wartosci zagrozonej;

3) 200% wartosci zagrozonej portfela referencyjnego okres$lonego zgodnie z przepisami
wydanymi na podstawie art. 48a pkt 1 Ustawy — w przypadku zastosowania przez Subfundusz

metody wzglednej wartosci zagrozone,;.



18. Jezeli nie powoduje to naruszenia pozostatych postanowien niniejszego artykutu wartosé
instrumentu bazowego opartego o dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego
lub stopy procentowe nie moze stanowiC tgcznie wiecej niz 100% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

19. Jezeli nie powoduje to naruszenia pozostatych postanowien niniejszego artykutu wartosé
instrumentu bazowego opartego o gietdowe indeksy akcji lub akcje oraz wartos¢ lokat, o ktorych
mowa w ust. 2 pkt 1), nie moze stanowi¢ tgcznie wiecej niz 200% wartosci Aktywoéw
Subfunduszu.

20. Jezeli nie powoduje to naruszenia pozostatych postanowien niniejszego artykutu wartosc
instrumentu bazowego opartego o waluty obce, nie moze stanowi¢ fgcznie wiecej niz 100%
wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

21. Jezeli nie powoduje to naruszenia pozostatych postanowien niniejszego artykutu warto$é
instrumentu bazowego opartego o Towarowe Instrumenty Pochodne, nie moze stanowic fgcznie
wiecej niz 100% wartosci Aktywow Subfunduszu..

22. Fundusz dziatajgcy na rzecz Subfunduszu ustala warto$¢ ryzyka kontrahenta, rozumiang
jako wartos¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktorych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Dla potrzeb wyznaczania
wartosci ryzyka kontrahenta, przy ustalaniu niezrealizowanego zysku, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, nie uwzglednia sie optat bgdz swiadczen ponoszonych przez Fundusz na rachunek
Subfunduszu przy zawarciu transakcji, w szczegolnosci wartosci zaptaconej premii przy zakupie
opcji. Jezeli Fundusz na rachunek Subfunduszu posiada otwarte pozycje w
Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych z tytutu kilku transakcji z tym samym
podmiotem, wartos¢ ryzyka kontrahenta jest wyznaczana jako réznica niezrealizowanych
zyskow i strat na wszystkich takich transakcjach, o ile:

1) transakcje te zostaly zawarte na podstawie umowy ramowej, spetniajgcej kryteria wskazane
w art. 85 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe i naprawcze;

2) umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie wypfacona tylko jedna
kwota stanowigca saldo wartosci rynkowych wszystkich tych transakcji, niezaleznie od tego, czy
wynikajgce z nich zobowigzania sg juz wymagalne;

3) niewypfacalnos¢ jednej ze stron umowy ramowej powoduje lub moze powodowac
rozwigzanie tej umowy;

4) warunki, o ktérych mowa w pkt 1) - 3), nie naruszajg przepisow prawa wiasciwego dla kazdej
ze stron umowy ramowej.

23. Wartos¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zawartych z tym kontrahentem nie moze
przekracza¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu, a jezeli kontrahentem jest instytucja

kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny — 20% warto$ci Aktywdéw Subfunduszu.



24. Wartos¢ ryzyka kontrahenta moze podlega¢ redukcji o wielkos¢ odpowiadajgcg wartosci
ryzyka kontrahenta w danej transakgji, o ile zostang spetnione tgcznie nastepujace warunki:

1) w zwigzku z tg transakcjg kontrahent ustanowi na rzecz Funduszu zabezpieczenie w
srodkach pienieznych, zbywalnych papierach wartosciowych Ilub Instrumentach Rynku
Pienieznego;

2) suma wartosci rynkowej zbywalnych papierow wartosciowych, Instrumentéw Rynku
Pienieznego i wartosci srodkéw pienieznych przyjetych przez Fundusz jako zabezpieczenie
bedzie ustalana w kazdym dniu roboczym i bedzie stanowi¢co najmniej rownowartos¢ wartosci
ryzyka kontrahenta w tej transakcji;

3) srodki pieniezne stanowigce zabezpieczenie bedg lokowane wytgcznie w papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo czionkowskie, panstwo nalezgce do OECD,
bank centralny innego panstwa czionkowskiego lub Europejski Bank Centralny lub w depozyty,
o ktérych mowa w ust. 2 pkt 6).

25. Papier wartosciowy lub Instrument Rynku Pienieznego mogg stanowi¢ zabezpieczenie,
jezeli tgcznie zostang spetnione nastepujgce warunki:

1) ich emitentem jest Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo cztonkowskie, panstwo
nalezace do OECD, bank centralny innego panstwa czionkowskiego lub Europejski Bank
Centralny,

2) podaz i popyt umozliwiajg ich nabywanie i zbywanie w sposéb ciggty,

3) sg zapisane na rachunku prowadzonym przez podlegajgcy nadzorowi wlasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym podmiot, ktory:

a) nienalezy do grupy kapitatowej kontrahenta, albo

b) nalezy do grupy kapitatowej kontrahenta, pod warunkiem Zze zabezpieczenia przed skutkami
niewyptacalnosci tego podmiotu ksztattujg ryzyko posiadacza tego papieru wartosciowego lub
Instrumentu Rynku Pienieznego na takim samym poziomie, jak w przypadku zapisania papieru
wartosciowego lub Instrument Rynku Pienieznego na rachunku prowadzonym przez podmiot, o
ktorym mowa w lit. a,

4) ewentualne nabycie przez fundusz praw z papieru wartosciowego lub instrumentu rynku
pienieznego w wyniku realizacji zabezpieczen na dzien przyjecia zabezpieczenia nie spowoduje
naruszenia art. 145-149 oraz art. 151a Ustawy.

26. Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujgce rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe bazy Instrumentu Pochodnego, zwigzane z niekorzystnymi zmianami cen,
kurséw lub wartosci instrumentéw bedgcych bazg Instrumentu Pochodnego - w celu pomiaru
tego ryzyka Fundusz okre$la wartos¢ pozycji w bazie Instrumentéw Pochodnych w sposéb
okreslony w rozporzadzeniu wydanym na podstawie art. 154 ust. 6 Ustawy oraz uwzglednia jg

przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych;



2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w przypadku, gdy w Instrumenty Pochodne
wbudowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajacy w
wysokosci nizszej niz wartos¢ bazy Instrumentu Pochodnego, istnieje mozliwos¢ poniesienia
przez Fundusz dziatajgcy na rzecz Subfunduszu, straty przewyzszajgcej wartos¢ depozytu
zabezpieczajgcego, mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat z
inwestycji - Subfundusz moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego
mechanizmu - w celu pomiaru ryzyka dzwigni finansowej Fundusz okresla warto$¢ pozycji w
bazie Instrumentéw Pochodnych w sposob okreslony w rozporzadzeniu wydanym na podstawie
art. 154 ust. 6 Ustawy oraz uwzglednia jg przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych.

3) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu
Pochodnego — skala tego rodzaju ryzyka jest kalkulowana w narzedziu, ktére stanowi rdzen
pomiaru, monitoringu poziomu ryzyka rynkowego w TFIl: w narzedziu wartosci zagrozonej.

4) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta - wartos¢ ryzyka kontrahenta stanowi warto$é
ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

5) ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedéw lub opdznien w
rozliczeniach transakc;ji, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne - w celu pomiaru tego
ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru ilosci btednie rozliczonych transakcji w stosunku do
catkowitej ilosci transakcji na danym Instrumencie Pochodnym;

6) ryzyko ptynnosci, zwigzane z faktem, ze Instrumenty Pochodne, ktére mogg byé przedmiotem
lokat Funduszu na rzecz Subfunduszu, nie muszg byé przedmiotem obrotu na rynkach
regulowanych, a w przypadku Instrumentéw Pochodnych bedacych przedmiotem obrotu na
rynku regulowanym takze zwigzane z mozliwoscig wystgpienia sytuacji, w ktérej nie jest
mozliwe dokonanie transakcji pakietem Instrumentéw Pochodnych bez istotnego wptywu na ich
cene - w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz w odniesieniu do Instrumentow Pochodnych
dokonuje pomiaru stosunku wielkosci pozycji w danym Instrumencie Pochodnym do srednich
dziennych obrotow rynkowych na tym Instrumencie;

7) ryzyko operacyjne - ryzyko wystgpienia straty zwigzane z niedostateczng efektywnoscia
procesow wewnetrznych, zasobow ludzkich, systemow Ilub wynikajgce ze zdarzen
zewnetrznych. W celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru parametréw zdarzen
zwigzanych z wystgpieniem danego ryzyka w okreslonym przedziale czasowym, w tym w
szczegolnosci liczby zdarzen oraz ich wielkosci.

27. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze nabywac:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

2) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,



3) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granica, jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zgdanie uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezgcego do OECD oraz zapewniona jest,
na zasadzie wzajemnosci, wspotpraca Komisji z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci instytucje te
stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w Rozdziale 1 Dziatu V
Ustawy,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i péirocznych sprawozdan
finansowych -

pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych
otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem Ilub
regulaminem, zainwestowana tgcznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego
inwestowania oraz pod warunkiem, ze dany fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny
lub instytucja, zgodnie ze swoim statutem lub regulaminem, powinien lokowa¢ co najmniej 50%
swoich aktywow w akcje.

28. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowac¢ swoje Aktywa w depozyty w
bankach krajowych, instytucjach kredytowych, a takze za 2zgodg Komisji w bankach
zagranicznych, o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz rok ptatne na kazde zgdanie lub, ktére
mozna wycofac przed terminem zapadalnosci.

29. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie
moga stanowic¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

30. Fundusz utrzymuje, wylgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan
Subfunduszu, czes¢ Aktywow Subfunduszu na rachunkach bankowych.

31. Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, o ktdorych mowa w ust. 5, 6 i 8, uwzglednia sie
wartos¢ papierow wartosciowych, Instrumentow Rynku Pienieznego Ilub walut obcych

stanowigcych baze Instrumentéw Pochodnych.

Art. 141. Kryteria doboru lokat UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 5

1. Subfundusz jest subfunduszem absolutnej stopy zwrotu, w ktérym $rodki pieniezne
Uczestnikéw bedg lokowane w kategorie lokat okreslone w art. 140 ust. 2 Statutu. Subfundusz
charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat, brakiem okreslenia
minimalnego zaangazowania w poszczegolne kategorie lokat oraz duzg zmiennoscig

sktadnikéw lokat posiadanych w portfelu. Ze wzgledu na przyjetg polityke inwestycyjng



zaangazowanie Subfunduszu w dane kategorie lokat i ich procentowy udziat w Aktywach
Subfunduszu moze by¢ zmienny w czasie, co zalezy od indywidualnych decyzji zarzgdzajacego
Subfunduszem i od przyjetej strategii inwestycyjnej Subfunduszu. Subfundusz dazy do
osiggania zysku w réznych warunkach rynkowych bez odnoszenia sie¢ do okreslonego
benchmarku. Zmienne ryzyko inwestycyjne Subfunduszu moze mie¢ wptyw na wahania
jednostki uczestnictwa Subfunduszu.
2. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajgcy na rachunek
Subfunduszu jest maksymalizacja wzrostu wartosci Aktywow Subfunduszu w dtugim horyzoncie
inwestycyjnym przy zachowaniu zatozonej ptynnosci. Proporcje zaangazowania w akcje i diuzne
papiery wartosciowe zalezg od oceny perspektyw rynkéw akcyjnych i rynkéw dtuznych papieréw
wartosciowych, z uwzglednieniem przewidzianych w niniejszym artykule zasad dywersyfikacji
lokat. Zarzadzajgcy Subfunduszem, na podstawie analizy czynnikéw makroekonomicznych
wptywajgcych na atrakcyjnosé poszczegoélinych kategorii lokat wskazanych w Statucie, dokonuje
identyfikacji trendu srednio i dlugookresowego dla danej kategorii lokat. Na podstawie tej analizy
Zarzadzajgcy Subfunduszem podejmuje decyzje odnosnie zwiekszenia lub zmniejszenia
zaangazowania aktywoéw Subfunduszu w poszczegodlne kategorie lokat wskazane w Statucie.
3. Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery wartosciowe okreslone w art. 140 ust. 2 pkt
1) sg dokonywane przede wszystkim na podstawie analizy fundamentalnej, w szczegdélnosci w
przypadku papierow o charakterze udziatowym podstawowymi kryteriami bedzie okre$lenie
rynkowych i technologicznych przewag firm oraz jakosci zarzgdzania przedsiebiorstwem.
4, Lokaty Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego
oraz inne dtuzne papiery wartosciowe okreslone w art. 140 ust. 2 pkt 2) sg dokonywane przede
wszystkim na podstawie biezgcej oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju
emitenta papieru warto$ciowego oraz ich wptywu na ksztaltowanie sie rynkowych stép
procentowych, prognozowanych zmian ksztaltu krzywej dochodowosci i poziomu rynkowych
stop procentowych, stosunku oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z
danym papierem wartosciowym lub Instrumentem Rynku Pienieznego oraz ratingow
emitentéw opracowywanych przez uznane agencje ratingowe. Ponadto w przypadku
obligacji zamiennych na akcje zastosowanie bedg miaty réwniez kryteria doboru lokat okreslone

w pkt 3) powyzej oraz warunki zamiany obligacji na akcje. Dodatkowo stosuje sie takze kryteria:

1) ptynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,
5) ryzykiem kredytowym,

6) wyceny,



7) konkurencyjnosci rentownosci w porownaniu do alternatywnych instrumentow

finansowych dostepnych na rynku.

5. Podstawowe kryteria doboru lokat w odniesieniu do lokat wskazanych w art. 140 ust. 2
pkt. 3) Statutu okreslone sg w art. 140 ust. 11 i ust. 12 Statutu.
6. Inwestycje w lokaty wskazane w art. 140 ust. 2 pkt 4) Statutu dokonywane bedg przede

wszystkim na podstawie biezgcej oceny wynikow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych i
instytucji wspdlnego inwestowania, w ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
lub tytuty uczestnictwa lokowane sg Aktywa Subfunduszu, z uwzglednieniem profili zysk/ryzyko,
prognozy co do ksztaltowania sie koniunktury gospodarczej kraju emitenta papieréw
wartosciowych lub lokat, w ktére inwestuje dany fundusz inwestycyjny lub instytucja wspolnego
inwestowania, przy uwzglednieniu specyfiki portfeli inwestycyjnych poszczegdlnych funduszy
inwestycyjnych lub instytucji wspdlnego inwestowania w danej kategorii.

7. W odniesieniu do lokat wskazanych w art. 140 ust. 2 pkt 5) Statutu stosowane sg kryteria
ryzyka kursowego danej waluty, oceny co do ksztattowania sie relacji poszczegdélnych walut
portfela, a takze dywersyfikacja portfela Subfunduszu pod wzgledem zaangazowania Aktywoéw
w lokaty denominowane w danej walucie.

8. W celu zapewnienia ptynnosci $rodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach
bankowych, o niskim ryzyku niewyptacalnosci, oraz sg lokowane w krétkoterminowe papiery

wartosciowe emitowane przez emitentow o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

Art. 142. Pozyczki i kredyty

1. Subfundusz moze zaciggaé¢ wylgcznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub
bankach zagranicznych, pozyczki i kredyty o tgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 75%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

2. Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktdérych przedmiotem sg papiery
wartosciowe. taczna wartos¢ pozyczonych papierow wartosciowych i papieréw wartosciowych
tego samego emitenta bedacych w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu nie moze przekroczy¢
limitu, o ktérym mowa w art. 145 ust. 3 i 4 Ustawy.

3. Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sa
zdematerializowane papiery wartosciowe wytgcznie w trybie okreslonym dla takich pozyczek
przez obowigzujgce przepisy, pod warunkiem, ze:

1) Subfundusz otrzyma zabezpieczenie w Srodkach pienieznych lub papierach wartosciowych,
w ktore Subfundusz moze lokowac zgodnie z politykg inwestycyjng okreslong w Statucie;

2) wartos¢ zabezpieczenia bedzie co najmniej rowna wartosci pozyczonych papieréw
wartosciowych w kazdym Dniu Wyceny do dnia zwrotu pozyczonych papieréw warto$ciowych;

3) pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 6 miesiecy.



4. Subfundusz moze udziela¢ pozyczek pienieznych do wysokosci 50 (piecdziesieciu) %
wartosci Aktywdéw Subfunduszu. Wysokos$¢ pozyczki udzielonej jednemu podmiotowi nie moze
przekroczy¢ 20 (dwudziestu) % wartosci Aktywow Subfunduszu. Subfundusz udzieli pozyczki
jezeli spetnione zostang ponizsze przestanki:

1) pozyczkobiorcg jest spoétka, ktorej akcje lub udziaty stanowig skfadnik Aktywow
Subfunduszu;

2) Subfundusz dokona badania zdolnosci pozyczkobiorcy w zakresie zdolnosci do obstugi i
sptaty zobowigzan i uzna je za wystarczajgce;

3) pozyczkobiorca bedzie zobowigzany do wykorzystania pozyczki wytgcznie na okreslony
w umowie pozyczki cel,

4) pozyczkobiorca ustanowi na rzecz Subfunduszu co najmniej jedno z wymienionych

ponizej zabezpieczen:

a) hipoteka na nieruchomosci lub prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci,
b) zastaw lub zastaw rejestrowy,
c) zabezpieczenie finansowe w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku o

niektérych zabezpieczeniach finansowych,

d) cesja wierzytelnosci, w tym wierzytelnosci przysziych,

e) przewtaszczenie na zabezpieczenie praw majagtkowych, w przypadku gdy prawa
majgtkowe bedace przedmiotem przewtaszczenia stanowig jedng z dopuszczalnych kategorii
lokat Subfunduszu, a w wyniku przewtaszczenia Subfundusz bedzie spetniaé limity inwestycyjne
uwzgledniajgce przedmiot przewtaszczenia.

f) gwarancja lub poreczenie osoby trzeciej.

5. Subfundusz moze udziela¢ poreczen lub gwarancji za zobowigzania do wysokosci nie
przekraczajgcej 50 % Wartosci Aktywow Subfunduszu. Wysokosé poreczenia lub gwarancji za
zobowigzania jednego podmiotu nie moze przekroczy¢ 20 (dwudziestu) % wartosci Aktywow
Subfunduszu. Subfundusz udzieli poreczenia lub gwarancji, jezeli spetnione zostang
nastepujgce przestanki:

1) beneficjent poreczenia lub gwarancji jest spotkg, ktérej akcje lub udziaty stanowig
skfadnik Aktywéw Subfunduszu;

2) Subfundusz dokona badania zdolnosci beneficjenta poreczenia lub gwarancji w zakresie
zdolnosci do obstugi i sptaty zobowigzan i uzna je za wystarczajgce;

3) beneficjent ustanowi na rzecz Subfunduszu co najmniej jedno z zabezpieczen
wskazanych w ust. 4 pkt 4) powyzej.

6. Minimalna warto$¢ zabezpieczen udzielonych przez potencjalnych pozyczkobiorcéw lub
beneficjentow nie bedzie nizsza niz 50 (pie¢dziesigt) % wartosci pozyczki lub zobowigzania

Subfunduszu wynikajgcego z poreczenia lub gwarancji.



7. Sptata pozyczek, o ktérych mowa w ust. 4 powyzej bedzie nastepowata w ratach.
Umowa pozyczki okresli kazdorazowo wysokos¢ oprocentowania i warunki sptaty pozyczki, w

szczegolnosci:

1) harmonogram spfat;

2) wysokosc rat lub sposob ich obliczenia;

3) okres karencji w spfacie rat pozyczki;

4) mozliwos¢ okresowego zawieszenia spiat.

Art. 143. Wysokos¢ minimalnych wpfat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1. Pierwsza wpfata srodkow pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa powinna
wynosi¢ nie mniej niz 1 000 zt, natomiast kazda nastepna wptata nie mniej niz 100 zt, z
zastrzezeniem ust. 2.

2. Pierwsza wptata srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa przez osoby
fizyczne nie moze by¢ nizsza niz 40 000 euro, ustalona przy zastosowaniu $redniego kursu
walut obcych ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski w dniu dokonywania wptaty srodkéw,
natomiast kazda nastepna wptata nie mniej niz 100 zt.

3. Whptaty i wyptaty Srodkow pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem

Jednostek Uczestnictwa dokonywane sg w ztotych.

Art. 144. Maksymalne wysoko$ci optat

1. Wysoko$¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nie moze przekroczyé 5% srodkédw wptacanych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa. Wysoko$¢ stawki optaty manipulacyjnej moze byé zalezna od wartosci srodkéw
wpfacanych w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa i wartosci Jednostek Uczestnictwa
nalezacych juz do Uczestnika oraz od sposobu dokonania wptaty na nabycie Jednostek
Uczestnictwa.

2. Wptaty srodkéw pienieznych na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 5 mogg by¢ dokonywane bezposrednio na rachunek Funduszu
prowadzony dla Subfunduszu przez Depozytariusza albo w placéwkach Dystrybutorow
wskazanych w prospekcie informacyjnym Funduszu.

3. Opfata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo i nie moze by¢ wyzsza
niz 1.000 ztotych.

4. WysokosC¢ opfaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 5% wyptacanych srodkdéw przez Uczestnika w wyniku

odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Art. 145. Pokrywanie kosztow Subfunduszu



1. Z zastrzezeniem postanowien ust. 5 Subfundusz pokrywa ze swoich $rodkow
nastepujgce koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem,

2) koszty prowizji i optat maklerskich zwigzanych z transakcjami instrumentami finansowymi
i prawami majgtkowymi,

3) koszty odsetek od zaciggnietych kredytow i pozyczek Subfunduszu,

4) koszty optat sgdowych,

5) koszty podatkéow oraz innych obcigzeh wymaganych przez wtasciwe organy panstwowe i
samorzadowe w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu,

6) kosztéw optat na rzecz Depozytariusza z tytutu petnienia funkcji depozytariusza, z tytutu
kosztéw optat i prowizji bankowych, w tym prowizji i optat za przechowywanie papieréw
wartosciowych, za prowadzenie rachunkdéw bankowych oraz z tytutu innych kosztéw ustug
Depozytariusza ponoszonych przez Subfundusz, takich jak koszty prowadzenia rejestru
Aktywow Subfunduszu, weryfikacji wyceny,

7 koszty prowadzenia ksigg rachunkowych, w tym koszty licencji na oprogramowanie
stuzgce do wyceny Aktywow Subfunduszu, koszty wynagrodzenia za wycene Aktywow
Subfunduszu oraz ustalanie Wartosci Aktywow Netto i Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa,

8) koszty przeprowadzania badan i przegladu sprawozdan finansowych Subfunduszu,

9) koszty ogtoszen i publikacji obowigzkowych Subfunduszu, wynikajacych z
obowigzujgcych przepiséw prawa oraz Statutu,

10) koszty zmian Statutu obejmujgce: koszty obstugi prawnej bezposrednio zwigzanej ze
Zmianami statutu, w tym koszty notarialne,

11) koszty wynagrodzenia podmiotéw zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, zwigzane z
inwestycjami w kategorie lokat okreslone w art. 140 ust. 2 Statutu, Swiadczacych, na rzecz
Subfunduszu nastepujgce ustugi: ustugi obstugi prawnej, ustugi doradztwa podatkowego i
ksiegowego, w tym wyceny sktadnikow portfela,

12) koszty ustug Agenta Transferowego,

13) koszt likwidacji Subfunduszu, w tym koszt wynagrodzenia likwidatora,

14) koszt likwidacji Funduszu, w tym koszt wynagrodzenia likwidatora.

2. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2), 3), 4) i 5) sg kosztami nielimitowanymi
Subfunduszu i sg pokrywane bezposrednio przez Subfundusz lub zwracane Towarzystwu, o ile
zostaty poniesione przez Towarzystwo.

3. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1), 6) — 13) nalezg do kosztéw limitowanych
Subfunduszu i sg pokrywane przez Subfundusz lub zwracane Towarzystwu, o ile zostaty

poniesione przez Towarzystwo:



1) w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1) — do wysokosci okreslonych w art.
146 Statutu;

2) w przypadku kosztéw, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 6) — do wysokosci 36.000 zt rocznie
za weryfikacje wyceny Aktywow Subfunduszu, do wysokosci 0,3 % Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu rocznie, za prowadzenie rejestru aktywow oraz z tytutu innych kosztéw
wymienionych w ust. 1 pkt 6);

3) w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 7) - do wysokosci 0,2 % WartoSci
Aktywow Netto Subfunduszu rocznie;

4) w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 8) - do wysokosci 0,2 % WartoSci
Aktywow Netto Subfunduszu rocznie;

5) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 9) - do wysokosci 0,1 % WartosSci
Aktywow Netto Subfunduszu rocznie;

6) w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 10) - do wysokosci 0,04 % Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu rocznie;

7 w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 11) - do wysokosci 100.000 zt
rocznie;

8) w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 12) - do wysokosci 0,2 % Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu rocznie;

9) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 13) - do wysokosci 0,2% WartoSci
Aktywow Netto Subfunduszu, nie mniej niz 100.000 zt;

z zastrzezeniem, ze koszty okreslone w ust. 1 pkt 6) - 12) mogg by¢ pokrywane przez
Subfundusz do wysokosci 1% Wartosci Aktywow Netto w skali roku; koszty powyzej tego progu
oraz powyzej limitéw wskazanych w pkt 1) — 9) pokrywane sg przez Towarzystwo.

4, Sposob obliczania kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2) - 13) oraz terminy ich

ponoszenia (w tym terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpic ich pokrycie) okreslaja:

1) umowy, na podstawie ktérych Subfundusz zobowigzany jest do ponoszenia kosztéw
wskazanych w ust. 1 pkt 2) — 3), 6) — 8) i 10) — 13);
2) przepisy prawa lub decyzje organow panstwowych i samorzgdowych, na podstawie

ktérych Subfundusz jest zobowigzany do ponoszenia kosztéw wskazanych w ust. 1 pkt 4), 5) i
9).

5. Towarzystwo, na podstawie uchwaty zarzgdu, moze zdecydowaé o pokryciu, w danym
okresie, czesci lub catosci kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2) - 13), jak réwniez o
obnizeniu tacznego limitu kosztéw okreslonych w ust. 3 oraz wybranych lub wszystkich kategorii
kosztow okreslonych w ust. 3.

6. Wskazane w ust. 3 limity kosztéw nie uwzgledniajg podatku VAT i w przypadku gdy
ustugi, ktérych dotyczg te koszty obcigzone sg podatkiem VAT wéwczas wskazane w ust. 3

limity kosztow zostang powiekszone o podatek VAT.



7. Koszty, o ktorych mowa w ust. 1, pokrywane sg przez Subfundusz w takim zakresie w
jakim dotyczg proporcjonalnie sktadnikéw Aktywéw Subfunduszu, chyba Zze koszty te zwigzane
sg wytgcznie z funkcjonowaniem Subfunduszu, wowczas pokrywa je w catosci Subfundusz.

8. Jezeli obowigzek pokrycia kosztow, o ktdrych mowa w ust. 1 obcigza kilka Subfunduszy
tgcznie i nie mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych
kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do sumy
Wartosci Aktywow Netto wszystkich Subfunduszy, na ktérych cigzy obowigzek pokrycia tych
kosztéw.

9. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 obcigza Fundusz w catosci i
nie mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach
oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto tego Subfunduszu do Wartosci
Aktywdéw Netto Funduszu.

10. Na potrzeby dokonywania obliczen, o ktéorych mowa powyzej Wartos¢ Aktywow Netto
Funduszu, Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu i innych Subfunduszy, ustalana jest w Dniu
Wyceny poprzedzajgcym dzien, w ktérym nastgpito ujecie w ksiegach rachunkowych Funduszu
kosztéw, o ktorych mowa w ust. 1 powyzej.

11. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt Subfunduszu — w wysokos$ci ustalane;j
na podstawie stosunku Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto
Funduszu. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu nie bedzie wyzsze niz wynagrodzenie
Towarzystwa za zarzgdzenie Subfunduszem. Inne niz wynagrodzenie likwidatora koszty
likwidacji Funduszu, takie jak w szczegdlnosci koszty badania sprawozdan finansowych
Funduszu, koszty postepowan sgdowych, koszty zbywania Aktywdéw Funduszu (to jest koszty
ponoszone na rzecz podmiotdéw (organizacji), z ktérych posredniczenia w zbywaniu Aktywow
Fundusz korzysta na mocy przepiséw prawa lub innych regulacji ktérych strong jest Fundusz - w
szczegolnosci koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i optat za prowadzenie rachunkow
bankowych i rachunkéw papieréw wartosciowych), koszty ogtoszen stanowig koszty
nielimitowane Subfunduszu i bedg pokrywane zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 7 - 10

powyzej.

Art. 146. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem

1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia statego za zarzadzanie w
wysokosci nie wiekszej niz 4% rocznie, z ktérego to wynagrodzenia nie wiecej niz 2%
przeznaczane jest na pokrycie kosztow dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 145

ust. 1 pkt 2-13 Statutu, naliczane i wyptacane zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 3 ponizej.



2. Koszty dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 2-13 Statutu, w
zakresie, w ktérym nie sg pokrywane zgodnie z ust. 1 przez Towarzystwo z wynagrodzenia
statego za zarzgdzanie, pokrywane sg przez Towarzystwo ze srodkéw wtasnych.

3. Wynagrodzenie state naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku
liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od Sredniej
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. Wynagrodzenie state
pobierane jest miesiecznie i przekazywane ze srodkow Subfunduszu, w terminie do 15 dnia
nastepnego miesigca.

4. Towarzystwo bedzie pobierato wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie, w przypadku
gdy uzyskana stopa zwrotu w okresie rozliczeniowym Subfunduszu zarzadzanego przez
Towarzystwo bedzie dodatnia.

1) Przyjmuje sie, ze stopa zwrotu Subfunduszu zarzgdzanego przez Towarzystwo w
okresie rozliczeniowym jest dodatnia w przypadku spetnienia ponizszego warunku:

W(NAV) >0

- gdzie:

W(NAV) — procentowa zmiana Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako:

W(NAV) = NAV1/NAVO-1, gdzie:

NAV1 - wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu
Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego

NAVO - Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu
Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego lub jezeli obecny okres rozliczeniowy jest
pierwszym okresem rozliczeniowym subfunduszu Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa w pierwszym Dniu Wyceny.

2) Okresami rozliczeniowymi sg okresy roczne (rok kalendarzowy) z zastrzezeniem, Zze
pierwszy okres rozliczeniowy bedzie liczony poczgwszy od pierwszego Dnia Wyceny do konca
roku kalendarzowego, w ktorym nastapit pierwszy Dzien Wyceny.

3) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona jest w kazdym Dniu Wyceny i ustalana
jest zgodnie z ponizszym wzorem, z zastrzezeniem pkt. 4-5):

R(i))=PF(i)-PF(i-1)

Jezeli W(NAV(i-1))>0 to wtedy PF(i) = 0,30*(W(NAV(i-1)))*A(NAV(i-1))

gdzie:

PF(i) — wysokos¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie narastajgco w i-tym Dniu
Wyceny, gdzie PF(1)=0,

R(i) — wysoko$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie tworzona w i-tym Dniu

Wyceny



W(NAV(i-1)) — procentowa zmiana Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako: W(NAV(i-1)) = NAV(i-
1)/NAVO0-1, gdzie:

NAV(i-1) - wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w poprzednim
Dniu Wyceny .

NAVO - Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu
Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego lub jezeli obecny okres rozliczeniowy jest
pierwszym okresem rozliczeniowym Subfunduszu Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa w pierwszym Dniu Wyceny.

A(NAV(i-1)) — Srednia Arytmetyczna Warto$é Aktywéw Netto Subfunduszu za okres od
pierwszego dnia okresu rozliczeniowego do dnia i-1.

4) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona w pierwszym Dniu Wyceny okresu
rozliczeniowego odnosi sie do poprzedniego okresu rozliczeniowego.

5) W sytuaciji, w ktérej W(NAV(i-1))<0, wtedy PF(i)=0. Rezerwa rozwigzywana jest w
catosci.

6) Wynagrodzenie zmienne pobierane jest w wysoko$ci rownej rezerwie na wynagrodzenie
zmienne za ostatni dzien kalendarzowy przypadajacy w okresie rozliczeniowym utworzonej w
pierwszym Dniu Wyceny kolejnego okresu rozliczeniowego i wyptacane Towarzystwu w terminie
15 dni od zakonczenia tego okresu.

5. Towarzystwo moze postanowi¢ o nie pobieraniu lub pobieraniu cze$ci wynagrodzenia, o

ktérym mowa w ust. 1i 4.

Rozdziat XXVII. UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 6

Art. 147. Cel inwestycyjny UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 6

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost warto$ci Aktywow
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

3. Fundusz, realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu wykorzystujgc strategie absolutnej
stopy zwrotu, poprzez inwestowanie Aktywow Subfunduszu w lokaty wymienione w art. 148
Statutu w proporcji zaleznej od oceny perspektyw rynkow akcyjnych i dtuznych papierow
wartosciowych, z uwzglednieniem przewidzianych w art. 148 ponizej zasad dywersyfikacji lokat.
Subfundusz charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat, brakiem
okreslenia minimalnego zaangazowania w poszczegolne kategorie lokat oraz duzg zmiennoscig

sktadnikéw lokat posiadanych w portfelu. Subfundusz inwestuje zarébwno w lokaty



denominowane w walucie polskiej, jak i w lokaty denominowane w walutach obcych zaréwno na

rynku polskim, jak i rynkach zagranicznych.

Art. 148. Rodzaje lokat dokonywanych przez UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 6 i zasady ich
dywersyfikaciji

1. Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze
Statutu i Ustawy, stosujgc zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego
zamknietego.

2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, na
zasadach okreslonych w ust. 3 — od 0% do 100% wartosci Aktywdw Subfunduszu,

2) listy zastawne, dluzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego na
zasadach okreslonych w ust. 3 — od 0% do 100% wartosci Aktywdéw Subfunduszu,

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz Towarowe
Instrumenty Pochodne, na zasadach okreslonych w ust. 10 — 25,

- pod warunkiem ze sg zbywalne,

4) jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub
instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica, na zasadach okreslonych w ust.
27 — od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,

5) waluty obce — od 0% do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

6) depozyty bankowe, na zasadach okreslonych w ust. 28 — 29 — od 0% do 100% wartosci
Aktywoéw Subfunduszu.

3. Dokonujgc lokat w kategorie lokat, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1) i 2), Fundusz lokuje Aktywa
Subfunduszu w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez
podmioty z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w panstwach cztonkowskich Unii
Europejskiej i w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo
cztonkowskie Unii Europejskiej oraz w nastepujgcym panstwie nienalezagcym do OECD: Serbii.
4. Fundusz moze dokonywac¢ Krotkiej Sprzedazy papierow warto$ciowych wchodzacych w sktad
Aktywow Subfunduszu. tgczna wartos¢ Papieréw Wartosciowych bedgcych przedmiotem
Krotkiej Sprzedazy nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow Subfunduszu. tgczna wartos¢
papieréw wartosciowych jednego emitenta bedgcych przedmiotem Krétkiej Sprzedazy nie moze
przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu. Przy wyliczaniu limitdw inwestycyjnych
wynikajgcych z Ustawy oraz z niniejszego rozdziatu Statutu, uwzglednia sie instrumenty
finansowe bedace przedmiotem Krétkiej Sprzedazy w odpowiednich limitach inwestycyjnych
wynikajgcych z przepiséw Ustawy oraz z niniejszego rozdziatu Statutu w ten sposob, ze ustala

sie dla kazdego instrumentu odrebnie réznice miedzy wartoscig instrumentéw finansowych



bedacych w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu a wartoscig takich samych instrumentow
finansowych bedacych przedmiotem Krotkiej Sprzedazy, a nastepnie wartos¢ bezwzgledng z
tak otrzymanej wielkosci traktuje jako zaangazowanie wynikajgce z okreslonego instrumentu.

5. Papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,
wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie nie mogg stanowié¢ tgcznie wiecej
niz 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 6 7.

6. Zasad, o ktérych mowa w ust. 5, nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez:

1) Skarb Panhstwa;

2) Narodowy Bank Polski;

3) panstwo nalezace do OECD;

4) miedzynarodowg instytucje finansowg, ktérej czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co
najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD.

7. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowic wiecej niz 25%
wartosci Aktywow Subfunduszu, przy czym tgczna wartos¢ lokat w listy zastawne nie moze
przekracza¢ 50% wartosci Aktywow Subfunduszu.

8. Lokaty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 5), nie mogg stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w odniesieniu waluty obcej jednego parnstwa.

9. Limity inwestycyjne, o ktérych mowa w niniejszym rozdziale, z wylgczeniem limitéw
inwestycyjnych dotyczacych wartosci papieréw wartosciowych bedgcych przedmiotem Krotkiej
Sprzedazy, odnoszg sie rowniez do bezwzglednej wartosci pozycji krétkiej netto. Przez pozycje
krotkg netto nalezy rozumie¢ sytuacje, w ktorej tgczna warto$¢ lokat danego typu jest mniejsza
od zera.

10. Z zastrzezeniem ust. 11-12, Fundusz, na rachunek Subfunduszu moze inwestowaé w
nastepujgce rodzaje Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia
sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym:

1) kontrakty terminowe gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery
wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa, oraz ceny
towarow;

2) opcje gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery warto$ciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa oraz ceny towardw;

3) transakcje wymiany walut, papierow wartosciowych, Instrumentdw Rynku Pienigznego i
indeksow gietdowych.

11. Lokowanie w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne odbywa sie z uwzglednieniem przepiséw rozporzadzenia wydanego na podstawie art.
154 ust. 6 Ustawy.



12. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu uméw majgcych za
przedmiot Instrumenty Pochodne kieruje sie nastepujacymi kryteriami:

1) ptynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,

5) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz
instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

13. Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 10 mogg by¢ wykorzystane z uwzglednieniem celu
inwestycyjnego Subfunduszu w nastepujgcych sytuacjach i dla osiggniecia ponizszych celow:

1) jako substytut lokaty w instrumenty bazowe,

2) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug
oceny zarzgdzajgcego istnieje znaczace ryzyko wzrostu wartosci papierow wartosciowych — w
celu zabezpieczenia ceny nabycia papierow wartosciowych,

3) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug
oceny zarzgdzajgcego istnieje znaczace ryzyko spadku wartosci inwestycji w wyniku spadku
kursu waluty, w ktorej dokonywane sg inwestycyjne — w celu ograniczenia tego ryzyka,

4) jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i
utrzymania instrumentu bazowego,

5) jesli nabycie Instrumentu Pochodnego bedzie szczegdlnie korzystne lub tahsze niz
odpowiadajgce temu nabycie instrumentéw bazowych,

6) jesli sprzedaz Instrumentu Pochodnego bedzie szczegdlnie korzystna lub tansza niz
odpowiadajgca temu sprzedaz instrumentéw bazowych znajdujgcych sie w portfelu.

14. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem
sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:

1) strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie cztonkowskim
lub panstwie nalezagcym do OECD innym niz panstwo czionkowskie, Serbii, podlegajgcy
nadzorowi witasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym
panstwie,

2) instrumenty te podlegaja codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug warto$ci
godziwej,

3) instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze
by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje réwnowazgca,

4) instrumentami bazowymi sa:

a) indeksy gietdowe,

b) dtuzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego,



c) kursy walut — w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub
zorganizowanych,

d) stopy procentowe — w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dtuzne papiery
wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i w zwigzku z Aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu,

e) ceny towarow dopuszczonych do obrotu na gietdach towarowych.

15. Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, o ktérych mowa w art.145 - 149 Ustawy oraz ust. 4
powyzej, Fundusz uwzglednia kwote zaangazowania w Instrumenty Pochodne w ten sposadb,
ze:

1) w przypadku zajecia przez Fundusz na rachunek Subfunduszu pozycji w Instrumentach
Pochodnych, skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu dziatajgcego na rachunek
Subfunduszu zobowigzania do sprzedazy papieréow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku
Pienieznego albo do spetnienia swiadczenia pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji - od
wartosci papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego danego emitenta
znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu, nalezy odjg¢ kwote zaangazowania w
Instrumenty Pochodne, dla ktérych baze stanowig papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego tego emitenta;

2) w przypadku zajecia przez Fundusz na rachunek Subfunduszu pozycji w Instrumentach
Pochodnych skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu dziatajgcego na rachunek
Subfunduszu zobowigzania do zakupu papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku
Pienieznego albo do spetnienia $wiadczenia pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji - do
wartosci papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego danego emitenta
znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu, nalezy doda¢ kwote zaangazowania w
Instrumenty Pochodne, dla ktérych baze stanowig papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego tego emitenta.

16. Maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w Instrumenty Pochodne wyznacza sie
poprzez obliczenie catkowitej ekspozycji Subfunduszu, zgodnie z przepisami wydanymi na
podstawie art. 48a pkt 1 Ustawy.

17. Okreslone przez catkowita ekspozycje Subfunduszu maksymalne zaangazowanie
Subfunduszu w Instrumenty Pochodne niemoze w zadnym momencie przekraczac:

1) 300% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — w przypadku zastosowania przez
Subfundusz metody zaangazowania;

2) 20% Wartosci Aktywow Netto Subfundusz, przy zatozeniu okresu utrzymywania statej
wielkosci i struktury Aktywow Subfunduszu wynoszgcego 20 dni roboczych — w przypadku

zastosowania przez Subfundusz metody absolutnej wartosci zagrozonej;



3) 200% wartosci zagrozonej portfela referencyjnego okreslonego zgodnie z przepisami
wydanymi na podstawie art. 48a pkt 1 Ustawy — w przypadku zastosowania przez Subfundusz
metody wzglednej wartosci zagrozone,;.

18. Jezeli nie powoduje to naruszenia pozostatych postanowien niniejszego artykutu warto$é
instrumentu bazowego opartego o dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego
lub stopy procentowe nie moze stanowi¢ tacznie wiecej niz 100% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

19. Jezeli nie powoduje to naruszenia pozostatych postanowien niniejszego artykutu warto$é
instrumentu bazowego opartego o gietdowe indeksy akcji lub akcje oraz warto$¢ lokat, o ktérych
mowa w ust. 2 pkt 1), nie moze stanowi¢ tgcznie wiecej niz 200% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

20. Jezeli nie powoduje to naruszenia pozostatych postanowien niniejszego artykutu wartos¢
instrumentu bazowego opartego o waluty obce, nie moze stanowi¢ tgcznie wiecej niz 100%
wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

21. Jezeli nie powoduje to naruszenia pozostatych postanowien niniejszego artykutu wartos¢
instrumentu bazowego opartego o Towarowe Instrumenty Pochodne, nie moze stanowié¢ tgcznie
wiecej niz 100% wartosci Aktywow Subfunduszu..

22. Fundusz dziatajgcy na rzecz Subfunduszu ustala warto$¢ ryzyka kontrahenta, rozumiang
jako wartos¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktorych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Dla potrzeb wyznaczania
wartosci ryzyka kontrahenta, przy ustalaniu niezrealizowanego zysku, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, nie uwzglednia sie optat bgdz swiadczen ponoszonych przez Fundusz na rachunek
Subfunduszu przy zawarciu transakcji, w szczegolnosci wartosci zaptaconej premii przy zakupie
opcji. Jezeli Fundusz na rachunek Subfunduszu posiada otwarte pozycje w
Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych z tytutu kilku transakcji z tym samym
podmiotem, wartoS¢ ryzyka kontrahenta jest wyznaczana jako réznica niezrealizowanych
zyskow i strat na wszystkich takich transakcjach, o ile:

1) transakcje te zostaty zawarte na podstawie umowy ramowej, spetniajgcej kryteria wskazane
w art. 85 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe i naprawcze;

2) umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie wypfacona tylko jedna
kwota stanowigca saldo wartosci rynkowych wszystkich tych transakcji, niezaleznie od tego, czy
wynikajgce z nich zobowigzania sg juz wymagalne;

3) niewyptacalnos¢ jednej ze stron umowy ramowej powoduje lub moze powodowac
rozwigzanie tej umowy;

4) warunki, o ktérych mowa w pkt 1) - 3), nie naruszajg przepiséw prawa wiasciwego dla kazdej

ze stron umowy ramowej.



23. Wartosé ryzyka kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zawartych z tym kontrahentem nie moze
przekracza¢ 10% wartosci Aktywdédw Subfunduszu, a jezeli kontrahentem jest instytucja
kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny — 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

24. Wartos¢ ryzyka kontrahenta moze podlegaé redukcji o wielkos¢ odpowiadajgcg wartosci
ryzyka kontrahenta w danej transakgji, o ile zostang spetnione tgcznie nastepujace warunki:

1) w zwigzku z tg transakcjg kontrahent ustanowi na rzecz Funduszu zabezpieczenie w
srodkach pienieznych, zbywalnych papierach wartosciowych Ilub Instrumentach Rynku
Pienieznego;

2) suma wartosci rynkowej zbywalnych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku
Pienieznego i wartosci srodkéw pienieznych przyjetych przez Fundusz jako zabezpieczenie
bedzie ustalana w kazdym dniu roboczym i bedzie stanowi¢co najmniej rownowarto$¢é wartosci
ryzyka kontrahenta w tej transakcji;

3) srodki pieniezne stanowigce zabezpieczenie beda lokowane wylgcznie w papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo cztonkowskie, panstwo nalezgce do OECD,
bank centralny innego panstwa czionkowskiego lub Europejski Bank Centralny lub w depozyty,
o ktérych mowa w ust. 2 pkt 6).

25. Papier wartosciowy lub Instrument Rynku Pienieznego mogg stanowi¢ zabezpieczenie,
jezeli tgcznie zostang spetnione nastepujace warunki:

1) ich emitentem jest Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, pahstwo cztonkowskie, panstwo
nalezace do OECD, bank centralny innego panstwa czionkowskiego lub Europejski Bank
Centralny,

2) podaz i popyt umozliwiajg ich nabywanie i zbywanie w sposob ciggty,

3) sg zapisane na rachunku prowadzonym przez podlegajgcy nadzorowi wiasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym podmiot, ktory:

a) nienalezy do grupy kapitatowej kontrahenta, albo

b) nalezy do grupy kapitatowej kontrahenta, pod warunkiem ze zabezpieczenia przed skutkami
niewyptfacalnosci tego podmiotu ksztattujg ryzyko posiadacza tego papieru wartosciowego lub
Instrumentu Rynku Pienieznego na takim samym poziomie, jak w przypadku zapisania papieru
wartosciowego lub Instrument Rynku Pienieznego na rachunku prowadzonym przez podmiot, o
ktorym mowa w lit. a,

4) ewentualne nabycie przez fundusz praw z papieru wartosciowego lub instrumentu rynku
pienieznego w wyniku realizacji zabezpieczen na dzien przyjecia zabezpieczenia nie spowoduje
naruszenia art. 145-149 oraz art. 151a Ustawy.

26. Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujgce rodzaje ryzyka:



1) ryzyko rynkowe bazy Instrumentu Pochodnego, zwigzane z niekorzystnymi zmianami cen,
kursow lub wartosci instrumentéw bedgcych bazg Instrumentu Pochodnego - w celu pomiaru
tego ryzyka Fundusz okresla wartos¢ pozycji w bazie Instrumentéw Pochodnych w sposéb
okreslony w rozporzgdzeniu wydanym na podstawie art. 154 ust. 6 Ustawy oraz uwzglednia jg
przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych;

2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w przypadku, gdy w Instrumenty Pochodne
wbudowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajgcy w
wysokosci nizszej niz wartos¢ bazy Instrumentu Pochodnego, istnieje mozliwos¢ poniesienia
przez Fundusz dziatajgcy na rzecz Subfunduszu, straty przewyzszajgcej wartos¢ depozytu
zabezpieczajgcego, mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat z
inwestycji - Subfundusz moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego
mechanizmu - w celu pomiaru ryzyka dzwigni finansowej Fundusz okresla wartos¢ pozycji w
bazie Instrumentow Pochodnych w sposob okreslony w rozporzgdzeniu wydanym na podstawie
art. 154 ust. 6 Ustawy oraz uwzglednia jg przy stosowaniu limitow inwestycyjnych.

3) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu
Pochodnego — skala tego rodzaju ryzyka jest kalkulowana w narzedziu, ktére stanowi rdzen
pomiaru, monitoringu poziomu ryzyka rynkowego w TFI: w narzedziu warto$ci zagrozone;j.

4) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta - warto$¢ ryzyka kontrahenta stanowi wartosé
ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

5) ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedéw lub opdznien w
rozliczeniach transakc;ji, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne - w celu pomiaru tego
ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru ilosci btednie rozliczonych transakcji w stosunku do
catkowitej ilosci transakcji na danym Instrumencie Pochodnym;

6) ryzyko ptynnosci, zwigzane z faktem, ze Instrumenty Pochodne, ktére mogg by¢ przedmiotem
lokat Funduszu na rzecz Subfunduszu, nie muszg by¢ przedmiotem obrotu na rynkach
regulowanych, a w przypadku Instrumentow Pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu na
rynku regulowanym takze zwigzane z mozliwoscig wystgpienia sytuacji, w ktorej nie jest
mozliwe dokonanie transakcji pakietem Instrumentéw Pochodnych bez istotnego wptywu na ich
cene - w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz w odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych
dokonuje pomiaru stosunku wielkosci pozycji w danym Instrumencie Pochodnym do Srednich
dziennych obrotow rynkowych na tym Instrumencie;

7) ryzyko operacyjne - ryzyko wystgpienia straty zwigzane z niedostateczng efektywnoscia
proceséw wewnetrznych, zasobow ludzkich, systeméw Ilub wynikajgce ze zdarzen
zewnetrznych. W celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru parametréw zdarzen
zwigzanych z wystgpieniem danego ryzyka w okreslonym przedziale czasowym, w tym w

szczegolnosci liczby zdarzen oraz ich wielkosci.



27. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze nabywac:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

2) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

3) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za
granica, jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajg je na zgdanie uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezgcego do OECD oraz zapewniona jest,
na zasadzie wzajemnosci, wspotpraca Komisji z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci instytucje te
stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w Rozdziale 1 Dziatu V
Ustawy,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan
finansowych -

pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych
otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem Iub
regulaminem, zainwestowana tgcznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego
inwestowania oraz pod warunkiem, ze dany fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny
lub instytucja, zgodnie ze swoim statutem lub regulaminem, powinien lokowa¢ co najmniej 50%
swoich aktywow w akcje.

28. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ swoje Aktywa w depozyty w
bankach krajowych, instytucjach kredytowych, a takze za zgodg Komisji w bankach
zagranicznych, o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz rok ptatne na kazde zgdanie lub, ktére
mozna wycofaé przed terminem zapadalnosci.

29. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie
mog3a stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

30. Fundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan
Subfunduszu, czes¢ Aktywow Subfunduszu na rachunkach bankowych.

31. Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, o ktorych mowa w ust. 5, 6 i 8, uwzglednia sie
wartos¢ papierow wartosciowych, Instrumentow Rynku Pienieznego Ilub walut obcych

stanowigcych baze Instrumentéw Pochodnych.

Art. 149. Kryteria doboru lokat UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 6



1. Subfundusz jest subfunduszem absolutnej stopy zwrotu, w ktorym srodki pieniezne
Uczestnikéw bedg lokowane w kategorie lokat okreslone w art. 148 ust. 2 Statutu. Subfundusz
charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat, brakiem okreslenia
minimalnego zaangazowania w poszczegolne kategorie lokat oraz duzg zmiennoscig
skfadnikdw lokat posiadanych w portfelu. Ze wzgledu na przyjetg polityke inwestycyjng
zaangazowanie Subfunduszu w dane kategorie lokat i ich procentowy udziat w Aktywach
Subfunduszu moze by¢ zmienny w czasie, co zalezy od indywidualnych decyzji zarzgdzajgcego
Subfunduszem i od przyjetej strategii inwestycyjnej Subfunduszu. Subfundusz dazy do
osiggania zysku w réznych warunkach rynkowych bez odnoszenia sie do okreslonego
benchmarku. Zmienne ryzyko inwestycyjne Subfunduszu moze mie¢ wplyw na wahania
jednostki uczestnictwa Subfunduszu.

2. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajagcy na rachunek
Subfunduszu jest maksymalizacja wzrostu wartosci Aktywow Subfunduszu w dtugim horyzoncie
inwestycyjnym przy zachowaniu zatozonej ptynnosci. Proporcje zaangazowania w akcje i dluzne
papiery wartosciowe zalezg od oceny perspektyw rynkéw akcyjnych i rynkdw dtuznych papierow
wartosciowych, z uwzglednieniem przewidzianych w niniejszym artykule zasad dywersyfikacji
lokat. Zarzadzajgcy Subfunduszem, na podstawie analizy czynnikbw makroekonomicznych
wptywajgcych na atrakcyjnosé poszczegdinych kategorii lokat wskazanych w Statucie, dokonuje
identyfikacji trendu srednio i dlugookresowego dla danej kategorii lokat. Na podstawie tej analizy
Zarzgdzajgcy Subfunduszem podejmuje decyzje odnosnie zwigkszenia lub zmniejszenia
zaangazowania aktywow Subfunduszu w poszczegodlne kategorie lokat wskazane w Statucie.

3. Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery wartosciowe okreslone w art. 148 ust. 2 pkt
1) sg dokonywane przede wszystkim na podstawie analizy fundamentalnej, w szczegdélnosci w
przypadku papierow o charakterze udziatowym podstawowymi kryteriami bedzie okreslenie
rynkowych i technologicznych przewag firm oraz jakosci zarzgdzania przedsiebiorstwem.

4. Lokaty Subfunduszu w dtuzne papiery warto$ciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego
oraz inne dtuzne papiery wartosciowe okreslone w art. 148 ust. 2 pkt 2) sg dokonywane przede
wszystkim na podstawie biezgcej oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju
emitenta papieru wartosciowego oraz ich wptywu na ksztaftowanie sie rynkowych stép
procentowych, prognozowanych zmian ksztattu krzywej dochodowosci i poziomu rynkowych
stop procentowych, stosunku oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z
danym papierem wartosciowym lub Instrumentem Rynku Pienieznego oraz ratingow emitentow
opracowywanych przez uznane agencje ratingowe. Ponadto w przypadku obligacji zamiennych
na akcje zastosowanie bedg mialy rowniez kryteria doboru lokat okreslone w pkt 3) powyzej
oraz warunki zamiany obligacji na akcje. Dodatkowo stosuje sie takze kryteria:

1) ptynnosci,

2) ceny,



3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategia i celem inwestycyjnym,

5) ryzykiem kredytowym,

6) wyceny,

7) konkurencyjnosci rentownosci w porownaniu do alternatywnych instrumentow
finansowych dostepnych na rynku.

5. Podstawowe kryteria doboru lokat w odniesieniu do lokat wskazanych w art. 148 ust. 2
pkt. 3) Statutu okreslone sg w art. 148 ust. 11 i ust. 12 Statutu.

6. Inwestycje w lokaty wskazane w art. 148 ust. 2 pkt 4) Statutu dokonywane bedg przede
wszystkim na podstawie biezgcej oceny wynikéw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych i
instytucji wspdélnego inwestowania, w ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
lub tytuty uczestnictwa lokowane sg Aktywa Subfunduszu, z uwzglednieniem profili zysk/ryzyko,
prognozy co do ksztaltowania sie koniunktury gospodarczej kraju emitenta papierow
wartosciowych lub lokat, w ktére inwestuje dany fundusz inwestycyjny lub instytucja wspdélnego
inwestowania, przy uwzglednieniu specyfiki portfeli inwestycyjnych poszczegdlnych funduszy
inwestycyjnych lub instytucji wspdlnego inwestowania w danej kategorii.

7. W odniesieniu do lokat wskazanych w art. 148 ust. 2 pkt 5) Statutu stosowane sg kryteria
ryzyka kursowego danej waluty, oceny co do ksztattowania sie relacji poszczegdélnych walut
portfela, a takze dywersyfikacja portfela Subfunduszu pod wzgledem zaangazowania Aktywéw
w lokaty denominowane w danej walucie.

8. W celu zapewnienia ptynnosci $rodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach
bankowych, o niskim ryzyku niewyptacalnosci, oraz sg lokowane w krétkoterminowe papiery

wartosciowe emitowane przez emitentow o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

Art. 150. Pozyczki i kredyty

1. Subfundusz moze zacigga¢ wytgcznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub
bankach zagranicznych, pozyczki i kredyty o tgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 75%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

2. Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktdrych przedmiotem sg papiery
wartosciowe. tgczna wartos¢ pozyczonych papierow wartosciowych i papierow wartosciowych
tego samego emitenta bedgcych w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu nie moze przekroczy¢
limitu, o ktérym mowa w art. 145 ust. 3 i 4 Ustawy.

3. Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sag
zdematerializowane papiery wartosciowe wytgcznie w trybie okreslonym dla takich pozyczek
przez obowigzujgce przepisy, pod warunkiem, ze:

1) Subfundusz otrzyma zabezpieczenie w srodkach pienieznych lub papierach wartosciowych,

w ktére Subfundusz moze lokowa¢ zgodnie z politykg inwestycyjng okreslong w Statucie;



2) wartos¢ zabezpieczenia bedzie co najmniej réwna warto$ci pozyczonych papierow
wartosciowych w kazdym Dniu Wyceny do dnia zwrotu pozyczonych papieréw wartosciowych;
3) pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 6 miesiecy.

4, Subfundusz moze udzielaé pozyczek pienieznych do wysokosci 50 (piec¢dziesieciu) %
wartosci Aktywdéw Subfunduszu. Wysokos$¢ pozyczki udzielonej jednemu podmiotowi nie moze
przekroczy¢ 20 (dwudziestu) % wartosci Aktywow Subfunduszu. Subfundusz udzieli pozyczki
jezeli spetnione zostang ponizsze przestanki:

1) pozyczkobiorcg jest spétka, ktorej akcje lub udziaty stanowig skiadnik Aktywow
Subfunduszu;

2) Subfundusz dokona badania zdolnosci pozyczkobiorcy w zakresie zdolnosci do obstugi i
spfaty zobowigzan i uzna je za wystarczajgce;

3) pozyczkobiorca bedzie zobowigzany do wykorzystania pozyczki wytgcznie na okreslony
w umowie pozyczki cel,

4) pozyczkobiorca ustanowi na rzecz Subfunduszu co najmniej jedno z wymienionych

ponizej zabezpieczen:

a) hipoteka na nieruchomosci lub prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci,
b) zastaw lub zastaw rejestrowy,
c) zabezpieczenie finansowe w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku o

niektorych zabezpieczeniach finansowych,

d) cesja wierzytelnosci, w tym wierzytelnosci przysziych,

e) przewtaszczenie na zabezpieczenie praw majagtkowych, w przypadku gdy prawa
majgtkowe bedace przedmiotem przewtaszczenia stanowig jedng z dopuszczalnych kategorii
lokat Subfunduszu, a w wyniku przewtaszczenia Subfundusz bedzie spetniaé limity inwestycyjne
uwzgledniajgce przedmiot przewtaszczenia.

f) gwarancja lub poreczenie osoby trzeciej.

5. Subfundusz moze udziela¢ poreczeh lub gwarancji za zobowigzania do wysokosci nie
przekraczajgcej 50 % Wartosci Aktywow Subfunduszu. Wysokos$¢ poreczenia lub gwarancji za
zobowigzania jednego podmiotu nie moze przekroczy¢ 20 (dwudziestu) % wartosci Aktywow
Subfunduszu. Subfundusz udzieli poreczenia Iub gwarancji, jezeli spetnione zostang
nastepujgce przestanki:

1) beneficjent poreczenia lub gwarancji jest spotkg, ktérej akcje lub udziaty stanowig
skfadnik Aktywéw Subfunduszu;

2) Subfundusz dokona badania zdolnosci beneficjenta poreczenia lub gwarancji w zakresie
zdolnosci do obstugi i sptaty zobowigzan i uzna je za wystarczajace;

3) beneficjent ustanowi na rzecz Subfunduszu co najmniej jedno z zabezpieczen

wskazanych w ust. 4 pkt 4) powyzej.



6. Minimalna wartos¢ zabezpieczen udzielonych przez potencjalnych pozyczkobiorcow lub
beneficjentow nie bedzie nizsza niz 50 (piecdziesigt) % wartosci pozyczki lub zobowigzania
Subfunduszu wynikajgcego z poreczenia lub gwaranciji.

7. Spfata pozyczek, o ktérych mowa w ust. 4 powyzej bedzie nastgepowata w ratach.
Umowa pozyczki okresli kazdorazowo wysoko$é oprocentowania i warunki sptaty pozyczki, w

szczegolnosci:

1) harmonogram sptat;

2) wysokosc rat lub sposéb ich obliczenia;

3) okres karenciji w sptacie rat pozyczki;

4) mozliwos¢ okresowego zawieszenia sptat.

Art. 151. Wysokos$¢ minimalnych wpfat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1. Pierwsza wpfata srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa powinna
wynosi¢ nie mniej niz 1 000 zt, natomiast kazda nastepna wptata nie mniej niz 100 zt, z
zastrzezeniem ust. 2.

2. Pierwsza wptata srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa przez osoby
fizyczne nie moze byC¢ nizsza niz 40 000 euro, ustalona przy zastosowaniu sredniego kursu
walut obcych ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski w dniu dokonywania wptaty srodkéw,
natomiast kazda nastepna wptata nie mniej niz 100 zi.

3. Whptaty i wyptaty Srodkow pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem

Jednostek Uczestnictwa dokonywane sg w ztotych.

Art. 152. Maksymalne wysoko$ci optat

1. Wysokos$¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nie moze przekroczy¢é 5% sSrodkéw wptacanych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa. Wysokosc stawki optaty manipulacyjnej moze by¢ zalezna od wartosci srodkéw
wpfacanych w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa i wartosci Jednostek Uczestnictwa
nalezacych juz do Uczestnika oraz od sposobu dokonania wptaty na nabycie Jednostek
Uczestnictwa.

2. Wptaty Srodkéw pienieznych na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 6 mogg by¢ dokonywane bezposrednio na rachunek Funduszu
prowadzony dla Subfunduszu przez Depozytariusza albo w placéwkach Dystrybutorow
wskazanych w prospekcie informacyjnym Funduszu.

3. Optata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo i nie moze by¢ wyzsza
niz 1.000 ztotych.



4. Wysokos¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 5% wyptacanych srodkow przez Uczestnika w wyniku
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Art. 153. Pokrywanie kosztéw Subfunduszu

1. Z zastrzezeniem postanowien ust. 5 Subfundusz pokrywa ze swoich $rodkow
nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem,

2) koszty prowizji i optat maklerskich zwigzanych z transakcjami instrumentami finansowymi
i prawami majgtkowymi,

3) koszty odsetek od zaciggnietych kredytow i pozyczek Subfunduszu,

4) koszty optat sgdowych,

5) koszty podatkéw oraz innych obcigzen wymaganych przez wiasciwe organy panstwowe i
samorzadowe w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu,

6) kosztéw optat na rzecz Depozytariusza z tytutu petnienia funkcji depozytariusza, z tytutu
kosztow optat i prowizji bankowych, w tym prowizji i optat za przechowywanie papierow
wartosciowych, za prowadzenie rachunkéw bankowych oraz z tytutu innych kosztow ustug
Depozytariusza ponoszonych przez Subfundusz, takich jak koszty prowadzenia rejestru
Aktywow Subfunduszu, weryfikacji wyceny,

7) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych, w tym koszty licencji na oprogramowanie
stuzgce do wyceny Aktywow Subfunduszu, koszty wynagrodzenia za wycene Aktywow
Subfunduszu oraz ustalanie Wartosci Aktywow Netto i Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa,

8) koszty przeprowadzania badanh i przegladu sprawozdan finansowych Subfunduszu,

9) koszty ogtoszen i publikacji obowigzkowych Subfunduszu, wynikajacych z
obowigzujgcych przepiséw prawa oraz Statutu,

10) koszty zmian Statutu obejmujgce: koszty obstugi prawnej bezposrednio zwigzanej ze
Zmianami statutu, w tym koszty notarialne,

11) koszty wynagrodzenia podmiotdw zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, zwigzane z
inwestycjami w kategorie lokat okreslone w art. 148 ust. 2 Statutu, Swiadczacych, na rzecz
Subfunduszu nastepujgce ustugi: ustugi obstugi prawnej, ustugi doradztwa podatkowego i
ksiegowego, w tym wyceny sktadnikow portfela,

12) koszty ustug Agenta Transferowego.

13) koszt likwidacji Subfunduszu, w tym koszt wynagrodzenia likwidatora,

14) koszt likwidacji Funduszu, w tym koszt wynagrodzenia likwidatora.



2. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2), 3), 4) i 5) sg kosztami nielimitowanymi
Subfunduszu i sg pokrywane bezposrednio przez Subfundusz lub zwracane Towarzystwu, o ile
zostaty poniesione przez Towarzystwo.

3. Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1), 6) — 13) nalezg do kosztow limitowanych
Subfunduszu i sg pokrywane przez Subfundusz lub zwracane Towarzystwu, o ile zostaty

poniesione przez Towarzystwo:

1) w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1) — do wysokosci okreslonych w art.
154 Statutu;
2) w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 6) — do wysokosci 36.000 zt rocznie

za weryfikacje wyceny Aktywow Subfunduszu, do wysokoséci 0,3 % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu rocznie, za prowadzenie rejestru aktywéw oraz z tytutu innych kosztéw
wymienionych w ust. 1 pkt 6);

3) w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 7) - do wysokosci 0,2 % WartoSci
Aktywow Netto Subfunduszu rocznie;

4) w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 8) - do wysokosci 0,2 % WartoSci
Aktywoéw Netto Subfunduszu rocznie;

5) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 9) - do wysokosci 0,1 % Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu rocznie;

6) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 10) - do wysokosci 0,04 % WartoSci
Aktywoéw Netto Subfunduszu rocznie;

7 w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 11) - do wysokosci 100.000 zt
rocznie;

8) w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 12) - do wysokosci 0,2 % Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu rocznie;

9) w przypadku kosztéow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 13) -do wysokosci 0,2% WartoSci
Aktywéw Netto Subfunduszu, nie mniej niz 100.000 zk;

z zastrzezeniem, ze koszty okreslone w ust. 1 pkt 6) - 12) mogg by¢ pokrywane przez
Subfundusz do wysokosci 1% Wartosci Aktywow Netto w skali roku; koszty powyzej tego progu
oraz powyzej limitow wskazanych w pkt 1) — 9) pokrywane sg przez Towarzystwo.

4. Sposéb obliczania kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2) - 13) oraz terminy ich

ponoszenia (w tym terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpic ich pokrycie) okreslaja:

1) umowy, na podstawie ktérych Subfundusz zobowigzany jest do ponoszenia kosztéw
wskazanych w ust. 1 pkt 2) — 3), 6) — 8) i 10) — 13);
2) przepisy prawa lub decyzje organéw panstwowych i samorzgdowych, na podstawie

ktérych Subfundusz jest zobowigzany do ponoszenia kosztow wskazanych w ust. 1 pkt 4), 5) i
9).



5. Towarzystwo, na podstawie uchwaty zarzgdu, moze zdecydowaé o pokryciu, w danym
okresie, czesci lub catosci kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2) - 13), jak rowniez o
obnizeniu tagcznego limitu kosztéw okreslonych w ust. 3 oraz wybranych lub wszystkich kategorii
kosztéw okreslonych w ust. 3.

6. Wskazane w ust. 3 limity kosztéw nie uwzgledniajg podatku VAT i w przypadku gdy
ustugi, ktérych dotyczg te koszty obcigzone sg podatkiem VAT wowczas wskazane w ust. 3
limity kosztow zostang powiekszone o podatek VAT.

7. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1, pokrywane sg przez Subfundusz w takim zakresie w
jakim dotyczg proporcjonalnie sktadnikéw Aktywow Subfunduszu, chyba ze koszty te zwigzane
sg wytgcznie z funkcjonowaniem Subfunduszu, wéwczas pokrywa je w catosci Subfundusz.

8. Jezeli obowigzek pokrycia kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 obcigza kilka Subfunduszy
tgcznie i nie mozna ustali¢ czesci, ktora obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych
kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do sumy
Wartosci Aktywow Netto wszystkich Subfunduszy, na ktérych cigzy obowigzek pokrycia tych
kosztow.

9. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 obcigza Fundusz w catosci i
nie mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach
oblicza sie na podstawie stosunku Wartoéci Aktywdéw Netto tego Subfunduszu do Wartosci
Aktywéw Netto Funduszu.

10. Na potrzeby dokonywania obliczen, o ktérych mowa powyzej Wartos¢ Aktywéw Netto
Funduszu, Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu i innych Subfunduszy, ustalana jest w Dniu
Wyceny poprzedzajgcym dzien, w ktérym nastgpito ujecie w ksiegach rachunkowych Funduszu
kosztéw, o ktorych mowa w ust. 1 powyzej.

11. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt Subfunduszu — w wysokos$ci ustalane;j
na podstawie stosunku Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywdéw Netto
Funduszu. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu nie bedzie wyzsze niz wynagrodzenie
Towarzystwa za zarzgdzenie Subfunduszem. Inne niz wynagrodzenie likwidatora koszty
likwidacji Funduszu, takie jak w szczegdlnosci koszty badania sprawozdan finansowych
Funduszu, koszty postepowan sgdowych, koszty zbywania Aktywéw Funduszu (to jest koszty
ponoszone na rzecz podmiotéw (organizacji), z ktérych posredniczenia w zbywaniu Aktywow
Fundusz korzysta na mocy przepiséw prawa lub innych regulacji ktérych strong jest Fundusz - w
szczegolnosci koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i optat za prowadzenie rachunkow
bankowych i rachunkéw papierébw wartosciowych), koszty ogtoszen stanowig koszty
nielimitowane Subfunduszu i bedg pokrywane zgodnie z zasadami okre$lonymi w ust. 7 - 10

powyzej.



Art. 154. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem

1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia statego za zarzadzanie w
wysokosci nie wiekszej niz 4% rocznie, z ktdérego to wynagrodzenia nie wiecej niz 2%
przeznaczane jest na pokrycie kosztéw dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 153

ust. 1 pkt 2-13 Statutu, naliczane i wyptacane zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 3 ponizej.

2. Koszty dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 153 ust. 1 pkt 2-13 Statutu, w
zakresie, w ktorym nie sg pokrywane zgodnie z ust. 1 przez Towarzystwo z wynagrodzenia
statego za zarzadzanie, pokrywane sg przez Towarzystwo ze srodkéw wtasnych.

3. Wynagrodzenie state naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku
liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od $redniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. Wynagrodzenie state
pobierane jest miesiecznie i przekazywane ze $rodkéw Subfunduszu, w terminie do 15 dnia
nastepnego miesigca.

4. Towarzystwo bedzie pobierato wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie, w przypadku
gdy uzyskana stopa zwrotu w okresie rozliczeniowym Subfunduszu zarzadzanego przez
Towarzystwo bedzie dodatnia.

1) Przyjmuje sie, ze stopa zwrotu Subfunduszu zarzadzanego przez Towarzystwo w
okresie rozliczeniowym jest dodatnia w przypadku spetnienia ponizszego warunku:

W(NAV) > 0

- gdzie:

W(NAV) — procentowa zmiana Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako:

W(NAV) = NAV1/NAVO-1, gdzie:

NAV1 - wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu
Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego

NAVO - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu
Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego lub jezeli obecny okres rozliczeniowy jest
pierwszym okresem rozliczeniowym subfunduszu Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa w pierwszym Dniu Wyceny.

2) Okresami rozliczeniowymi sg okresy roczne (rok kalendarzowy) z zastrzezeniem, ze
pierwszy okres rozliczeniowy bedzie liczony poczawszy od pierwszego Dnia Wyceny do konca
roku kalendarzowego, w ktorym nastgpit pierwszy Dzien Wyceny.

3) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona jest w kazdym Dniu Wyceny i ustalana
jest zgodnie z ponizszym wzorem, z zastrzezeniem pkt. 4-5):

R(i)=PF(i)-PF(i-1)

Jezeli W(NAV(i-1))>0 to wtedy PF(i) = 0,30*(W(NAV(i-1)))*A(NAV(i-1))



gdzie:

PF(i) — wysokos¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie narastajgco w i-tym Dniu
Wyceny, gdzie PF(1)=0,

R(i) — wysokos¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie tworzona w i-tym Dniu
Wyceny

W(NAV(i-1)) — procentowa zmiana Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako: W(NAV(i-1)) = NAV(i-
1)/NAVO0-1, gdzie:

NAV(i-1) - wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w poprzednim
Dniu Wyceny .

NAVO - Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu
Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego lub jezeli obecny okres rozliczeniowy jest
pierwszym okresem rozliczeniowym Subfunduszu Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa w pierwszym Dniu Wyceny.

A(NAV(i-1)) — Srednia Arytmetyczna Warto$é Aktywéw Netto Subfunduszu za okres od
pierwszego dnia okresu rozliczeniowego do dnia i-1.

4) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona w pierwszym Dniu Wyceny okresu
rozliczeniowego odnosi sie do poprzedniego okresu rozliczeniowego.

5) W sytuacji, w ktorej W(NAV(i-1))<0, wtedy PF(i)=0. Rezerwa rozwigzywana jest w
catosci.

6) Wynagrodzenie zmienne pobierane jest w wysokos$ci rownej rezerwie na wynagrodzenie
zmienne za ostatni dzieh kalendarzowy przypadajgcy w okresie rozliczeniowym utworzonej w
pierwszym Dniu Wyceny kolejnego okresu rozliczeniowego i wyptacane Towarzystwu w terminie
15 dni od zakonczenia tego okresu.

5. Towarzystwo moze postanowi¢ o nie pobieraniu lub pobieraniu czesci wynagrodzenia, o

ktérym mowa w ust. 1i4.”.

Pozostate postanowienia Statutu pozostajg bez zmian.



