OGLOSZENIE
Z DNIA 1 LIPCA 2022 R.
O ZMIANIE STATUTU
GENERALI FUNDUSZE FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

Niniejszym, Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. ogtasza
0 zmianie statutu Generali Fundusze Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Statut”), w
ten sposoéb, ze:

1) w art. 32 ust. 1 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

»1. Z zastrzezeniem ust. 11, Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za
zarzadzanie Subfunduszami wyodrebnionymi w ramach Funduszu, na ktére to wynagrodzenie
sktada sie:

1) wynagrodzenie state w wysokosci okreslonej w Czesci Il Statutu (,wynagrodzenie state”),
oraz

2) wynagrodzenie zmienne, uzaleznione od wynikéw Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 3 -
10 (,wynagrodzenie zmienne”).”;

2) w art. 32 po ust. 2 dodaje sie nowe ust. 3 — 11 w nastepujacym brzmieniu:

»3. W postanowieniach Statutu dotyczgacych metody obliczania wynagrodzenia zmiennego
uzyto nastepujgcych poje¢, przy czym pojecia zdefiniowane jednokrotnie w ktérejkolwiek
czesci niniejszego artykutu majg zastosowanie do poje¢ uzywanych w catym Statucie:

1) ,Wskaznik referencyjny” — wskaznik, w odniesieniu do ktérego poréwnywana jest Stopa
zwrotu Subfunduszu; Wskaznik referencyjny dla poszczegdlnych subfunduszy zostat
okreslony w Czesci Il Statutu.

2) JAlfa” — roznica pomiedzy Stopg zwrotu Subfunduszu a Stopg zwrotu Wskaznika
referencyjnego w danym Okresie Odniesienia lub Okresie Rozliczeniowym lub innym
zdefiniowanym okresie.

3) ,i” — Dzien Wyceny, w ktérym zgodnie z decyzjg Towarzystwa, pobierane jest wynagrodzenie
zmienne w odniesieniu do danej kategorii Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

4) ,Okres Rozliczeniowy” — rok kalendarzowy, w ktérym zgodnie z decyzjg Towarzystwa,
naliczane i pobierane jest wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do danej kategorii Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu, z zastrzezeniem ze:

a) w przypadku, gdy wynagrodzenie zmienne zaczyna by¢ naliczane i pobierane pierwszego
Dnia Wyceny Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii, jest to okres od
pierwszego Dnia Wyceny Jednostki Uczestnictwa danej kategorii do konca roku
kalendarzowego;

b) w przypadku gdy wynagrodzenie zmienne zaczyna by¢ naliczane i pobierane w trakcie
trwania roku kalendarzowego, jest to okres od Dnia Wyceny, w ktérym rozpoczeto naliczanie
wynagrodzenia zmiennego w odniesieniu do danej kategorii Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu do kohca roku kalendarzowego;
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c) w przypadku, gdy wystgpito potaczenie Subfunduszy w trakcie roku kalendarzowego, a
Subfundusz jest funduszem przejmujgcym, jest to okres do dnia potgczenia Subfunduszy do
konca roku kalendarzowego.

5) ,Okres Odniesienia” — okres 5-letni zaczynajgcy sie w Dniu Wyceny przypadajgcym na 5 lat
przed dniem ,i” a konczacy sie w dniu ,i”, z zastrzezeniem ze:

a) w przypadku, gdy Okres Odniesienia rozpoczynatby sie wczesniej niz w dniu 1 stycznia
2022, jest to okres od Dnia Wyceny bezposrednio poprzedzajgcego dzien 1 stycznia 2022 roku
do dnia ,i", z zastrzezeniem, ze ustalony w ten sposob Okres Odniesienia nie bedzie dluzszy
niz 5 lat kalendarzowych;

b) w przypadku, gdy Okres Odniesienia rozpoczynatby sie wczesniej niz w dniu, w ktérym
Towarzystwo po raz pierwszy po 31 grudnia 2021 r. rozpoczeto naliczanie wynagrodzenia
zmiennego w odniesieniu do danej kategorii Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, jest to
okres od Dnia Wyceny poprzedzajgcego Dzien Wyceny, w ktéorym rozpoczeto naliczanie
wynagrodzenia zmiennego w odniesieniu do danej kategorii Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu do dnia ,i”, z zastrzezeniem, ze ustalony w ten sposéb Okres Odniesienia nie
bedzie dtuzszy niz 5 lat kalendarzowych;

c) w przypadku gdy po 31 grudnia 2021 r. wynagrodzenie zmienne jest naliczane od
pierwszego Dnia Wyceny danej kategorii Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest to okres
od pierwszego Dnia Wyceny danej kategorii Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu do dnia ,i”,
z zastrzezeniem, ze ustalony w ten sposéb Okres Odniesienia nie bedzie dtuzszy niz 5 lat
kalendarzowych.

6) ,Stopa zwrotu Subfunduszu” — procentowa zmiana Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
przed naliczeniem rezerwy na wynagrodzenie zmienne za dany Okres Rozliczeniowy na
Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w danym Okresie Odniesienia lub Okresie
Rozliczeniowym lub innym zdefiniowanym okresie. Dla celéw obliczenia Stopy zwrotu
Subfunduszu kazdego dnia wycena Jednostki Uczestnictwa danej kategorii modyfikowana jest
o korekte, ktorej wartosc¢ réwna sie zmianie warto$ci rezerwy na wynagrodzenie zmienne na
Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w dniu ,,i-1”.

7) ,Stopa zwrotu Wskaznika referencyjnego” — procentowa zmiana wartosci Wskaznika
referencyjnego w danym Okresie Odniesienia lub Okresie Rozliczeniowym lub innym
zdefiniowanym okresie.

8) ,Krystalizacja wynagrodzenia zmiennego” — wyptata rezerwy na wynagrodzenie zmienne
lub jej czesci na rzecz Towarzystwa.

9) ,Czestotliwos¢ krystalizacji” — czestotliwos¢ wyptaty wynagrodzenia zmiennego.
Krystalizacja ma miejsce nie czesciej niz raz w roku kalendarzowym, z zastrzezeniem sytuaciji
potgczenia lub likwidacji Subfunduszu.

4. Wynagrodzenie zmienne jest uzaleznione od wynikéw zarzgdzania Subfunduszem w
kazdym Dniu Wyceny. Towarzystwo pobiera wynagrodzenie zmienne w przypadku
wypracowania Stopy zwrotu Subfunduszu wyzszej niz Stopa zwrotu Wskaznika
referencyjnego (,Dodatnia Alfa”). Wynagrodzenie zmienne moze zosta¢ pobrane wytgcznie, w
przypadku gdy Dodatnia Alfa zostanie uzyskana rownoczesnie w Okresie Rozliczeniowym
oraz w Okresie Odniesienia wedtug stanu na ostatni dzien Okresu Rozliczeniowego.
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Wynagrodzenie zmienne nie jest pobierane od Alfy, od ktorej zostato juz wyptacone
Towarzystwu wynagrodzenie zmienne w poprzednich petnych latach kalendarzowych
biezgcego Okresu Odniesienia.

5. Towarzystwo moze pobieraé wynagrodzenie zmienne w sytuacji, gdy Stopa zwrotu
Subfunduszu w Okresie Rozliczeniowym lub w Okresie Odniesienia bedzie dodatnia lub
ujemna.

6. Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona jest w kazdym Dniu Wyceny w odniesieniu
do kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu wskazanych w Cze$ci Il Statutu po
spetnieniu ponizszych warunkow:

1) Uzyskanie Dodatniej Alfy w Okresie Odniesienia na dzien ,i” (aoo(i)):
aor(i) >0

Uzyskanie Dodatniej Alfy w okresie od Dnia Wyceny poprzedzajgcego pierwszy dzien
biezgcego Okresu Rozliczeniowego do dnia ,,i“ (aor(i)):

aor(i) >0
7. W przypadku, gdy:

1) ktorykolwiek z warunkow wskazanych w ust. 6 nie jest spetniony, wowczas rezerwa jest
rozwigzywana w catosci;

2) oba warunki wskazane w ust. 6 sg spetnione, wéwczas obliczana jest rezerwa na
wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie; wartoS¢ rezerwy zawigzywanej lub rozwigzywanej
danego Dnia Wyceny obliczana jest wedtug ponizszych zasad:

® jezeli MAX[0; MIN(a(i) — a(t) ; aor(i)) ] na dzien (i) jest wieksza niz na dzien (i — 1):
R(i) =Y x [MAX[0; MIN(a(i) — a(t) ;aor(i))] — MAX[0; MIN(a(i—1) — a(t) ;aor(i —

1)) ] X NAV(i)]

®  jezeli MAX[O; MIN(a(i) —a(t) ;aor(i))]na dzien (i)jest mniejsza niz na dzien (i — 1):

R(i)
[(MAX[0; MIN(a(i) — a(t) ; aor(i)) ] — MAX[0; MIN(a(i — 1) — a(t) ; @or(i — 1) ]) X PF(i-1)]
MAX[0; MIN(a(i — 1) — a(t) ; aor(i —1)s]

PF(i) = PF(i — 1) + R(i)

gdzie:

R(i) — rezerwa na wynagrodzenie zmienne zawigzywana lub rozwigzywana w odniesieniu do
danej kategorii Jednostki Uczestnictwa w dniu ,,i”;

PF(i) — warto$¢ rezerwy z tytutu wynagrodzenia zmiennego na dzien ,,i”;
Y — stawka wynagrodzenia zmiennego; nie wyzsza niz 20%;

a(i) — Alfa uzyskana w okresie od ostatniego Dnia Wyceny w roku przypadajgcym na 5 lat
przed dniem ,i” do dnia ,i“, z zastrzezeniem ze w przypadku, gdy Okres Odniesienia okreslony
w sposob, o ktérym mowa w ust. 3 pkt. 5) jest krotszy niz 5 lat, jest to Alfa uzyskana od
pierwszego dnia Okresu Odniesienia do dnia ,,i“.
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a(t) — Suma Alf uzyskanych na koniec Okreséw Rozliczeniowych rozpoczynajgcych sig i
konczgcych sie w biezgcym Okresie Odniesienia, od ktérych Towarzystwo wypfacito
wynagrodzenie zmienne do dnia ,,i".

NAV(i) - Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajgca na wszystkie Jednostki
Uczestnictwa danej kategorii w dniu ”i,, przed naliczeniem rezerwy na wynagrodzenie zmienne
oczyszczona ze zwyzek wynikajgcych z wyniku z inwestycji w danym Okresie Rozliczeniowym
obliczana jako iloczyn liczby Jednostek Uczestnictwa danej kategorii z dnia (i) oraz Wartosci
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii przed naliczeniem rezerwy na
wynagrodzenie zmienne w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego Okresu Rozliczeniowego.

8. Krystalizacja wynagrodzenia zmiennego Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 9 i 10,
nastepuje w okresach rocznych. Wynagrodzenie zmienne pobierane jest w wysokosci réwnej
rezerwie na wynagrodzenie zmienne na ostatni Dzien Wyceny w przypadajgcym Okresie
Rozliczeniowym obliczonej zgodnie z ust. 6 i 7 i wyptacane Towarzystwu w terminie 15 dni od
zakonczenia danego Okresu Rozliczeniowego.

9. W przypadku rozpoczecia likwidacji Subfunduszu w ftrakcie trwania Okresu
Rozliczeniowego, srodki stanowigce rezerwe na wynagrodzenie zmienne obliczane zgodnie z
ust. 6 i 7 za okres od pierwszego dnia biezgcego Okresu Rozliczeniowego do dnia
poprzedzajgcego otwarcie likwidacji Subfunduszu zostang wyptacone Towarzystwu w terminie
30 dni od rozpoczecia likwidacji Subfunduszu.

10. W przypadku dokonania w trakcie trwania Okresu Rozliczeniowego potgczenia
Subfunduszu, w ktérym Subfundusz bedzie funduszem przejmowanym i:

1) fundusz przejmujgcy w dniu potgczenia Subfunduszy nie bedzie naliczat wynagrodzenia
zmiennego, Srodki stanowigce rezerwe na wynagrodzenie zmienne Subfunduszu obliczane
zgodnie z ust. 6 i 7 za okres od pierwszego dnia biezgcego Okresu Rozliczeniowego do Dnia
Wyceny poprzedzajgcego dzien potgczenia zostang wyptacone Towarzystwu w terminie 30 dni
od dnia potgczenia;

2) fundusz przejmujgcy w dniu potgczenia Subfunduszy bedzie naliczat wynagrodzenie
zmienne, Srodki stanowigce rezerwe na wynagrodzenie zmienne Subfunduszu oraz funduszu
przejmujgcego obliczane zgodnie z ust. 6 i 7 za okres od pierwszego dnia biezgcego Okresu
Rozliczeniowego do Dnia Wyceny poprzedzajacego dzien potgczenia zostang wyptacone
Towarzystwu w terminie 30 dni od dnia potgczenia.

11. Towarzystwo moze postanowi¢ o niepobieraniu lub pobieraniu czesci wynagrodzenia, o
ktérym mowa w ust. 1.7;

3) w art. 44 skresla sie ust. 3 - 6;
4) w art. 52 ust. 1 pkt 2) otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

»2) wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie uzaleznione od wynikow zarzadzania
Subfunduszem, naliczane i wyptacane zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 32.”;

5) w art. 52 ust. 4 otrzymuje nowe, nastgepujace brzmienie:

»4. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia zmiennego za zarzgdzanie w
odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, E, F, G, H, K i L. Wynagrodzenie zmienne

Strona 4z 17



moze zosta¢ pobrane po spetnieniu warunkow, o ktorych mowa w art. 32 ust. 6 i bedzie
obliczane i wyptacane Towarzystwu w wartosci i terminach, o ktérych mowa w art. 32 ust. 8.”;

6) w art. 52 po ust. 4 dodaje sie ust. 5 w nastepujacym brzmieniu:

»9. Wskaznik referencyjny, o ktérym mowa w art. 32 ust. 3 pkt 1) oparty jest o stawke
WIBORG6M powigkszong o 10 punktow bazowych. Wskaznik referencyjny wyliczany jest wobec
kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w odniesieniu do ktorych, zgodnie z decyzjg
Towarzystwa, pobierane jest wynagrodzenie zmienne. Wartos¢ wskaznika referencyjnego
obliczana jest dla kazdego Dnia Wyceny Okresu Odniesienia z doktadno$cig wyniku do czesci
setnych wedtug nastepujgcego wzoru:

BV (i) = BV(t,) X (1 + (WIBOR6M(t;-2)+10 pb)xD)

365
gdzie:

BV(x) — wartos¢ Wskaznika referencyjnego w dniu ,x”, gdzie ,x” to zdefiniowany Dzien
Wyceny; przy czym warto$¢ wskaznika referencyjnego w pierwszym dniu pierwszego Okresu
Odniesienia wynosi 100;

Zdefiniowany Dzien Wyceny ,x” przyjmuje nastepujgce wartosci:
i — Dzien Wyceny

t1 — pierwszy dzien Okresu odsetkowego; Okres odsetkowy (okres czasu dla ktérego ustalana
jest stawka WIBOR) rozpoczyna sie w ostatnim Dniu Wyceny pétrocza kalendarzowego
poprzedzajgcego potrocze kalendarzowe, do ktérego nalezy dzien ,i”, a konczy sie w ostatnim
Dniu Wyceny potrocza kalendarzowego do ktérego nalezy dzien ,i”, z zastrzezeniem ze
pierwszy Okres odsetkowy rozpoczyna sie w pierwszym Dniu Wyceny pierwszego Okresu

Odniesienia;

t1-2 — Dzien Wyceny przypadajgcy na 2 dni robocze przed pierwszym dniem Okresu
odsetkowego;

WIBOR6M(x) + 10 pb — stawka WIBOR dla okreséw 6-miesiecznych na rynku
miedzybankowym (ISIN: PL9999999615) w dniu ,x” powiekszona o 10 punktéw bazowych,
gdzie ,x” to zdefiniowany Dzieh Wyceny, z zastrzezeniem ze w odniesieniu do pierwszego
Okresu odsetkowego w przypadku, gdy dzieh rozpoczecia obliczania wskaznika
referencyjnego przypadnie w trakcie trwania potrocza kalendarzowego warto$s¢ Wskaznika
referencyjnego zostanie ustalona w oparciu o stawke ustalong na podstawie stawek WIBOR,
ktérej dtugos¢ bedzie proporcjonalna do diugosci Okresu odsetkowego. Administratorem
stawki, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, jest GPW Benchmark. Warto$¢ stawki jest
publikowana przez serwis Bloomberg oraz na stronie internetowej gpwbenchmark.pl.

D - liczba dni kalendarzowych od dnia ,t1”, do dnia ,i”

Jezeli serwis Bloomberg oraz administrator nie opublikujg danego dnia wysokosci stawki, do
kalkulacji wskaznika referencyjnego przyjmuje sie ostatnig znang wartos¢ stawki.”;

7) w art. 53 skresla sie ust. 3;

8) w art. 61 ust. 1 pkt 2) otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
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»2) wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie uzaleznione od wynikow zarzgadzania
Subfunduszem, naliczane i wyptacane zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 32.”;

9) w art. 61 ust. 4 — 5 otrzymuja nowe, nastepujace brzmienie:

»4. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia zmiennego za zarzgdzanie w
odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, E, F, G, H, Ki L. Wynagrodzenie zmienne
moze zosta¢ pobrane po spetnieniu warunkow, o ktérych mowa w art. 32 ust. 6 i bedzie
obliczane i wyptacane Towarzystwu w wartosci i terminach, o ktérych mowa w art. 32 ust. 8.

5. Wskaznik referencyjny, o ktorym mowa w art. 32 ust. 3 pkt 1) oparty jest w 100% o indeks
Bloomberg Series-E Poland Govt 1-5 Yr Bond Index. Wskaznik referencyjny wyliczany jest
wobec kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w odniesieniu do ktorych, zgodnie z
decyzjg Towarzystwa, pobierane jest wynagrodzenie zmienne. Warto$¢ wskaznika
referencyjnego obliczana jest dla kazdego Dnia Wyceny Okresu Odniesienia z doktadnoscig
wyniku do czesci setnych wedtug nastepujgcego wzoru:

IDX (i)

BV () = BV (£0) X ;s

gdzie:

BV(x) — warto§¢ Wskaznika referencyjnego w dniu ,x”, gdzie ,x” to zdefiniowany Dzien
Wyceny; przy czym warto$¢ wskaznika referencyjnego w pierwszym dniu pierwszego Okresu
Odniesienia wynosi 100;

gdzie zdefiniowany Dzien Wyceny ,x” przyjmuje nastepujgce wartosci:

i — Dzien Wyceny

t0 - ostatni Dzien Wyceny roku poprzedzajgcego rok, do ktérego nalezy dzien ,i", z
zastrzezeniem ze w przypadku, gdy dzienh ,i” nalezy do pierwszego Okresu Rozliczeniowego,
wtedy jest to pierwszy dzien pierwszego Okresu Odniesienia.

IDX(x) - warto$¢ indeksu Bloomberg Series-E Poland Govt 1-5 Yr Bond Index (TICKER:
BEPD15 Index) w dniu ,x”, gdzie ,x” to zdefiniowany Dzien Wyceny. Wartos¢ indeksu, o ktérym
mowa w zdaniu poprzednim, jest obliczana przez Administratora Bloomberg Index Services
Limited. Wartos¢ indeksu jest publikowana przez serwis Bloomberg.

Warto$¢ indeksu ustalana jest na podstawie wartosci indeksu z zamkniecia notowan tego
indeksu danego Dnia Wyceny lub jego ostatniej dostepnej wartosci.

Jezeli serwis Bloomberg oraz administrator nie opublikujg danego dnia wysokosci indeksu, do
kalkulacji wskaznika referencyjnego przyjmuje sie ostatnig znang warto$¢ indeksu.”;

10) w art. 62 skresla sie ust. 3 — 6;
11) w art. 70 ust. 1 pkt 2) otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:

,2) wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie uzaleznione od wynikow zarzgdzania
Subfunduszem, naliczane i wyptacane zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 32.”;

12) w art. 70 ust. 4 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

»4. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia zmiennego za zarzgdzanie w
odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A i H. Wynagrodzenie zmienne moze zostaé
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pobrane po spetnieniu warunkéw, o ktérych mowa w art. 32 ust. 6 i bedzie obliczane i
wyptacane Towarzystwu w wartosci i terminach, o ktérych mowa w art. 32 ust. 8.”;

13)w art. 70 po ust. 4 dodaje sie nowy ust. 5 w nastepujagcym brzmieniu:
»9. Wskaznik referencyjny, o ktérym mowa w art. 32 ust. 3 pkt 1) oparty jest o stawke:

a) LIBOR dla depozytow 6-miesiecznych na rynku miedzybankowym w Londynie (Ticker:
LIBORUSD6M index) w dniu ,x” powiekszona o 30 punktéw bazowych, gdzie ,x” to
zdefiniowany Dzien Wyceny, z zastrzezeniem ze w odniesieniu do pierwszego Okresu
odsetkowego w przypadku, gdy dzien rozpoczecia obliczania wskaznika
referencyjnego przypadnie w trakcie trwania potrocza kalendarzowego wartosc
Wskaznika referencyjnego zostanie ustalona w oparciu o stawke ustalong na
podstawie stawek LIBOR, ktoérej dtugos¢ bedzie proporcjonalna do diugosci Okresu
odsetkowego. Administratorem stawki, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, jest ICE
Data Indices, LLC. Wartos¢ stawki jest publikowana przez serwis Bloomberg oraz na
stronie internetowej theice.com.

b) poczawszy od dnia, w ktérym nie bedzie publikowana stawka LIBOR dla depozytéw 6-
miesiecznych na rynku miedzybankowym w Londynie (Ticker: LIBORUSD6M index) —
wskaznik referencyjny stanowigcy zamiennik wskaznika, o ktérym mowa w lit. a
powyzej, wyznaczony przez Komisje Europejskg na mocy art. 23b Rozporzgdzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie
indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i
umowach finansowych lub do pomiaru wynikdéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajgce
dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014. W
przypadku, gdyby w dniu przeliczenia wskaznikow warto$¢ zamiennika wskaznika, o
ktorym mowa w lit. a powyzej, byta nizsza niz stawka LIBOR dla depozytéw 6-
miesiecznych na rynku miedzybankowym w Londynie powiekszona o 30 punktéw
bazowych, wskaznik referencyjny zostanie powiekszony o ,nowg marze”, w ten
sposo6b, aby suma ,nowej marzy” i wartosci wskaznika referencyjnego stanowigcego
zamiennik wskaznika, o ktorym mowa w lit. a powyzej, odpowiadata poziomowi
wskaznika referencyjnego z ostatniego dnia publikowania stawki LIBORUSDGM.
Ustalona zgodnie z postanowieniami zdania poprzedniego ,nowa marza”’ bedzie
powieksza¢ wskaznik referencyjny stanowigcy zamiennik wskaznika, o ktorym mowa
w lit. a powyzej w kazdym kolejnym dniu.

Wskaznik referencyjny wyliczany jest wobec kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
w odniesieniu do ktorych, zgodnie z decyzjg Towarzystwa, pobierane jest wynagrodzenie

zmienne. Warto$¢ wskaznika referencyjnego obliczana jest dla kazdego Dnia Wyceny Okresu
Odniesienia z doktadnoscig wyniku do czesci setnych wedtug nastepujgcego wzoru:

BV (i) = BV(t,) X (1  BENCH(£;-2) XD XD)

360
gdzie:
BENCH - oznacza wartos¢ wskaznika, o ktorym mowa w lit. a) lub b) powyzej,

BV(x) — wartos¢ Wskaznika referencyjnego w dniu ,x’, gdzie ,x” to zdefiniowany Dzien
Wyceny; przy czym warto$¢ wskaznika referencyjnego w pierwszym dniu pierwszego Okresu
Odniesienia wynosi 100;
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Zdefiniowany Dzieh Wyceny X" przyjmuje nastepujace wartosci:
i — Dzien Wyceny

t1 — pierwszy dzien Okresu odsetkowego; Okres odsetkowy (okres czasu dla ktérego ustalana
jest wartos¢ wskaznika BENCH) rozpoczyna sie w ostatnim Dniu Wyceny poirocza
kalendarzowego poprzedzajgcego poétrocze kalendarzowe, do ktérego nalezy dzien ,i”, a
konczy sie w ostatnim Dniu Wyceny pétrocza kalendarzowego do ktérego nalezy dzien ,i°, z
zastrzezeniem ze pierwszy Okres odsetkowy rozpoczyna sie w pierwszym Dniu Wyceny

pierwszego Okresu Odniesienia;

t1-2 — Dzien Wyceny przypadajgcy na 2 dni robocze przed pierwszym dniem Okresu
odsetkowego;

D - liczba dni kalendarzowych od dnia ,t1”, do dnia ,,i”

Jezeli serwis Bloomberg oraz administrator nie opublikujg danego dnia wysokosci stawki, do
kalkulacji Wskaznika referencyjnego przyjmuje sie ostatnig znang warto$¢ stawki.”;

14) w art. 80 skresla sie ust. 3 — 6;
15)w art. 88 ust. 1 pkt 2) otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

»2) wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie uzaleznione od wynikow zarzgadzania
Subfunduszem, naliczane i wyptacane zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 32.”;

16) w art. 88 ust. 4 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

»4. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie w
odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, E, F, G, H, Kii L. Wynagrodzenie zmienne
moze zosta¢ pobrane po spetnieniu warunkow, o ktérych mowa w art. 32 ust. 6 i bedzie
obliczane i wyptacane Towarzystwu w wartosci i terminach, o ktérych mowa w art. 32 ust. 8.”;

17)w art. 88 po ust. 4 dodaje sie nowy ust. 5 w nastepujacym brzmieniu:

,9. Wskaznik referencyjny, o ktorym mowa w art. 32 ust. 3 pkt 1) oparty jest w 50% o indeks
Bloomberg Series-E Poland Govt 1-5 Yr Bond Index oraz w 50% o indeks WIG. Wskaznik
referencyjny wyliczany jest wobec kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w
odniesieniu do ktorych, zgodnie z decyzjg Towarzystwa, pobierane jest wynagrodzenie
zmienne. Wartos¢ wskaznika referencyjnego obliczana jest dla kazdego Dnia Wyceny Okresu
Odniesienia z doktadnoscig wyniku do czesci setnych wedtug nastepujacego wzoru:

IDX1(J) 0 IDX2(J)
IDX1(t;) + 50% x IDX2(t4)

BV(i) = BV (t;) X [50% x

gdzie:

BV(x) — warto§¢ Wskaznika referencyjnego w dniu ,x’, gdzie ,x” to zdefiniowany Dzien
Wyceny; przy czym warto$¢ wskaznika referencyjnego w pierwszym dniu pierwszego Okresu
Odniesienia wynosi 100;

gdzie zdefiniowany Dzieh Wyceny ,X” przyjmuje nastepujgce wartosci;
i — Dzien Wyceny;

t1+ — dzien ostatniego dostosowania proporcji sktadnikow wskaznika referencyjnego
(rebalancingu), przypadajacy kazdorazowo na ostatni Dzien Wyceny miesigca
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kalendarzowego poprzedzajgcego miesigc, do ktérego nalezy dzien ,i”, z zastrzezeniem ze w
celu obliczenia wartosci wskaznika referencyjnego za okres od pierwszego dnia pierwszego
Okresu Odniesienia do ostatniego Dnia Wyceny miesigca w ktérym przypadt ten dzien za t;
przyjmuije sie pierwszy dzien pierwszego Okresu Odniesienia.

IDX1(x) - wartos¢ indeksu Bloomberg Series-E Poland Govt 1-5 Yr Bond Index (TICKER:
BEPD15 Index) w dniu X, gdzie ,x” to zdefiniowany Dzien Wyceny. Warto$¢ indeksu, o ktérym
mowa w zdaniu poprzednim, jest obliczana przez Bloomberg Index Services Limited. Wartos¢
indeksu jest publikowana przez serwis Bloomberg. Administratorem indeksu, jest Bloomberg
Index Services Limited.

IDX2(x) - wartos¢ indeksu WIG (Ticker: WIG Index) w dniu ,x”, gdzie ,x” to zdefiniowany Dzien
Wyceny. Administratorem indeksu, o ktorym mowa w zdaniu poprzednim, jest GPW
Benchmark. Wartos¢ indeksu jest publikowana przez serwis Bloomberg oraz na stronie
internetowej gpwbenchmark.pl.

Wartos¢ kazdego indeksu ustalana jest na podstawie wartosci indeksu z zamkniecia notowan
tego indeksu danego Dnia Wyceny lub jego ostatniej dostepnej warto$ci.

Jezeli serwis Bloomberg oraz administrator nie opublikujg danego dnia wysokosci indeksu, do
kalkulacji wskaznika referencyjnego przyjmuje sie ostatnig znang wartos¢ indeksu.”;

18) w art. 89 skresla sie ust. 3 — 6;
19) w art. 97 ust. 1 pkt 2) otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:

»2. Wwynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie uzaleznione od wynikOw zarzgadzania
Subfunduszem, naliczane i wyptacane zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 32.”;

20) w art. 97 ust. 4 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

.4. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie w
odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, E, F, G, H, K i L. Wynagrodzenie zmienne
moze zostaC pobrane po spetnieniu warunkow, o ktdorych mowa w art. 32 ust. 6 i bedzie
obliczane i wyptacane Towarzystwu w wartosci i terminach, o ktérych mowa w art. 32 ust. 8.%;

21) w art. 97 po ust. 4 dodaje sie nowy ust. 5 w nastepujagcym brzmieniu:

»9. Wskaznik referencyjny, o ktérym mowa w art. 32 ust. 3 pkt 1) oparty jest w 90% o indeks
WIG20 Total Return oraz w 10% o stawke WIBID1M. Wskaznik referencyjny wyliczany jest
wobec kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w odniesieniu do ktérych, zgodnie z
decyzja Towarzystwa, pobierane jest wynagrodzenie zmienne. Warto§¢ wskaznika
referencyjnego obliczana jest dla kazdego Dnia Wyceny Okresu Odniesienia z doktadnoscig
wyniku do czesci setnych wedtug nastepujgcego wzoru:

BV(i) = BV(t;) x [90% X Ig’;((t‘l)) + 100 x (142t

gdzie:

BV(x) — wartos¢ Wskaznika referencyjnego w dniu ,x’, gdzie ,x” to zdefiniowany Dzien
Wyceny; przy czym wartos¢ wskaznika referencyjnego w pierwszym dniu pierwszego Okresu
Odniesienia wynosi 100;

gdzie zdefiniowany Dzien Wyceny ,x” przyjmuje nastepujgce wartosci:
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i — Dzien Wyceny;

t1 — pierwszy dzien Okresu odsetkowego; Okres odsetkowy (okres czasu dla ktérego ustalana
jest stawka WIBID) rozpoczyna sie w ostatnim Dniu Wyceny miesigca kalendarzowego
poprzedzajgcego miesigc kalendarzowy, do ktérego nalezy dzien ,i”, a kohczy sie w ostatnim
Dniu Wyceny miesigca kalendarzowego do ktorego nalezy dzien ,i”, z zastrzezeniem ze
pierwszy Okres odsetkowy rozpoczyna sie w pierwszym Dniu Wyceny pierwszego Okresu

Odniesienia.

t1-2 — Dzien Wyceny przypadajgcy na 2 dni robocze przed pierwszym dniem Okresu
odsetkowego;

IDX(x) — warto$¢ indeksu WIG20 Total Return (TICKER: WIG20TR Index) w dniu ,x”, gdzie ,x”
to zdefiniowany Dziern Wyceny. Warto$¢ indeksu, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, jest
obliczana przez Administratora GPW Benchmark. Wartos¢ indeksu jest publikowana przez
serwis Bloomberg oraz na stronie internetowej gpwbenchmark.pl. Warto$¢ indeksu ustalana
jest na podstawie wartosci indeksu z zamkniecia notowanh tego indeksu danego Dnia Wyceny
lub jego ostatniej dostepnej warto$ci.

WIBID1M(x)— stawka WIBID dla depozytéw 1-miesiecznych na rynku miedzybankowym (ISIN:
PL9999999128) w dniu ,x”, gdzie ,x” to zdefiniowany Dzien Wyceny, z zastrzezeniem, ze w
odniesieniu do pierwszego Okresu odsetkowego w przypadku, gdy dzieh rozpoczecia
obliczania wskaznika referencyjnego przypadnie w trakcie trwania miesigca kalendarzowego
wartos¢ Wskaznika referencyjnego zostanie ustalona w oparciu o stawke ustalong na
podstawie stawek WIBID, ktérej dilugos¢ bedzie proporcjonalna do dlugosci Okresu
odsetkowego. Administratorem stawki, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, jest GPW
Benchmark. Wartos¢ stawki jest publikowana przez serwis Bloomberg oraz na stronie
internetowej gpwbenchmark.pl.

D - liczba dni kalendarzowych od dnia ,t1”, do dnia ,,i”

Dostosowanie proporcji skfadnikow wskaznika referencyjnego (rebalancing) przypada
kazdorazowo na dzien t; (czestotliwo$¢ miesieczna).

Jezeli serwis Bloomberg oraz administrator nie opublikujg danego dnia wysokosci indeksu lub
stawki, do kalkulacji wskaznika referencyjnego przyjmuje sie ostatnig znang warto$¢ indeksu
lub stawki.”;

22) w art. 133 ust. 1 skresla sie pkt 2);
23) w art. 133 skresla sie ust. 4;
24)w art. 133 ust. 5 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

,9. lowarzystwo moze postanowiC o niepobieraniu lub pobieraniu czesci wynagrodzenia, o
ktérym mowa w ust. 1.7;

25)w art. 178 ust. 1 pkt 2) otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

,2) wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie uzaleznione od wynikow zarzgdzania
Subfunduszem, naliczane i wyptacane zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 32.”;

26) w art. 178 ust. 4 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
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»4. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie w
odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, E, F, G, H, Kii L. Wynagrodzenie zmienne
moze zosta¢ pobrane po spetnieniu warunkow, o ktdorych mowa w art. 32 ust. 6 i bedzie
obliczane i wyptacane Towarzystwu w wartosci i terminach, o ktérych mowa w art. 32 ust. 8.”;

27)w art. 178 ust. 5 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

.9. Wskaznik referencyjny, o ktorym mowa w art. 32 ust. 3 pkt 1) oparty jest w 90% o indeks
WIG oraz w 10% o stawke WIBID1M. Wskaznik referencyjny wyliczany jest wobec kategorii
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w odniesieniu do ktoérych, zgodnie z decyzjg
Towarzystwa, pobierane jest wynagrodzenie zmienne. Wartos¢ wskaznika referencyjnego
obliczana jest dla kazdego Dnia Wyceny Okresu Odniesienia z doktadno$cig wyniku do czesci
setnych wedtug nastepujgcego wzoru:

IDX(i)
IDX(t;)

BV(i) = BV(t;) X [90% x

+ 10% x (1 + WIBID1M(t1-2)*D)]

365
gdzie:

BV(x) — wartos¢ Wskaznika referencyjnego w dniu ,x”, gdzie ,x” to zdefiniowany Dzien
Wyceny; przy czym wartos¢ wskaznika referencyjnego w pierwszym dniu pierwszego Okresu
Odniesienia wynosi 100;

gdzie zdefiniowany Dzien Wyceny ,Xx” przyjmuje nastepujgce wartosci:
i — Dzien Wyceny;

t1 — pierwszy dzieh Okresu odsetkowego; Okres odsetkowy (okres czasu dla ktérego ustalana
jest stawka WIBID) rozpoczyna sie w ostatnim Dniu Wyceny miesigca kalendarzowego
poprzedzajgcego miesigc kalendarzowy, do ktérego nalezy dzien ,i”, a kohczy sie w ostatnim
Dniu Wyceny miesigca kalendarzowego do ktérego nalezy dzien ,i”, z zastrzezeniem ze
pierwszy Okres odsetkowy rozpoczyna sie w pierwszym Dniu Wyceny pierwszego Okresu

Odniesienia;

t1-2 — Dzien Wyceny przypadajgcy na 2 dni robocze przed pierwszym dniem Okresu
odsetkowego;

IDX(x) — warto$¢ indeksu WIG (TICKER: WIG Index) w dniu ,x”, gdzie ,x” to zdefiniowany
Dzien Wyceny. Wartos¢ indeksu, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, jest obliczana przez
GPW Benchmark. Warto$¢ indeksu jest publikowana przez serwis Bloomberg oraz na stronie
internetowej gpwbenchmark.pl. Administratorem stawki, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim,
jest GPW Benchmark. Wartos¢ indeksu ustalana jest na podstawie wartosci indeksu z
zamkniecia notowan tego indeksu danego Dnia Wyceny lub jego ostatniej dostepnej wartosci.

WIBID1M(x)- stawka WIBID dla depozytéw 1-miesiecznych na rynku miedzybankowym (ISIN:
PL9999999128) w dniu X", gdzie ,x” to zdefiniowany Dzien Wyceny, z zastrzezeniem, ze w
odniesieniu do pierwszego Okresu odsetkowego w przypadku, gdy dzien rozpoczecia
obliczania wskaznika referencyjnego przypadnie w trakcie trwania miesigca kalendarzowego
wartos¢ Wskaznika referencyjnego zostanie ustalona w oparciu o stawke ustalong na
podstawie stawek WIBID, ktérej diugos¢ bedzie proporcjonalna do dlugosci Okresu
odsetkowego. Administratorem stawki, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, jest GPW
Benchmark. Wartos¢ stawki jest publikowana przez serwis Bloomberg oraz na stronie
internetowej gpwbenchmark.pl.
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D - liczba dni kalendarzowych od dnia ,t1”, do dnia ,i”

Dostosowanie proporcji skfadnikow wskaznika referencyjnego (rebalancing) przypada
kazdorazowo na dzien t; (czestotliwo$¢ miesieczna).

Jezeli serwis Bloomberg oraz administrator nie opublikujg danego dnia wysokosci indeksu lub
stawki, do kalkulacji wskaznika referencyjnego przyjmuje sie ostatnig znang warto$¢ indeksu
lub stawki.”;

28) w art. 188 skresla sie ust. 3 — 6;
29) w art. 196 ust. 1 pkt 2) otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

»2) wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie uzaleznione od wynikdbw zarzadzania
Subfunduszem, naliczane i wyptacane zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 32.”;

30) w art. 196 ust. 4 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

»4. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia zmiennego za zarzgdzanie w
odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, E, F, G, H, Ki L. Wynagrodzenie zmienne
moze zostaC pobrane po spetnieniu warunkéw, o ktérych mowa w art. 32 ust. 6 i bedzie
obliczane i wyptacane Towarzystwu w wartosci i terminach, o ktérych mowa w art. 32 ust. 8.%;

31) w art. 196 po ust. 4 dodaje sie nowy ust. 5 w nastepujacym brzmieniu:

,9. Wskaznik referencyjny, o ktorym mowa w art. 32 ust. 3 pkt 1) oparty jest w 70% o indeks
Bloomberg Series-E Poland Govt 1-5 Yr Bond Index oraz w 30% o indeks WIG. Wskaznik
referencyjny wyliczany jest wobec kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w
odniesieniu do ktérych, zgodnie z decyzjg Towarzystwa, pobierane jest wynagrodzenie
zmienne. Wartos¢ wskaznika referencyjnego obliczana jest dla kazdego Dnia Wyceny Okresu
Odniesienia z doktadnoscig wyniku do czesci setnych wedtug nastepujgcego wzoru:

IDX1(i) + 30% X IDX2(i)

BV(i) = BV(ty) X [70% X xacy) IDX2(t)

gdzie:

BV(x) — wartos¢ Wskaznika referencyjnego w dniu ,x’, gdzie ,x” to zdefiniowany Dzien
Wyceny; przy czym warto$¢ wskaznika referencyjnego w pierwszym dniu pierwszego Okresu
Odniesienia wynosi 100;

gdzie zdefiniowany Dzieh Wyceny ,X” przyjmuje nastepujgce wartosci:

i — Dzien Wyceny;

t1 — dzien ostatniego dostosowania proporcji sktadnikéw wskaznika referencyjnego
(rebalancingu), przypadajacy kazdorazowo na ostatni Dzien Wyceny miesigca
kalendarzowego poprzedzajgcego miesigc, do ktorego nalezy dzien ,i”, z zastrzezeniem ze w
celu obliczenia wartosci wskaznika referencyjnego za okres od pierwszego dnia pierwszego

Okresu Odniesienia do ostatniego Dnia Wyceny miesigca w ktérym przypadt ten dzien za ti
przyjmuje sie pierwszy dzien pierwszego Okresu Odniesienia;

IDX1(x) - warto$¢ indeksu Bloomberg Series-E Poland Govt 1-5 Yr Bond Index (TICKER:
BEPD15 Index) w dniu ,X, gdzie ,x” to zdefiniowany Dzien Wyceny. Wartos¢ indeksu, o ktérym
mowa w zdaniu poprzednim, jest obliczana przez Bloomberg Index Services Limited.
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Administratorem indeksu, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, jest Bloomberg Index
Services Limited. Wartos¢ indeksu jest publikowana przez serwis Bloomberg.

IDX2(x) - wartos¢ indeksu WIG (Ticker: WIG Index) w dniu X", gdzie ,x” to zdefiniowany Dzien
Wyceny. Administratorem indeksu, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, jest GPW
Benchmark. Warto$¢ indeksu jest publikowana przez serwis Bloomberg oraz na stronie
internetowej gpwbenchmark.pl..

Warto$¢ kazdego indeksu ustalana jest na podstawie wartosci indeksu z zamkniecia notowan
tego indeksu danego Dnia Wyceny lub jego ostatniej dostepnej warto$ci.

Jezeli serwis Bloomberg oraz administrator nie opublikujg danego dnia wysokosci indeksu, do
kalkulacji wskaznika referencyjnego przyjmuje sie ostatnig znang wartos¢ indeksu.”;

32) w art. 197 skresla si¢ ust. 1a;

33) w art. 197 skresla sie ust. 3 — 5;

34) w art. 205 ust. 1 skresla sie pkt 2);

35) w art. 205 skresla sie ust. 4;

36) w art. 206 skresla sie ust. 3 — 6;

37)w art. 214 ust. 1 pkt 2) otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

»2) wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie uzaleznione od wynikdw zarzadzania
Subfunduszem, naliczane i wyptacane zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 32.”;

38) w art. 214 ust. 4 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

»4. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia zmiennego za zarzgdzanie w
odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, E, F, G, H, Kii L. Wynagrodzenie zmienne
moze zostaC pobrane po spetnieniu warunkow, o ktérych mowa w art. 32 ust. 6 i bedzie
obliczane i wyptacane Towarzystwu w wartosci i terminach, o ktérych mowa w art. 32 ust. 8.%;

39) w art. 214 po ust. 4 dodaje si¢ nowy ust. 5 w nastepujacym brzmieniu:

,9. Wskaznik referencyjny, o ktérym mowa w art. 32 ust. 3 pkt 1) oparty jest w 45% o indeks
mWIG40 Total Return, w 45% o indeks sWIG80 Total Return oraz w 10% o stawke WIBID 1M.
Wskaznik referencyjny wyliczany jest wobec kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
w odniesieniu do ktdérych, zgodnie z decyzjg Towarzystwa, pobierane jest wynagrodzenie
zmienne. Warto$¢ wskaznika referencyjnego obliczana jest dla kazdego Dnia Wyceny Okresu
Odniesienia z doktadnos$cig wyniku do czesci setnych wedtug nastepujacego wzoru:

IDX1(i) 0 IDX2(i)
IDX1(t;) + 45% x IDX2(t;)

BV(i) = BV(t,) X [45% x

+ 10% x (1 +WIBID1M(t1-2)*D)]

365
gdzie:

BV(x) — warto$¢ Wskaznika referencyjnego w dniu ,x”, gdzie ,x” to zdefiniowany Dzien Wyceny
przy czym wartos¢ wskaznika referencyjnego w pierwszym dniu pierwszego Okresu
Odniesienia wynosi 100;

gdzie zdefiniowany Dzieh Wyceny ,X” przyjmuje nastepujgce wartosci:

i — Dzien Wyceny;
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t1 — pierwszy dzien Okresu odsetkowego; Okres odsetkowy (okres czasu dla ktérego ustalana
jest stawka WIBID) rozpoczyna sie w ostatnim Dniu Wyceny miesigca kalendarzowego
poprzedzajgcego miesigc kalendarzowy, do ktérego nalezy dzienh ,i”, a kohczy sie w ostatnim
Dniu Wyceny miesigca kalendarzowego do ktérego nalezy dzien ,i”, z zastrzezeniem ze
pierwszy okres Odsetkowy rozpoczyna sie w pierwszym Dniu Wyceny pierwszego Okresu
Odniesienia;

t1-2 — Dzien Wyceny przypadajgcy na 2 dni robocze przed pierwszym dniem Okresu
odsetkowego;

IDX1(x) - warto$¢ indeksu mWIG40 Total Return (TICKER: mWIG40TR Index) w dniu ,,x”, gdzie
.X 1o zdefiniowany Dzieh Wyceny. Wartosé indeksu, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim,
jest obliczana przez Administratora GPW Benchmark. Warto$¢ indeksu jest publikowana przez
serwis Bloomberg oraz na stronie gpwbenchmark.pl.

IDX2(x) - wartos¢ indeksu sWIG80 Total Return (TICER: sWIG80TR Index) w dniu ,x”, gdzie
,X' 1o zdefiniowany Dzien Wyceny. Administratorem indeksu, o kiérym mowa w zdaniu
poprzednim, jest GPW Benchmark. Wartos¢ indeksu jest publikowana przez serwis Bloomberg
oraz na stronie gpwbenchmark.pl.

Wartos¢ kazdego indeksu ustalana jest na podstawie wartosci indeksu z zamkniecia notowan
tego indeksu danego Dnia Wyceny lub jego ostatniej dostepnej warto$ci.

WIBID1M(x)— stawka WIBID dla depozytéw 1-miesiecznych na rynku miedzybankowym (ISIN:
PL9999999128) w dniu ,x”, gdzie ,x” to zdefiniowany Dzien Wyceny, z zastrzezeniem, ze w
odniesieniu do pierwszego Okresu odsetkowego w przypadku, gdy dzien rozpoczecia
obliczania wskaznika referencyjnego przypadnie w trakcie trwania miesigca kalendarzowego
wartos¢ Wskaznika referencyjnego zostanie ustalona w oparciu o stawke ustalong na
podstawie stawek WIBID, ktorej dtugos¢ bedzie proporcjonalna do dtugosci Okresu
odsetkowego. Administratorem stawki, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, jest GPW
Benchmark. Wartos¢ stawki jest publikowana przez serwis Bloomberg oraz na stronie
internetowej gpwbenchmark.pl.

D - liczba dni kalendarzowych od dnia ,t1", do dnia ,i”

Dostosowanie proporcji sktadnikow wskaznika referencyjnego (rebalancing) przypada
kazdorazowo na dzien t1 (czestotliwos¢ miesieczna).

Jezeli serwis Bloomberg oraz administrator nie opublikujg danego dnia wysokosci indeksu lub
stawki, do kalkulacji wskaznika referencyjnego przyjmuje sie ostatnig znang wartos¢ indeksu
lub stawki”;

40) w art. 215 skresla sie ust. 1a;

41) w art. 215 skresla sie ust. 3 - 7;
42) w art. 223 skresla sie ust. 1 pkt 2);
43) w art. 223 skresla sie ust. 4;

44) w art. 224 skresla sie ust. 3 — 6;

45) w art. 232 ust. 1 pkt 2) otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:
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»2) wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie uzaleznione od wynikow zarzgadzania
Subfunduszem, naliczane i wyptacane zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 32.”;

46) w art. 232 ust. 4 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

»4. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia zmiennego za zarzgdzanie w
odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, E, F, G, H, K i L. Wynagrodzenie zmienne
moze zosta¢ pobrane po spetnieniu warunkow, o ktdorych mowa w art. 32 ust. 6 i bedzie
obliczane i wyptacane Towarzystwu w wartosci i terminach, o ktérych mowa w art. 32 ust. 8.”;

47)w art. 232 po ust. 4 dodaje sie nowy ust. 5 w nastepujagcym brzmieniu:

,9. Wskaznik referencyjny, o ktorym mowa w art. 32 ust. 3 pkt 1) oparty jest w 90% o indeks
MSCI World Net Total Return USD Index oraz w 10% o stawke WIBID 1M. Wskaznik
referencyjny wyliczany jest wobec kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w
odniesieniu do ktorych, zgodnie z decyzjg Towarzystwa, pobierane jest wynagrodzenie
zmienne. Wartos¢ wskaznika referencyjnego obliczana jest dla kazdego Dnia Wyceny Okresu
Odniesienia z dokfadnoscig wyniku do czesci setnych wedtug nastepujgcego wzoru:

BV(i) = BV(t;) x [90% x = + 10% x (1+

WIBIDlM(tl-Z)*D)]
IDX(t;)

365
gdzie:

BV(x) — wartos¢ Wskaznika referencyjnego w dniu ,x”, gdzie ,x” to zdefiniowany Dzien
Wyceny; przy czym warto$¢ wskaznika referencyjnego w pierwszym dniu pierwszego Okresu
Odniesienia wynosi 100;

gdzie zdefiniowany Dziehh Wyceny ,X” przyjmuje nastepujgce wartosci:
i — Dzien Wyceny

t1 — pierwszy dzieh Okresu odsetkowego; Okres odsetkowy (okres czasu dla ktérego ustalana
jest stawka WIBID) rozpoczyna sie w ostatnim Dniu Wyceny miesigca kalendarzowego
poprzedzajgcego miesigc kalendarzowy, do ktérego nalezy dzien ,i”, a konczy sie w ostatnim
Dniu Wyceny miesigca kalendarzowego do ktérego nalezy dzien ,i”, z zastrzezeniem ze
pierwszy Okres odsetkowy rozpoczyna sie w pierwszym Dniu Wyceny pierwszego Okresu
Odniesienia.

t1-2 — Dzienh Wyceny przypadajgcy na 2 dni robocze przed pierwszym dniem Okresu
odsetkowego;

IDX(x) — warto$¢ indeksu MSCI World Net Total Return USD Index (TICKER: M1WO Index) w
USD w dniu ,x”, gdzie ,X” to zdefiniowany Dzierh Wyceny. Warto$¢ indeksu, o ktérym mowa w
zdaniu poprzednim, jest obliczana przez Administratora MSCI Limited Warto$¢ indeksu jest
publikowana przez serwis Bloomberg oraz na stronie msci.com. Wartos¢ indeksu ustalana jest
na podstawie wartosci indeksu z zamkniecia notowan tego indeksu danego Dnia Wyceny lub
jego ostatniej dostepnej wartosci.

WIBID1M(x)— stawka WIBID dla depozytéw 1-miesiecznych (ISIN: PL9999999128) na rynku
miedzybankowym w dniu ,x”, gdzie ,X” to zdefiniowany Dzien Wyceny, z zastrzezeniem, ze w
odniesieniu do pierwszego Okresu odsetkowego w przypadku, gdy dzien rozpoczecia
obliczania wskaznika referencyjnego przypadnie w trakcie trwania miesigca kalendarzowego
wartos¢ Wskaznika referencyjnego zostanie ustalona w oparciu o stawke ustalong na
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podstawie stawek WIBID, ktorej diugos¢ bedzie proporcjonalna do dlugosci Okresu
odsetkowego. Administratorem stawki, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, jest GPW
Benchmark. Wartos¢ stawki jest publikowana przez serwis Bloomberg oraz na stronie
internetowej gpwbenchmark.pl.

D - liczba dni kalendarzowych od dnia ,t1", do dnia ,,i”

Dostosowanie proporcji skfadnikow wskaznika referencyjnego (rebalancing) przypada
kazdorazowo na dzien t; (czestotliwos¢é miesieczna).

Jezeli serwis Bloomberg oraz administrator nie opublikujg danego dnia wysokosci indeksu lub
stawki, do kalkulacji wskaznika referencyjnego przyjmuje sie ostatnig znang warto$¢ indeksu
lub stawki.”;

48) w art. 287 skresla sie ust. 3 — 6;
49) w art. 295 ust. 1 pkt 2) otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

»2) wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie uzaleznione od wynikow zarzgadzania
Subfunduszem, naliczane i wyptacane zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 32.”;

50) w art. 295 ust. 2 — 4 otrzymuja nowe, nastepujace brzmienie:

»2. Wynagrodzenie state naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego
jako 365 lub 366 dni w przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od sredniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, przypadajacej na Jednostki
Uczestnictwa danej kategorii.

3. Wynagrodzenie state pobierane jest miesiecznie i przekazywane ze srodkéw Subfunduszu,
w terminie do 15 dnia nastepnego miesigca.

4. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia zmiennego za zarzgdzanie w
odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, E, F, G, H, Kii L. Wynagrodzenie zmienne
moze zostaC pobrane po spetnieniu warunkow, o ktdorych mowa w art. 32 ust. 6 i bedzie
obliczane i wyptacane Towarzystwu w wartosci i terminach, o ktérych mowa w art. 32 ust. 8.”;

51) w art. 295 po ust. 4 dodaje sie nowy ust. 5 w nastepujacym brzmieniu:

,9. Wskaznik referencyjny, o ktérym mowa w art. 32 ust. 3 pkt 1) oparty jest o stawke
WIBOR6M powiekszong o 30 punktow bazowych. Wskaznik referencyjny wyliczany jest wobec
kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w odniesieniu do ktorych, zgodnie z decyzja
Towarzystwa, pobierane jest wynagrodzenie zmienne. Warto$¢ wskaznika referencyjnego
obliczana jest dla kazdego Dnia Wyceny Okresu Odniesienia z doktadnoscig wyniku do czesci
setnych wedtug nastepujgcego wzoru:

BV(i) = BV(t,) X (1 + (WIBOR6M(t;-2)+30 pb) XD)

365
gdzie:

BV(x) — warto§¢ Wskaznika referencyjnego w dniu ,x’, gdzie ,x” to zdefiniowany Dzien
Wyceny; przy czym warto$¢ wskaznika referencyjnego w pierwszym dniu pierwszego Okresu
Odniesienia wynosi 100;

Zdefiniowany Dzien Wyceny ,x” przyjmuje nastepujgce wartosci:

i — Dzien Wyceny;
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t1 — pierwszy dzien Okresu odsetkowego; Okres odsetkowy (okres czasu dla ktérego ustalana
jest stawka WIBOR) rozpoczyna sie w ostatnim Dniu Wyceny pétrocza kalendarzowego
poprzedzajgcego potrocze kalendarzowe, do ktérego nalezy dzien ,i”, a konczy sie w ostatnim
Dniu Wyceny pétrocza kalendarzowego do ktérego nalezy dzien ,i”, z zastrzezeniem ze
pierwszy Okres odsetkowy rozpoczyna sie w pierwszym Dniu Wyceny pierwszego Okresu
Odniesienia;

t1-2 — Dzien Wyceny przypadajgcy na 2 dni robocze przed pierwszym dniem Okresu
odsetkowego;

WIBOR6M(x) + 30 pb - stawka WIBOR dla okreséw 6-miesiecznych na rynku
miedzybankowym (ISIN: PL9999999615) w dniu ,x” powiekszona o 30 punktéw bazowych,
gdzie ,x” to zdefiniowany Dzieh Wyceny, z zastrzezeniem ze w odniesieniu do pierwszego
Okresu odsetkowego w przypadku, gdy dzieh rozpoczecia obliczania wskaznika
referencyjnego przypadnie w trakcie trwania potrocza kalendarzowego wartos¢ Wskaznika
referencyjnego zostanie ustalona w oparciu o stawke ustalong na podstawie stawek WIBOR,
ktorej dtugos¢ bedzie proporcjonalna do dtugosci Okresu odsetkowego. Administratorem
stawki, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, jest GPW Benchmark. Wartos¢ stawki jest
publikowana przez serwis Bloomberg oraz na stronie internetowej gpwbenchmark.pl..

D - liczba dni kalendarzowych od dnia ,t1”, do dnia ,i”

Jezeli serwis Bloomberg oraz administrator nie opublikujg danego dnia wysokosci stawki, do
kalkulacji wskaznika referencyjnego przyjmuje sie ostatnig znang wartos¢ stawki.”.

Pozostale postanowienia Statutu pozostaja bez zmian.
Zmiany Statutu wchodza w zycie z dniem ogtoszenia.

Komisja Nadzoru Finansowego w decyzji z dnia 15 czerwca 2022 r. (znak
DFF.4022.1.111.2020.PG) udzielita zezwolenia na zmiane¢ Statutu polegajaca na zmianie
art. 32, art. 44, art. 52, art. 53, art. 61, art. 62, art. 70, art. 80, art. 88, art. 89, art. 97, art.
133, art. 178, art. 188, art. 196, art. 197, art. 205, art. 206, art. 214, art. 215, art. 223, art.
224, art. 232, art. 287 oraz art. 295 Statutu, w brzmieniu okreslonym w akcie notarialnym
Zz dnia 8 czerwca 2022 r. Repertorium A nr 8250/2022 oraz na wejscie w zycie wyzej
wskazanej zmiany z dniem ogtoszenia.
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