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Deutsche Bank

Warszawa, dnia 26 sierpnia 2022 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 rozporzgdzenia Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z pdzniejszymi
zmianami), Deutsche Bank Polska S.A., jako Depozytariusz dla Generali Fundusze

Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi subfunduszami:

¢ Generali Korona Akcje,

e Generali Korona Zrownowazony,
e Generali Korona Obligacje,

e Generali Korona Dochodowy,

e Generali Dolar,

e Generali Akcje: Nowa Europa,

o Generali Akcje Wzrostu,

e Generali Obligacje: Nowa Europa,
e Generali Stabilny Wzrost,

e Generali Akcje Matych i Srednich Spoétek,
e Generali Oszczednosciowy,

e Generali Akcje: Turcja,

e Generali Akcji: Megatrendy

(zwanego dalej ,Funduszem”) oswiadcza, ze dane dotyczgce standéw rozumianych jako ilosci
aktywéw  Funduszu i wydzielonych w jego ramach subfunduszy, w tym
w szczegolnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papierow
wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow przedstawione w:
e potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2022
roku do dnia 30 czerwca 2022 roku,
e jednostkowych sprawozdaniach wyzej wymienionych subfunduszy za okres od dnia
1 stycznia 2022 roku do dnia 30 czerwca 2022 roku,
Deutsche Bank Polska Spofka Akcyina z siedziba w Warszawie, al. Armil Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowany w Sadzie Rejonowym dla mst. Warszawy, Xil Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr 0000022493. Wysoko$¢ kapitatu zaktadowego: 1 876 449 384 zt (kapitat optacony w catosci), NIP: 676-01-07-416.
www.db.com/poland
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sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

Zbigniew Betkowski Agata Alicka
Cztonek Zarzadu Petnomocnik
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Deutsche Bank Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowany w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr 0000022493. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 1 876 449 384 zt (kapitat optacony w catosci), NIP: 676-01-07-416.
www.deutschebank.pl
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KPMG

RADO NiBZaleZnedo Diegiedo rewidenta

/ przediad

N0I0CZNBJ0 P0iacZonego

Sprawozdania Tinansowego

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Generali Investments Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Spétki Akcyjnej

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zatgczonego
potrocznego potgczonego sprawozdania
finansowego Generali Fundusze Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”),
ktore zawiera:

— wprowadzenie do pétrocznego
pofgczonego sprawozdania
finansowego;

— potagczone zestawienie lokat oraz
potgczony bilans sporzadzone na dzien
30 czerwca 2022 r;

oraz sporzgdzone za okres szesciu
miesiecy zakonczony 30 czerwca 2022 r.:

— potgczony rachunek wyniku z operaciji;
oraz

— potagczone zestawienie zmian
w aktywach netto

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, Polska
tel. +48 (22) 528 11 00, fax +48 (22) 528 10 09, kpmg@kpmg.pl

© 2022 KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp.k., polska spdtka komandytowa
i czlonek globalnej organizacji KPMG skfadajace;j sie z niezaleznych spotek czionkowskich
stowarzyszonych z KPMG International Limited, prywatng spotka angielskg z odpowiedzialnoscig
ograniczong do wysoko$ci gwarancii.

(,potroczne potaczone sprawozdanie
finansowe”).

Zarzad Generali Investments Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych Spétki Akcyjnej
(, Towarzystwo”), petnigcy dla Funduszu
funkcje kierownika jednostki, jest
odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng
prezentacje tego pétrocznego potgczonego
sprawozdania finansowego zgodnie

z ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 r.

o rachunkowosci (,ustawa

o rachunkowosci”) oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi.
Naszym zadaniem byto przedstawienie
wniosku na temat tego po6trocznego
potgczonego sprawozdania finansowego
W oparciu o przeprowadzony przeglad.

KRS 0000339379
NIP: 527-261-53-62
REGON: 142078130

Spotka zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym
dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego.
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Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do
postanowien Krajowego Standardu Przegladu
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad
$rédrocznych informacji finansowych
przeprowadzany przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki przyjetego przez Krajowa
Rade Biegtych Rewidentow. Przeglad
poétrocznego sprawozdania finansowego
obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych
w szczegolnosci od oséb odpowiedzialnych za
finanse i ksiegowos¢ Subfunduszy

Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie
wykazat niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz
zatgczone potroczne potgczone sprawozdanie
finansowe nie przedstawia rzetelnego

i jasnego obrazu sytuacji majgtkowe;j

i finansowej Funduszu na dzien 30 czerwca

wydzielonych w ramach Funduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych
procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie
rézni sie od zakresu badania zgodnie

z Krajowymi Standardami Badania oraz
Miedzynarodowymi Standardami Badania i nie
pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze
zidentyfikowali§my wszystkie istotne
zagadnienia, ktére mogtyby zosta¢
zidentyfikowane w trakcie badania. W zwigzku
Z powyzszym nie wyrazamy opinii z badania.

2022 r. oraz jego finansowych wynikow
dziatalnosci za okres szesciu miesiecy
zakonczony tego dnia zgodnie z ustawag
o rachunkowosci oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

MARIOLA
/ MALGORZATA
o SZCZESIAK

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 9794
Petnomocnik

Warszawa, 26 sierpnia 2022 r.
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Generali Investments TFI S.A.
ENE I ul. Senatorska 18, 00-082 Warszawa
tel. (+48 22) 449 04 77

tfi@generali-investments.pl

INVESTMENTS o generalinvestments i

List do uczestnikdw subfunduszy

Szanowni Panstwo,

w zalgczeniu przekazujemy Panstwu pétroczne sprawozdanie finansowe funduszu Generali Fundusze FI©,
ktérym zarzgdza nasze Towarzystwo. Sprawozdanie sporzadzilismy wedtug stanu funduszu na 30 czerwca
2022r.

Zapraszamy do lektury.

Z wyrazami szacunku

Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym
Zbigniew Jakubowski Kazimierz Fedak
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym
Krzysztof Koztowicz Magdalena Kurpiewska
Czionek Zarzadu Czionek Zarzadu

NAJWAZNIEJSZ’E,WYD’ARZENIA POLITYCZNO-GOSPODARCZE, KTORE ISTOTNIE WPLYNELY
NA DZIALALNOSC SPOLKI |1 ZARZADZANYCH PRZEZ NIA FUNDUSZY W PIERWSZEJ POLOWIE
2022 R.

Pierwsza potowa roku byta okresem duzej zmiennosci na wszystkich rynkach finansowych. Kluczowymi
wydarzeniami wptywajgcymi na waluacje aktywow byt: wybuch wojny na Ukrainie i wystepujace

W jej nastepstwie wzrosty cen surowcow energetycznych oraz obawy zwigzane z ciggtoscia dostaw

(w szczegOlInosci gazu). Sytuacja ta spotegowata i tak dynamicznie rosnacg inflacje, co w potgczeniu

z jastrzebig retoryka bankéw centralnych tworzyto wymagajace warunki rynkowe. Wptyw tych wydarzen
na poszczegolne rynki i regiony przedstawiono ponize;.

RYNEK AKCYJNY

Na polskim parkiecie byt to bardzo wymagajacy okres. Akcje sektora bankowego, pomimo znaczacych
podwyzek stép procentowych, ucierpiaty po zapowiedzi wprowadzenia tzw. wakacji kredytowych. Zaktdcenia
tancucha dostaw obnizyty popyt na polskie produkty u gtéwnego partnera gospodarczego: Niemiec.

W konsekwenciji polski indeks szerokiego rynku zanotowat w pierwszym poétroczu 2022 r. spadek 0 22,7%.
Mate i srednie spotki radzity sobie wzglednie lepiej w tym otoczeniu rynkowym niz szeroki rynek (mWIG40
spadt 0 23,1% a sWIG80 o 13,8%) - gtéwnie dzieki bardzo dobrym wynikom finansowym raportowanym

za pierwsze dwa kwartaty roku.

Atak Rosji na Ukraine spowodowat wprowadzenie przez wiele krajéw sankcji na Rosje — m. in. przez Stany
Zjednoczone, Wielkg Brytanie a takze Unie Europejska. Zakaz inwestycji w aktywa rosyjskie oznaczat
lawinowa wyprzedaz aktywOw rosyjskich oraz wykluczenie ich ze sktadu indekséw przez najwiekszych
dostawcéw. W rezultacie wszystkie lokalne indeksy regionu CEE zanotowaty spadek notowan.

Konflikt zbrojny w Ukrainie oraz jego nastepstwa spowodowalty, ze takze sytuacja na parkietach akcji rynkow
rozwinietych w pierwszej potowie 2022 r. nie okazata sie pomysina dla inwestoréw. W tym okresie indeks
S&P 500 spadt przeszto 20%, natomiast indeks Nasdagq Composite o prawie 30%. Rynki europejskie nie

Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ulicy Senatorskiej 18, 00-082 Warszawa. Spétka wpisana do
rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejestrowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 50329, o kapitale zaktadowym
21 687 900,00 PLN, optaconym w catosci, NIP 527-10-24-937.





odbiegaty znaczaco od tendenciji akcji amerykanskich. Niemiecki DAX znizkowat o prawie 20%, natomiast
francuski CAC40 o przeszto 17%.

Pomimo tendencji panujacych na swiatowych rynkach akcyjnych, analizowany okres okazat sie zaskakujgco
pozytywny dla rynku akcji tureckich. Indeks szerokiego rynku BIST100, w walucie lokalnej, wzrdst o niecate
30%. Lira turecka kontynuowata trend ostabiania sie do wiekszosci walut, w tym do PLN (o niecate 11%),

a inflacja w Turcji siegneta poziomow 60-70%. Pomimo tego, skala wzrostdéw akcji tureckich przykryta te efekty
z nawigzka. Gietda w Stambule jest jednym z nielicznych rynkéw, ktére moga sie pochwali¢ dodatnimi stopami
zZwrotu.

RYNEK INSTRUMENTOW DLUZNYCH

Na polskim rynku instrumentéw dtuznych pierwsze potrocze 2022 r. cechowato sie przede wszystkim bardzo
dynamicznym wzrostem inflacji, przy utrzymujacej sie na wysokim poziomie aktywnos$ci gospodarczej. Inflacja
R/R wzrosta z poziomu 8,6% na koniec 2021 r. do 15,6% w czerwcu 2022 r. Dynamiczny wzrost cen dotyczyt
nie tylko surowcoéw energetycznych i zywnosci, ale réwniez prawie wszystkich innych kategorii produktéw

i ustug, co zmusito Rade Polityki Pienieznej do kontynuacji podwyzek stdp procentowych. Stopa referencyjna
wzrosta z 1,75% do 6,00%, co spowodowato wzrost stawek WIBOR 6M z 2,84% do 7,35%.

W zaistniatych okolicznosciach rynkowych ceny obligacji skarbowych drastycznie spadty. Rentownos¢
10-letnich obligacji skarbowych na koniec czerwca przekroczyta poziom 8%, w poréwnaniu z 3,65%

z poczatku roku. W szczegdlnosci spadty ceny obligacji skarbowych o zmiennym oprocentowaniu, a takze
krétkoterminowych obligaciji korporacyjnych. Ze wzgledu na negatywny sentyment do rynkéw wschodzgcych,

a w szczegdlnosci do regionu Europy Srodkowo-wschodniej, wzrastaty premie za ryzyko. Spread 10-letnich
polskich obligacji skarbowych do niemieckich 10-letnich obligacji skarbowych wzrést do najwyzszych poziomow
od 20 lat.

Krajowy rynek obligacji korporacyjnych rowniez doswiadczyt wyraznej przeceny, pomimo utrzymujgcej sie
dobrej koniunktury w polskiej gospodarce. Poza negatywnym wptywem podwyzek stdép procentowych na ceny
obligacji, wyraznie wzrosta oczekiwana przez inwestorow premia za ryzyko kredytowe, co wynikato z coraz
silniejszej presji kosztowej, wyraznego wzrostu kosztow obstugi zadtuzenia i nadchodzacego spodziewanego
spowolnienia gospodarczego. Dodatkowo, po rozpoczeciu rosyjskiej agresji na Ukraing, obserwowalismy
gwattowny odptyw srodkow z krajowych funduszy dtuznych, co wywotato zwiekszong podaz obligaciji
korporacyjnych przy ograniczonej ptynnosci rynku, tym samym pogtebiajac spadki cen.

Rosnaca inflacja w USA i strefie euro (odpowiednio 8,8%, 8,1% R/R na koniec maja) sktonita najwieksze banki
centralne do rozpoczecia zaciesnienia polityki monetarnej. FED rozpoczat redukowaniu bilansu oraz
podwyzszyt gtdwna stope procentowg do przedziatu 1,50-1,75%. Réwniez EBC rozpoczat zacie$nianie polityki
pienieznej — zakonczono skup aktywéw oraz zapowiedziano podwyzki stép procentowych. Dodatkowo wybuch
wojny na Ukrainie spowodowat silne zwiekszenie sie spreadéw w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej

w stosunku do rynkéw bazowych. Spadki na obligacjach ukrainskich i rosyjskich siegaty ponad 80%.

Wyniki subfunduszy Generali Fundusze F1°

Ponizej przedstawiamy pétroczne wyniki subfunduszy Generali Fundusze 7'© na 30 czerwca 2022 r.

Subfundusz 6-miesieczna stopa zwrotu w 2022 r.

Generali Korona Dochodowy (PLN) -8,57%

Generali Oszczednosciowy (PLN) -2,56%

Generali Dolar (USD) -4,85%

Generali Korona Obligacje (PLN) -13,79%
Generali Obligacje: Nowa Europa (PLN) -39,70%
Generali Stabilny Wzrost (PLN) -18,54%
Generali Korona Zréwnowazony (PLN) -20,94%
Generali Korona Akcje (PLN) -22,67%
Generali Akcje Wzrostu (PLN) -21,86%
Generali Akcje Matych i Srednich Spétek (PLN) -21,43%
Generali Akcji: Megatrendy (PLN) -31,56%
Generali Akcje: Nowa Europa (PLN) -52,17%
Generali Akcje: Turcja (PLN) +10,85%

Zrédfo: opracowanie wiasne Generali Investments TFI S.A.





Naptywy do subfunduszy Generali Fundusze F©

Pierwsza potowa roku charakteryzowata sie wysokimi odptywami na catym krajowym rynku funduszy
inwestycyjnych. Najbardziej dotkliwe byty wyptaty z funduszy dtuznych, ktére w skali catego polskiego rynku
wyniosty ok. 15 mid PLN.

Wsréd subfunduszy wyodrebnionych w ramach funduszu Generali Fundusze FI© najwyzsze dodatnie saldo
naptywéw odnotowat subfundusz Generali Korona Akcje (+38 min PLN). Najwyzszg dynamikg wzrostu
aktywow charakteryzowat sie subfundusz Generali Akcje: Turcja (naptywy netto +2 min PLN). Pozostate
subfundusze akcyjne, a takze mieszane odnotowaty nadwyzke wartosci umorzeh nad wartoscig naby¢.

Wozrastajgce rentowosci obligacji i towarzyszace mu spadki cen obligacji spowodowaty wycofywanie srodkow
przez klientéw z wszystkich subfunduszy dtuznych wyodrebnionych w ramach funduszu parasolowego.

Z subfunduszu Generali Korona Dochodowy — jednego z najwigkszych funduszy dtuznych na polskim rynku
—klienci wyptacili 1 668 min PLN netto.

Bilans sprzedazy funduszu Generali Fundusze F'© w okresie sprawozdawczym wyniést facznie -2 340 min PLN.
W rezultacie struktura aktywéw subfunduszy Generali Fundusze F'°, ktérymi zarzadza Towarzystwo, wygladata
nastepujgco (stan na 30 czerwca 2022 r.):

Struktura aktywow subfunduszy Generali Funduszef'©

na dzien 30 czerwca 2022r.

® Sunfundusze diuzne krétkoterminowe
m Subfundusze akcyjne
Subfundusze dtuzne

® Subfundusze mieszane

Zrédio: opracowanie wlasne Generali Investments TFI S.A.

DODATKOWE INFORMACJE O NASZYM TOWARZYSTWIE
Zmiana skladow organéw statutowych w okresie sprawozdawczym

Rada Nadzorcza Generali Investments TFl SA powotata Zbigniewa Jakubowskiego na stanowisko Prezesa
Zarzadu Generali Investments TFI SA.

Na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Generali Investments TFI SA zostat powotany Kazimierz Fedak
(dotychczas Cztonek Zarzadu odpowiedzialny za obszar sprzedazy i marketingu).

Powyzsze zmiany weszty w zycie z dniem 1 kwietnia 2022 r.

Zbigniew Jakubowski zastapit Grzegorza Piwowara, ktory po ztozeniu rezygnacji ze stanowiska Prezesa
Zarzadu bedzie kontynuowacé prace w strukturach Grupy Generali jako cztonek Rady Nadzorczej Generali
Finance sp. z 0.0. Od ponad 20 lat Zbigniew Jakubowski petnit funkcje Wiceprezesa Zarzadu Generali
Investments TFI SA, odpowiadajac za obszar zarzadzania funduszami, aktywami i doradztwa inwestycyjnego.





Pétroczne potaczone sprawozdanie finansowe

Poétroczne potaczone sprawozdanie finansowe Generali Fundusze Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego sporzadzone na dzien 30 czerwca 2022 r. obejmuje okres od 1 stycznia 2022 r.
do 30 czerwca 2022 r.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2021 r., poz. 217 z p6zn. zm.),
rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859) oraz aktéw zmieniajgcych (Dz. U. z 2020 r.
poz. 2436), Zarzad Generali Investments Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. byt odpowiedzialny

za sporzgdzenie potrocznego potaczonego sprawozdania finansowego Generali Fundusze Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej Funduszem), dajgcego prawidtowy i rzetelny obraz sytuaciji
majatkowej i finansowej Funduszu na dzieh 30 czerwca 2022 r. oraz wyniku z operacji za okres konczacy sie
tego dnia.

Pétroczne potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje:
1. wprowadzenie do pétrocznego potgczonego sprawozdania finansowego,

2. potaczone zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2022 r., o tgcznej wartosci
6 377 451 tys. zt,

3. potaczony bilans sporzgdzony na dzien 30 czerwca 2022 r., wykazujgcy Aktywa Netto i kapitaty
w wysokosci 5 607 466 tys. zi,

4. potaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2022 r. do 30 czerwca 2022 r., wykazujgcy
ujemny wynik z operacji w kwocie 882 125 tys. zt,

5. potaczone zestawienie zmian w Aktywach Netto za okres od 1 stycznia 2022 r. do 30 czerwca 2022 r.

Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym
Zbigniew Jakubowski Kazimierz Fedak
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym
Krzysztof Koztowicz Magdalena Kurpiewska
Czionek Zarzadu Czionek Zarzadu

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Elzbieta Solarska
Dyrektor Departamentu
Wyceny i Proceséw Operacyjnych

Warszawa, 26 sierpnia 2022 r.

Zatgcznikami do pétrocznego potgczonego sprawozdania finansowego Generali Fundusze Funduszu Inwestycyjnego Otwartego sg pétroczne jednostkowe sprawozdania
finansowe Subfunduszy.





Wprowadzenie

Nazwa Funduszu

Generali Fundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty, zwany dalej ,Funduszem”. Fundusz zostat utworzony

6 lipca 2007 r. i zarejestrowany pod numerem RFi 305.

Fundusz jest otwartym funduszem inwestycyjnym z wydzielonymi Subfunduszami dziatajgcym na zasadach
okreslonych w ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2021 r. poz. 605. z p6zn. zm.), zwanej dalej ,Ustawg” oraz w Statucie.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Na dzien 30 czerwca 2022 r. w skltad Funduszu wchodzily nastepujace Subfundusze:

Nazwa Subfunduszu Generali Fundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Data utworzenia

1 Subfundusz Generali Korona Dochodowy 12 wrzesnia 1996 r.
2 Subfundusz Generali Korona Obligacje 22 wrzesnia 1999 r.
3 Subfundusz Generali Dolar 23 kwietnia 2004 r.
4 Subfundusz Generali Korona Zréwnowazony 1 czerwca 1995 r.
5 Subfundusz Generali Korona Akcje 12 wrzesnia 1996 r.
6 Subfundusz Generali Akcje: Nowa Europa 22 czerwca 2006 r.
7 Subfundusz Generali Akcje Wzrostu 20 wrzesnia 2007 r.
8 Subfundusz Generali Obligacje: Nowa Europa 20 wrzesnia 2007 r.
9 Subfundusz Generali Stabilny Wzrost 20 wrzesnia 2007 r.
10 Subfundusz Generali Akcje Matych i Srednich Spétek 20 wrzes$nia 2007 r.
11 Subfundusz Generali Oszczednosciowy 10 stycznia 2012 .
12 Subfundusz Generali Akcje: Turcja 15 lutego 2013 r.
13 Subfundusz Generali Akcji: Megatrendy 30 kwietnia 2013 r.

Czas trwania kazdego Subfunduszu jest nieograniczony.

Informacje zawarte w potgczonym sprawozdaniu finansowym oraz w sprawozdaniach jednostkowych
subfunduszy wykazane sg w tysigcach PLN (z wytgczeniem Subfunduszu Generali Dolar — w tys. USD),
z wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, liczby jednostek oraz wyniku z operaciji

na jednostke uczestnictwa.

Fundusz nie posiada w aktywach lokat: udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialno$cig, nieruchomosci

oraz statki morskie, w zwigzku z czym nie ma odniesienia do nich w prezentowanych tabelach.

Przedstawiona ponizej polityka inwestycyjna Subfunduszy obowigzywata na dzien 30 czerwca 2022 r.

Generali Fundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Generali Korona Dochodowy

Opis celu inwestycyjnego i specjalizaciji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie jest funduszem rynku pienieznego w Rozporzgdzeniu FRP. Subfundusz nie gwarantuje

osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz inwestuje w instrumenty rynku pienieznego takie jak bony skarbowe, krétkoterminowe lokaty
bankowe oraz diuzne papiery wartosciowe o terminie wykupu nieprzekraczajgcym roku, charakteryzujace sie
wysokim bezpieczenstwem oraz niskimi wahaniami wartosci, przy czym instrumenty kwalifikowalne jako lokaty
funduszy rynku pienieznego nie beda stanowi¢ istotnego udziatu. Lokaty Subfunduszu sg dokonywane przede
wszystkim na podstawie biezacej oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru

wartosciowego oraz ich wptywu na ksztattowanie sie rynkowych stép procentowych.

Subfunduszu moze inwestowac rowniez swoje Aktywa w rodzaje lokat opisanych w art. 45 Statutu.

Subfundusz, lokujgc swoje Aktywa, przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy.






Ograniczenia inwestycyjne

1.

3a.

Srodki pieniezne Uczestnikéw bedg lokowane przez Fundusz na rachunek Subfunduszu w Instrumenty
Rynku Pienieznego i dtuzne papiery wartosciowe, w przypadku ktdrych czas pozostajgcy do wykupu

nie przekracza 397 dni lub wysoko$¢ oprocentowania jest ustalana dla okreséw nie dtuzszych niz 397 dni.
Instrumenty Rynku Pienieznego kwalifikowalne jako lokaty funduszy rynku pienieznego w rozumieniu
artykutu 10 Rozporzadzenia FRP nie bedg stanowi¢ istotnego udziatu. Jednoczes$nie, udziat pozostatych
kategorii lokat okreslonych w art. 45 ust. 2 bedzie nizszy niz 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Z zastrzezeniem ustepdw ponizszych, do 5% Wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane
w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Subfundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego ustepu i ust. 3a, nie moze lokowac
wiecej niz 25% Wartosci Aktywéw Subfunduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r. nr 99, poz. 919, ze zm.) lub

2) dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega
szczegolnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papierow
wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw wartosciowych sa
inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie
wszystkich swiadczen pienieznych wynikajacych z tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku
niewyptacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich swiadczen pienieznych
wynikajagcych z tych papierow wartosciowych.

Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ust. 3, nie moze przekracza¢ 80% Wartosci Aktywdw
Subfunduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekraczac 80% Wartosci Aktywdéw Subfunduszu.
taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane

przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca

z transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych

z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac¢ od 5% do 10% wartosci swoich Aktywoéw w papiery wartosciowe wyemitowane
przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku Pienieznego, jezeli fgczna wartosé takich lokat nie przekroczy
40% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Przepisow ust. 2 i 4 nie stosuje sie do depozytéw i transakcji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajacymi
nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

taczna wartosc lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane

przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji,
ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem,

nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzgdu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa czionkowskiego, panstwo nalezgce
do OECD lub miedzynarodowsg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Subfundusz moze lokowac do 35% wartosci swoich AktywOw w papiery wartosciowe poreczone

lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 7 powyzej, przy czym tgczna wartosc lokat

w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka
kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczyé 35% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Ograniczen, wskazanych w ust. 7 i 8 powyzej, nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski.





10. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 9, Subfundusz jest obowigzany dokonywac lokat w papiery
wartosciowe co najmniej szesciu roznych emisji jednego emitenta, z tym ze wartos¢ lokaty w papiery
zadnej z tych emisji nie moze przewyzszac¢ 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

11. Subfundusz moze lokowac do 20% wartosci swoich Aktywow tacznie w papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowe;j.
Przez grupe kapitatowa rozumie sie podmioty nalezace do grupy, dla ktorej jest sporzadzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

12. W przypadku, o ktérym mowa w ust.11 powyzej, Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 10% wartosci
swoich Aktywéw w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;j.

13. Laczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych
Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci swoich Aktywéw nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane
przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% Wartosci
Aktywow Subfunduszu.

14. Subfundusz nie moze lokowaé wigcej niz 10% wartosci swoich Aktywow w Jednostki Uczestnictwa
oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granica.

15. Subfundusz nie moze lokowaé wigcej niz 20% wartosci swoich Aktywow w depozyty w tym samym
banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

16. Laczna wartosé pozyczonych przez Subfundusz papieréw wartosciowych nie moze przekroczyé
30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

17. W celu zarzadzania ptynnoscig Subfundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem uméw
lokat terminowych na okres nie dtuzszy niz 7 dni oraz umoéw rachunkow rozliczeniowych, w tym biezacych
i pomocniczych. Umowy lokat terminowych zawierane sg na czas trwania tych lokat na warunkach
nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym. Umowy rachunkoéw
rozliczeniowych zawierane sg na warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem nie gorszych niz oferowane
przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.

Generali Fundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Generali Korona Obligacje
Opis celu inwestycyjnego i specjalizaciji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost Wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat. Zamiarem Subfunduszu jest osigganie wyzszego wyniku niz stopa odniesienia ustalona
dla Subfunduszu w art. 53 ust. 3 Statutu. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

Srodki Subfunduszu lokowane sg przede wszystkim w dtuzne papiery wartosciowe zapewniajgce
konkurencyjne oprocentowanie, zaréwno o charakterze statym jak i zmiennym. Lokaty Subfunduszu w papiery
wartosciowe sg dokonywane przede wszystkim na podstawie biezgcej oceny i prognoz rozwoju sytuacji
makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartosciowego oraz ich wptywu na ksztattowanie sie rynkowych
stop procentowych.

Subfundusz moze inwestowac réwniez swoje Aktywa w rodzaje lokat opisanych w art. 54 Statutu.

Subfundusz, lokujgc swoje Aktywa, przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Subfundusz jest subfunduszem obligacji, w ktérym $rodki pieniezne Uczestnikéw bedg lokowane
w kategorie lokat okreslone w art. 54 ust. 2 pkt 2) Statutu, przy czym udziat pozostatych kategorii

lokat okreslonych w art. 54 ust. 2 musi by¢ nizszy niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

2. Z zastrzezeniem ustepow ponizszych, do 5% Wartosci Aktywdw Subfunduszu moze by¢ lokowane
w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.





3a.

10.

11.

12.

Subfundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego ustepu i ust. 3a, nie moze lokowac wiecej
niz 25% Wartosci Aktywow Subfunduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (DzU z 2003 r. nr 99, poz. 919, ze zm.) lub

2) dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedna instytucje kredytowa, ktéra podlega
szczegblnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papieréw
wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw wartosciowych sa
inwestowane przez emitenta w Aktywa, ktore w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie
wszystkich swiadczen pienieznych wynikajacych z tych papierow wartosciowych oraz w przypadku
niewyptacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich $wiadczen pienieznych
wynikajacych z tych papieréw wartosciowych.

Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ust. 3, nie moze przekracza¢ 80% Wartosci Aktywow
Subfunduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekraczac 80% Wartosci Aktywdéw Subfunduszu.
taczna wartosc¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane

przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca

z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych

z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac od 5% do 10% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe wyemitowane
przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku Pienieznego, jezeli fagczna wartosé takich lokat nie przekroczy
40% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Przepis6w ust. 2 i 4 nie stosuje sie do depozytéw i transakcji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi
nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

taczna wartosc¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane

przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem,

nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzgdu terytorialnego panstwa czionkowskiego, panstwo nalezgce
do OECD lub miedzynarodowsg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno pahstwo cztonkowskie.

Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe poreczone

lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 7 powyzej, przy czym tgczna wartos¢ lokat

w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka
kontrahenta wynikajaca z transakciji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

Ograniczen, wskazanych w ust. 7 i 8 powyzej, nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 9, Subfundusz jest obowigzany dokonywa¢ lokat w papiery
wartosciowe co najmniej szesciu r6znych emisji jednego emitenta, z tym ze wartos¢ lokaty w papiery
zadnej z tych emisji nie moze przewyzszac¢ 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac¢ do 20% wartosci swoich Aktywow tgcznie w papiery wartosciowe

lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowe;j.
Przez grupe kapitatowg rozumie sie podmioty nalezace do grupy, dla ktorej jest sporzadzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W przypadku, o ktérym mowa w ust.11 powyzej, Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 10% wartosci
swoich Aktywéw w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowej.





13. Laczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych
Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci swoich Aktywdw nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane
przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% Wartosci
Aktywow Subfunduszu.

14. Subfundusz nie moze lokowaé wigcej niz 10% wartosci swoich Aktywow w Jednostki Uczestnictwa
oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granica.

15. Subfundusz nie moze lokowaé wigcej niz 20% wartosci swoich Aktywow w depozyty w tym samym
banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

16. Laczna wartosé pozyczonych przez Subfundusz papieréw wartosciowych nie moze przekroczyé
30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

17. W celu zarzadzania ptynnoscig Subfundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem uméw
lokat terminowych na okres nie dtuzszy niz 7 dni oraz uméw rachunkow rozliczeniowych, w tym biezacych
i pomocniczych. Umowy lokat terminowych zawierane sg na czas trwania tych lokat na warunkach
nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym. Umowy rachunkoéw
rozliczeniowych zawierane sg na warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem nie gorszych niz oferowane
przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.

Generali Fundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Generali Dolar
Opis celu inwestycyjnego i specijalizaciji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost Wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz inwestuje swoje srodki przede wszystkim w Instrumenty Rynku Pienieznego, dtuzne papiery
wartosciowe i listy zastawne oraz certyfikaty depozytowe w bankach krajowych, bankach zagranicznych

lub instytucjach kredytowych. Lokaty Subfunduszu w papiery wartosciowe sg dokonywane przede wszystkim
na podstawie biezgcej oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta oraz emitenta
papieru wartosciowego.

Subfundusz moze inwestowac réwniez swoje Aktywa w rodzaje lokat opisanych w art. 63 Statutu.

Subfundusz, lokujgc swoje Aktywa, przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Srodki pieniezne Uczestnikéw bedg lokowane przez Fundusz na rachunek Subfunduszu w Instrumenty
Rynku Pienieznego i dtuzne papiery wartosciowe, w przypadku ktdrych czas pozostajgcy do wykupu
nie przekracza 397 dni lub wysoko$¢ oprocentowania jest ustalana dla okreséw nie dtuzszych niz 397 dni.
Instrumenty Rynku Pienieznego kwalifikowalne jako lokaty funduszy rynku pienieznego w rozumieniu
artykutu 10 Rozporzadzenia FRP nie bedg stanowi¢ istotnego udziatu. Jednoczes$nie, udziat pozostatych
kategorii lokat okreslonych w art. 63 ust. 2 bedzie nizszy niz 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

1a. Nie mniej niz 50% Aktywéw Subfunduszu bedzie lokowane w Instrumenty Rynku Pienieznego oraz diuzne
papiery wartosciowe denominowane w USD.

2. Z zastrzezeniem punktdéw ponizszych, do 5% Wartosci Aktywdéw Subfunduszu moze byc¢ lokowane
w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

3. Subfundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego ustepu i ust. 3a, nie moze lokowac wiece;j
niz 25% Wartosci Aktywow Subfunduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (DzU z 2003 r. nr 99, poz. 919, ze zm.) lub

2) dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedna instytucje kredytowa, ktéra podlega
szczegblnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papieréw
wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw wartosciowych
sg inwestowane przez emitenta w Aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie
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wszystkich swiadczen pienieznych wynikajacych z tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku
niewyptacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich swiadczen pienieznych
wynikajgcych z tych papierow wartosciowych.

Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w pkt 3, nie moze przekracza¢ 80% Wartosci Aktywdw
Subfunduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekraczac 80% Wartosci Aktywdéw Subfunduszu.
taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez ten
sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakciji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem,
nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac¢ od 5% do 10% wartosci swoich Aktywoéw w papiery wartosciowe wyemitowane
przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku Pienieznego, jezeli fagczna wartosé takich lokat nie przekroczy
40% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

PrzepisOw z pkt 2 i 4 nie stosuje sie do depozytdw i transakcji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi
nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

taczna wartosc lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane

przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem,

nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzgdu terytorialnego panstwa czionkowskiego, panstwo nalezgce
do OECD lub miedzynarodowsg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Subfundusz moze lokowac do 35% wartosci swoich AktywOw w papiery wartosciowe poreczone

lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w pkt 7 powyzej, przy czym tagczna wartos¢ lokat

w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka
kontrahenta wynikajaca z transakciji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczyé 35% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Ograniczen, wskazanych w pkt 7 i 8 powyzej, nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski oraz papierow
wartosciowych emitowanych, poreczanych lub gwarantowanych przez wybrane kraje nalezace do OECD
oraz papierow wartosciowych emitowanych, poreczanych lub gwarantowanych przez nastepujace
miedzynarodowe instytucje finansowe: Europejski Bank Inwestycyjny i Bank Swiatowy (Miedzynarodowy
Bank Odbudowy i Rozwoju).

W przypadku, o ktérym mowa w pkt 9, Subfundusz jest obowigzany dokonywac lokat w papiery
wartosciowe co najmniej szesciu roznych emisji jednego emitenta, z tym ze wartos¢ lokaty w papiery
zadnej z tych emisji nie moze przewyzszac¢ 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

. Subfundusz moze lokowac do 20% wartosci swoich Aktywow tacznie w papiery warto$ciowe

lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowe;j.
Przez grupe kapitatowg rozumie sie podmioty nalezace do grupy, dla ktorej jest sporzadzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W przypadku, o ktérym mowa w pkt 11 powyzej, Subfundusz nie moze lokowac wigcej niz 10% wartosci
swoich Aktywéw w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;.

taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych
Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci swoich Aktywdw nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane
przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% Wartosci
Aktywow Subfunduszu.





14. Subfundusz nie moze lokowaé wigcej niz 10% wartosci swoich Aktywow w Jednostki Uczestnictwa
oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granica.

15. Subfundusz nie moze lokowaé wigcej niz 20% wartosci swoich Aktywow w depozyty w tym samym
banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

16. Lgczna wartos¢ pozyczonych przez Subfundusz papierow wartosciowych nie moze przekroczyé
30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

17. Subfundusz moze zaciggac¢, wytgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki
i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nie przekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

18. W celu zarzadzania ptynnoscig Subfundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem uméw
lokat terminowych na okres nie dtuzszy niz 7 dni oraz umoéw rachunkow rozliczeniowych, w tym biezacych
i pomocniczych. Umowy lokat terminowych zawierane sg na czas trwania tych lokat na warunkach
nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym. Umowy rachunkoéw
rozliczeniowych zawierane sg na warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem nie gorszych niz oferowane
przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.

Generali Fundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Generali Korona
Zrownowazony

Opis celu inwestycyjnego i specjalizaciji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci jego Aktywow w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Zamiarem Subfunduszu jest osiaganie wyzszego wyniku niz stopa odniesienia ustalona
dla Subfunduszu w art. 80 ust. 3 Statutu. Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego.

Subfundusz inwestuje srodki przede wszystkim w akcje, obligacje i inne papiery wartosciowe. Lokaty
Subfunduszu w akcje sg dokonywane przede wszystkim na podstawie analizy fundamentalnej. Srodki
Subfunduszu lokowane sg w dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego zapewniajgce
konkurencyjne oprocentowanie, zaréwno o charakterze statym jak i zmiennym. W celu zapewnienia ptynnosci
srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych, o niskim ryzyku niewyptacalnosci, oraz sg
lokowane w Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez emitentéw o minimalnym ryzyku
niewyptacalnosci. Przy ustalaniu proporcji udziatu w Aktywach Subfunduszu akgciji i diuznych papierow
wartosciowych oraz Instrumentédw Rynku Pienieznego brane beda pod uwage w szczegolnosci czynniki
warunkujgce sytuacje na rynkach akcji oraz ksztattowanie sie i perspektywy rentownosci dtuznych papieréw
wartosciowych oraz Instrumentédw Rynku Pienieznego.

Subfundusz moze inwestowac réwniez swoje Aktywa w rodzaje lokat opisanych w art. 81 Statutu.

Subfundusz, lokujac swoje Aktywa, przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Subfundusz jest subfunduszem typu zrownowazonego, w ktérym srodki pieniezne Uczestnikéw beda
lokowane w kategorie lokat wskazane w art. 81 Statutu. Srodki pieniezne Subfunduszu lokowane bedg
przede wszystkim w akcje, diuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego, przy czym
udziat w Aktywach Subfunduszu kategorii lokat okreslonych w art. 81 ust. 2 pkt 1) Statutu nie bedzie nizszy
niz 20% i nie wyzszy niz 80% wartosci Aktywow Subfunduszu.2. Z zastrzezeniem ustepdw ponizszych,
do 5% Wartosci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

2. Z zastrzezeniem ustepdw ponizszych, do 5% wartosci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane
w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

3. Subfundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego ustepu i ust. 3a, nie moze lokowac
wiecej niz 25% Wartosci Aktywéw Subfunduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r. nr 99, poz. 919, ze zm.) lub
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2) dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedna instytucje kredytowa, ktéra podlega
szczegblnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papieréw
wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw wartosciowych sg
inwestowane przez emitenta w Aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie
wszystkich swiadczen pienieznych wynikajgcych z tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku
niewyptacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich swiadczen pienieznych
wynikajacych z tych papieréw wartosciowych.

Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ust. 3, nie moze przekracza¢ 80% Wartosci Aktywow
Subfunduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekraczac¢ 80% Wartosci Aktywow Subfunduszu.
taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez ten
sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakciji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem,
nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac od 5% do 10% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe wyemitowane
przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku Pienieznego, jezeli fgczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy
40% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Przepisow ust. 2 i 4 nie stosuje sie do depozytéw i transakcji, ktérych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi
wiadciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane

przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji,
ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem,

nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac do 35% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa czionkowskiego, panstwo nalezgce
do OECD lub miedzynarodowsg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Subfundusz moze lokowac do 35% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe poreczone

lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 6 powyzej, przy czym tgczna wartos¢

lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego
papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczyé 35% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Ograniczen, wskazanych w ust. 7 i 8 powyzej, nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 9, Subfundusz jest obowigzany dokonywac lokat w papiery
wartosciowe co najmniej szesciu roznych emisji jednego emitenta, z tym ze wartos¢ lokaty w papiery
zadnej z tych emisji nie moze przewyzszac¢ 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

. Subfundusz moze lokowac do 20% wartosci swoich Aktywow tgcznie w papiery warto$ciowe

lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowe;j.
Przez grupe kapitatowg rozumie sie podmioty nalezace do grupy, dla ktorej jest sporzadzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W przypadku, o ktérym mowa w ust.11 powyzej, Subfundusz nie moze lokowac wigcej niz 10% wartosci
swoich Aktywéw w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;.

taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych
Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci swoich Aktywéw nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane
przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% Wartosci
Aktywow Subfunduszu.





14. Subfundusz nie moze lokowaé wigcej niz 10% wartosci swoich Aktywow w Jednostki Uczestnictwa
oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granica.

15. Subfundusz nie moze lokowaé wigcej niz 20% wartosci swoich Aktywow w depozyty w tym samym
banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

16. Lgczna wartos¢ pozyczonych przez Subfundusz papierow wartosciowych nie moze przekroczyé
30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

17. W celu zarzgdzania ptynnoscig Subfundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem uméw
lokat terminowych na okres nie dtuzszy niz 7 dni oraz umoéw rachunkow rozliczeniowych, w tym biezacych
i pomocniczych. Umowy lokat terminowych zawierane sg na czas trwania tych lokat na warunkach
nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym. Umowy rachunkéw
rozliczeniowych zawierane sg na warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem nie gorszych niz oferowane
przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.

Generali Fundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Generali Korona Akcje
Opis celu inwestycyjnego i specjalizaciji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci jego Aktywéw w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Zamiarem Subfunduszu jest osigganie wyzszego wyniku niz stopa odniesienia ustalona
dla Subfunduszu w art. 89 ust. 3 Statutu. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz inwestuje $rodki przede wszystkim w akcje. Aktywa Subfunduszu moga by¢ tez inwestowane

w obligacje i inne instrumenty finansowe. Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery wartosciowe

sg dokonywane przede wszystkim na podstawie analizy fundamentalnej, w szczeg6lnosci w przypadku
papieréw o charakterze udzialowym podstawowymi kryteriami bedzie okreslenie rynkowych i technologicznych
przewag firm oraz jakosci zarzadzania przedsigbiorstwem. W celu zapewnienia ptynnosci srodki Subfunduszu
sg utrzymywane na rachunkach bankowych, o niskim ryzyku niewyptacalnosci oraz sg lokowane

w krétkoterminowe papiery wartosciowe emitowane przez emitentow o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

Subfundusz moze inwestowac réwniez swoje Aktywa w rodzaje lokat opisanych w art. 90 Statutu.

Subfundusz, lokujac swoje Aktywa, przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Subfundusz jest subfunduszem typu akcyjnego, w ktérym $rodki pieniezne Uczestnikow bedg lokowane
w kategorie lokat okreslone w art. 90 ust. 2 pkt 1) Statutu, przy czym udziat tych lokat w Aktywach
Subfunduszu nie bedzie nizszy niz 60%. W pozostatej czesci Fundusz, dziatajac na rachunek
Subfunduszu, moze inwestowaé Aktywa Subfunduszu w inne kategorie lokat wymienione w art. 90
ust. 2 Statutu.

2. Z zastrzezeniem ustepdw ponizszych, do 5% Wartosci Aktywdéw Subfunduszu moze byc¢ lokowane
w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

3. Subfundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego ustepu i ust. 3a, nie moze lokowac
wiecej niz 25% Wartosci Aktywéw Subfunduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (DzU z 2003 r. nr 99, poz. 919, ze zm.) lub

2) dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega
szczegolnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papierow
wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw wartosciowych sa
inwestowane przez emitenta w Aktywa, ktore w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie
wszystkich swiadczen pienieznych wynikajacych z tych papierow wartosciowych oraz w przypadku
niewyptacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich swiadczen pienieznych
wynikajagcych z tych papieréw wartosciowych.

3a. Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ust. 3, nie moze przekraczac¢ 80% Wartosci Aktywow
Subfunduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% Wartosci Aktywow Subfunduszu.
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taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez
ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca

z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych

z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ od 5% do 10% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe wyemitowane
przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku Pienieznego, jezeli fagczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy
40% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Przepis6w ust. 2 i 4 nie stosuje sie do depozytéw i transakcji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi
nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane

przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem,

nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac do 35% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa czionkowskiego, panstwo nalezace
do OECD lub miedzynarodowsg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno pahstwo cztonkowskie.

Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe poreczone

lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 7 powyzej, przy czym tgczna wartos¢ lokat

w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajaca z transakciji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac do 20% wartosci swoich Aktywow tgcznie w papiery wartosciowe

lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowe;j.
Przez grupe kapitatowa rozumie sie podmioty nalezace do grupy, dla ktérej jest sporzadzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 9 powyzej, Subfundusz nie moze lokowaé¢ wiecej niz 10% wartosci
swoich Aktywow w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;.

taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych
Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci swoich Aktywéw nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane
przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% Wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 10% wartosci swoich Aktywow w Jednostki Uczestnictwa
oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granica.

Subfundusz nie moze lokowac¢ wigcej niz 20% wartosci swoich Aktywéw w depozyty w tym samym
banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

taczna warto$¢ pozyczonych przez Subfundusz papierow wartosciowych nie moze przekroczyé
30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

W celu zarzgdzania ptynnoscig Subfundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem umow

lokat terminowych na okres nie dtuzszy niz 7 dni oraz umow rachunkow rozliczeniowych, w tym biezacych

i pomocniczych. Umowy lokat terminowych zawierane sg na czas trwania tych lokat na warunkach

nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym. Umowy rachunkoéw
rozliczeniowych zawierane sg na warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem nie gorszych niz oferowane
przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.





Generali Fundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Generali Akcje: Nowa Europa
Opis celu inwestycyjnego i specijalizaciji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz inwestuje $rodki przede wszystkim w akcje emitentéw z Europy Srodkowowschodniej. Udziat akgji
emitentéw z Europy Srodkowowschodniej w Aktywach Subfunduszu oraz kwitéw depozytowych wystawionych
w zwigzku z takimi akcjami nie bedzie nizszy niz 60% tych Aktywow. Aktywa Subfunduszu moga by¢ tez
inwestowane w obligacje i inne instrumenty finansowe. Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery wartosciowe
sg dokonywane przede wszystkim na podstawie analizy fundamentalnej, w szczeg6lnosci w przypadku
papierow o charakterze udziatowym podstawowymi kryteriami bedzie okreslenie rynkowych i technologicznych
przewag firm oraz jakosci zarzadzania przedsigbiorstwem. W celu zapewnienia ptynnosci srodki Subfunduszu
sg utrzymywane na rachunkach bankowych, o niskim ryzyku niewyptacalnosci, oraz sg lokowane

w krétkoterminowe papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego emitowane przez emitentow

o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

Subfundusz moze inwestowac réwniez swoje Aktywa w rodzaje lokat opisanych w art. 126 Statutu.

Subfundusz, lokujgc swoje Aktywa, przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Subfundusz jest Subfunduszem typu akcyjnego, w ktérym srodki pieniezne Uczestnikéw beda lokowane
w kategorie lokat okreslone w art. 126 ust. 2 pkt 1) Statutu, przy czym udziat tych lokat w Aktywach
Subfunduszu nie bedzie nizszy niz 60%. W pozostatej czesci, nie zainwestowanej w kategorie lokat
okreslone w art. 126 ust. 2 pkt 1) Statutu, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze inwestowac
swoje Aktywa w inne kategorie lokat wymienione w art. 126 ust. 2 Statutu, przy czym lokaty te nie bedg
stanowi¢ wiecej niz 40% Aktywow Subfunduszu.

2. Subfundusz moze lokowac¢ od 5% do 10% wartosci swoich Aktywdéw w papiery wartoSciowe wyemitowane
przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku Pienieznego, jezeli fagczna wartosé takich lokat nie przekroczy
40% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

3. kaczna wartosc¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakciji,
ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem,
nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

4. Subfundusz moze lokowac¢ do 35% wartosci swoich Aktywdw w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezace
do OECD lub miedzynarodowsg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

5. Subfundusz moze lokowaé¢ do 35% wartosci swoich Aktywdw w papiery wartosciowe poreczone
lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 4 powyzej, przy czym tgczna wartos¢ lokat
w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczyé 35% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

6. Subfundusz nie moze lokowaé wiecej niz 10% wartosci swoich Aktywow w Jednostki Uczestnictwa
oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granica.

7. W celu zarzadzania ptynnoscig Subfundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem umow
lokat terminowych na okres nie dtuzszy niz 7 dni oraz uméw rachunkow rozliczeniowych, w tym biezacych
i pomocniczych. Umowy lokat terminowych zawierane sg na czas trwania tych lokat na warunkach
nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym. Umowy rachunkéw
rozliczeniowych zawierane sg na warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem nie gorszych niz oferowane
przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.





Generali Fundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Generali Akcje Wzrostu
Opis celu inwestycyjnego i specijalizaciji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci jego Aktywow w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, inwestuje Aktywa Subfunduszu przede wszystkim w akcje
spotek Europy Srodkowo-Wschodniej. Aktywa Subfunduszu moga by¢ tez inwestowane w obligacje i inne
instrumenty finansowe dopuszczone Statutem. Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery wartosciowe

sg dokonywane przede wszystkim na podstawie analizy fundamentalnej, w szczegolnosci w przypadku
papierow wartosciowych o charakterze udziatowym podstawowymi kryteriami bedzie okreslenie rynkowych

i technologicznych przewag firm oraz jakosci zarzgdzania przedsigbiorstwem. W celu zapewnienia ptynnosci
srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych, o niskim ryzyku niewyptacalnosci,

oraz sg lokowane w krétkoterminowe papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane
przez emitentéw o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

Subfundusz moze inwestowac rowniez swoje Aktywa w rodzaje lokat opisanych w art. 171 Statutu.

Subfundusz, lokujgc swoje Aktywa, przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Subfundusz jest Subfunduszem typu akcyjnego, w ktérym srodki pieniezne Uczestnikéw bedg lokowane
w kategorie lokat okreslone w art. 171 ust. 2 pkt 1) Statutu, przy czym udziat tych lokat w Aktywach
Subfunduszu nie bedzie nizszy niz 60%. W pozostatej czesci, nie zainwestowanej w kategorie lokat
okreslone w art. 171 ust. 2 pkt 1) Statutu, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze inwestowac
swoje Aktywa w inne kategorie lokat wymienione w art. 171 ust. 2 Statutu, przy czym lokaty te nie bedg
stanowi¢ wiecej niz 40% Aktywow Subfunduszu.

2. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé¢ od 5% do 10% Wartosci Aktywdw
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez jeden
podmiot, jezeli taczna wartosc¢ takich lokat nie przekroczy 40% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

3. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé¢ do 20% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu
tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace
do grupy kapitatowej.

4. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 3 powyzej, Fundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% Wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;.

5. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé¢ do 35% Wartosci Aktywédw Subfunduszu
w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, panstwo czionkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego,
panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo czionkowskie.

6. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé¢ do 35% Wartosci Aktywow Subfunduszu
w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 5 powyzej,
przy czym tgczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez podmiot, ktdrego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie
oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakgciji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywow
Subfunduszu.

7. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowacé tacznie wiecej niz 10% Wartosci Aktywow
Subfunduszu w Jednostki Uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa, a takze jednostki uczestnictwa lub tytuty
uczestnictwa subfunduszy, jezeli fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja
wspolnego inwestowania jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub instytucja sktadajaca sie
z subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje inng polityke inwestycyjna.





Generali Fundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Generali Obligacje:
Nowa Europa

Opis celu inwestycyjnego i specjalizaciji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci jego Aktywow w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Zamiarem Subfunduszu jest osigganie wyzszego wyniku niz stopa odniesienia ustalona
dla Subfunduszu w art. 197 ust. 3 Statutu. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, inwestuje w Instrumenty Rynku Pienieznego, obligacje
emitowane przez kraje z Europy Srodkowowschodnigj, obligacje korporacyjne i inne papiery dtuzne emitowane
przez podmioty, ktérych siedziba miesci sie w krajach Europy Srodkowowschodniej oraz w inne papiery dtuzne.
Lokaty Subfunduszu w papiery wartosciowe sg dokonywane przede wszystkim na podstawie biezgcej oceny

i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartosciowego oraz ich wptywu

na ksztattowanie sie rynkowych stép procentowych.

Subfundusz moze inwestowac réwniez swoje Aktywa w rodzaje lokat opisanych w art. 198 Statutu.

Subfundusz, lokujgc swoje Aktywa, przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Subfundusz jest subfunduszem obligacji, w ktérym $rodki pieniezne Uczestnikéw bedg lokowane
w kategorie lokat okreslone w Art. 198 ust. 2 pkt 2) Statutu, przy czym udziat pozostatych kategorii
lokat okreslonych w Art. 198 ust. 2 musi by¢ nizszy niz 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

2. Z zastrzezeniem ustepOw ponizszych, do 5% Wartosci Aktywdw Subfunduszu moze by¢ lokowane
w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

3. Subfundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego ustepu i ust. 3a, nie moze lokowac
wigcej niz 25% Wartosci Aktywéw Subfunduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (DzU z 2003 r. nr 99, poz. 919, ze zm.) lub

2) dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega
szczegblnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papieréw
wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw wartosciowych sg
inwestowane przez emitenta w Aktywa, ktore w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie
wszystkich swiadczen pienieznych wynikajacych z tych papierow wartosciowych oraz w przypadku
niewyptacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich $wiadczen pienieznych
wynikajgcych z tych papieréw wartosciowych.

3a. Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ust. 3, nie moze przekracza¢ 80% Wartosci
Aktywow Subfunduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekraczac¢ 80% Wartosci Aktywow
Subfunduszu. taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego
wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta
wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych
z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

4. Subfundusz moze lokowa¢ od 5% do 10% wartosci swoich Aktywdéw w papiery wartosciowe wyemitowane
przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku Pienieznego, jezeli tgczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy
40% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

5. Przepiséw ust. 2 i 4 nie stosuje sie do depozytow i transakcji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

6. taczna wartosc lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem,
nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

7. Subfundusz moze lokowaé do 35% wartosci swoich Aktywéw w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzgdu terytorialnego, panstwo
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cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa czionkowskiego, panstwo nalezace
do OECD lub miedzynarodowsg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Subfundusz moze lokowac do 35% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe poreczone

lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 7 powyzej, przy czym tgczna wartosc

lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego
papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczyé 35% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Ograniczen, wskazanych w ust. 7 i 8 powyzej, nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski oraz papierow
wartosciowych emitowanych, poreczanych lub gwarantowanych przez wybrane kraje nalezace do OECD
oraz papierow wartosciowych emitowanych, poreczanych lub gwarantowanych przez nastepujace
miedzynarodowe instytucje finansowe: Europejski Bank Inwestycyjny i Bank Swiatowy (Miedzynarodowy
Bank Odbudowy i Rozwoju).

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 9, Subfunduszu jest obowigzany dokonywac lokat w papiery
wartosciowe co najmniej szesciu roznych emisji jednego emitenta, z tym ze wartos¢ lokaty w papiery
zadnej z tych emisji nie moze przewyzszac¢ 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

. Subfundusz moze lokowaé do 20% wartosci swoich Aktywdw tgcznie w papiery wartosciowe

lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowe;j.
Przez grupe kapitatowg rozumie sie podmioty nalezace do grupy, dla ktorej jest sporzadzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W przypadku, o ktérym mowa w ust.11 powyzej, Subfundusz nie moze lokowac wigcej niz 10% wartosci
swoich Aktywéw w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowej.

taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych
Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci swoich Aktywdw, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane
przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% Wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz nie moze lokowaé wiecej niz 10% wartosci swoich Aktywow w Jednostki Uczestnictwa
oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granica.

Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% Wartosci Aktywdw Subfunduszu w depozyty w tym samym
banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

taczna warto$¢ pozyczonych przez Subfundusz papieréow wartosciowych nie moze przekroczyé
30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

W celu zarzgdzania ptynnoscig Subfundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem uméw

lokat terminowych na okres nie dtuzszy niz 7 dni oraz uméw rachunkow rozliczeniowych, w tym biezacych

i pomocniczych. Umowy lokat terminowych zawierane sg na czas trwania tych lokat na warunkach

nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym. Umowy rachunkéw
rozliczeniowych zawierane sg na warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem nie gorszych niz oferowane
przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.

Generali Fundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Generali Stabilny Wzrost

Opis celu inwestycyjnego i specjalizaciji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost Wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat. Zamiarem Subfunduszu jest osigganie wyzszego wyniku niz stopa odniesienia ustalona
dla Subfunduszu w art. 188 ust. 3 Statutu.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.





Subfundusz jest Subfunduszem typu stabilnego wzrostu, w ktérym srodki pienigzne beda lokowane przede
wszystkim w akcje, dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego, Lokaty Subfunduszu

w akcje sg dokonywane przede wszystkim na podstawie analizy fundamentalnej. Aktywa Subfunduszu
lokowane sg w diuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego zapewniajgce konkurencyjne
oprocentowanie, zardwno o charakterze statym jak i zmiennym. Lokaty Subfunduszu w diuzne papiery
wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego sa dokonywane przede wszystkim na podstawie biezgcej
oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru warto$ciowego oraz ich wptywu
na ksztattowanie sie rynkowych stop procentowych. W celu zapewnienia ptynnosci, srodki Subfunduszu

sg utrzymywane na rachunkach bankowych, o niskim ryzyku niewyptacalno$ci, oraz sg lokowane

w Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez emitentéw o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

Przy ustalaniu proporcji udziatu w Aktywach Subfunduszu akcji i dtuznych papieréw wartosciowych

oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego brane bedg pod uwage w szczegdlnosci czynniki warunkujgce sytuacje
na rynkach akcji oraz ksztattowanie sie i perspektywy rentownosci dtuznych papieréw wartosciowych

oraz Instrumentédw Rynku Pienieznego.

Subfundusz moze inwestowac réwniez swoje Aktywa w rodzaje lokat opisanych w art. 189 Statutu.

Subfundusz, lokujac swoje Aktywa, przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Subfundusz jest subfunduszem typu stabilnego wzrostu, w ktérym srodki pienigzne Uczestnikow
bedg lokowane w kategorie lokat wskazane w art. 189 Statutu. Srodki pieniezne Subfunduszu lokowane
beda przede wszystkim w akcje, dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego,
przy czym udziat w Aktywach Subfunduszu kategorii lokat okreslonych w art. 189 ust. 2 pkt 1) Statutu
nie bedzie wyzszy niz 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

2. Z zastrzezeniem ustepow ponizszych, do 5% Wartosci Aktywdw Subfunduszu moze by¢ lokowane
w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

3. Subfundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego ustepu i ust. 3a, nie moze lokowac
wiecej niz 25% Wartosci Aktywéw Subfunduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (DzU z 2003 r. nr 99, poz. 919, ze zm.) lub

2) dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedna instytucje kredytowa, ktéra podlega
szczegolnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papierow
wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw wartosciowych sa
inwestowane przez emitenta w Aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie
wszystkich swiadczen pienieznych wynikajacych z tych papierow wartosciowych oraz w przypadku
niewyptacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich $wiadczen pienieznych
wynikajacych z tych papieréw wartosciowych.

3a. Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ust. 3, nie moze przekracza¢ 80% Wartosci
Aktywow Subfunduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekraczac¢ 80% Wartosci Aktywow
Subfunduszu. taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego
wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta
wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych
z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

4. Subfundusz moze lokowa¢ od 5% do 10% wartosci swoich Aktywéw w papiery wartosciowe wyemitowane
przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku Pienieznego, jezeli tagczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy
40% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

5. Przepiséw ust. 2 i 4 nie stosuje sie do depozytow i transakcji, ktérych przedmiotem
sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi
nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

6. taczna wartosc lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem,
nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywow Subfunduszu.





7. Subfundusz moze lokowac¢ do 35% wartosci swoich Aktywdw w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa czionkowskiego, panstwo nalezace
do OECD lub miedzynarodowsg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

8. Subfundusz moze lokowac¢ do 35% wartosci swoich Aktywdw w papiery wartosciowe porgczone
lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 7 powyzej, przy czym tgczna wartos¢
lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego
papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczyé 35% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

9. Ograniczen, wskazanych w ust. 7 i 8 powyzej, nie stosuje sie do papierow wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski.

10. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 9, Subfundusz jest obowigzany dokonywac lokat w papiery
wartosciowe co najmniej szesciu roznych emisji jednego emitenta, z tym ze wartos¢ lokaty w papiery
zadnej z tych emisji nie moze przewyzszac¢ 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

11. Subfundusz moze lokowac do 20% wartosci swoich Aktywow tgcznie w papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowe;j.
Przez grupe kapitatowg rozumie sie podmioty nalezace do grupy, dla ktorej jest sporzadzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

12. W przypadku, o ktérym mowa w ust.11 powyzej, Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 10% wartosci
swoich Aktywéw w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;.

13. Laczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych
Subfundusz ulokowat ponad 5% Wartosci Aktywéw Subfunduszu nie wigcej jednak niz 10%, wyemitowane
przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% Wartosci
Aktywow Subfunduszu.

14. Subfundusz nie moze lokowaé wigcej niz 10% wartosci swoich Aktywow w Jednostki Uczestnictwa
oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez Subfundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granica.

15. Subfundusz nie moze lokowaé wigcej niz 20% wartosci swoich Aktywow w depozyty w tym samym
banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

16. Laczna wartosé pozyczonych przez Subfundusz papieréw wartosciowych nie moze przekroczyé
30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

17. W celu zarzadzania ptynnoscig Subfundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem uméw
lokat terminowych na okres nie dtuzszy niz 7 dni oraz uméw rachunkow rozliczeniowych, w tym biezacych
i pomocniczych. Umowy lokat terminowych zawierane sg na czas trwania tych lokat na warunkach
nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym. Umowy rachunkoéw
rozliczeniowych zawierane sg na warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem nie gorszych niz oferowane
przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.

Generali Fundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Generali Akcje Matych
i Srednich Spoétek

Opis celu inwestycyjnego i specijalizaciji

Celem Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci jego Aktywdw w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Zamiarem Subfunduszu jest osigganie wyzszego wyniku niz stopa odniesienia ustalona dla Subfunduszu
w art. 206 ust. 3 Statutu. Subfundusz nie gwarantuje osiagnigecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz inwestuje srodki przede wszystkim w akcje. Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery
wartosciowe sg dokonywane przede wszystkim na podstawie analizy fundamentalnej, w szczegélnosci
w przypadku papieréw o charakterze udziatowym podstawowymi kryteriami bedzie okreslenie rynkowych





i technologicznych przewag firm, jakosci zarzadzania przedsiebiorstwem, okreslenie udziatu akcji w indeksach
gietdowych oraz ptynnosci akcji. W celu zapewnienia ptynnosci srodki Subfunduszu sg utrzymywane

na rachunkach bankowych, o niskim ryzyku niewyptacalnosci, oraz sg lokowane w krotkoterminowe papiery
wartosciowe emitowane przez emitentdw o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

Subfundusz moze inwestowac réwniez swoje Aktywa w rodzaje lokat opisanych w art. 207 Statutu.

Subfundusz, lokujac swoje Aktywa, przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

3a.

Subfundusz jest subfunduszem akcji, w ktérym srodki pieniezne Uczestnikdw beda lokowane w kategorie
lokat wskazane w art. 207 Statutu. Cel inwestycyjny Subfunduszu jest realizowany poprzez inwestowanie
nie mniej niz 70% wartosci Aktywdw Subfunduszu w akcje matych i Srednich spotek. Catkowita wartos¢
inwestycji w dtuzne papiery wartosciowe nie bedzie przekracza¢ 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu.
Subfundusz bedzie inwestowat w krotkoterminowe dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku
Pienieznego. Fundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe w sposéb
dozwolony przepisami prawa i postanowieniami Statutu Funduszu. Za ,mate i Srednie spétki” w rozumieniu
zdania poprzedniego uwaza sie spofki, ktérych akcje sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
lub wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu, z wyjgtkiem tych, ktérych kapitalizacja rynkowa

(tj. iloczyn ceny rynkowej akcji spétki oraz liczby wyemitowanych przez te spétke akcji) przekracza
réwnowartos¢ w ztotych 5 mid EURO.

Z zastrzezeniem ustepdw ponizszych, do 5% Wartosci Aktywow Subfunduszu moze byc¢ lokowane
w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Subfundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego ustepu i ust. 3a, nie moze lokowac
wiecej niz 25% Wartosci Aktywéw Subfunduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (DzU z 2003 r. nr 99, poz. 919, ze zm.) lub

2) dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedna instytucje kredytowa, ktéra podlega
szczegblnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papieréw
wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw wartosciowych sg
inwestowane przez emitenta w Aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie
wszystkich swiadczen pienieznych wynikajgcych z tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku
niewyptacalnosci emitenta zapewniajg pierwszernstwo w odzyskaniu wszystkich $wiadczen pienieznych
wynikajacych z tych papieréw wartosciowych.

Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ust. 3, nie moze przekracza¢ 80% Wartosci
Aktywow Subfunduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% Wartosci Aktywow
Subfunduszu. Lgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta
wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych
z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac od 5% do 10% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe wyemitowane
przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku Pienieznego, jezeli fgczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy
40% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Przepis6w ust. 2 i 4 nie stosuje sie do depozytéw i transakcji, ktérych przedmiotem
sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajacymi
nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane

przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji,
ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem,

nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywéw Subfunduszu .

Subfundusz moze lokowaé¢ do 35% wartosci swoich Aktywéw w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa czionkowskiego, panstwo nalezace
do OECD lub miedzynarodowsg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.





8. Subfundusz moze lokowac¢ do 35% wartosci swoich Aktywdw w papiery wartosciowe porgczone
lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 7 powyzej, przy czym tgczna wartosc
lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot,
ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz wartosé
ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakciji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywdw Subfunduszu .

9. Subfundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci swoich Aktywdw tacznie w papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowe;j.
Przez grupe kapitatowg rozumie sie podmioty nalezace do grupy, dla ktorej jest sporzadzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

10. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 9 powyzej, Subfundusz nie moze lokowac¢ wigcej niz 10% wartosci
swoich Aktywéw w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowej.

11. Laczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych
Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci swoich Aktywdw u nie wigcej jednak niz 10%, wyemitowane
przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% Wartosci
Aktywow Subfunduszu.

12. Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 10% wartosci Aktywdw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa
oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granica.

13. Subfundusz nie moze lokowaé wigcej niz 20% wartosci swoich Aktywow w depozyty w tym samym
banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

14. kgczna wartosé pozyczonych przez Subfundusz papieréw wartosciowych nie moze przekroczyé
30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

15. W celu zarzgdzania ptynnoscig Subfundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem uméw
lokat terminowych na okres nie dtuzszy niz 7 dni oraz uméw rachunkow rozliczeniowych, w tym biezacych
i pomocniczych. Umowy lokat terminowych zawierane sg na czas trwania tych lokat na warunkach
nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym. Umowy rachunkoéw
rozliczeniowych zawierane sg na warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem nie gorszych niz oferowane
przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.

Generali Fundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Generali Oszczednosciowy
Opis celu inwestycyjnego i specjalizaciji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Srodki pieniezne Uczestnikéw bedg lokowane przez Fundusz na rachunek Subfunduszu w Instrumenty Rynku
Pienieznego, dtuzne papiery wartosciowe i listy zastawne oraz certyfikaty depozytowe w bankach krajowych,
bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych. Lokaty Subfunduszu w papiery wartosciowe sa
dokonywane przede wszystkim na podstawie biezacej oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomiczne;j
kraju emitenta papieru wartosciowego oraz ich wptywu na ksztattowanie sie rynkowych stép procentowych.

Subfundusz moze inwestowac rowniez swoje Aktywa w rodzaje lokat opisanych w art. 288 Statutu.

Subfundusz, lokujgc swoje Aktywa, przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Srodki pieniezne Uczestnikéw bedg lokowane przez Fundusz na rachunek Subfunduszu w Instrumenty
Rynku Pienieznego i dtuzne papiery wartosciowe, w przypadku ktdrych czas pozostajgcy do wykupu
nie przekracza 397 dni lub wysokos$¢ oprocentowania jest ustalana dla okreséw nie dtuzszych niz 397 dni.
Instrumenty Rynku Pienieznego kwalifikowalne jako lokaty funduszy rynku pienieznego w rozumieniu
artykutu 10 Rozporzadzenia FRP nie bedg stanowi¢ istotnego udziatu. Jednoczes$nie, udziat pozostatych
kategorii lokat okreslonych w art. 288 ust. 2 bedzie nizszy niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.





1a. Subfundusz moze dokonywac lokat za granica. Instrumenty Rynku Pienigznego i papiery wartosciowe
objete lub nabyte za granica moga stanowi¢ do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu. W pozostatej czesci,
nie zainwestowanej w kategorie lokat okreslone powyzej, Fundusz, dziatajagc na rachunek Subfunduszu
moze inwestowac swoje Aktywa w inne kategorie lokat wymienione w art. 288 ust. 2 Statutu.

2. Subfundusz moze dokonywac lokat za granica. Instrumenty Rynku Pienieznego i papiery wartosciowe
objete lub nabyte za granica moga stanowi¢ do 100% wartosci Aktywédw Subfunduszu. W pozostatej czesci,
nie zainwestowanej w kategorie lokat okreslone powyzej, Subfundusz moze inwestowac¢ swoje Aktywa
w pozostate kategorie dokonywanych przez Subfundusz.

3. Z zastrzezeniem punktéw ponizszych, do 5% wartosci Aktywow Subfunduszu moze byc¢ lokowane
w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

4. Subfundusz moze lokowaé od 5% do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe
wyemitowane przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku Pienieznego, jezeli fgczna wartosc¢ takich
lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywdw Subfunduszu.

5. Fundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego punktu i pkt 5a, nie moze lokowac wiece;j
niz 25% Wartosci Aktywow Funduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz.U. z 2003 r. Nr 99, poz. 919, ze zm.) lub

2) dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedna instytucje kredytowa, ktéra podlega
szczegolnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papierow
wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw wartosciowych
sg inwestowane przez emitenta w Aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie
wszystkich swiadczen pienieznych wynikajacych z tych papierow wartosciowych oraz w przypadku
niewyptacalnosci emitenta zapewniajg pierwszernstwo w odzyskaniu wszystkich $wiadczen pienieznych
wynikajgcych z tych papierow wartosciowych.

5a. Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w pkt 5, nie moze przekracza¢ 80 % Wartosci Aktywow
Funduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80 % Wartosci Aktywéw Funduszu. taczna
wartosc¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez ten sam bank
hipoteczny oraz depozyty w tym podmiocie nie moze przekroczy¢ 35 % Wartosci Aktywéw Funduszu.

6. taczna wartosc lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot oraz depozyty w tym podmiocie nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

7. Subfundusz moze lokowaé do 35% wartosci Aktywdéw Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie,
jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezgce do OECD lub
miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej
jedno panstwo cztonkowskie.

8. Subfundusz moze lokowac¢ do 35% wartosci Aktywdw Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczone
lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w pkt 7 powyzej, przy czym tgczna wartos¢ lokat
w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane oraz depozytéw w tym podmiocie nie moze przekroczy¢
35% wartosci Aktywdw Subfunduszu.

9. Ograniczen wskazanych w pkt 7 i 8 powyzej nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez:

1) Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski,

2) nastepujgce kraje nalezgce do Unii Europejskiej lub OECD: Australia, Austria, Belgia, Butgaria, Czechy,
Cypr, Dania, Estonia, Finlandia, Francja, Grecja, Hiszpania, Holandia, Irlandia, Islandia, Japonia,
Kanada, Korea Potudniowa, Litwa, Luksemburg, totwa, Malta, Meksyk, Niemcy, Norwegia, Nowa
Zelandia, Polska, Portugalia, Rumunia, Stowacja, Stowenia, Stany Zjednoczone, Szwajcaria, Szwecja,
Turcja, Wegry, Wielka Brytania, Wtochy.

3) nastepujgce miedzynarodowe instytucje finansowe: Europejski Bank Inwestycyjny i Bank Swiatowy
(Miedzynarodowy Bank Odbudowy i Rozwoju).





10. W przypadku, o ktérym mowa w pkt 9, Subfundusz jest obowigzany dokonywac lokat w papiery
wartosciowe co najmniej szesciu roznych emisji, z tym ze wartosc¢ lokaty w papiery zadnej z tych emis;ji
nie moze przewyzszac¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

11. Podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktérej jest
sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitow
inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

12. Subfundusz moze lokowac¢ do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu tgcznie w papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej,
o ktorej mowa w pkt 11. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, Subfundusz nie moze
lokowaé wiecej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej.

13. Laczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych

Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywdw Subfunduszu nie wigcej jednak niz 10%, wyemitowane

przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, oraz inne podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

14. Subfunduszu nie moze lokowac wigcej niz 20% wartosci Aktywoéw w jednostki uczestnictwa jednego
funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutéw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytutéw
uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania, o ktérych mowa w art. 216 ust. 9 Statutu, a jezeli
ten fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wspdlnego inwestowania

15.

jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub funduszem lub instytucjg sktadajaca sie z subfunduszy
i kazdy z subfunduszy stosuje inng polityke inwestycyjng - wiecej niz 20% wartosci Aktywéw w jednostki
uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu.

Subfundusz nie moze lokowaé wiecej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w depozyty w tym samym

banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.
16. Lgczna wartos¢ pozyczonych przez Subfundusz papieréow wartosciowych wchodzacych w sktad lokat
Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.
Generali Fundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Generali Akcje: Turcja
Opis celu inwestycyjnego i specjalizaciji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku

wzrostu wartosci lokat. Zamiarem Subfunduszu jest osigganie wyzszego wyniku niz stopa odniesienia ustalona

dla Subfunduszu w art. 215 ust. 3 Statutu.. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz inwestuje $rodki przede wszystkim w akcje notowane na gietdzie w Stambule lub emitowane

przez emitentéw z siedzibg w Turcji. Subfundusz jest funduszem regionalnym, jego Aktywa skoncentrowane sg

na okreslonym obszarze geograficznym. Udziat akcji notowanych na gietdzie w Stambule lub emitentéw

z Turcji w Aktywach Subfunduszu oraz kwitow depozytowych wystawionych w zwigzku z takimi akcjami
nie bedzie nizszy niz 60% Aktywdw Subfunduszu. Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery wartosciowe
sg dokonywane przede wszystkim na podstawie analizy fundamentalnej, w szczeg6Inosci w przypadku

papieréw o charakterze udziatowym podstawowymi kryteriami bedzie okreslenie rynkowych i technologicznych

przewag firm oraz jakosci zarzadzania przedsiebiorstwem. W celu zapewnienia ptynnosci srodki Subfunduszu
sg utrzymywane na rachunkach bankowych, o niskim ryzyku niewyptacalno$ci, oraz sg lokowane

w krétkoterminowe papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez emitentow
o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

Subfundusz moze inwestowac réwniez swoje Aktywa w rodzaje lokat opisanych w art. 216 Statutu.

Subfundusz, lokujgc swoje Aktywa, przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy.
Ograniczenia inwestycyjne
1. Subfundusz jest subfunduszem typu akcyjnego, w ktérym srodki pieniezne Uczestnikbéw bedg lokowane

w kategorie lokat okreslone w art. 216 ust. 2 pkt 1) Statutu, przy czym udziat tych lokat w Aktywach
Subfunduszu nie bedzie nizszy niz 60%. W pozostatej czesci Fundusz, dziatajgc na rachunek





10.

11.

Subfunduszu, moze inwestowac¢ Aktywa Subfunduszu w inne kategorie lokat wymienione w art. 216
ust. 2 Statutu.

Z zastrzezeniem ustepdw ponizszych, do 5% wartosci Aktywéw Subfunduszu moze byé¢ lokowane
w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé¢ od 5% do 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez jeden
podmiot, jezeli taczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Postanowien ust. 2 i 3 nie stosuje sie do depozytéw i transakcji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi
wiadciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

Podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest
sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitow
inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywédw Subfunduszu
tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace
do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 5. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim,
Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac wiecej niz 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowej.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé¢ do 35% wartosci Aktywéw Subfunduszu
w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego,
panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo czionkowskie.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywédw Subfunduszu

w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 7 powyzej,
przy czym tgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie
oraz wartosc¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywéw
Subfunduszu.

Ograniczen wskazanych w ust. 7 i 8 powyzej nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez:

a. Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski,

b. nastepujace kraje nalezace do Unii Europejskiej lub OECD: Australia, Austria, Belgia, Butgaria, Czechy,
Cypr, Dania, Estonia, Finlandia, Francja, Grecja, Hiszpania, Holandia, Irlandia, Islandia, Japonia,
Kanada, Korea Potudniowa, Litwa, Luksemburg, totwa, Malta, Meksyk, Niemcy, Norwegia, Nowa
Zelandia, Polska, Portugalia, Rumunia, Stowacja, Stowenia, Stany Zjednoczone, Szwajcaria, Szwecja,
Turcja, Wegry, Wielka Brytania, Wtochy.

c. nastepujgce miedzynarodowe instytucje finansowe: Europejski Bank Inwestycyjny i Bank Swiatowy
(Migdzynarodowy Bank Odbudowy i Rozwoju).

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 9, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, jest obowigzany
dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze wartosc¢ lokaty
w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzszaé 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci Aktywow

w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutéw uczestnictwa funduszu
zagranicznego lub tytutéw uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania, o ktérych mowa w art. 216
ust. 9, a jezeli ten fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wspélnego
inwestowania jest funduszem z wydzielonymi Subfunduszami lub funduszem lub instytucjg sktadajgca sie
z Subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje inng polityke inwestycyjng — wigcej niz 10% wartosci
Aktywow w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego Subfunduszu.





Generali Fundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Generali Akcji: Megatrendy
(dawniej: Generali Globalnych Akcji Wzrostu)

Opis celu inwestycyjnego i specjalizaciji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat. Zamiarem Subfunduszu jest osigganie wyzszego wyniku niz stopa odniesienia ustalona
dla Subfunduszu. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Fundusz, dziatajgc na rachunek subfunduszu lokuje Aktywa Subfunduszu przede wszystkim w akcje bedgce
papierami wartosciowymi, o ktérych mowa w art. 225 ust. 3 pkt 2 oraz pkt 3 Statutu. Lokaty Subfunduszu

w akcje i inne papiery wartosciowe sg dokonywane przede wszystkim na podstawie analizy fundamentalne;j,

w szczeg6lnosci w przypadku papierdw o charakterze udzialowym podstawowymi kryteriami bedzie okreslenie
rynkowych i technologicznych przewag firm oraz jakosci zarzadzania przedsigbiorstwem. W celu zapewnienia
ptynnosci srodki Subfunduszu sa utrzymywane na rachunkach bankowych, o niskim ryzyku niewyptacalnosci,
oraz sg lokowane w krétkoterminowe papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane

przez emitentéw o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

Subfundusz moze inwestowac réwniez swoje Aktywa w rodzaje lokat opisanych w art. 225 Statutu.

Subfundusz, lokujgc swoje Aktywa, przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Fundusz lokuje co najmniej 60% wartosci Aktywéw Subfunduszu tgcznie w nastepujgce kategorie lokat:
a. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe,

b. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, oraz subfunduszy wyodrebnionych w ramach tych funduszy,

c. tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania, o ktérej mowa
w art. 225 ust. 9 Statutu oraz subfunduszy wyodrebnionych w ramach tych funduszy lub instytucji;
przy czym w przypadkach, o ktérych mowa w pkt 2) i 3) fundusze, instytucje lub subfundusze powinny
dokonywac swoich lokat w akcje.

W pozostatej czedci, nie zainwestowanej w kategorie lokat okreslone powyzej, Fundusz, dziatajgc
na rachunek Subfunduszu moze inwestowaé¢ swoje Aktywa w inne kategorie lokat wymienione w art. 225
ust. 2 Statutu, przy czym lokaty te nie bedg stanowi¢ wiecej niz 40% Aktywéw Subfunduszu.

2. Z zastrzezeniem ustepow ponizszych, do 5% wartosci Aktywow Subfunduszu moze byc¢ lokowane
w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

3. Subfundusz, moze lokowaé od 5% do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli tagczna wartos¢ takich
lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywdw Subfunduszu.

Towarzystwo zarzadzajace Funduszem

Organem Funduszu jest Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., z siedzibg
w Warszawie, ul. Senatorska 18.

Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest spétka akcyjng prawa polskiego.
Kapitat zaktadowy na dzien 30 czerwca 2022 r. wynosit 21 687,9 tys. zt. Jedynym akcjonariuszem Generali
Investments Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest Generali CEE Holding B.V. z siedzibg

w Amsterdamie wchodzacy w skiad grupy Generali.

Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zostato wpisane do Rejestru
Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000050329 w dniu 5 pazdziernika 2001 r. przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy w Warszawie, XX (obecnie XIl) Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.





Okres sprawozdawczy

Potgczone sprawozdanie finansowe Generali Fundusze Funduszu Inwestycyjnego Otwartego sporzadzone jest
na dzien 30 czerwca 2022 r. i obejmuje okres od 1 stycznia 2022 r. do 30 czerwca 2022 r.

Dla celow jasnego przekazu informujemy, iz srednia wartos¢ aktywow netto wyliczona zostata jako srednia
arytmetyczna dziennych wartosci aktywédw netto. Sredni poziom $rodkéw pienieznych w okresie
sprawozdawczym wyliczony zostat jako $rednia arytmetyczna dziennych sald srodkdéw pienieznych.

Zasady sporzadzania potaczonego sprawozdania finansowego

Potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza sie poprzez sumowanie odpowiednich pozycji
sprawozdan jednostkowych poszczegdlnych Subfunduszy. W przypadku sprawozdan jednostkowych
Subfunduszy denominowanych w walutach innych niz PLN (Subfundusz Generali Dolar denominowany w USD
od dnia 1 stycznia 2012 r.) poszczegdlne pozycje sprawozdania jednostkowego przelicza sie na PLN

wg nastepujacych zasad:

e Bilans Subfunduszu — wedtug $redniego kursu waluty, wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na dany
dzienh bilansowy,

* Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu — wedtug kursu, stanowigcego srednig arytmetyczna srednich
kursow obowigzujgcych na ostatni dzieh kazdego miesigca roku obrotowego wyliczonych przez Narodowy
Bank Polski,

* Robznice kursowe z przeliczenia poszczegdlnych pozycji rachunku wyniku z operacji wykazuje sie
w pozycji VIl Bilansu ,Réznice kursowe z przeliczenia wyniku z operacji za okres sprawozdawczy”.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu Generali Dolar na dzien 30 czerwca 2021 r. zostato przeliczone
na PLN przy zastosowaniu nastepujgcych kurséw:

* Bilans — USD 4.4825
* Rachunek wyniku z operacji — USD 4.2744

Kontynuacja dziatania

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Fundusz przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Zgodnie z art. 38 ust. 1 Statutu Generali Fundusze Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Fundusz ulega
rozwigzaniu jezeli Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu spadta ponizej kwoty 2 min zt lub Towarzystwo
podejmie taka decyzje w przypadku zaistnienia przestanek zawartych w art. 38. ust. 3 Statutu.

Zgodnie z art. 40 ust. 2 Statutu Generali Fundusze Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfundusz moze
ulec rozwigzaniu jezeli Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu spadta ponizej kwoty 10 min zt lub Towarzystwo
podejmie taka decyzje w przypadku zaistnienia przestanek zawartych w art. 40. ust. 2 lub ust. 3 Statutu.

Dla wszystkich Subfunduszy w okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do dnia publikaciji
sprawozdania finansowego nie wystapity przestanki rozwigzania Funduszu lub Subfunduszu, okreslone
w ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2021 r. poz. 605. z p6zn. zm.) lub Statucie Funduszu.

Podmiot, ktéry przeprowadzit przeglad potagczonego sprawozdania finansowego Funduszu
oraz jednostkowych sprawozdan finansowych Subfunduszy

Podmiotem, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego, jest KPMG Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp. k. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Inflanckiej 4a.

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. zostata wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000339379 przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego. KPMG Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. zostata wpisana
na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3546.





Kategoria jednostek

Fundusz zbywa w Subfunduszach: Generali Korona Dochodowy, Generali Oszczednosciowy, Generali Korona
Obligacje, Generali Korona Akcje Generali Akcje Matych i Srednich Spétek, Generali Obligacje: Nowa Europa,
Generali Stabilny Wzrost, Generali Korona Zréwnowazony, Generali Globalnych Akcji Wzrostu, Generali Akcje
Wozrostu, Generali Akcje: Nowa Europa, Generali Akcje: Turcja Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii, fj.:

» Jednostki Uczestnictwa kategorii A
e Jednostki Uczestnictwa kategorii B
« Jednostki Uczestnictwa kategorii C
» Jednostki Uczestnictwa kategorii D
« Jednostki Uczestnictwa kategorii E
» Jednostki Uczestnictwa kategorii F
« Jednostki Uczestnictwa kategorii G
e Jednostki Uczestnictwa kategorii H
» Jednostki Uczestnictwa kategorii |

* Jednostki Uczestnictwa kategorii J
» Jednostki Uczestnictwa kategorii K
» Jednostki Uczestnictwa kategorii L
» Jednostki Uczestnictwa kategorii M

» Jednostki Uczestnictwa kategorii N

W subfunduszu Generali Dolar:

e Jednostki Uczestnictwa kategorii A

e Jednostki Uczestnictwa kategorii C

» Jednostki Uczestnictwa kategorii D

» Jednostki Uczestnictwa kategorii H

Kategorie jednostek r6znig sie w szczegolnosci wysokoscig pobieranej od nich optaty za zarzadzanie
i wysokoscig pobieranych optat manipulacyjnych.

Jednostki Uczestnictwa kategorii B, C, D, E, |, J, K, L, M, N sg zbywane i odkupywane wytgcznie w ramach
programéw systematycznego oszczedzania lub inwestowania, w tym pracowniczych programéw emerytalnych,
IKE czy IKZE, ktérych warunki przewidujg mozliwos¢ oferowania Jednostek Uczestnictwa tej kategorii,

ze $rodkédw pochodzacych z wptat dokonywanych w ramach tych programow.

Jednostki Uczestnictwa kategorii H nie sg zbywane w ramach programéw systematycznego oszczedzania
lub inwestowania, w tym pracowniczych programéw emerytalnych, IKE oraz IKZE.





Generali Fundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Wartos¢ wedtug ceny nabycia
w tys. zt

30.06.2022**

Wartos¢ wedtug wyceny na
dzien bilansowy w tys. zt

Procentowy udziatw Wartos¢ wedtug ceny nabycia
aktywach ogétem w tys. zt

31.12.2021*

Wartos¢ wedtug wyceny na
dzien bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Akcje 663,718 780,561 11.39 784,995 1,225,502 10.35
Warranty subskrypcyjne 0 0 0.00 0 0 0.00
Prawa do akcji 0 0 0.00 0 0 0.00
Prawa poboru 0 0 0.00 0 0 0.00
Kwity depozytowe 5,206 4,398 0.06 9,757 11,907 0.10
Listy zastawne 240,436 241,783 3.53 1,058,714 1,064,364 8.99
Dtuzne papiery warto$ciowe 5,508,559 5,349,295 78.03 9,340,047 9,321,384 78.75
Instrumenty pochodne* 0 1,414 0.02 0 11,995 0.10
Jednostki uczestnictwa 0 0 0.00 0 0 0.00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0.00 0 0 0.00
e e i s : : : :
Wierzytelno$ci 0 0 0.00 0 0 0.00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0 0.00 0 0 0.00
Weksle 0 0 0.00 0 0 0.00
Depozyty 0 0 0.00 0 0 0.00
Inne 0 0 0.00 0 0 0.00
Razem 6,417,919 6,377,451 93.03 11,193,513 11,635,152 98.29

*) W portfelu prezentowane sg wyceny dodatnie instrumentéw pochodnych, wyceny ujemne prezentowane sg w zobowigzaniach Funduszu.

**) Na dzien 30.06.2022 r. oraz 31.12.2021 r. dane obejmujg Subfundusze: Generali Akcje Wzrostu, Generali Akcje: Nowa Europa, Generali Korona Akcje, Generali Dolar, Generali Akcje Matych i Srednich Spétek, Generali Korona Obligacje, Generali Stabilny
Wzrost, Generali Obligacje Nowa Europa, Generali Oszczednosciowy, Generali Korona Zréwnowazony, Generali Korona Dochodowy, Generali Akcje Turcja, Generali Akcji: Megatrendy

Wszystkie pozycje wyrazone w tys. zt.






Generali Fundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty

POLACZONY BILANS 30.06.2022* 31.12.2021*
I. Aktywa 6,855,029 11,836,326
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 74,578 130,221
2. Naleznosci 288,601 17,672
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 114,399 53,281
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 5,262,290 8,738,157
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1,115,161 2,896,995
6. Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowiazania 1,247,563 3,022,118
1. Zobowigzania wiasne subfunduszy 1,247,563 3,022,118
2. Zobowigzania proporcjonalne funduszu 0 0
lll. Aktywa netto (I-l) 5,607,466 8,814,208
IV. Kapitat funduszu 3,402,400 5,728,613
1. Kapitat wptacony, w tym: 151,572,285 149,956,040
- certyfikaty inwestycyjne nie w petni optacone 0 0
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -148,169,885 -144,227,427
V. Dochody zatrzymane 2,302,360 2,686,140
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 1,461,129 1,420,577
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 841,231 1,265,563
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -102,317 396,028
VIIl. Réznice kursowe z przeliczenia wyniku z operacji za okres sprawozdawczy, w tym: 5,023 3,427
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 4,000 2,505
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1,152 817
3. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -129 105
VIIl. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 5,607,466 8,814,208

*) Na dzien 30.06.2022 r. oraz 31.12.2021 r. dane obejmujg Subfundusze: Generali Akcje Wzrostu, Generali Akcje: Nowa Europa, Generali Korona Akcje, Generali Dolar, Generali Akcje Matych i
Srednich Spotek, Generali Korona Obligacje, Generali Stabilny Wzrost, Generali Obligacje Nowa Europa, Generali Oszczednosciowy, Generali Korona Zréwnowazony, Generali Korona Dochodowy,
Generali Akcje Turcja, Generali Akcji: Megatrendy

Wszystkie pozycje wyrazone w tys. zt.





Generali Fundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty

POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 01.01.2022 - 30.06.2022* 01.01.2021 - 31.12.2021* 01.01.2021 - 30.06.2021*

I. Przychody z lokat 116,528 205,227 96,056
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 9,662 27,569 10,309

2. Przychody odsetkowe 99,325 152,997 81,022

3. Dodatnie saldo réznic kursowych 7,538 24,661 4,725

4. Pozostate 3 0 0

Il. Koszty funduszu 76,107 130,123 65,506
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 37,861 118,560 59,774

- stata cze$¢ wynagrodzenia 37,861 111,645 54,369

- zmienna cze$¢ wynagrodzenia 0 6,915 5,405

2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0

3. Opaty dla depozytariusza 398 470 180

4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu 1,487 3,608 1,745

5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0

6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 482 560 318

7. Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 0 0

8. Uslugi prawne 0 6 0

9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0

10. Koszty odsetkowe 149 68 357

11. Ujemne saldo réznic kursowych 33,979 2,975 1,173

12. Pozostate 1,751 3,876 1,959

1ll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 131 196 48
IV. Koszty Funduszu netto (lI-lll) 75,976 129,927 65,458
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 40,552 75,300 30,598
VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -922,677 -80,083 152,511
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -424,332 69,225 98,243

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -498,345 -149,308 54,268

- z tytutu réznic kursowych -46,228' 46,173 -20,876

VII. Wynik z operacji -882,125 -4,783 183,109
VIII. Podatek dochodowy 0 L] 0

*) Dane za okres 01.01.2022 r. — 30.06.2022 r. oraz 01.01.2021 r. — 31.12.2021 r. obejmuja Subfundusze: Generali Akcje Wzrostu, Generali Akcje: Nowa Europa, Generali Korona Akcje, Generali Dolar, Generali Akcje Matych i
Srednich Spotek, Generali Korona Obligacje, Generali Stabilny Wzrost, Generali Obligacje Nowa Europa, Generali Oszczednosciowy, Generali Korona Zréwnowazony, Generali Korona Dochodowy, Generali Akcje Turcja, Generali
Akgcji: Megatrendy

Wszystkie pozycje w tys. zt.





Generali Fundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty

POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 01.01.2022 - 30.06.2022** 01.01.2021 - 31.12.2021**
1. Warto$¢é Aktywoéw Netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 8,830,248 9,134,331
roznica kursowa wynikajgca z przeliczenia sald z dnia 31 grudnia 2021 r. a 30 czerwca 2021 r. * -16,040 -8,332
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -882,125 -4,783
a) przychody z lokat netto 40,552 75,300
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -424,332 69,225
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -498,345 -149,308
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -882,477 -4,778
réznice kursowe z przeliczenia 352 5
4. Réznice kursowe z przeliczenia wyniku z operacji za okres sprawozdawczy, w tym: 352 5
a) przychody z lokat netto -8 -19
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 169 146
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 191 -122
5. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0 0
a) z przychodoéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodow ze zbycia lokat 0 0
6. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -2,340,305 -315,345
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych Jednostek Uczestnictwa) 1,495,772 6,036,890
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych Jednostek Uczestnictwa) -3,836,077 -6,352,235
7. taczna zmiana Aktywdéw Netto w okresie sprawozdawczym -3,222,782 -320,123
8. Warto$¢ Aktywdw Netto na koniec okresu sprawozdawczego 5,607,466 8,814,208
9. Srednia wartos¢ Aktywow Netto w okresie sprawozdawczym 6,916,182 9,784,648

*) Wartos$¢ aktywow netto Subfunduszu Generali Dolar na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego zostata przeliczona po $rednim kursie USD ogtoszonym przez NBP obowigzujgcym na
koniec biezgcego okresu sprawozdawczego.

**) Dane za okres 01.01.2022 r. — 30.06.2022 r. oraz 01.01.2021 r. — 31.12.2021 r. obejmujg Subfundusze: Generali Akcje Wzrostu, Generali Akcje: Nowa Europa, Generali Korona Akcje, Generali
Dolar, Generali Akcje Matych i Srednich Spotek, Generali Korona Obligacje, Generali Stabilny Wzrost, Generali Obligacije Nowa Europa, Generali Oszczednosciowy, Generali Korona Zréwnowazony,
Generali Korona Dochodowy, Generali Akcje Turcja, Generali Akcji: Megatrendy

Wszystkie pozycje wyrazone w tys. zt
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