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Subfundusz papieréw dtuznych GENERALI

INVESTMENTS

Celem inwestycyjnym subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat. Generali Aktywny
Dochodowy jest subfunduszem krétkoterminowych dtuznych papierdow wartosciowych. Generali Aktywny Dochodowy
inwestuje gtéwnie w instrumenty dtuzne, w przypadku ktérych wysokos¢ oprocentowania jest ustalana dla okresow
nie dtuzszych niz 397 dni lub czas pozostajgcy do wykupu nie przekracza 397 dni. Subfundusz lokuje $rodki zaréwno
w instrumenty dtuzne emitowane przez rzady panstw jak i przedsiebiorstwa. Subfundusz inwestuje gtéwnie w Polsce
i regionie Europy Srodkowo-Wschodniej. Subfundusz w celu zabezpieczania ryzyka walutowego moze zawieraé umowy,
ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne.

Zmiana wartosci jednostki w poréwnaniu z benchmarkiem Poziom ryzyka
Wynik funduszu Benchmark Niskie ryzyko, Wysokie ryzyko,
potencijalnie nizszy zysk potencjalnie wyzszy zysk

Prezentowany wskaznik ryzyka pochodzi z Kluczowych
Informacji dla Inwestoréw. Wskaznik wyznaczany jest
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ryzyka zwigzane z inwestowaniem w subfundusz, ktérych nie
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Wyniki inwestycyjne subfunduszu i benchmarku*

/12n4567

YTD im 3m 6m 1 rok 2 lata 3 lata 4 lata 5 lat 10 lat

Generali Aktywny Dochodowy (%) -5,44 2,03 0,68 1,38 -5,51 -6,43 -4,17 -0,69 1,23 -
Benchmark (%) 5,25 0,60 1,84 3,59 5,25 5,27 6,25 8,19 10,17 -
Rdéznica -10,69 1,44 -1,16 -2,21 -10,76 -11,71 -10,41 -8,88 -8,94 -

* Stopy zwrotu subfunduszu i benchmarku obliczane sa na podstawie ostatnich dni roboczych miesigca.
Dane na podstawie wyliczen witasnych z dnia 30.11.2022 r.

30 listopada 2022 . Generali Aktywny Doc



Alokacja aktywow Benchmark™

‘ ‘ ‘ Benchmark stanowi indeks obliczany w oparciu o stawke
BONY | OBLIGACJE RZADOWE 1987% WIBOR6M obowigzujgca na dwa dni robocze przed ostatnim
’ ° . . e .
‘ ‘ ‘ dniem poprzedniego pétrocza kalendarzowego powiekszong
INSTRUMENTY DLUZNE 1249% O 15 punktdow bazowych; potroczna aktualizacja stawki WIBOR.
KORPORACYJNE '
** Wzorcowy portfel, ktéry stanowi punkt odniesienia do dokonywania oceny wynikow
INSTRUMEN?T(;ZSSJ;;E 7,03% zarzadzania aktywami funduszy.
Struktura walutowa
INSTRUMENTY POCHODNE 0,61% | | ‘
PLN 84,78%
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Struktura portfela wedtug kraju ryzyka

L
POLSKA 93,11%
CZECHY 3,97%
ESTONIA 1,10%
INNE 1,82%
L
0 20 40 60 80 100
Andrzej Czarnecki Charakterystyka subfunduszu
zarzadzajgcy subfunduszem
Typ subfunduszu subfundusz krétkoterminowy dtuzny
Data dostosowania struktury portfela 31 marca 2016 .
Maks. optata manipulacyjna zgodnie z tabela optat 0%
Min. pierwsza wptata 100 PLN
Maks. optata za zarzadzanie 1%
Aktualnie pobierana optata za zarzadzanie 0,9%
Zarzadzajacy Andrzej Czarnecki
Wartos¢ aktywow netto 316,39 min PLN
Wartos¢ jednostki uczestnictwa 108,34 PLN
Numer rachunku bankowego 72 1880 0009 0000 0013 0107 0000

Profil inwestora

Subfundusz skierowany jest do inwestoréw, ktorzy:

e chca lokowac nadwyzki finansowe w subfundusz
krotkoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych
emitowanych przez rzady panstw i przedsiebiorstwa,

e akceptuja niskie ryzyko inwestycyjne,
® majg co najmniej 1-roczny horyzont inwestycyjny.
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10 najwiekszych pozyciji

Wspétczynniki ryzyka (za okres 12 m-cy)

120823 ISIN: PLOO00105359 25,34% Wspdtczynnik Sharpe’a -1,89
Wz1129 ISIN: PLO000111928 8,21% Odchylenie standardowe 5,40%
WzZ1126 ISIN: PLO000113130 7,61% Duration 1,51
FPCO725 ISIN: PLO000500286 4,48% YTM 7,83%
Wz1127 ISIN: PLOO00114559 3,72%

PEO0631 ISIN: PLPEKAOO0313  3,29%

MBK1028 ISIN: PLBREO005193 2,93%

MILO129 ISIN: PLBIG0000461 2,46%

PGE0529 ISIN: PLPGER000077  2,39%

WZ1131 ISIN: PLO000113213 2,37%

Stowniczek

Wspotczynnik Sharpe’a — wspoétczynnik ten pokazuje, jak optacalne jest
ryzyko, ponoszone przez fundusz w stosunku do bezpiecznych inwestycji
(np. obligacji rzadowych). Im wyzszy poziom wspétczynnika Sharpe’a, tym
przy nizszym naktadzie ryzyka w stosunku do bezpiecznych inwestycji
zostat osiagniety wynik funduszu.

Odchylenie standardowe — wspodtczynnik ten pokazuje, jak ryzykowny
jest dany fundusz. Im wyzszy wskaznik, tym bardziej zmienna jest cena
jednostki funduszu. Wskaznik stosuje sie do poréwnywania ryzyka
funduszy o podobnym profilu (np. funduszy akcyjnych).
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Duration - wspétczynnik ten pokazuje, jak zmienia sie warto$¢ czesci
dtuznej funduszu w reakcji na zmiane stép procentowych. Im wyzsza
duration, tym wyzszy wptyw zmian stép procentowych na zmiane wartosci
jednostki funduszu, czyli tym wyzsze ryzyko z nim zwigzane.

YTM - (ang. yield to maturity) wspoétczynnik ten pokazuje stope zwrotu,
ktéra uzyskujg inwestorzy, kupujac obligacje po aktualnej cenie rynkowej
i przetrzymujac je w swoim portfelu do terminu wykupu.
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INFORMACJA PRAWNA W ZAKRESIE SUBFUNDUSZY GENERALI FUNDUSZE™ ORAZ GENERALI FUNDUSZES™

Niniejszy materiat ma charakter promocyjny lub reklamowy.

Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziata na podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych (obecnie:
Komisja Nadzoru Finansowego) z dnia 1 czerwca 1995 r., nr decyzji KPW-4073-1\ 95 i Swiadczy ustugi posrednictwa w zbywaniu
i odkupywaniu jednostek uczestnictwa.

Towarzystwo ani fundusze inwestycyjne nie gwarantujg osiagniecia celdéw inwestycyjnych. Uczestnik powinien liczy¢ sie z mozliwoscia
zmniejszenia lub utraty zainwestowanych srodkéw. Wyniki moga by¢ pomniejszone o pobrane optaty manipulacyjne i nalezne podatki.
Opodatkowanie zalezy od indywidualnej sytuacji klienta i moze ulec zmianie w przysziosci. Przedstawiane informacije finansowe dotycza
wskazanego okresu w przesztosci, a wyniki osiggniete w przesztosci nie gwarantujg zwrotow z przysztych inwestyciji. Prezentowane wyniki
nie uwzgledniaja optat manipulacyjnych zwigzanych z lokowaniem w dany subfundusz oraz podatkéw.

Niniejszy materiat nie zawiera petnych informacji niezbednych do oceny ryzyka zwigzanego z inwestycjga w fundusze inwestycyjne.
Przed podjeciem ostatecznych decyzji inwestycyjnych nalezy zapoznac¢ sie z KIID lub Informacja dla Klientéw AFI, a takze z Prospektem
informacyjnym, zawierajgcymi szczegotowe informacje w zakresie: polityki inwestycyjnej, czynnikdw ryzyka, zasad sprzedazy jednostek
uczestnictwa oraz z tabelg optat manipulacyjnych i informacjami podatkowymi dostepnymi na stronie: www.generali-investments.pl.

Dokumenty sag sporzadzone w jezyku polskim. Ryzyko inwestycyjne subfunduszy opisane jest w punktach Opis ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegolnych strategii inwestycyjnych, stosowanych
w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do
okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu i Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu.

Informacje zamieszczone w niniejszym materiale nie stanowiag: ustugi doradztwa inwestycyjnego, udzielania rekomendacji dotyczacej
instrumentéw finansowych, jak réwniez nie stanowig informacji rekomendujacej lub sugerujacej strategie inwestycyjna lub rekomendacii
inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w sprawie naduzy¢
na rynku.

Uzyskany wynik bedzie sie rézni¢ w zaleznosci od funkcjonowania rynku i okresu posiadania inwestycji.

Duza zmiennos$¢ wartoéci aktywdw netto: Generali Akcje Matych i Srednich Spétek, Generali Akcje Wzrostu, Generali Akcji Rynkow
Wschodzacych, Generali Korona Akcje, Generali Korona Zréwnowazony, Generali Stabilny Wzrost, Generali Surowcdéw, Generali
Akcji: Megatrendy w Generali Fundusze™® oraz Generali Obligacje Aktywny, Generali Obligacje Globalne Rynki Wschodzace,

Generali Ztota, Generali Euro, Generali Akcji Amerykanskich, Generali Akcji Europejskich, Generali Akcji Ekologicznych
w Generali Fundusze®°,

Mozliwe lokaty ponad 35% wartosci aktywow Generali Korona Dochodowy, Generali Akcji: Megatrendy, Generali Korona Obligacje, Generali
Stabilny Wzrost, Generali Korona Zréwnowazony, Generali Ztota, Generali Aktywny Dochodowy, SGB Dtuzny, Generali Akcji Europejskich,
Generali Akcji Amerykanskich w papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank
Polski, aw przypadku Generali Dolar, Generali Konserwatywny, Generali Surowcow, Generali Akcji: Megatrendy oraz Generali Oszczednosciowy
takze w papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez: Australie, Austrie, Belgie, Butgarie, Cypr, Czechy, Danie,
Estonie, Finlandie, Francje, Grecje, Hiszpanie, Holandie, Irlandie, Islandie, Japonie, Kanade, Koree Potudniowa, Litwe, Luksemburg, totwe,
Malte, Meksyk, Niemcy, Norwegie, Nowa Zelandie, Polske, Portugalie, Rumunie, Stowacje, Stowenie, Stany Zjednoczone, Szwajcarie,
Szwecje, Turcje, Wegry, Wielka Brytanie, Wiochy oraz Europejski Bank Inwestycyjny i Bank Swiatowy (Miedzynarodowy Bank Odbudowy
i Rozwoju).

Wszelkie prawa autorskie do niniejszego materiatu przystuguja wytacznie Towarzystwu. Powielanie, publikowanie badZ rozpowszechnianie
w jakikolwiek inny sposob jego catosci lub czesci bez zgody Towarzystwa jest zabronione.

Masz pytania?

(+48) 22 588 18 51 (od pon. do pt. od 9:00 do 17:00)

@ tfi@generali.pl -%i- GENERALI

EII DN INVESTMENTS
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