Union
Investment

Prospekt informacyjny UniFunduszesf©



UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty

Oznaczenia Subfunduszy*:
1) UniEURIBOR

2) UniWIBID Plus (dawniej: Uni WI Bl D; subfundusz powstagy z p
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego w subfundusz UniFundusze
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego)**

3) Uni Obligacje Aktywny (dawniej: UniTotal Trend Dji
4) SGB Got - Wikkdawyni ej: Uni3)Got - wkowy

5) UniBessa

6) Uni Akcje: Daleki Wsch-d

7) UniStrategie Dynamiczny

8) UniObligacje Zamienne

9) Uni Dynami czna Al okacja Aktyw-w

*Decyzj N z dni a 12 |l utego 2010 -3r1/AP) (Kbonkdja/ Madld1/ 65/ 1 3
Finansowego zeadwiodleinga na zmianfh statutu Funduszu
kolejnych nowych Subfunduszy, kt - re na dzie®& spor z
Prospektu informacyjnego nie zostagy |jeszcze utwor

oraz Uni Got - - wkowy#4

Decyzj N l&siegnia 2014 r. (DFI/I/4033/52/27/13/14/U/KM) Komisja Nadzoru Finansowego
udzieliga zezwolenia na zmiann statutu Funduszu w z
Subfunduszy, kt - -re n a dzie® sporzNdzeni spektast at ni

i nformacyjnego ni e zostuniflysoluteesStopy Avrotutyvor zone:

Decyzj N 2&kwiktnia 2015 r. (DFI/1/4033/76/12/14/15/U/JG) Komisja Nadzoru Finansowego
udzieliga zezwolenia na zmiann statutu Funduszu w z
Subfunduszy, kt - -re n a dzie® sporzNdzeni a ostatni
informacyjnego nie zostu@niAbsolutae Stapy EBwrai: W dmiZbeohuenej

Stopy Zwrotu: 8, UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 9, UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 10,
UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 11, UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 12.

Na dzie® sporzNdzenia ostatni ego rmaynedgowprz¢gdmidtowel i t e go
Subfundusze nie zostady jeszcze utworzone.

* Decyzj N z dni a 19 maj a 2 0 11-A/AP) KomigjeD Nadzot4w0 33/ 13
Finansowego udzieliga zezwolenia na zmiann statutu
UniWIBID Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego w subfundusz UniWIBID
wydzielony w ramach Funduszu.

Fundusz moUe uUywal skr-coldnéFpndlmsaezSF\}\?y w brzmieniu:
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Union Investment Towarzystwo Funduszzy sl inemezsitbyN yw nWarhs

adres internetowy: www.union-investment.pl

Niniejszy Prospekt Informacyjny sporzNdzony zostagd w
aktualizowany w dniu 3 pa¥dzi er ni kwadni 03@iudnia.2007 ywd ni u 6
dniu 13 | utego 2008 r., w dniu 23 Ilipca 2008 r., w dr

w dniu 8 grudnia 2009 r., w dniu 1 marca 2010 r., w dniu 19 maja 2010 r., w dniu 31 maja 2010 r., w
dniu 25 czerwca 2010 r., w dniu 26 |lipca 2010 r., w dniu 29 wr z¢
2010 r. w dniu 1 grudnia 2010 r., w dniu 20 grudnia 2010 r., w dniu 31 grudnia 2010 r., w dniu 25
stycznia 2011 r., w dniu 1 lutego 2011 r., w dniu 7 lutego 2011 r., w dniu 7 marca 2011 r., w dniu 28
marca 2011 r., w dniu 1 kwietnia 2011 r., w dniu 26 kwietnia 2011 r. w dniu 31 maja 2011 r., w dniu

1 wrzeSnia 2011 r., w dniu 18 pa¥dziernika 2011 r.,
2011 r., w dniu 29 marca 2012r.,wdniul maj a 2012 r., w dniu 31 maja 20
2012 r., w dniu 4 wrzeSnia 2012 r., w dniu 16 pa¥fdzi e

29 stycznia 2013 r., w dniu 14 lutego 2013 r., w dniu 8 marca 2013 r., w dniu 29 kwietnia 2013 r., w

dniu 31 maja 2013 r., w dniu 8 czerwca 2013 r., w dniu 11 lipca 2013r,, w dniu 15 lipca 2013 r., w

dniu 31 lipca 2013 r., w dniu 22 sierpnia2013r.,w dni u 16 wr z,ev3niu ap a&270dlz3i err.ni k a
2013r.,w dniu 11 pa%Fdziwanim22Kistop2d@ 2033 rr, w dniu 1 grudnia 2013 r., w

dniu 1 stycznia 2014 r., w dniu 14 stycznia 2014 r., w dniu 30 maja 2014 r., w dniu 21 sierpnia 2014

r., w dniu 31 sierpnia 2014 r.,wdniu6p a ¥d z i €014 i. kvadniu 21 listopada 2014 r., w dniu 1

grudnia 2014 r., w dniu 19 grudnia 2014 r., w dniu 21 stycznia 2015 r., w dniu 1 kwietnia 2015 r., w

dniu 16 kwietnia 2015 r., w dniu 20 kwietnia 2015 r., w dniu 29 maja 2015 r. oraz w dniu 25 czerwca

2015 .

Data sporzNdzenia ostatniego tekstu j28czeredalRl®rgo pr osp
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Rozdziag |

Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie

1. I mi ona, nazwiska i funkcje os-b odpowiedzial nych zz&
Osobami odpowiedzialnymi za informacje zawarte w Pr o:
Maggor zatDabiele-Paezes ZarzNdu Towarzyst wa

Zbigniew Jakubowskii Wi ceprezes ZarzNdu Towarzyst wa.

2. Nazwa i siedziba podmidziuagwj Nmoeoby, kb- kégoych moy
Union Investment Towarzystwo Funduszy InwestycyjnychS.A.z si edzi bN w War szawie.

3. OSwiadczamy, Ue informacje zawarte w Prospekcie sN
Oadnych fakt-w ani o k amnierieannPooSpekcie jest vynmragaoehprzapjisami
Ust awy i RozporzNdzeni a. Wedl e naszej najl epszej W
Prospekci e, okolicznoSci, kt -re moggyby wywr zel z
maj Nt kowN i finansowN Funduszu.

(
o1 ¢
Zbigniew Jakubowski Matgorzata Géra- Dubiela
Wiceprezes Zarzadu Towarzystwa

|

|
|
J

Prezes Zarzadu Towarzystwa
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Rozdziag | I

Dane o Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych

1. Firma, kraj siedziby, siedziba, adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi,
adresem gg-wnej strony internetowej [ adresem poczt

Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA.z si edzi bN w Pol sce, w
Polna 11, 00-633 Warszawa

tel. (+48 22) 449 04 77,
fax (+48 22) 449 04 76,
adres poczty elektronicznej: tfi@union-investment.pl,

adres internetowy: www.union-investment.pl.

2. Data zezwolenia na wykonywanie dziagalnnoSci przez T

Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA. dzi aga na podstawie de
Papier - w War t odzadhisolvezeovba 1995 1G nreléryzji KPW-4073-1\ 95.

3.0znaczenie sNdu rejestrowego i numer, pod kt-rym To
W dniu 5 patdziernika 2001 r. Towar zyst wo zostag
prowadzonego pr zedzl aSNu sRej oMaorwsyz awy XX Wydziag Gospo
SNdowego (obecnie XII Wydziag Gospodarczy Kraj owego
0000050329.

4. WysokoSi i skgadni ki kapitagu wgasnego Towar zystwa
wgasne@goostatni dzieE& bil ansowy

Na dzieE® 204grudynsakoSi i skgadni ki kapitagu wdasnego
Kapitag wgasny 114 042 820,68z §
Kapitag podstawowy 21 687 900,00 z §
Kapitag zapasowy 62193 318,23z §

5.l nformacja &Kappdadanizakgadowego Towar zystwa

Na dzie® sporzNdzenia Prospektu kapitag zakgadowy To

w pegni opgacony przed rejestracjN w rejestrze przed

6. Firma (nazwa) i siedzi ba p o diowamystwa, dowskazanienlceehg o wo b
tej dominacji oraz firma (nazwa) lub imiona i nazwiska oraz siedziba akcjonariuszy
Towarzystwa, wraz z podaniem |iczby ggdgos-w na waln

akcjonariusz posiada <co naj mrei-enj n%S% woad -nlyme j z glriooa
akcjonariuszy

Podmi otem dominuj Ncym wobec Towarzystwa | est Uni on
posiada 100% ggos-w na walnym zgromadzeniu Towar zyst\

7. 1l mi ona i nazwiska czgonk- - w Zar,szu T az&y dowargystivav a cz
oraz os-b fizycznych zarzNdzajNcych Subfunduszami

7.1 mi ona i nazwi ska czgonk-w ZarzNdu Towarzyst wa, z
Zar zNdzi e
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Madgor z atDabie@iRraezes Zar zNdu,
Zbigniew JakubowskiiWi ceprezes Zar zNdu,
Ma § g o rPopidlewska-Cz e Bar z Nd u .

72. 1 mi ona i nazwiska czgonk - w Rady Nadzorczej T
Przewodni czNcego

Alexander Schindleri Pr zewodni czNcy Rady Nadzorczej,
Nikolaus Sillemi Czgonek Rady Nadzorczej,
Gunter Haueiseni Cz gonek Rady, Nadzorcze

Bj°rn 0€agbnek Rady Nadzorczej

73 1 miona i nazwiska os-b fizycznych zarzNdzaj Ncych St
Wszyst ki mi Subfunduszami wydziel onymi w Funduszu Z
Doradzt wa l nwestycyjnego wyowr fkbhnirgmy zwt Modvaireryist @il

zarzNdzaj Ncy:

Zbigniew Jakubowski,

Ryszard Rusak,

Dariusz Lasek,

Andrzej Czarnecki,

Tomasz Matras,

Maciej Kik,

Robert Burdach,

Marek Warmuz,

Krzysztof Izdebski,

Robert $Sl,epaczuk

Radosgdgaw Piotrowski

| stotny azweprgzyNwd maani e Funduszem bAdN miel.

Andrzej Czarneckii Zar zNdzaj Ncy Subfunduszem Uni EURI BOR;
Dariusz Laseki Zar zNdzaj Ncy SubfRumduszy Uni WI BI D

Krzysztof Izdebskii Zar z Nd z aj Nc yemBniQbligacje Aktysny;

Marek Warmuz-Zar zNdzaj Ncy SGBf Goduwkemwy

Robert $l-macNdkaj Ncy SoiBessaanduszem

Radosgaw PiigdaramMskiaj Ncy Subf un da skleark dmji @D yAkatmy ve-zw

Maciej Kik - Zar zNdzaj Ncy  SdnbifAukncdj ues: z e bna, IUsiGtrategieV ®ynamicdny oraz
UniObligacje Zamienne.

8.

—

Informacje o pegnionych przez osoby wymienione w |
j eUel.i

| ta okolicznoSlI moUe miei znaczenie dla sytua

81. Zar zNd Towarzystwa

taden z czgonk-w ZanrizeNdpme Tnoiwairrzrnyyscatwaf unkcj i poza Towse
moggoby miel znaczenie dla sytuacij. Uczestnik-w Fundu
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8.2. Rada Nadzorcza
Nikolaus Sillemi Czgonek Rady Nadzorczej

Nikolaus Sillem jest zatrudniony w Union Investment Institutional GmbH na stanowisku Dyrektora
ZarzNdzaj Ncego i j est odpowiedzialny za klient-w ins
dziagal noSl| dla klient-w instytucjonalnych w cagej Un

Gunter Haueiseni Cz gonek Rady Nadzorczej

Gunter Haueisen od 2002 r. pegni funkcjn dyrektora
Hol di ng AG. od 2002 r. pegni funkcijn dyrektor a grt
zarzNdzanie ryzykiem oraz kontroli strategicznej
Alexander Schindleri Pr zewodni czNcy Rady Nadzorczej

Al exander Schindler od dnia 29 kwietnia 2010 r. j est
j est ¢z §o n kAssetiamagementNHdlding AG we Frankfurcie nad Menem.

Bj°rn WJGzsgcohnek Rady Nadzorczej

Bj°rn Je
n

h od 17 pa¥dzienika 2012 roku jest czgonki
funkc]j r

s c
dyrektora zarzNdzaj Ncego w Union Investment P

83. ZarzNdzaj Ncy Subfunduszami

taden z zarzNdzaj Ncych Subf unydusweamii nmiyec hp ef umik cgdza k
moggdgoby miel znaczenie dla sytuacj.i Uczestnik-w Fundu

9. Nazwy i nnych funduszy i nwestycyjnych zarzNdzanych
niniejszym Prospektem.

1. UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
2. ENERGA Trading Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
3. Uni System Fundusz I nwestycyjny Zamkni Aty

Uni Obligacje Fundusz (Jnwestycyjny Zamkninty

4
5. UniStrategiaOpcjanaZyskFundusz | nwestycyjny Zamkni Aty

6. Uni Strategi. DguUnych Fundusz I nwestycyjny Zamki
7

Uni Obl i gacje High Yield Fundusz I nwestycyjny Zai
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Rozdziag | I |

Dane o Funduszu

1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu

Komi sja Nadzoru Finansowego wydaga zezwolenie na utwo

2. Datainumer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

Fundusz zostad zarejestrowany w rejestrze funduszy ir
RFi 484.

3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz

Jednostka Uczestnictwa sdzaensotwii kpa aRwon dnasj zZNut kookwee SJ o n e

a wszystkie Jednost ki Uczestnictwa reprezentuj N jedna
Fundusz zbywa JednostKki Uczestnictwa na kaUde UNdar
Funduszu lub Uczestnika Funduszuidokonuj e i ch odkupienia na kaUde UNdani
Jednostki Uczestnictwa sN umarzane z mocy prawa z chw
Jednost ki Uczestnictwa nie mogN byl zbywane przez Ucz

JednostkiUc zestnictwa nie sN oprocentowane.

Jednost ki Uczestnictwa podl egaj N dziedziczeniu, z Z
Funduszu, Fundusz jest obowi Nzany na UNdani e:

a) osoby, kt-ra przedstawi rachunki st wi eryddzaatjkNcwe W
zwi Nzanych z pogrzebemi dekepitini kad FastdluiszUczestni
Subrejestrze, do wartoSci nieprzekraczaj Ncej k o
Zwyczajami przyjntymi w danym Srodowi ERBoN »prazgw
odkupienia;

b) osoby, kt - rN Uczestnik Fun'fduslkupiwiskaedgosthkniduUz
Uczestnika zapisane w Subrejestrze do wartoSci ni

przed Smierci N Uczestni kapFrzeduBtzone dwudgi Rszo&r oy
sektorze przedsinbiorstw bez wypgat nagr-d z zysk

Statystycznego, oraz nieprzekraczaj Ncej gNcznej W
Subrejestrze, wroabz ewykpupa aii lu ztyessik aon N z tego odkupie
Postanowienie | it. b) powyUe|j nie dotyczy Jednostek L

magUe Es ki m.

Jednostki Uczestnictwa mogN byl przedmiotem zastawu.
nasptuijj e wygNcznie w wyni ku odkupienia Jednostek Uczes
w postipowaniu egzekucyjnym.

Fundusz zastrzega sobie prawo do dokonania podziagu J
i ch cagkowit a warwarStio Se d p owd dardeasjtae k Uczestnictwa pr
poinformuje o zamiarze podziagu Jednostek Uczestnic:
podzi au poprzez jednokrotne o0ggos zamestmenipl. si eci I nter

4. Zwi nz®EeSlekri e praw Uczestnik-w Funduszu
Uczestnik Funduszu ma prawo do:

A nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa,

A UNdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

A UNdania konwersj.i Jednost ek Uczestnictwa na je
i nhwestycyj neagnoe g az a rpzrNedezz Towar zystwo oraz UNdan
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Uczestnictwa zwi N~zanych z jednym Subfunduszem na
Subfunduszem-z zastrzeUeni eUniESRIBORUundus zu

A otrzymania Srodk-w pienifdaUnychwzewizRykiaz Akeé go- Wi
A rozporzNdzenia posiadanymi Jednost kami Uczestnict
A otrzymania potwierdzenia zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

A ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,

A dostinpu przy zbywaesthictwa He Brospekttt € Kluczoveych informacji dla
inwestor-w oraz rocznego [ p-grocznego Sprawoz
pogNczonego sprawozdani a finansowego Funduszu
jednost kkowych Subfundusamg,, o ile zostagy spor zNd

A dostinpu do Prospektu i Kluczowych informacji dl a
finansowego Funduszu, w tym pogNczonego spra
Subfunduszy oraz sprawozdaCE jednost kowycstkeci Subf u
Internet pod adresem www.union-investment.pl,

A ONdania dorficzenia Prospektu oraz rocznego i P
Funduszu, w tym pogNczonego sprawozdani a finans
sprawozda® jednostkowgchoSubhfundperzyNdpone.

5, Zasady przeprowadzania zapis-w na JednostKki Uczestn

51.Do wutworzenia Funduszu niezbndne jest zebranie wpg
euro 4.000.000 PLN-ust al ona przy zastosowani uogrgascdrziaem@ag ok prm ¢

Narodowy Bank Polski w dniu zako@E zenia przyj mowani
52 Wpgaty, o kt-rych mowa w pkt 5. 1., zbierane bndN
zbywane przez Subfundusz UniEURIBOR. D o ut wor zeni a Subfunduszu UnieE
jest zabranie wpgat w wysokoSci nie niUszej ni U okr
5.3. Os 0 b a mi uprawni onymi do zapi sywa wWhBURIBORAs Nn aw sJzeydsrt ks te
osoby, o kt-rych mowa w Art. 11 Statutu, w tym Towae
54.Przyj mowanie zapiczwshai dedvaosbkipodzni e i zakoEczy
w oggoszeni u, o kt-rym mowa w pkt 5.5, (nie wczeSni
zezwol enia na utworzenie Funduszu), a zako@&zenie
poup ywi e 60 dni od dnia rozpoczhncia przyj mowania za
55.0 rozpocznaciu i zakoE zeniu przyjmowania zapis-w n
mi ej scach przyj mowani a zapi s-w, Towar zyst wo powi a
internetowej www.union-invest ment . pl . Towar zystwo mo Ue posta
zako® zeniu przyjmowania zapis-w, jeUeli. zostanN d
5.1.
56.0soba zapisujNca sin na JednostKki Uczestnictwa Sub

egzemplarzach formularz zapisu na Jednostki Uczestnictwa.

57.Wszel kie konsekwencje wynikajNce z ni ewdgaSci wego v
Uczestnictwa ponosi osoba dokonuj Nca zapis- w.

58.Zapis na Jednost ki Uczestnictwa jest bezwarunkowy i

59. Wp gat YnEWRIBORs N dokonywane na wydzielony rachunek Toc
Depozytariusza.

510. W terminie 7 dni od dnia zako@®&zeni a przyj mowart
UniEURIBOR, Towarzystwo przydziela Jednostki Uczestnictwa. Przydziad Jednost ek Uczes
nastnpuje poprzez wpisanie do Subrejestru |liczby

dokonanN przez wp§ daiBURNBOR, g op owwpi gfaktsiiz oodnoN o wart oSi od
przez Depozytariusza za poowadssy paed niejm rachunekpdg driay n a
przydziagu.

5.11. Cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu UniEURIBOR o bj nt ego zapi sem wynosi

512 Niezwgocznie po dokonaniu przydziagu, o kt-rym mo
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0 wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

513. Nieprzydzielenie Jednostek Uczestnictwa Subfundus

1. ni ewaUnoSci N zapisu na Jednostki Uczestnictwa Sul
anie zostaga dokonana wpgata w pegnej wysokoSci
b.zost ag ni ewgaSci wi e wypegniony formul ar z zapi
Jednost ki Uczestnictwa,

2. nie zebraniem przez Subfundusz, kt -rego Jednost
wpgat w wysokoSci okreSlonej w ppkt 1, koniecznej

514. W przypadku ni e przydzielenia Jednost ek Uczestn
JednostkiUc zest ni ctwa, o kt-rej mowa w pkt 5.13. ppkt 1
dni roboczych od dnia stwierdzenia niewaUnoSci zap
dnia zako&zenia przyjmowania zapis-w.

5.15. Towarzystwo, w terminie 14 dni od dnia:

1. w kt-rym postanowienie sNdu o odmowie wpisu Fund
stago sifn prawomocne | ub

2. w kt-rym decyzja Komisji o cofnifnciu zezwoleni a
l ub

3. upgywu terminu nsa wdonkao nhed reo sztakpii Uczestnictwa, j
zostagy dokonane wpgaty do Funduszu 5v.Ini ni mal nej

4, upgywu terminu na zgoUenie wniosku o wpisanie Fur

- zwraca wpgatyrtowcdN »t waymanych poUytk-w i ods
Depozytariusza za okres od dnia wpgaty na rachui
wyst Npienia jednej Z przesganeki Avymoeazoppbdh amwe p

manipulacyjne.

516. O nijeSdcoi u do skutku utworzenia Funduszu Towarzyst
spos-b okreSlony w pkt 5. 1.

5.17. Z zastrzeUeniem =zdani a nast npree YroBessadkoniecane viestr z e ni a
zebranie wpgat do tego SubfunddB8zOOW. wysokolSci ni e |
5.18. Os 0o b a mi uprawni onymi do zapisywania sifn naehednost
UniBessa, s N wszystkie osoby, Swtutk wtym Jowdrzysmowa w Art . 11
519. Pr zyj mowani e zapis-w na Jednost kuszer UniBessa nnai sctt Napai  zvwv i
terminie wskazanym w o090 ekdz2nia, zak k& z2em enopvaz W mo

nast Npi po upgywie 60 dni od dnia rozpocznicia przyj
520 O rozpoczihnciu i zako@& zeniwu pr zyj mictwa Subfandugza pi s - w
UniBessaor az miejscach przyj mowania zapis-w, Towar zyst
stronie internetowej www.union-investment.pl. Towar zyst wo mo Ue postanowil
zako&zeniu przyj mowania zapis- - w, jeUel i zospktanN dc
5.17.

521. Osoba zapisujNca sifn na Jednost ki enUdniBessatpowirma wa 2z w
zgoUyi wympmevyrcihoreyyzwe mpl arzach formularz zapisu na Je
522. Wszel kie konsekwencje wynikajNce z niewgaSciwego
Uczestnictwa ponosi osoba dokonuj Nca zapis-w.

5.23. Zapis na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu UniBessaj est bezwarunkowy i nNi e ot

524. Wpgdaty do 8 WhiBessa WNs zdokonywane na wydzielone rac
Subfunduszy prowadzone przez Depozytariusza. )
525, W terminie 7 dni od dnia zako@E zenia pr zzywinbzweame a

z Subfunduszem UniBessa Towar zystwo przydziela JednostKki Ucze
Uczestnictwa nastnpuj e poprzez wpi sani e do Subr ¢
przypadaj Ncych za dokonanN [SubuedaszuiniBessa,aj Ne wig ik svpdraN
wartoSi odsetek naliczonych przez Depozytariusza ZzZ:
niego rachunek do dnia przydziadgu.

5.26. Cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy UniBessa o b jejktapi sem wynosi 100 zgot

5.27. Nieprzydzielenie Jednost ek Uczest ni cSubfunduszemi UNiBessayncohUe z by i
spowodowane:
1)ni ewaUno$S
anie zosta

N zapisu na

Ci Jednost ki Uczestnictwa, w p
ga dokonania wpga

ta w pegnej wysokoSci w
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b.zostagd ni ewEd®diomiye fwy mul arz zapisu przez osobhn
Uczestnictwa,

2) nie zebraniem przez dany Subfundusz, kt - rego Jedn
wpgat w wysoko®Pktbl7okreSl onej w

528. W przypadkach pkk527S| Powahzwstwo rozpocznie dokonyw
z wartoSci N otrzymanych poUytk-w i odsetkami nali c:
wpgaty na rachunek prowadzony przez Depozytariusza
wymienionych w pkt. 527, or az pobrane opgaty manipul acyjne.
529. 0 niedojSciu do skutku utworzenia danego Subfund
oggoszenia, W sphkts520 okreSlony w

5a.Zasady przeprowadzania zapi s - wowyehsdubéudduszg t k i Uczestn
5a.1. Do utworzenia nowego Subfunduszu k oni eczne | est z ego rSabfundaszuwyp § a t d
wysokoSci nie niUszej ni U 100.000 zgotych.

5a.2. Os o b a mi uprawni onymi do zapisywania sifnnowyam Jednc
Subfunduszemt ki wsoby, o kt-rych mowa w Art. 11 St at
5a.3. Przyj mowani e zapis-w na JednonswykwiSubtuerdtuaszemwaasgtv
terminie wskazanym w oggoszed i ua zoaklotE&Erzyemi mowa zw| méa:
nast Npi po upgywie 60 dni od dnia rozpoczficia przyj mo
5a4. O rozpocznciu [ zako@Ezeniu przyj mowaninaegoz api s -
Subfunduszu oraz miejscach przyj mowania zapis-w, Tow
stronie internetowej www.union-investment.pl. Towarzystwo mo Ue postanowil
zako@® zeniu prapyjsmawarniedlel i zostanN dokonaneawpgaty \
5a.5.0soba zapisujNca sifn na Jedmavgm Kub fUcrzdewsst e no t pvoaw i znmi &
wypegniony w dw-ch egzemplarzach formularz zapisu na
5a6.Wszel kie konsekwencje wynikajNce z niewgaSci wego
Uczestnictwa ponosi osoba dokonuj Nca zapis- w.

5a.7. Zapis na Jednostki Uczestnictwanowego Su b f unduszu j est bezwarunkowy i
5a.8. Wpgat ynowegn Subf unduszu s N dokonywane na wegbzi el on
Subfunduszy prowadzone przez Depozytariusza.

569.W terminie 7 dni od dnia zako®& zenia przyj mowani a
nowy Subfunduszem Towarzystwo przydzielaJed n o st ki Uczestnictwa. Przydzi ag
nastnpuje poprzez wpisanie do Subrejestru |iczby Jed]
przez wpgacaj NoowagoS umpfguart diu sdzou, powi fkszonN o wartoSi

Depozyt ari usza za okres od dnia wpgdgaty na prowadzony pr
5a.10. Cena Jednostki UczestnictwanowegoSu b f unduszy obj At ej zapisem wyno s
5a.11. Ni eprzydzi el eni e Jednost ek nbwyma esbfundiucstzveam zmwoi ez aby
spowodowane:

1)ni ewaUnoSci N zapisu na Jednostki Uczestnictwa, w p
anie zostaga dokonania wpgata w pegnej wysokoSci w
b.zostag niewgaSciwie wypegniony for muwlaaryz nzaapd edn op
Uczestnictwa,

2 nie zebraniem przez dany Subfundusz, kt-rego Jedn
wpgat w wysokoPktbalokreSlonej w

5a.12. W przypadkach okr @il Towagpystvo razpopzki¢ dokorywanie z wr ot u  wp § at
wraz z wartoSci N otrzymanych poUytk-w i odsetkami nal

wpgaty na rachunek prowadzony przez Depozytariusza
wymienionych w pkt. 5a.11, or az pobr anuacyjpepgaty mani p
5a.13. O niedoj Sciu do skutku utworzenia danego Subfunc
oggoszenia, w sposadh okreSlony w pkt. 5

6. Spos-b i szczeg-gowe warunki
6.1. Zbywania Jednostek Uczestnictwa
6.1.1. Podstawowe zasady nabycia Jednostek Uczestnictwa

1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa wymaga wpgaty Sro

oéwiadcz~enia wol i (zl eceni e nabyci a) bezpoSredn
zastrzeUeniem ppkt 5, 9 i 10. Pierwszieylnathgykomran
poprzez zgoUenie zlecenia nabycia bezpoSrednio Fu
i 10.

2. Nabycie Jednostek Uczestnictwa nasthnpuje w dniu,
Subrejestru liczbn Jednostekedmdityich paFuadiokjonminUl
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1) 7 dni kalendarzowych od dni a zgoUenAia izw eceni
przypadku dokonywania wpgaty za poSrednictwen
dzie® dokonania wpgaty uwaWa Sgiord kd 2nv e& zcetzr 2Dwrs

2) 7 dni kalendar zowych od dnia zgoUenia 1zl ece
rachunek Funduszui w pr zypadku dokonywania wpgaty na |
takim przypadku za dzie@® dokonarciia wBpr goadtky: wu w
rachunek nabyl Funduszu.

- chyba, Oe op-Fnienie wyni ka z okolicznoSci,
odpowi edzial noSci

3. Wopisania do Subrejestru Agent Transferowy dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia
nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego
Srodk-w pieninUnych na nabycie Jednostek Uczestni
nabyci a przez Agenta Transferowego okreSlone s N
odnoszNcych sSubifunduszu.d anego

4. Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w zwiNzk~u Z prz
poprzez dokonani e wpgaty Srodk-w pieninUnych n

Fundusz, prowadzony na rzecz Subfundusznwprpezzez D
Fundusz rachunek Subfunduszu, oraz przekazani e wa
nabycia Jednostek Uczestnictwa do Funduszu, pr :
Zzaakceptowanych przez Fundusz. Wpgat a ppkto8Je by i

szczeg-lnoSci poprzez przelanie Srodk-w pieninUn
poprzez wpgatn Srodk-w pieninfnUnych dokonanN za p

albo poprzez przelanie Srodk-w pieoipaedFyndusz za p
bankomatu znajdujNcego sin na terytorium Rzeczypo

j est podanie na dokumencie wpgacenia Srodk- w, 0 b
w szczeg-lnoSci: nazwy Subf unkbumzvy (firmy), madresu i a i
zamieszkania albo adresu siedziby, numeru PESEL albo REGON oraz numeru rachunku
bankowego wskazanego przez Fundusz. Zl eceni e A
nieprawidgowy i wywoguj Nce wNtpl imioeSch i cczoi ed ou ztnraer
waUne zlecenie nabyci a.

5. Po uprzednim otwarciu Subrejestru Jednost ki Ucz
dokonywani a wpgat Srodk - w pienifnUnych na rach
Depozytariusza, wskazany Uczestnikowi przez Towarzys t wo . Warunkiem uznani a
przekazanie Srodk-w na wskazany przez Towarzyst wo
na inny rachunek nie bnAndN uznawane. Dokonani e v
Zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa. Jednostk i Uczestnictwa mogN byl n
siel I nternet, przez wypedgnieni e formul ar za
udosthnpnianego przez Towar zyszdamejpyat epSei eci Szore
warunki nabycia Jednostek Uczestnictwa wsi e c i Internet znajduj N sifi na
Towar zyst wa. Dokument przekazani a Srodk - w pier
informacji, o kt-rych mowa wyUej, nie zostanie u

Uczestnictwa.

6. W przypadku nabywani a Jednostek Uczestnict wa i5doseapywaniab oKkr €
Jednostek Uczestnictwa stosuje sifn zasady okreSlI
przez Agent a Transferowego nabyci a Jednost ek U
otrzymanej od Depozytariusza iinformacj.i o otrzymaniu ptr
nabycie Jednostek Uczestnictwa.

7. Koszty zwi Nzane z wpgatN Srodk-w pi esponodlosgba h w t
wpgacaj Nca.

8. (skreSlony)

Fundusz mo Ue uzal e@tmiil przymaniea dednestek wlgcgestnictwa od
przedstawi eni a Funduszowi , W spos-b przez Fundu
wymaganych przepi sami prawa, W szczeg-lnoSci pr ze

0O przeciwdzi agani mangpowaain tertoryzmu @ekst jeddolityy DziU. zZf2003 r. Nr
153, poz. 1505 ze zm.).

6.1.2. Cenai liczba nabywanych Jednostek Uczestnictwa
1.Cena nabycia Jednost ki Uczestnictwa okreSlana jes
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2.Cenfi nabycia oblicza sin wedgug poni Uszego wzor u:
WAN/J
P=1T1T71T7TT1T 77711
17 X
gdzie:
Pioznacza cenn nabyci a,
WAN/Jioznacza WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na

xi oznacza maj NcN zastosowanie stawkin opgdaty ma
Uczestnictwa.

6.1.3. SkgadarmiedE,zlwe tym skgdadanie zIlece® za pomocN t el

1. Uczestnik Funduszu moUe zawrzelil z Funduszem umowhn
l ub Internetu, w przypadku gdy Fundusz zaoferuje
zaoferowaniu Uczestnikom Funduszu moUl i woSci skg
I nternetu Fundusz poinformuje w drodze oggoszeni
Funduszu |l ub za poSrednictwem Dystrybutora, a t
Funduszu listownie.

2. Telefoniczne <zl ecenia Uczestnika Funduszu | ub wus
takUe zlecenia przesygane za poSrednictwem Intern
Dystrybutor a, kt -ry na podsjtMdiei umpwyyjzmdwardiuas z t
kt - ry posiada stosowne zezwolenie Komisji do pr
przyjntego zl ecenia telefonicznego upowaUniony [

Umowa, o0 Kkt -rej mowa wne pkrtzelz UWazae trrai ka zF wed dau s z |
wystawiania zIlece@® pisemnych na podstawie jego dy

3.Przedmi otem umowy o skgadanie zl| eceCG, o kt-rej mo
Jednostek Uczestnictwa, konwersja Jednostek Uc zest ni ct wa pomi ndzy fundus

przez Towarzystwo, zamiana Jednostek Uczestnictwa
i odwogani e bl okady Subrejestru, zmi ana danych l
powi nny byl zawarhki miecmail oenevaskgadania zI| eceE
Uczestnika Funduszu, w szczeg-lnoSci spos-b nada
uprawni e® Uczestnik-w Funduszu i odpowi edzial noSc
Statutu i mazepis-w pra

4. W przypadku skgadania zlece® telefonicznych, Ucze

zl ecenia bndzie nagrywane przez Dystrybutor a.
5. (skreSlony)

6. Dyspozycje skgadane za poSrednictwem Internetu s
udost npni onych przez Fundusz na witrynach internetc
zostanN wypegnione w spos-b prawidgowy i ni ewywo
treSci lub autentycznoSci

7. Fundusz ma prawo odm- wiél efrenijdizriaj dysposkgGadare]
Internetu w przypadku nieprawidgowego dziagania o
przekazywane sN dane.

8 W przypadku awar . urzNdzenia przekazuj Ncego dane
osobiSci e.

9. Dokumentacja dyspozycji, skgadanych przez Uczestn
l ub I nternetu, jest utrwalana i przechowywana dl a

6.1.4. Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach wsp- |

1. Osoby pozostajNce w zwi Nzku magUeEskim mogN nabywa
wsp-lny rejestr magUe Eski zgodnie z zasadami okr e
ppkt 3.

2. MagUonkowie dziagaj Ncy gNcznie, nabymwalmMygySuRrdajoe:
skgadaj N oSwiadczenia o:
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6.2.

aypozostawaniu we wsp-lnoSci maj Nt kowej , umoUl i wi
Jednostek Uczestnictwa,

bywyraUeniu zgody na wykonywanie przez kaUdego z

wszystkich upr awni e zwi Nzanych z nabywaniem i UONd a
Uczestnictwa, wgNczywszy UNdanie odkupienia wsz)
ONdanie ustanowienia blokady Subrejestru i jego
transferuJ ednost ek Uczestnictwa, a takUe na podej mow:

Srodk-w pieninUnych,

C)Wyrqﬂeniu zgody na realizacjn zlece®& zgodnie z

magUonk-w, chyba Ue drugi z nidchiwyskadgaidasipraz ad iew

pierwszego z magUonk - - w; w takim wypadku Dystrybu
y K- w

oSwiadczenia woli magUon ,

dwyraUeniu zgody na wygdNczenie odpowiedzialnoSci
magUonk - - w iycewepretgnnaolmocni k- w UNda® odkupienia, bi
decyzji kaUdego z nich.

3.Ponadto magUonkowie zobowi Nzani sN do:

ayws kazania wsp-lnego adresu magUonk- - w, na kt-ry i

odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

b) zawiadomienia i listem poleconymi Agent a Transferowego o ustaniu \

Odkupywania Jednostek Uczestnictwa
6.2.1. Zasady odkupywania Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz dokonuje odkupienia Jednost ek Uczgelbonet w
bezpoSrednio w Funduszu |l ub u Dystrybutora na o
przez Fundusz.

2.Uczestnik Funduszu wydaje dyspozycje co do sposo
odkupienia Jednostek Uczest rsikcgtawdaa.n eZg ow yzgN cpzoenmoi ceNm  t

I nternetu, w przypadku braku dyspozycj.i Srodki st
w jednostce Dystrybutora, w kt-rej przyjnto UNdan
3. Fundusz, 'dokonuch odk upi e nideatyfikljee dednostkit Uctestnidtwaz e s t n i
podl egaj Nce odkupieniu i odkupuje e, poczNwszy
Subrejestrze, kt -re zostag nabyte od ni ego nal;

y .
zarejestrowane na Subrejestrze nabyte do Fundus zu w t e s amez e dvazg lefi dnua j N
dokonane wuprzednio Zamiany pomindzy Subfunduszami

nabycia, to w pierwszej kolejnoSci odkupywane sN
Subfunduszu, ktcrgche«kobsmaj wabyzy . WygNczona jest
Uczestnika Funduszu kolejnoSci odkupywania Jednos
4.Z uwzglnindnieniem amappki8powy 8&jl ongth transakcji od
Uczestnictwa podatek dochodowy obliczany i pobierany jest w dniu odkupienia tych Jednostek.

JeUel i odkupieni e Jednost ek Uczestnictwa zarej ¢
Subfunduszy Funduszu nasthipuje w tej same|j daci e

z y s k -tego adkupienia.

6.22. t Ndanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa

1.Z zastrzeUeni®m @N&anide odkupienia Jednostek Uc:
nastnpuj Nce dyspozycj e:

ayodkupienia okreSlonej liczby Jednostek Uczestnic
b) odkupienia takiej liczby Jed nost ek Uczestnictwa, w  wyni ku k t
odkupienia Jednost ek Uczestnictwa przeznaczona
pieninfnUnych, z zastrzeUeniem Ue wskazana w UNd

pomniejszona o naleUny podat ek,

c) wielokrotnego, w tym systematycznego, odkupywania od Uczestnika Jednostek Uczestnictwa,
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ddodkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa dos

W przypadku gdy w Dniu Wyceny kwota UNdana | est
odkupi eni a wszystkich Jednostek Uczestnictwa | ub 1
ze zlecenia |jest wyUsza od liczby posiadanej pr :
kt - rego Jednost ki Uczestnictwa podl egajlétnostkd k upi e
Uczestnictwa posiadane przez Uczestnika Funduszu w Subrejestrze.

W UNdaniu wielokrotnego, w tym systematycznego, od
wskazuje dzie® lub dni, w kt-rym UNdadaei ataywoFuj
skutki po otrzymaniu przez Agenta Transferowego oS\
ni U w terminie 7 dni kal endar zowych od odebrani i

Dystrybutora.
W przypadku gdy wpiwgmiikuw URéaersar malkwartoSi Je

posiadanych przez Uczestnika Funduszu na dzieE& od}

Subfunduszu UniEURIBOR lub 1000 PLN dla Subfundu,slo000 ASRIla Got - w
Subfunduszu UniWIBID Plus lub 100 PLN dla Subfunduszu UniObligacje Aktywny, UniBessa,

Uni Dynami czna A ,0 WnéDblipaaje Zamienpew UniStrategie Dynamiczny oraz

Uni Akcj e: D aFunelusz dokWvia adkupiedia wszystkich Jednostek na Rejestrze.

Kwota Srodkewt pwgpiadlagyahpo pomniejszeniu o nal
Fundusz jest zobowi Nzany do jego pobrani a.

6.2.3. Datai cenaodkupienia Jednostek Uczestnictwa

6 .

1.

2.3.1. Zasady obowi NzujNce dla Subfunduszu Uni EUF

Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uc zest ni ct wa nastnpuje w chwild.i
Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty

nal eUnej Uczestni kowi Z tytugdgu i ch odkupieni a p
UONdani a odkupi dcpestaictwd.e dnost ek

Szczeg-gowe terminy realizacij.i zl ece® odkupieni a
odpowi ednich miejscach Prospektu odnoszNcych sin
Od dnia zgoUenia Dystrybutor owi l ub bezpdnfir edni o
odkupieni a Jednost ek Uczestnictwa przez Fundusz
kalendarzowych, chyba Ue op-Ffnienie wynika z okol
odpowi edzial noSci

Uczestnik Funduszu, w formie pisemnej i nformacj.i

poSrednictwem Dystrybutor a, powinien poinfor mow

odkupienia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na:

a) trzy dni'rpirezmd'zlzega)djreia odkupienia w przypadku,
obej mowal takN |liczbn Jednostek Uczest ni%citwa, [
mni ej ni U 10% WartoSci Aktyw-w Netto Funduszu
przekazania Fundusz o wi i nformacij.i O zamiarze zgoUenia zl ¢

b) si edem dni przed'onUeniem zl ecenia odkupienia
ma obej mowal takN liczbn Jednostek Uczestnictwa,
mni ej ni U Sx0 % AWarytwo w Netto Funduszu z Dnia Wyc
przekazania Funduszowi i nformacj.i O zamiarze z§

c) dwadzieScia jeden dni przed zgoUeniem zlecenia
odkupi enia ma olbiegazroiwaledmks\t ek Uczestnictwa, U
naj mni ej 20% i mni ej niU 50% WartoSci Akt yw-
poprzedzaj Ncego dzie®& przekazania Funduszowi i
odkupienia,

d trzydzieSci Chenniiemrzzeldepegba'odkuplenia W przyp
odkupienia ma obej mowal takN |iczbn Jednostek |
naj mni ej 50% WartoSci Aktyw-w Netto Funduszu z
przekazania Funduszowi informacj i 0 zamiarze zgoUenia zleceni a

Fundusz, w kt-rego imieniu dziaga Towarzystwo alb

otrzymag od Uczestnika Funduszu informacjn, o Kkt

pisemnej, otrzymanieod Uczest ni ka Funduszu informacji, o kt-rej
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6.

10.
11.

12.

W przypadku braku powiadomienia Funduszu przez Ut
zlecenia odkupienia w trybie okreSlonym w ppkt
odkupienia. Fundusz informuje Uczestnika Funduszu o odmowie realizacji zlecenia odkupienia w

formie pisemne;j.

JeUel i zl eceni e odkupienia Jednost ek Uczestnict:
dostarczone Agentowi Transferowemu w Dniu Wyceny
otrzymuje Srodki z tytugu odkupienia Jednostek U
WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkn
zastrzeUeniem ppkt. 8. W przypadku gdy wasuakN o
spegnione w Dniu Wyceny przed godzinN 12:00, obow
Wyceny.

JeUeli bnhndzie to leUel w najlepiej pojiAtym inter
ryzyko braku moUl i woSci koreznyst eelbzazchjyici ao baokwiyl
Uczestnik-w w zwi Nzku ze zgoUonymi zl eceni ami od Kk
mowa w ppkt. 4, Fundusz dokona odkupienia Jedno:

nastnpnego Dnia Wyceny.

Postanowienia ppkt 4 1 8 maj N zastosowanie takUe do odkupiecE
konwersji, o kt - -rej mowa w pkt. 6. 3.

(skreSlono)

Uczestnik powinien wskazal Subrejestr, kt -rego
Uczestnictwa. JeUeli Uczestni kdontiyec zws kiaNlHea n$ b roed}
Fundusz odkupuje Jednost ki Uczestnictwa z Subreje
Uczestnik posiadaj Ncy JednostKki Uczestnictwa zwi N
najmniej 1000000 z§ wedgdug cenprzz eDinziaaj Nyecgeon yd zpioe E z o Ue
prawo, na podstawie jednego zlecenia zgoUonego be

wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subrejestrze i

jednoczesnego nabycia Jednostek Uczestnictwa w tym samym Subfunduszu z
pieninUnych pochodzNcych z tytugu odkupienia Jedn
podatek i stosowne opgaty manipul acyjne. Srodki [
kt - rym mowa w dniamj unipepsNe wypgacane Uczestniko
Jednostek Uczestnictwa nastinpuje w Dniu Wyceny ok
powyUej, z zastrzeUeniem Ue dla skutecznego nabyc
otrzymanie przez Agenta Transferowego informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego

Srodk-w pieninfnUnych na nabycie Jednostek Uczestn
Fundusz o zamiarze zJgoUenia zleceni a, o kt-rym
przed dniem zgoUenia zleceni a. W przypadku braku
zamiarze zgoUenia zleceni a, O kt-rym mowa wW ni ni
tego zl eceni a. Do postanowi e@® ni nistanowienia pkb6.1d.p k t n
ppkt 3. Do reali zacij.i zl eceni a, o] kt-rym mowa
postanowienia Prospektu I nformacyjnego dotyczNce

6.232.(skreSlony)

= o

.3.3. Zasady obowi NzUnjiMmBtDePlus | a Subfunduszu

eUeli bnhndzie to |l eUel w najlepiej pojhatym inter
yzyko braku moUl i woSci korzystnego zbyci a akty
czestnik-w w zwi Nzku ze zgoUonymi zlwx emiwmi t ® 3 &
wyUszej niU 10% WartoSci Akt yw-Pus 2NppfdrzedniegS Drtaf und u s
Wyceny, Fundusz dokona odkupienia Jednostek Uczes

Dnia Wyceny.

Fundusz moUe zawrzel z Uczest kitkirem wWmawstnink 9
zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa posiadanych w Subfunduszu UniWIBID Plus, mo Ue
zgoUyl UNdanie wypgaty zaliczkowej, na zasadach o

Fundusz, na podstawie umowy, o Kkt omwe,] Smowkiwpuetn.
zwi Nzku z realizacjN zlecenia odkupienia PFPesgnost e
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4,

6.2.

6.2.3.5.

w formie zaliczki, zgodnie z postanowieni ami pros
gNcznie nastnpuj Ncych warunk:- - w:

a) zlecenieodkupi eni a wskazuje kwotowo wartoSi wypgaty z:

b) zIl eceni e odkupienia dotyczy kwoty ni e pr zeki
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu UniWIBID Plus, zapisanych na
Subrejestrze Uczest nrzekmegovbaid\yeceny, st anu z pop

c) gNczna wartoSI odkupywanych przez Uczestnik:-w
Subfunduszu UniWIBID Plus, na podstawi e zl ece® odkupieni_
zaliczkowej , w danym Dniu Wyceny nie et wy U

Subfunduszu UniWIBID Plus ustalonej w poprzednim Dniu Wyceny.

W przypadku, w kt-rym gNczna wartoSi odkupywanych

Uczestnictwa w Subfunduszu UniWIBID Plus, na podstawie zleceE& odkup
wypgaty z,al iwc dlkammwen Dniu Wyceny jest wyUsza ni0U
ustalonej w poprzednim Dniu Wyceny, Fundusz real
zlece® zgoUonych najwczeSniej, nie uwzglndniaj Nc
zaliczckowas powodowagaby przekroczenie przez wypgaty za
Fundusz, bi or Nc pod uwagn kryteri a, o kt-rych moyv
zaliczkowe]j al bo podwyUszyli w danym Dniu Wyceny ¢
lit. ¢) i ust. 4.

3.4. Zasady obowi NzujNce dla Subfunduszu Uni Obl i
DguUny)

Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa n
Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty

nal eUnej Uczestni kowi Z tytugdgu i ch odkupieni a p
UONdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Szczeg-gowe terminy realizacji zl ece® odkupienia

odpowiednich miejscac h Pr ospektu odnoszNcych sifn do danego

Od dnia zgoUenia Dystrybutor owi lub bezpoSrednio
odkupieni a Jednost ek Uczestnictwa przez Fundusz
kal endar zowych, c hwybmai klhe zo po kFonliiecnzireo Sci za Kkt -re
odpowi edzial noSci

(skreSlono)

Uczestnik powinien wskazal Subrejestr, kt -rego
Uczestnictwa. JeUel: Uczestnik nie wskaUenaSubr ej
Fundusz odkupuje Jednost ki Uczestnictwa z Subreje
Uczestnik posiadaj Ncy Jednostki Uczestnictwa zwi N
najmniej 1000000 z§ weddug cen z Dnia Wydgetlenpaprztitedeszai
prawo, na podstawie jednego zlecenia zgoUonego be

wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subrejestrze i

jednoczesnego nabycia Jednostek Uczestnictwa w tym samym Subfunduszu za kwotn S
pieninUnych pochodzNcych z tytugdgu odkupienia Jedn
podat ek i stosowne opgdgaty manipul acyjne. Srodki [

kt - rym mowa w zdaniu po pmezUszasinikowj. Odkupienie $ Nabyeiey p § a ¢ a
Jednostek Uczestnictwa nastnpuje w Dniu Wyceny ok
powyUej, z zastrzeUeniem Ue dla skutecznego nabyc

otrzymanie przez Agenta Transferowego informaciji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego
Srodk-w pieninUnych na nabycie Jednostek Uczestn

Fundusz o zamiarze zgoUenia zleceni a, o kt-rym m
przed dni azfecenid Wpeypadku braku powiadomienia Funduszu przez Uczestnika o

zamiarze zgoUenia zlecenia, o kt-rym mowa w ninie
tego zI|l eceni a. Do postanowie® niniejszego @dApkt ni
ppkt 3. Do realizacij.i zl eceni a, 0 kt-rym mowa
postanowi enia Prospektu Informacyjnego dotyczNce

Zasady obowi Nzuj Nce dla Supdawniuesjzu SIGBGCGHD+twkvdkwy
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[

. Odkupienie przezFundusz Jednostek Uczestnictwa nastipuj e

Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty

nal eUnej Uczestni kowi z tytugu i ch odkupienia p
U N d a n kupienia dednostek Uczestnictwa.

Szczeg-gowe terminy realizacj.i zl ece® odkupieni
odpowiednich miejscach Prospektu odnoszNcych sin
Od dnia zgoUenia Dystrybustzoorwoiwi UNduabn i fae zopdokSur pei denr
odkupieni a Jednost ek Uczestnictwa przez Fundusz
kal endarzowych, chyba Ue op-Ffnienie wynika z okol
odpowi edzial noSci

4. (skreSlono)

5.

6.2.3.6.

Uczestnik powi ni en wskNazaI' Subrejestr, kt-rego dotycz
Uczestnictwa. JeUel i Uczestnik nie wskaUe Subrej
Fundusz odkupuje Jednost ki Uczestnictwa z Subreje

JeUeli bhndzie to leUel w najlepiej pojiAtym inter

ryzyko braku 't woSci korzystnego zbycia Aktyw:

wobec Uczestnik-w w zwi Nzku ze onUloUc;eslriictwadJeceni
wartoSci wy Us zej ni U 10% WartoSci Akt yw- w Nett
poprzedniego Dnia Wyceny, Fundusz dokona odkupienia Jednostek Uczestnictwa od tych

Uczestnik-w nastfipnego Dnia Wyceny.

Zasady obowi Nzuj NcUmiBessaa Subfunduszu

Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa n

Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty

nal eUnej Uc z est niddaupienia po ottzygmaniugprzez i Agemta Transferowego

ONdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Szczeg-gowe terminy realizacj.i zl ece® odkupieni a

odpowi ednich miejscach Prospektu odnoszNcych sihf

Ood dnia zgoUenia Dystrybutor owi lub bezpoSrednio

odkupieni a Jednost ek Uczestnictwa przez Fundusz

kal endarzowych, chyba Ue op-Ffnienie wynigpoasiz okol
odpowi edzial noSci

Uczestnik Funduszu, w formie pisemnej informacij.i

poSrednictwem Dystrybutor a, powinien poinfor mow

odkupienia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na:

e) trzy dni przed zgoUeniem zl ecenia odkupienia w
obej mowal takN |liczbin Jednostek Uczest ni%citwa, l
mni ej ni U 10% WartoSci Aktyw-w Netto BumddusezLH
przekazania Funduszowi informacji o0 zamiarze z§:

) siedem dni przed'onUeniem zl ecenia odkupienia
ma obejmowal takN liczbn Jednostek UczedO%rictwa,
mni ej ni U 20% WartoSci Aktyw-w Netto Funduszu
przekazania Funduszowi i nformacj.i O zamiarze z§

g dwadzieScia jeden dni przed zgoUeniem zlecenia
odk upi enia ma obej mowal takN l[iczbn Jednostek Uy
naj mni ej 20% i mni ej ni U 50% WartoSci Akt yw-
poprzedzaj Ncego dzie®& przekazania Funduszowi i
odkupienia,

hy trzydzieSci dni przed’onUenlem zl eceni a odk u,|
odkupienia ma obej mowal takN liczbn Jednostek
naj mni ej 50% WartoSci Aktyw-w Netto Funduszu z
przekazani a Funduszowi informacji o zamiarze zgoUe
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10.

11.

6.2.3.7.

Fundusz, w kt-rego imieniu dziaga Towarzystwo alwb
otrzymag od Uczestnika Funduszu informacjn, o Kkt
psemnej, otrzymanie od Uczestnika Funduszu i nfor m:

W przypadku braku powiadomienia Funduszu przez Ut
zlecenia odkupienia w trybie okreSlonym w ppkt
odkupienia. Fundusz informuje Uczestnika Funduszu o odmowie realizacji zlecenia odkupienia w

formie pisemnej.

JeUel i zl eceni e odkupienia Jednost ek Uczestnict:
dostarczone Agentowi Transferowemu w Dniu Wyceny przed godzin N9:00, Uczestnik Funduszu
otrzymuje Srodki z tytudgu odkupienia Jednostek U
WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkn
zastrzeUeniem ppkt. 8 . W prez ywp azddkaun igud yp owpar rzuendknii mo
spegnione w Dniu Wyx®®y phoevd Ngadei kdna odkupieni
Wyceny.

JeUeli bindzie to |leUei w najlepiej pojAtym inter
ryzyko braku mdLhIe|gvmoSz:h>yck|oarzg/lstyw w celem reali:
Uczestnik-w w zwi Nzku ze zgoUonymi zl eceni ami odKk
mowa w ppkt. 4, Fundusz dokona odkupienia Jedno:

nastnpnego Dnia Wyceny.

Postanowienia ppkt 4 1 8 maj N zastosowanie takUe do odkupie

konwersji, o kt - -rej mowa w pkt. 6. 3.

Uczestnik powinien wskazal Subrejestr, kt-rego
Uczestnictwa. JeUel i Uc z eus,t nk tk- rneigeo wdsoktaylcez y S ulbN degj
Fundusz odkupuje Jednost ki Uczestnictwa z Subreje
Uczestnik posiadaj Ncy Jednostki Uczestnictwa zwiK
najmniej 1000000 zg§g weddagWgeeny paprzedzaj Ncego dzieCE
prawo, na podstawie jednego zI|lecenia zgoUonego be

wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subrejestrze |
jednoczesnego nabycia Jednostek Uc zest ni ctwa w tym samym Subf u ndu

pieninUnych pochodzNcych z tytugu odkupienia edn
podatek i stosowne opgaty manipulacyjne. érodkl [
kt -rym moamai w papr zedni m, nie sN wypgacane Ucze:
Jednostek Uczestnictwa nastinpuje w Dniu Wyceny ok

powyUej, z zastrzeUeniem Ue dla skutecznego nabyc
otrzymanie przez Agenta Transferowego informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego

Srodk-w pieninUnych na nabycie Jednost ek Uczestn
Fundusz o zamiarze zgoUenia zlecenia, enakdnirym m

przed dniem zgoUenia zleceni a. W przypadku braku
zamiarze zgoUenia zleceni a, o kt-rym mowa w ninie
tego zl eceni a. Do post anowi ec@waniapadstanowienia pko6.1d.p k t ni
ppkt 3. Do reali zacij.i zl eceni a, o] kt-rym mowa
postanowi enia Prospektu Informacyjnego dotyczNce

Zasady obowi Nzuj NgeUniDyhamiczBau AldkaciadAikstzy w -UniAkcje:

Dal eki Wsch-d, Uni Strategie Dynamiczny, Uni Obl i gac]j

1.

Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa r
Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty

nal eUnej Uczestni kowi z tytugu ich odkupienia p
UNdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Szczeg-gowe terminy realizacj.i zl ece® odkupienia
odpowiednich miejscach Prospektuod nos zNcych si A do danego Subfundu
Od dnia zgoUenia Dystrybutor owi lub bezpoSrednio
odkupieni a Jednost ek Uczestnictwa przez Fundusz
kal endarzowych, <chyba Uei cozpnofciie,ni za whktn-irkea 7o wakroz
odpowi edzialnoSci

Uczestnik powinien wskazal Subrejestr, kt-rego
Uczestnictwa. JeUel i Uczestnik nie wskaUe Subrej
Fundusz odkupuje Jedn o s t k i Uczestnictwa z Subrejestru, kt-r
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6.24. Zamkni icie Subrejestru Uczestnika

1. Uczestnik zachowuje numer identyfikacyjny w Rejes
niego wszystkich Jednostek UdZzestnictwa, z zastrz

2. W przypadku odkupienia od Uczestnika wszystkich Jednostek Uczestnictwa, Fundusz
po90dni ach od dni a odkupieni a zamyka Subrejest
wczeSniejszego zamknincia Subejestru. Zamkni Aci e

nabywania przez tego samego Uczestnika Funduszu Jednostek Uczestnictwa w Funduszu,
Fundusz otwiera nowy Rejestr z nowym numerem identyfikacyjnym.

6.3. Konwersji Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz

wysokoSi opgat z tym zwi Nzanych
1.Z zastrzeUeniem pkt 6. 7., w ramach konwer sji Uczest
zl eceni a, ONdal odkupienia Jednostek Uczestnictwa :
nabyciem za cagoSi kwoty uzyskanejek uazestwigtwaiiknego t e g o
funduszu zarzNdzanego przez Towar zystwo l ub subfu
funduszu zarzNdzanego przez Towar zyst wo, przy cC z)
zwi Nzanych z Subfunduszem i n ab go fureluszp €sdbfundsiszug k ucz
nastnpuj e w tym samym Dniu Wyceny. W przypadku L
stosuj Ncego zasady i ograniczenia inwestycyjne okr
konwersja na jednostki uczestnictwa innego funduszu (subf unduszu) stosuj Nce
inwestycyjne okreSlone dla funduszu zamkniAtego ni
zasady nie majN zastosowani a. Konwersja nie jest n
kt-rych Jednostki Ucizesdkigywanes Nz abiywakewal ut i
2.Zl eceni e konwersji moUe dotyczyl:
l)odkupienia wszystkich lub okreSlonej l'iczby Jednos
nabycia za uzyskanN w ten spos-b kwotn jednostek
przez Towarzystwo | ub subfunduszu wydzielonego w r
Towarzystwo,
2)odkupienia takie]j l'iczby Jednostek Uczestnictwa zv
kt -rego na nabycie jednostusk uuaczaaxtNrdizatnwan w rizrerzy it o
subfunduszu wydzielonego w ramach i nnego fundus:

przeznaczona zostanie okreSlona kwota Srodk-w pie
UNdaniu kwota przed | ejiejgumogtek nazestoiciwe zostanie pamaiejsaoad y ¢
o nal eUny podat ek.

3. Konwersja podlega opgacie za konwersjn. Opgata skg:
opjaty stagej, wustalanych w spos-b nastifpuj Ncy:
1)wysokoSi opgaty ruchsotmeystzal akn@anwer ep &éir gieu o st awk
konwer sjn i podstawin ustalenia ostatecznej WY S 0K
ruchomej za konwersjn stanowi r-0UOnich pomi ndzy S
jednostek uczestnictwa wg Tabe | i Opgat dl a funduszu, w kt-.-rym
uczestnictwa, a stawkN opgaty manipul acyj nej Zza n
Subfunduszem, w kt-rym odkupywane sN JednostKki Uc:
j est ni e uateerochema pokigraia jest przez Towarzystwo w funduszu/subfunduszu, w
kt-rym nabywane sN jednostKki (fundusz docel owy/ su
konwertowanych Srodk-w. PodstawN ustalenia ostatec
konwers j i j est wartoSi Jednostek Uczestnictwa zwiNza
Uczestnika w funduszu Fr-dgowym w Dniu Wyceny. y
konwer sji okreSlone sN w Tabelach Opgat. IPolbnegmpyg
podatku;
2)opgata staga moUe wynosil maksymalnie 5% wartoSci
nal eUny podatek i opgatin ruchomN za konwersjn. A

podawana jest w Tabelach Opgat.

4. W przypadku ograniczeni a | ub rozszerzenia I|iczby funduszy, :
informacje o tym Fundusz pr zek aUnea stnonadhr Tovthzystwasw 0 S 0 wn

20/417



sieci Internet na stronie www.union-investment.pl lub w dzi enni ku przezna@zonyn

Funduszu lub udostfipni |jN za poSrednictwem Dystrybu!
.Szczeg-gowe terminy i zasady realizacji zlece®& konw
odpowiednich miejscach Prospektu odnoszNcych sifid do
.Fundusz, dkokwensju Pelmostek  Uczestnictwa, identyfikuje Jednostki Uczestnictwa

podl egaj Nce konwersji i odkupuje je, poczNwszy od t

kt - re zostagy nabyte od niego najwczeSniefne famet od a
Subrejestrze nabyte do Fundigezru wwghtredu samejdokacaee
Zamiany pomindzy Subfunduszami Funduszu, przypi sany
kolejnoéci odkupywane sN te Jednost ki Smhfepdssrzawa
koszt nabycia jest najwyUszy Wyg§gNczona jest moUl i\
kolejnoSci odkupywania Jednostek Uczestnictwa w Sub

. W przypadku gdy w wyniku ONdani a k o nwe rzestpigtwa w Rej
posiadanych przez Uczestnika Funduszu na dzie@& odk.
Subfunduszu UniEURIBOR, 10 000 PLN dla Subfunduszu UniWIBID Plus lub 100 PLN dla
Subfunduszu UniObligacje Aktywny ,UniBessa oraz UniDynamiczna Alokacja A k t y wrundusz

dokona konwersji wszystkich Jednostek na Rejestrze.

64 Wypgat kwot 2z tytugu odkupienia Jednostek Uczestnioc

l.Uczestnik Funduszu wydaj e dyspozycj e co do sposob

odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

2.2 zastrzeUeniem obowi Nzuj Ncych przepis-w prawa ofr a.

pieninUnych z tytosdwekodkwmiseamiiatvamdmastipuje wygNcz
na

1) ni ezwgoczni e w formie przel ewu bankowego, r

prowadzony przez firmiA inwestycyjnN, nal eUONcy d:
ustawowego,

2) ni ezwgoczmireelwewwr mnaerkowego, na rachunek banko:
prowadzony przez firmn i nwestycyj nN, nal eUNcy do

przez Uczestnika o zgoUenia danego zI|lecenia odkup

d
3) niezwgocznie popr zezerplorzlmsycahmeulely§poxinJW| pUcze
jednostce Dystrybutor a, kt-ry przyj Ng UNdanie odku

zl eceniu odkupienia Wypgaca Srodki pieninUne pocho
4) ni ezwgboezmi e @wrzel ewu bankowego, na rachunek b
prowadzony przez firmn inwestycyjnN, nal eUNcy do
bndNcego osobN prawnN | ub jednostkN organimacyj nN

warunkiem pr zekazania danych beneficjenta przelewu w
przez Fundusz obowi Nzk-w wynikaj Ncych z ust awy
przeciwdziaganiu praniu pienifndzy oraz finansowani
Towar zystwem Umowy o0 korzystani elnfaamacyynggn.g Ser wi su Tr

3. Wypgat a w waluci e EUR | est dokonywana wygNcznie
przedstawiciela ust awowego Uczestnika Il ub pegnomo
Uczestni ka do zgoUenia danego zlecenia odkupienia.

. W przypadku wskazania przez zI|leceniodawcin rachunku

kt-ry naleUy dokonal przelewu Srodk-w peéedeostékii Uny c h
Uczestnictwa, kly- rJo t Wc zneiset nm&lae ani jego przedstaw
pegnomocnika, o kt-rym mowa powyUej, Fundusz (o il
wypgaty Srodk w pieninUnych, czy rachunek bankowy
dokonakl pwu Srodk-w pienifdaUnych pochodzNcych z dku
do Uczestn|ka albo jego przedstawiciela ustawowego
powyUej), po odkupieniu Jednostek Uczesfitlhniycthwad owsdrri
wskazania Funduszowi przez zl eceni odawch l ub Uczes
pienifnlUnego nal eUNcego do Uczestnika lub jego przed
o kt-rym mowa powyUej . W pr zypRadpkpup,k t o 4k tp-orwynUemaq waw

wypgaty Srodk-w pieninaUnych =z tytudgu odkupienia J
nieprzekazania danych wgaSciciela rachunku w zakres
obowi Nzk-w wynikaj Ndgchizstopranaday 2000niraku o przeciw
oraz finansowaniu terroryzmu.
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5 W przypadku braku dyspozycji w zakresie wskazani e
pochodzNcych z odkupienia Jednost ek UesnetwaRuidest wa , p
wstrzyma wypgati ww. Srodk-w pienifdaUnych do dnia ws
Uczestnika rachunku bankowego | ub rachunku pieniaOn

6.5.Zami any Jednost ek Uczestnict wa bfunduszBz ana yednostkz j edn
Uczestnictwa zwi Nzane z innym Subfunduszem oraz wys
Z zastrzeUeniem pkt 6. 7., w ramach zamiany pomifd:
prawo, na podstawie jednego zlteelknUaze JiNdiadt wad kawii
Subfunduszem z jednoczesnym nabyciem za cagoSi k wo
Jednostek Uczestnictwa zwi Nzanych z innym Subfundu

Jednostek Uczestnictwa zwidlzywoniye hl) gd Badtfakduicszesmt ni c
innym Subfunduszem w Funduszu nastinpuje w tym samym

Funduszu subfunduszu stosuj Ncego =zasady i ogranicz
inwestycyjnego otwartego, zamiana na Jednost ki Uczestnictwa 1inneg
zasady i nwestycyjne okreSlone dla funduszu zamkni f
powyUsze zasady ni ei znaj-Nvnzoa sw ozsaokwaensiiae mo Ul i woSci na
ramach zami any Jednostek Uczestnictwa w takim subfundu
pomi ndzy Subfunduszami, w kt-rych Jednost ki Uczest

wal ut n.
.Zlecenie zamiany moUe dotyczyl:

odkupienia Wszystlkiiagzhbyubecbrkcrsetéélonldtjzestnictwa Z Wi
nabyci a zZa uzyskanN w ten spos- b kwot n Jednost e
Subfunduszem w Funduszu,

2odkupienia takiej l'iczby Jednostek Uczest ntacjit wa zw

kt -rego na nabycie Jednost ek Uczestnictwa zwi Nzan
przeznaczona zostanie okreSlona kwota Srodk-w pie
UNdaniu kwot a przed j ej przeznaczeni em tane naby
pomniejszona o naleUny podatek.

.Zamiana podlega opgacie za zamiann. Opgata skgada s
stagej, ustalanych w spos-b nastninpuj Ncy:

1)wysokoSi opgaty ruchomej za zamianbpjaesy wnsthdmeij
zami anh i podst awhn ustalenia ostatecznej wysokoS
ruchomej za zami anhi stanowi r-UOnich pomi idzy St
Jednostek Uczestnictwa zwi Nzanyc im)wFundasauywy TaBalib f un d L
Opgat a st awkN opgaty mani pul acyj nej Za nabyci e
Subfunduszem, w kt-rym odkupywane sN JednostKki Uc z
stawka ta |jest ni euj emna. Ppagaetza Towahamat wobioar a&knw
podl egaj Ncych zamianie. PodstawN ustalenia ostate
Zzamiann | est wartoSi Jednostek Uczestnictwa zwi Nz
Uczestnika w funduszu gnydgawysnndw Detital eMyica opga
zamianie okreSlone sN w Tabelach Opgat. Pob-r opga
podatku;

2Jopgat a staga mo Ue wynosi l maksymal ni e 5% wart oS¢
pomniejszonyphdateal eUopgatidi ruchomN za zamianf. A
zamianih podawana jest w Tabelach Opgat.

.Cena Jednost ki Uczestnictwa, po Kkt -rej nastnpuje o
realizacji zl ecenia zamiiany, realkizzasczcizegl gow& t ami

Transferowego okreSlone sN w odpowiednich mi ej scac
Subfunduszu.

.W przypadku ograniczenia | ub rozszerzenia |liczby Su
informacieot ym Fundusz przekaUe w drodze stosownego 0gJo:
oggosze® Funduszu |l ub udostfpni je za poSrednictwem
.Fundusz, dokonuj Nc zami any Jednost ek Uczestnict wi
podl egaj Né¢e zamiokmnuje ich zamiany, poczNwszy od t
Subrejestrze, kt -re zostagy nabyte od ni ego naj w
zarejestrowane na Subrejestrze nabytiezedowzRU mdws znu
dokonane wuprzedni o Zamiany pomi Adzy Subfunduszami F
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nabycia, to w pierwszej kol ejnoSci zamianie podlega
Subfunduszu, kt-rych koszt nabyciawg®lst walkaawyniliszyp
Uczestnika Funduszu kolejnoSci zamiany Jednostek Uc:
7.Szczeg-gowe terminy i zasady realizacji zlece® zami
odpowiednich miejscach Prospe3ubfunduszdnosz Ncych sifi do

8. W przypadku gdy w wyni ku UOUMdeaRreijestzaméamartoSi Jednos:
posiadanych przez Uczestnika Funduszu na dzie& odk
Subfunduszu UniEURIBOR, 10 000 PLN dla Subfunduszu UniWIBID Plus lub 100 PLN dla
Subfunduszu UniObligacje Aktywny, UniBessa, Uni Ak cj e: D a UréSkrdtegig\3ycamiczdy,
UniObligacje ZamienneorazUni Dy nami czna Al kukdase jokonaAz&miapymvsaystkich
Jednostek Uczestnictwa na Rejestrze.

66.Spegni@wiamdcze® naleUnych 2z tytugu nieterminowych
Funduszu oraz bgndnej wyceny Aktyw-w Netto na Jednc
6.6.1. Ni eterminowa realizacja zl|l eceE&
W przypadku nieterminowych realizacj.i z | asnyeh, Tov
dodat kowe Jednost ki Uczestnictwa po cenie z bieUNce
mindzy liczbN Jednost ek, kt-ra powi nna zostal na .
terminowo, a |liczbN Jednostek.nabytN w nieprawidgow
6.62. Bgndna wycena
1. W przypadku gdy prawi dgowo obliczona wartoSi
Subfunduszem byga wyUsza od bgndnie wyliczonej, (
Uczestnictwa (na podstawie zlece@&@zyambyci avi nkesuzWNe
Jednost ek Uczestnictwa. W celu wyr - wnani a stra
posiadaj Ncym Jednost ki Uczestnictwa zwiNzane z
brakuj Nce Srodki pieninUne na r ach SubkihduszB.uwm dus z u,
powyUs pymypadku Uczestnicy, kt-rym Fundusz dol
Uczestnictwa zwi Nzanych Z Subfunduszem (na podst
zamiany) , otrzymal. zani UonN kwothn zZ tWtcel@u odKk
wyr - wnhania strat Uczestni kom Funduszu, Towar zyst w
na rachunki bankowe tych Uczestnik:- w, l ub doko
Uczestnictwa odpowiedniego Subfunduszu za kwotn r .
2. W przypadku gdy prawi dgowo obliczona wartoSi Jednos
Subfunduszem byga niUsza od bgndnie wyliczonej,
Uczestnictwa (na podstawie zI|lece@® nabyci a, konwer

Uczestnictwa, w c el u wyr - wnania strat Uczestni konym Fundu
Uczestnikom, ze Srodk-w wgdgasnych, brakuj Nc NpolwycUzshbziy mJe
przypadku Uczestnicy, kt-rym Fundusz dokonuj e
zwi NzamSwdh unduszem (na podstawie zIlece® odkupieni
zawyUonN kwotn z tytugdgu odkupieni a Jednost ek U
pozostagym Uczestni kom Funduszu posiadaj Ncym J
Subfunduszem, Towar zyst wo przekazuje brakuj Nce Srodki p
powi nkszaj Nc Aktywa Subfunduszu.

6.7. Konwersje i zamiany w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu SGB
Got - wk.owy

Nie jest moUli wa:

1. konwersja:

a) Jednostek Uczestnictwa Subf unduszu SGB Got - -wkowy na jednos

funduszu inwestycyjnego zarzNdzanego przez Towar

ramach innego funduszu inwestycyjnego zar zNdzane

b) jednostek uczestnictwa jakiegokolwiek f undus z u i nwestycyjnego zar

Towarzystwo lub subfunduszu wydzielonego w ramach takiego funduszu inwestycyjnego na

Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu SGB Got - - wkowy
2. zamiana:
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a) Jednostek Uczestnictwa Subf un dlezsnictwdBi@®ego Got - wi

Subfunduszu,

b) Jednost ek Uczestnictwa Subfunduszu innego I

Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu SGB Got - - wkowy
7. CziistotliwoSi zbywania i odkupywania Jednostek Ucze

Fundusz zbywa i odkupuje JednostkiUc zest ni ct wa w kaUdym Dniu Wyceny.
8. OkreSlenie termin-w , w jakich najp-¥niej nast Npi
8l.Zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa po d

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastnpuje w dniu

Subrejestru liczbn Jednostek nabytych za dokonan
)7 dni kalendarzowych od dnia zgoUenrSiraod#&lwevceni a
przypadku dokonywania wpgaty za poSrednictwem
dzie® dokonania wpgaty wuwaUa sifn dzie@ otrzyman
2) 7 dni kalendarzowych od dnia zgoUknwanal eaehnuace
Funduszu prowadzony na rzecz danego Subfunduszu przez Depozytariusza i w przypadku

dokonywania wpgaty be;poSredn|eJ; w takim przy
sifi dzie@® wpgynincia Srodk-w na rachunek nabyl
i chyba UOei eapeFfnwyni ka z okolicznoSci, za kKt -

odpowi edzial noSci

82.0dkupieni e przez Fundusz Jednost ek Uczestnicty
odkupienia:

Odkupieni e Jednost ek Uczestnictwa nastnpuj e
Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty

Qa}leUnej Uczestnikowi z tytudgu ich odkupienia
UNdani a odkupienia Jednost ek Uczestnictwa. Oc
bezpoSredmlzmwFFurUd\Iujanla odkupienia do dnia odku
ni e mo Ue upgynNi wi ncej ni U 7 dni kal endar zo
okolicznoSci, za kt-re Towarzystwo nie ponosi o
9. Wskazanie okolicznoSci, We kzrawyebi Fusbyswanimo | ub
Jednostek Uczestnictwa
9.1. Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa
1. Fundusz moUe zawiesil zbywanie Jednostek Uczestni
wi arygodnej wyceny i sRwndwregzucza Spgi zyAZzwmnw- wi ezal eUny
przypadku, o kt-rym mowa w zdaniu poprzedni m, Za
Komi sjn, zbywanie Jednostek Uczestnictwa moUe zosta
ni eprzekrack az Nmiye § iefd .
2. Fundusz moUe zawiesil zbywanie Jednost ek Uczestn
oddzielnie od pozostagych Subfunduszy.
3. Okres zawieszenia zbywania jednostek Uczestnictwa
17 ust 4 Statutu.
9.2. Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa
1. Fundusz moUe zawiesil odkupywanie Jednostek Uczestn
1)w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartoSci odkupi
zwi Nzanych z mMaumgyme mSubdif az Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszem, kt-rych odkupienia zaUNdano, stanov
Aktyw-w Subfunduszu al bo
2)nie moUna dokonal wiarygodnej wyceny istotnech czifSc
od Funduszu.
22W przypadkach, o kt-rych mowa powyUej, za zgodN i n;
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1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moUe zostal zZaw
nieprzekraczaj Ncy jednak 2 miesinfncy,

2) Fundusz mo Ohea | o dlkeudpnyo s t Kk i Uczestnictwa w ratach w
mi esi Acy, przy zastosowaniu proporcjonal nej reduk
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

3. Fundusz moUe zawiesili odk upy wa nzangch 3 @éadym &ebfuediiszetdc z e s t n
oddzielnie od pozostagych Subfunduszy.

4, Okres zawieszenia odkupywania jednostek Uczestnictw
art. 17 ust. 5 Statutu.

10. Wskazanier ynk - w, na kt-rych sN zbywanezestniconhk upywani e Je

Jednostki Uczestnictwa sN zbywane i odkupywane wygNcz

1.1 nf or macj e na t emat ,obowiNzk-W podat kowych Fundus
wskazaniem obowi Nzuj Ncych przepis- - w

Ze wzglndu ohlowiakzki Ueodat kowe zal eUN od indywidualn
mi ej sca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obo
porady doradcy podatkowego lub prawnego.

11.1. Opodatkowanie Funduszu

Poni emarddusz jest funduszem inwestycyjnym dziagaj Ncyn
zwol niony od podatku dochodowego oidart. 6 sst. bpkipl® ustamyy c h . P c
dnia 15 lutego 1992 r o podatku dochodowym od os-b p

11.2. Opodat kowanie Uczestnik-w Funduszu

W przypadku gdy Uczestni kami Funduszu sN osoby praw
komandyt owo akcyjne bfidNce podatnikami podat ku dochc
organi zacyjne niep®ciiapaaNoej ospbawg Nt ki em sp-gJek ni
prawnej innych ni U-akp-yghka, k amardytyowoych podmiot - -w z
podlegaj N obowi Nzkowi podatkowemu i bidN opodatkowan
15l utego 1992 r. 0 podatku dochodowym od os-b prawny
sp-gek komakdyjtmwowh 2z uwzgliAdnieniem art. 4 ustawy z
ustawy o podatku dochodowym od os - -ddowyamwnod hgs -ubs t faiwz
oraz ustawy o podatku tonaUowym (Dz. uU. z 2013 roku

kapitagowych w organi zacakcyjapehekbndNmpodytpwodat n
dochodowego od os-b prawnzyady joryaczh jreidenpssiead aojrNycayncih o
z wyjNtkiem sp-Jek niemaj Ncych osobowo Sckic ygrnawn epjo dil rer
opodat kowaniu podatkiem dochodowym od os-b prawnych n

1stycznia2005 r . wynosi 19% podstawy opodat kowani a. Przych
gNczy sin w takiej sytuaciji Z przychodami takiego po
og-lnych. Uczestnik ma prawo do uzyndaanika wz an ak onsazbty cu zey s

uczestnictwa w momencie umorzenia jednostek uczestnictwa na podstawie art. 16 ust. 1 pkt 8 ustawy z
dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od os-b p

PowyUsze zasady opodat kowani a Uczewhhnel - voF wmdbuwsazk o

Uczestnik-w Funduszu bndNcych podmiotami/ osobami ni e
Pol ski ej miejsca siedziby(inwestor-w zagranicznych),
j eUel i Uczestni kami dFwinodtuys,z uk ts-N y@ o bdyo/'tpyoc zN postanov

zapobiegania (unikania) podw-jnemu opodatkowaniu za\
opodatkowania oraz stawka podat ku wynikaj Nca z Zaw:
mi ndzynar odewlyyglh moWlUna od wyni kaj Ncej Z polskich pr ze

szczeg-gowych zasad opgacania podatku dochodowego ¢
podatkowym.

W przypadku os-b fizycznych, dochodynyzm toyp cudjaut kuodazai naef
zryczagtowanym podatkiem dochodowym wedgug i srt. 30wk i W
ust. 1 pkt 5) wustawy z dnia 26 I|lipca 1991 r. o podatKk

Doch-d obliczany jest | ak o rzychddem ackesztgmounyiskardazpszychoduy s k a n y 1
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w wysokoSci wydatk-w na nabycie jednostek uczestnict
1991 r. o podatku dochodowym od os-b fizycznych.

Podstawa opodatkowania (przych- dusz N obsyzit )W pzyjpadhuyoohd.at
tzw. funduszy walutowych, p § a tursitka | aj Nc opodatiosvania Wdbchodu) dokonuje o dr ibnego

ustalenia (przeliczenia) anzgctwodgwt y cpgiczdanip z watlty K b n u gz &
obcej na zgJote. Przych-d ustalany (przeliczany) | est
uzyskania przychodu, zaS koszt po kursie Ahistoryc:
umar zanych |l ub odkumewdmyach way twu § -umduZsgya@azadtkawanya gmaovc
dochodowy obliczany i pobieranyjest od kwot wyr alw mpycly pwmdkdiotUczest ni k-

osobami fizycznymi obliczeni a, poboru i zapgpuluby poda
stawiaj Ncy do dyspozycji Srodki pieninfnUne Uczestnik
Funduszu (art. 41 wust. 4 ustawy z dnia 26 I|lipca 1991

W przypadku Uczestnik-w FudfdugyzunpmdNonyelpossabbamNcy
Rzeczypospolite]j Pol ski ej mi ej sca zamieszkani a (i nuv
opodat kowani a stosuj e sin z uwzglAdnieniem zapis-w
podw-jnego opodaydckiownrmzeaz zRRavaaozpospol it N PolskN. Meto

podat ku wynikaj Nca z zawartych przez Rzeczpospolita F
od wynikaj Ncej z polskich przepis-w podat kowyaah. w
podat ku dochodowego cel owe jest skontaktowanie sin z
W sytuacij.i gdy Uczestni kami Funduszu sN sp-gki ni ey
podatni kami podat ku dochodowego od os-b prawnwch, op
udziagu w Funduszu nastnpuje u wsp-Ilnika wedgug pr z
osoby.

W sytuaciji uzyskiwania dochod-w z tytugu udziagu w

papier-w wartoSciowych zapisknychchmat o @sdman&iu rzibée oz o
ujawniona w trybie przewidzianym w ustawie z dnia 26 lipca 2005 r. o0 obrocie instrumentami finansowymi

podatek pobierany jest przez pgatnika wedgug stawki 1
przezipbgatmhm 7r1zecz wszystkich podatni k-w za poSredni
(art.30a ust. 2a ustawy o podatku dochodowym od os-b

Zryczagtowany podatek dochodowy | est pobierany takUe
zwrotu, wr ozumi eniu przepis-w Ustawy o | KE/ I KZE, Srodk - w
dochodu uczestnika pracowniczego programu emerytal nne:
ramach programu, W rozumieniu przepis- - wtaldgwh.awy o pr ac

Zgodnie z art. 21 w ust. 1 pkt 58) ustawy o podat ku
dochodowego od os-b fizycznych sN wypgaty:

transferowe Srodk-w zgromadzonych w ramach pracowni
pracowniczego programu emerytalnego lub na IKE w rozumieniu Ustawy o IKE,

1 Srodk-w zgromadzonych w pracowniczym programie emer
0s-b uprawnionych do tych Srodk-w po Smierci wuczest.

Zgodnie z art. 21 w ust. 1 pkt 58a) ustawyo podat ku dochodowym od os-b fizy
dochodowego od os-b fizycznych sN dochody z tytugu os
uzyskane w zwi Nzku z:

lgromadzeniem i wypgatN Srodk-w przez Oszczfidzaj Nceg:H

[l wypgdatN SrondknNW maoka zecz os-b uprawnionych do t
Oszczndzaj Ncego,

lwypgatN transferowN,

z tym UOe zwol nienie nie ma zastosowani a, w przypadku
wi ncej ni U jednym | KE, chybmoUki pwo3kpisy te przewi duj
Zgodnie z art. 30 wust. 1 pkt 7a) wustawy o podatku do
oszczndnoSci na wincej niU jednym I KE, w rozumieniu
dochodowy w wysokoSci 7 5n% ukzayUsdkyam el gkoE . d oDcohcohdoud e m t y m j
kwot N stanowi NcN wartoSl| Srodk-w zgromadzonych na 1K
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pomniejsza sifn o straty z kapitag-w pieninaUnych i pr a
w latach poprzednich.
Zgodnie z art. 21 w ust. 1 pkt 58 b) ustawy o podat ki

dochodowego od os-b fizycznych sN wypgaty transferov
koncie zabezpieczenia emerytalnego, w rozumieniu Ustawy o IKE/IKZE:

0 pomifAdzy instytucjami finansowymi prowadzNcymi i ndy
[l na indywidual ne konto zabezpieczeni a emerytalne
oszczndzaj Ncego,

[l w postninpowani u Iikwadépgphgmymluba i ndywi dual ne k
emerytalnego oszczndzaj Ncego.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 pkt 2b) oraz art. 30c wust .
na zasadach okreSlonych w tej ust atwa lkZE dakondnych @rgez2 mo Ul
podatni ka w roku podat kowym, do wysokoSci okreSl one
zabezpieczenia emerytal nego, od podstawy opodat kowan

podat kowym. WysokoSi wpdwite uddladme sti iw nsat wioalrsdzaj Ncyc

Wypgata z | KZE, w tym takUe wypgata na rzecz osoby u
dokonana w trybie art. 34a ust. 1 pkt 2 Ustawy o | K
podatkiemdoc hodowym w wysokoSci 10% przychodu (art. 30 wust
o0 podatku dochodowym od os-b fizycznych) Zryczagt o\
pobiera sin bez pomniejszania przychodu o koszty jego
Obliczenia, poboru i zapgaty podatku dokonuj e pgatni k, t
dyspozycji Srodki pieninUne z tytugu wypgaty z | KZE,
1991 roku o podatku dochodowym od os-b fizycznych).
12. Wskazanied ni a, godziny w tym dniu i miejsca, w kt-rym
Aktyw-w Netto poszczeg-Ilnych Subfunduszy na Jednos
Dni u Wyceny, a takUe mi ej sca publ i kowani a ceny
Uczestnictwaposzczeg:- Il nych Subfunduszy
Wyceny Aktyw-w Funduszu i Aktyw-w Subfunduszu, ust a
WartoSci Akt yw- w Netto Subfunduszu, WartoSci Akt y:
Uczestnictwa, ustalenia ceny zbycia i odkupienia Jednos t e k Uczestnictwa dokonuje
Dniem Wyceny jest kaUdy dzie® regul arnej sesji na Gi e
I nformacje dotyczNce ceny zbywania i odkupywania Je:

Netto Subfunduszuna Jednostkn Uczestnictwa niezwgdgocznie po i
Fundusz na stronach Towarzystwa w sieci Internet na stronie www.union-investment.pl.

WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkeést Uczes
publ i kowana najp-¥niej w tym samym Dniu Wyceny, do
przypadkach wystNpienia zdarzenia niezaleUnego od Tc

Towar zyst wo ponosi odpowi edzial noSi ¢jia wpudbyl wakjaNecjyac h
Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkn Uczestnictwa
zdarzenia |l ub skutk-w tego zdarzeni a.

13.1 nformacja o utworzeniu rady inwestor . . w

Statut nie przewiduje utworzenia rady inwestor - - w.

Dotyczy Subfunduszu UniEURIBOR

14. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu
141. Wskazanie gg-wnych kategorii |l okat Subfunduszu i
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14.2.

specyfikn Subfunduszu oraz, jeUel i Fundusz | okuje

inneni U papiery wartoSciowe |l ub inhnwyrameet wskgnani g

cechy

1411. Fundusz |l okuj Nc Aktywa Subfunduszu przestrzeg
Statutu [ Ust awy, stosuj Nc zasady i ograni

innest ycyjnego zamknifitego.

14.1.2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:

a Instrumenty Rynku PienifnUnego,

b) dguUne papiery wartoSciowe,

c) kwity depozytowe i listy zastawne,

d) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

e) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe oraz
i nne prawa maj Nt kowe , kt-re, zgodnie z Us't
Subfunduszu, na zasadach okreSlonych w art.

-pod warunkiem Ue sN zbywal ne,

f)  depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych,

g jednost ki uczestnictwa, certyfikaty inwestyc
przez instytucje wsp-lnego inwestowania majN
141.3. Ni e mni ej ni U Stulb% uAdtuUywuw bindzi e | okowane w
pieninUnego oraz dguUne papiery wartoSciowe de
1414 . Fundusz nie moUe | okowal wi Acej ni0 10% warto
uczestnictwa, certyfikaty zestnctwa ssmijowayg preez or az
instytucje wsp-lnego inwestowania maj Nce sied:z
Zwi nzpgiys okryteri-w doboru | okat do portfela inwest
1421. Srodki pieninUne Uczestnik-w bAdN | okowawme pr z
Il nstrumenty Rynku Pie'niﬁUnego oraz WwW inne dgu
kt-rych czas pozostaj Ncy do ykupu nie przekra
jest ustalana dla okres-w nie dguUs zyathgorini U 39
lokat, w kt -re mogN byl l okowane akt yppkald SR mésundusz
byl niUszy niU 30% wartoSci Aktyw-w Subfundusz
1422. Podst awowym kryterium doboru | okat przez Fundu
j est dNUeni @ naioa océdlNgninwestycyjnego Subfun
rentownosSci wyUszej ni U okreSlona stopa odnies
oraz minimalizowaniu ryzyka niewypgacalnoSci e

i nwestuj e Fun darachunek SubfarglesiuN c y
1423. Fundus z, dziagaj Ncy na rachunek Subfunduszu,

przedmiot kategorie lokat wymienione w ppkt 14.1.2. lit.a)i c) ki eruj e si i w sz
nastnpuj Ncymi kryteriami

a) pgynnoSci,

b) ceny,

c) dostnpnoSci,

d zgodnoSci ze strategi N i celem inwestycyjnym

e) ryzykiem kredytowym,

f)  wyceny,
g konkurencyjnoSci rentownoSci W por-wnaniu
finansowych dostfiApnych na rynku.
1424. Fundus z, dziagaj Nc na r acahwineerkan$wb fuunm-dw s maj N
przedmiot I nstrumenty Pochodne kieruje sifi nas:

a) pgynnoSci,
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b) ceny,
c) dostnpnoSci,
d zgodnoSci ze strategi N i celem inwestycyjnym

e) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz
instrument-w finansowych znajduj Ncych sin w

1425. 1 nstrumenty Pochodne mogN byl wykorzystane z
Subfunduszu w nastinpuj Ncych sytwuacjach i dl a osi N
1) j eSli na podstawie analizy rynku lub z pow
wedgug oceny zarzNdzaj Ncego istnieje znaczN
wartoSciwoelyzalbbezpi eczenia ceny nabycia papie

2) jeSli na podstawie analizy rynku lub z pow
wedgug oceny zar zNdzaj Ncego istnieje znaczN
w wyniku spadku kursu waluty, w Kk W calue | dok
ograniczenia tego ryzyka,

3) j eSli koszt nabycia i utrzymywania |l nstr um
nabycia i utrzymania instrumentu bazowego.

1425. 1l nwestycje w |lokaty wskazane w ppkt 14.1. 2. |
na podstawi e bineilkNcwe ji nonceesntyy cwy nych funduszy i
wsp-lnego inwestowani a, w kt-rych jednostKki u
tytugy uczestnictwa |l okowane s N Akt ywa Subf
zysk/ryzyko, progopwanpi @osidio kenmzit@a@kt ury gospooc
papier-w wartoSciowych Il ub l okat, w kt-re i n
instytucja wsp-Ilnego inwestowani a, przy uwzgl i
poszczeg- |l nych f unydcuhs zlyu bi niwesstt yytcuygj i wsp-lnego
kategorii.

1426.W celu zapewnienia pgynnoSci, Srodki Subfund
bankowych, O niskim  ryzyku niewypgacal noSci

1427. Fundus z dziagaj Ncy na rachunal $wikfau n dzuas zgr am
pa@Gtwach czgonkowskich Uni. Europejskiej iw
Rzeczpospolita Polska i pa@Gtwo czgonkowskie
PieninUnego i papiery wartoSci agwe sdahbajniotwe |1 wdbo n
wartoSci Aktyw-w Subfunduszu.

1428. Fundus z, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu,
instrumenty finansowe | prawa maj Nt kowe, o kt -
w zwi Nzku z pr owad zamh yomécharakpems trastpukbtuwyaatyijnym,
dot yczNcymi emitent - w, kt-rych instrumenty fin
stanowi gy Aktywa Subfunduszu (w tym takUe emit

14.3..JeL~JeIiA Subfundusz odzwiegoaiikeddakswk gakicjuznlaub dJgu

wartoSciiowyk&azanie tego indeksu, rynku, kt-rego i

odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla ®kgdgadu u

wartoSciowych.

144. JeUel i Wartoél', Akt yw: w Netto portfela inwestyoc
charakteryzowal duUN zmiennoSci N wynikaj NcN ze sk

zarzNdzani ai wyrra®fred ems kazanie tej cechy

WartoSi AKeywow portfela i nwestycyjnego Subfundus:
umi arkowanN zmiennoSci N.

145. JeUel i Fundusz moUe =zawieral na rzecz Subfundusz
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne i wskazanie
t ej i nformacj.i wraz z okreSleniem wpgdgywu zawarci
przedmi otem sN niewystandaryzowane i nstrumenty p

przyjntN politykN inwestycyjnN
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Umowy, kt -rych przedmiotem s NNigwygstahdaryzonanetingtrurfeatg h o d n e
Pochodne, zawierane zar-wno w celu ograniczenia ryz
sprawnego zarzNdzania portf e]neongN nZW/\elsntkysczyaJInyrrryz%lukbof u
w zwi Nzku 2z i st ncymegzymkamiryzykaa st npuj N

1) ryzyko rynkowe bazy I nstrumentu Pochodnego, Z Wi
kurs-w |lub wartoSci instrument-w bnAndNcych bazN |

2) ryzyko st osowani a d Wwwprzgpadku, fidy walnsgumentyj Pochodne
wbudowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy F
w wysokoSci ni Uszej ni O wartoSI bazy Instrum
poniesieniapr zez Fundusz dziagajNcy na rzecz Subfundu
depozytu zabezpieczaj Ncego, mechanizm d¥wigni
zysk-w i straSubzf vinndwesszt ymglde byl naraUony na is

wykorzystaniem tego mechanizmu;

3) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu
Pochodnego;

4 ryzyko niewypgacal-nwd&cioSdkontyahkatakontrahent a
ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem,

kt-rych przedmiotem sN Niewystandaryzowane | nst

5 ryzyko rozliczenia transakciji, zwi Nzane z moUl i
rozliczeniach transakcji, kt-rych przedmiotem s|

6) ryzyko pgynnoSci, zwi Nzane z fakt em, Oe I nst
przedmiotem | okat Funduszu na rzecz Subfunduszu
rynkach regul owanych, a w przypadku I nstrument
obrotunar ynku regulowanym takUe zwi Nzane z moUl i wo
nie jest moUl i we dokonanie transakcj.i pakietem
wpgywu na ich cenn;

7) ryzyko operacyjne - r yzyko wyst Npienia strat ye fzenk tNyzwannoeS ci
proces - w wewnfiAtrznych, zasob-w i kapgkKkechze szydsa

zewnntrznych

PowyUsze ryzyka zwi Nzane z zawieraniem przez Fundus
za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane | nstrumenty pochodn
wpgywal na wahania (w tym spadki) wartoSci Jednoste

146. JeUel i udzielono gwarancj.i wypgaty okreSlonej k

Uczestnictwa Subfunduszui ws kazani e gwar ant agwarangjiz war unk- - w

Ni e dotyczy. Ni e udzielono gwar ancij i wypgaty okre
Uczestnictwa Subfunduszu.

15.0pis ryzyka zwi Nzanego z inwestowaniem w JednostKki
ryzyka zwi Nzanego inwesayjyttyNnNolSubykiNduszu

151. Opi s ryzyka i nwestycyjnego zwi Nzanego z polity
uwzgl Adni eni em strategid. zarzNdzani a i szczeg
stosowanych w odniesieniu do i nwestycijcenympa okr e.
okreSlonej branUy |l ub sektorze gospodarczym al bo
lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu

Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajNce z faktu, UOe ceny papier-w wartoS$
notowa n e , podlegaj N zmianom w zaleUnoSci od og:-lnej S
dany rynek oceny emitenta Obeijchej j ego pozycijan
koniunktury rynkowej . PowyUsze moUe iwiywdemalpamwipery
war t SC|owych emitenta, stanowi Ncych skgadni k portf
wpgywal na spadki wartoSci Jednostek Uczestnictwa
bliskim zwi Nzku z Ryzykiem ekonomicznym

Ryzyko kredytowe
Ryzyko kredyaowe | gwmi Nz kondycj N finansowN emit
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wartoSciowych wchodzNcych w skgad portfela inwestyc

czasowN lub trwagN wutratN zdol noSzxdb oewmiNzean®E - 2w i d\oz atr
emitowanymi papier ami wartoSci owymi spowodowanN zar
j ak i uwarunkowania zewnntrzne (parametry ekonomic
ni eprawi dgowoSci W r ealeinacejnit az orbooddvei Ngawka deride zdo s

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko kredytowe obejmuje r-wnieU ryzyko zwi Nzane

przez agencijn rati ngowN i wyni kaj Ncy z n i wyah.o spac
Pogorszeni e sin kondyciji finansowej emitent-w papi
portfela inwestycyjnego Subfunduszu, |l ub obni Ueni e
efekcie powadzil do spadk-w warfudu§ei Jednostek Ucze:

Ryzyko inwestycji w akcje

Z inwestycjami w poszczeg-lne przedsinbiorstwa jest
specyficzne, niezaleUne od ryzyka rynkowego. Wi NUe
kondycj N finamspwNor kzemiye moUe spowodowal zmni ej s
przedsi Anbiorstw.

Ryzyko zwi Nzane z inwestycjami w inne fundusze

Z uwagi na moUliwoSi dokonywania na rachunek Subfun

funduszy inwestycyjnych otwarty ch maj Ncych siedzibfi na terytorium

tytugy wuczestnictwa emitowane przez fundusze zagr al
maj Nc e siedzibhn zZa granicN, z i nwestycj ami ty mi
charaktery st yczne dla danego funduszu lub instytucji wsp
oraz Fundusz nie majN wpdgywu na spos-b zarzNdzani a
portfela inwestycyjnego w tym do informaciji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych

podmi ot - w. MoUe sifi wifnc zdarzyi, Ue decyzje inwe
inwestowania bidN oddziagywal na Subfundusz bezpoS$
wahania (w tym spadki) wavaSubf$duszuJednostek Uczestni

Ryzyko ekonomiczne

AtrakcyjnoSi dokonywania | okat w instrumenty finan
makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu

budUet owego, p a z incam rdaecfhiucnyk u bi eUNcym, poziom bezr
wal utowych. NaleUy przy tym zaznaczyi, Ue Pol ska,

gospodarczej, j est naraUona na ryzyko zahamowania v
oraz zwi Nzane z tym gwagtowne zmiany st-p procentowyec
mar ket (rynek wschodzNcy), j est dodat kowo naraUona
i nwestycji kr-tkoterm|nowych kapitagu zagtanwczne
makroekonomicznych mo g N negatywni e wpgywal na cen
i nwestycyj nego Subfunduszu co mo Ue powodowal wa h a
Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko walutowe

W przypadku dokonania inwestycji na r ynk ach zagranicznych, a takUOe

wartoSci owe denomi nowane w wal ut ach obcych (inny
dodat kowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurs-w wal
obcych mogN pnaewghdni asiwsiralonych w euro cen takic
kolei moUe prowadzil do waha® oraz spadk-w wartoSci
Dodat kowo, poziom kurs-w walutowych, jest jednym z
krajowyc h papier - w wartoSciowych, szczeg-Ilnie w pr z
wal ut owych. Zmi any cen papier-w wartoSciowych na g
mogN wpgywal na wahania oraz spadki wartoSci Jednos!

Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz |l okuje Aktywa Subfunduszu

Aktyw-w Netto Subfunduszu jest SciSle uzaleUniona ¢
Ooraz postrzegandza itrewesgagnzw. pProzgor szenie sin kond:
gospodar ki, jak r-wnieU |jej negatywny odbi -r pr ze:z
Subfunduszu bnfndN |l okowane w tym sektorze, mogN wy
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Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
Ryzyko inwestycji w dguUne papiery wartoSciowe

ayRyzyko st-p procentowych

Istnieje ryzyko wraUliwoSci ceny papieru wartoScio
Spadek ceny papieru wartoSciowego watsadz NooeUgeo nve gsak g
wpgywal na wartoSl Jednostek Uczestnictwa Subfundus:
b) Ryzyko utraty wartoSci real nej

Il stnieje ryzyko utraty realnej Wartqéci papier - w v
zwrotu z inwestyciji w  p amarie evergstenw iafladji.oSpadék cceng pagigsuo wo d o

wartoSciowego wchodzNcego w skgad Aktyw-w Subfundus
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

c) Ryzyko kredytowe

Istnieje moUliwoSi, Ue w zwi Nzkemizt poig@arsizens gend siyt ¢
Swiadczenia zgodnie z war unkami emi sji, w tym nie d
wykupi w terminie papier-w wartoSciowych, co moUe

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko nietrafnych decyzji

Istnieje moUliwoSi, Ue podjite w najlepszej wierze
nie przyniosN oczekiwanych rezultat- -w i wart oSl p C
zmniejszeniu, atymsamymwar t o SI Jednost ek Uc z euegnieiznontejgzaniuSu b f undu s

Ryzyko rozliczenia

Il stnieje ryzyko nieterminowych rozlicze® transakcji
przekaz-w pieninUnych, a takUe niewkpwacaNinoScimi b
rozliczenie l ub br ak rozliczenia transakcij.i moUe
papier-w wartoSciowych wpgywal na wahani a oraz S

Subfunduszu m.in. ze wzgl ndu ra;zieeWanqomgleerFlucmrdiuesczzn
rzecz Subfunduszu kar umownych wynikajNcych z zawar
um- w.

Ryzyko pgynnoSci

Ryzyko pgynnoSci jest zwiNzane =z brakiem moUliwoS
maj Ncejedmi optr zi nstrument finansowy bez istotnego wpg
moUe towarzyszyl transakcjom, kt-rych wielkoSI jes
wi el koSci transakcj i maj Ncych za przedmko}j a dmoWe i
powodowal naruszenie aktual nej struktury popytu i

moUe spowodowal zmi anin ich ceny rynkowej . Ryzyko pi
przypadku rynku akcji. W odni esw emalue Udyo opnoos zgciz-evgn il e
czynni k-w jak: wiel koSi (kapitalizacja rynkowa) s p
rynkowych akcj ami danego emitenta. W przypadku i nn
pgynnoSci maj N wpgywatwaa&8Ske cmynniukment jvakfi nansowyc
obroci e, Sredni dzienny obr -t rynkowy danym instrun
kupna i sprzedaUOy. Ograniczeni e pgynnoSci mo Ue Z
finansowych bmidBNtgmh| pkaedSubfunduszu co moUe wpgy:
wartoSci Jednost ek Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyk
sytuacji ni epokoju na rynkach, naggych zmian st . p |
zagranicznego.

NaleUOUy r-wnieU zaznaczyi, Ue niskie obroty na gie
nabytych w emisjach publicznych oraz niskie obroty
koniecznoSi sprzedaUy papier - -w wdyhyneha Subfurdiszu wo s k §ad
cenach nieodzwierciedlajNcych ich rzeczywistej wart
papier-w bndzieo nmemeUlw wefekcie prowadzil do spa

Uczestnictwa Subfunduszu..

Ryzyko wyceny
Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym
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Rynku model i wyceny dedykowanych do poszczeg-Ilnych

uwagi na konstrukcjn model. oraz r odzxdjowyaht aszewanyy
cena moUliwa do osi Ngnifncia na rynku w przypadku sp
ni Usza ni U wycena model owa, co wpgywal bfdzie na
Subfunduszu.

Ponadt o, w zwi@zku azdley samyacmwa mieednjj umgasef ekt ywne|j st o]
papier-w wartoSciowych nienotowanych na giegdzie p
rynku pozagiegdowym, w przypadku znaczNcych zmian ¢

kt-rej mahnwgcéndzie odpowi adal aktual nej wartoSci

wpgywal na wartoSl Jednostek Uczestnictwa Subfundus:

Ryzyko zwi Nzane z zawieraniem um-w dotyczNcych | nst.

Fundusz mo Ue zawieral na raychmapKceSubaurmpduwsezdumi amo

Pochodne, w tym Niewystandaryzowane |Instrumenty Poc

sin nastninpuj Nce ryzyka:

0w przypadku I nstrument-w Pochodnych, w kt-rych 1[I ns
(np. transakcje typu swap, cap/floor, transakcje futures) i r yzyko zmi ennoSci stopy
oraz w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym i ryzyko kontrahenta;

(0w przypadku I nstrument-w Pochodnych, w kt-pcggch | ns
walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) i ryzyko kontrahenta (w przypadku transakciji
zawieranych poza rynkiem regul owanym) i ryzyko zmi

0w przypadku I nstrument -w Pochodnych opair tyzgkoh na
kontrahenta (w przypadku transakcji zawi eranych pc
stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmi ennoSci S
oprocentowania obligacj.i emit owanyc hacjpemiosvanyclp a Es t w

przez podmioty prywatne;

' ryzyko =zwi Nzane z wyborem przez =zarzNdzaj Ncego I
Subfunduszu, polegaj Nce na niewgaSciwym doborze &
dokgadnego dopasowaSciha, waot mddlie pHpawomadowal strat-
transakciji;

lryzyko zwi Nzane ze stosowaniem Instrument-w Pochod
i indeksach'[rgdfee;jdtocwypbwodowai odchylenie zwrot . - w

por - wnasnt apMezwrotu stopy odniesieni a.

Powy Usze ryzyka zwi Nzane Z Zzawieraniem przez Fun

maj Ncych za przedmiot I nstrumenty Pochodne, w ot
pochodne mo g N wpgywal na wa h ani adnostelv Uckegtmictwas p a d k i
Subfunduszu.

Ryzyko zwi Nzane z koncentracjN aktyw-w lub rynk-w
Ryzyko zwi Nzane z moUliwoSci N zaistnienia sytuac
skoncentrowane na okreSlonym rynku | ub okekterzelVonym s
taki ej sytuaciji niekorzystne zdarzenia maj Nce negat
sektor mogN w znaczNcym stopniu wpgdgywal na wahan
Subfunduszu.

Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem Aktyw:-w

Aktywa Subf unduszu przechowywane sN u Depozytariusza

subdepozytowych majN prawo do przechowywania instr.t
nad Aktywami moUe doprowadzil do wahania ceny Jedno!
152. Opis ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z uczestnict
15.2.1. Ryzyko nieosi Ngnifncia oczekiwanego zwrotu z

n
uwzglfidnieniem czynnik-w majNcych wpgyw na poziom
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Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i | okowani e
bidzie dNUygdg do =zrealizowania celu inwestycyjnego
Fundusz nie gwarantuje osi Ngni i eweu ztineeptycji w detinostki a t a k
Uczestnictwa. l nwestycje na rynku kapitagowym obarc
wahania (w tym spadku) wartoSci Jednost ek Uczestn
oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jedno s t Kk i Uczestnictwa Subfunduszu
zwi Nzku z horyzontem i niweaskryeSljonyymim Uicrzdeyswind kaal ni e
Subfunduszu w opisie Profilu Inwestora. Skr-cenie s
ryzyko wpgywi nkwydlkotzeni an koniunktury rynkowej n
Zako@E& zeni e i nwestycij.i przed upgywem zapl anowane
spowodowal , i 0 zrealizowana stopa zwrotu 2z inwest:
bAidzi e r -d0micizekiiwamego zwrotu z inwestycji (w tym n
Uczestnik Funduszu powinien miel na uwadze, Ue poc
starannoSci Subfundusz moUe nie osi NgnNi zakgadaneg
uwad ze nastfipuj Nce ryzyka mogNce miel wpgyw na warto

Ryzyko zwi Nzane z zawarciem okreSlonych um-w

Uczestnik powinien bral pod uwagin moUliwoSI wpgywu
zwi Nzanych z zabegspyerrzafuemus nw, w tym dotyczNcyc
dotyczNcych Jednost ek Uczestnictwa, oraz um- w 0
szczeg:-l noSci um- w  z Agentem Transferowym i Dy st
ni eprawi dgowejr zcemydlz acljdwipMaw -ew.

Ryzyko zwi Nzane ze szczeg-|lnymi warunkami zawartych
Uczestnik powinien brai pod uwagh moUIiwoSiAWprwu
zwi Nzanych z nabywani em i Zbywanicezaegaknyp®cw Buhbft
wyni kaj Ncych ze specyfi ki niekt-rych um-w zawieran:

przedmi ot prawa pochodne (ryzyko w'ynika,che z kszt a
spos-b odmienny od oczekdWadz ezkarpaNdizear -Nve ewya@nt oSci ow

moUl i woSci wywi Nzania sin z umowy poUyczki na warur
takUe moUl i woSi zawarcia transakcj.i na warunkach
op-fTnieE& w i chd¥r eradzlziacczieini b N spowodowanych czyn
Towarzystwa.

Ryzyko zwi Nzane z udzielonymi gwar ancj ami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom. Ponadto, ani Fundusz, ani jakikolwiek inny podmiot
nie gwarantuje osi NgwaiAtb&cianAktutw.-zw mbdlet ao Subfun
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu na jakimkolwiek poziomie.

15. 2. 2. Ryzyko wystNpienia szczeg-lnych okolicznoSci

wpgywu | ub ma ograniczony wpgyw

Towarzystwo jakoorgan Funduszu j est uprawnione do podej mowani
okreSlonych w Statucie Funduszu, przy czym Uczest
ni epodjnincia tych dzi aga . Ponadto mogN wystNpi l ir
m ag wpgywu, a kt-re w znaczNcy spos-b mogN wpgy\
Nal eUy r-wnieU zwr - -cil uwagn na moUliwoSlI wystNpi
ma wpgywu, a kt-re mogN zaistniel w  z wiarkystkou  z p
dziagalnoSci N, takich jak:

Ryzyko pogNczeni a Funduszu z i nnym funduszem i n
Subfunduszu z innym Subfunduszem

Towar zyst wo mo Ue podj NI decyzjn 0 pogNczeniu Fund
zarzNdzanym rpzysetzwoTLowo gNczeni e nastinpuje po wydani
PogNczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjny
Subfunduszem moUe miel wpgyw na wartoSPogNkdnorse ekod)
zostralwni eU SubPRudhNusearri e Funduszu z innym fundus
pogNczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem nie wym
Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej

Zmi any w zakresie polityki i nwestycyjnej Subfundu.
Subfunduszu or az mi el wpgyw na wahani a or az spa
Subfunduszu. Zmiana polityki i nwestycyj nejpi,codobf undu
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zasady, zezwol enia KNF. Zmi any polityki i nwestycyjn
mi esi icy od dnia dokonania przez Towar zystwo 0ggosz:¢

Ryzyko zwi Nzane z zawieszeniem odkupywania Jednoste

Codo zasady Uczestnik moUe zgoUyi UNdanie odkupieni
Wyceny. Ni emni ej j ednak Prospekt przewiduj e, Ue w
Towarzystwo moUe zawiesil odkupywani e e dlneodsnt ceskt k U
Uczestnictwa, co do kt-rych Uczestnik zgoUygd UNdan
zostal odkupione w innym terminie, co wiNUOe sin z r
Subfunduszu nast Npi po cerike wmji ¢jeghkolzystsn aji knislt g
odkupienia.

Ryzyko regul acji prawnych dotyczNcych Subfunduszu
podatkowego.

Zmi any w regulacjach prawnych mogN wpgynNi na z

Subfunduszu. Jednym z naj waUni ej szych czynni k-w prowadzenia o
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w

systemie obrotu gospodarczego, W systemie obrotu [
wpgaiw na atrakcyjnoSi inwestycyjnN instrument -w f
wartoSciowych oraz akcji, a tym samym na ich ceny,
wahania (w tym spadek) wartoSci Jednos tyenk plbcdzker set Sliic
Ue zmiany w systemie prawnym mogN miel charakter na
gospodarczych przyczyniajNc sifn do gwagtownych ruch
Dodat kowo naleUy podkreSIl il ,wnyfdew tgnmiwasystemievobrsty st e mi
gospodarczego oraz wW systemie podatkowym mogN nieko
Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu nar

dodat kowych obci NUe@, Kkt - -NMenevg astpyovwsn ibe zwpadcyzweciy meo gr e
Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Zgodni e ze Statutem zar - wno Fundusz, j arkypadkachSu b f un
okreSlonych w Statucie.

Ryzyko przejncia zarzNdzania Funduszem przez inne t

Zgodni e z polskim prawem dopuszczalne j est przej
towarzystwo funduszy inwestycyjnych bez zgodyUc zest ni k- w Funduszu.

Ryzyko przejncia zarzNdgpngkhinFnadonBdeamj Nchez

Zgodnie z polskim prawem Towarzystwo mo Qg w drodze umowy przekazal S
prowadzNcej dziagal noSl| na terytori umFulduwsznziypospo
prowadzenie jego spraw.

Ryzyko zmiany Depozytariuszal ub i nnych podmi ot-w obsguguj Ncych S

Zgodnie z polskim prawem dopuszczalna jest zmiana Depozytariusza i inny ¢ h podmi ot - v
obsduguj Ncywhc Fasnidasdzi ajal ng8diy FHerzess$s ni kbevz Fundus:

Ryzyko inflacji

Nawet w przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz, po uwz gl ndni eni u i

moUe sin okazal, Ue realnie Subfundusz przyni-sg st
Subfunduszu.

Ryzyko nieosi Ngnincia celu inwestycyjnego

Fundusz nie gwarantuje osiNgnifncia celu inwestycyjn
z Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko niewypgacalnoSci bank-w

I'stnieje ryzyko niespgacen|Sa:|WZtetrymlurglueI[Drkzaetzy ha rak
kt-rych zostanN ulokowane Srodki, okaOUN sifn niewypg:
Ryzyko przeksztagcenia Funduszu w fundusz inwestycy]

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu Ustawy. Istnieje

35/417



16.

k o, Oe Fundusz zostanie przeksztagcony w func
uszu dokonuje Towarzystwo przez zmiann statutu
wu . W szczeg-lnoSci, konsekwe a @glityki ipvestyeyjneg zt a § c ¢
unduszy wydzielonych w Funduszu, stosuj Ncych do
duszu i nwestycyjnego zamkni Atego co mo Ue powod ¢
nostek Uczestnictwa Subfunduszu.

o

f
Je

Okr e Slpernoifei | u inwestora, z uwzglndnieniem zakresu c
ryzyka inwestycyjnegq nzwi WodndgkNz ipwzst ycyjnN Subf

Fundusz skierowany jest do inwestor-w, Kkt-rzy:

A

> > > >

17.

checN | okowal nadwyOki finansowe w EURO w kr - -tkoter
Rynku PienifnUnego,

sN zainteresowani zdywersyfikowanym i el astycznym p
sN zainteresowani inwestycjN o wysokiej pgynnoSci,
ma jcblnajmniej3-mi e s i tharyzantinwestycyjny,

akceptujN niskie ryzyko inwestycyjne.

.Met ody i zasady dokonywania wyceny AWUNEYRIBORoORBu Ndus z

oSwiadczeni e podmi ot u uprawni onego do badania spr
metod i zasad wyceny Akt yw- w Funduszu opi sanych w Prospe
przepi sami dotyczNcymi rachunkowoSci funduszy i nwe
kompl etnoSci tych zasad z przyjnAatN przez Fundusz po

1. Metody i zasady dokonywaniawyceny Akt yw- w Subfunduszu
1711 Wycena Aktyw-w Funduszu

1. Aktywa Funduszu i Akt ywa Subfunduszu wyceni a |
sporzNdzenia sprawozdania finansowego, Z zachowa

2. W Dniu Wyceny oraz na dzie® sporzNdzenia sprawo
wyceny Akt yw- w Funduszu i Akt yw- w Subfunduszu
Funduszu, ustalenia wartoSci zobowi Nza® Subfund
Funduszu, ust al eni a WartoSci Aktyw-w Netto Subfund
Subfunduszu na Jednost kh Uczestnictwa, a t ak
Jednostki Uczestnictwa.

U s
Ue

3. Aktywa Subfunduszu wyceni a sin, a zobowi Nzani
wi arygodni e oszacowane,j wartoSci godzi wej , zZ za
oraz pkt 17.1.7.

4. WartoSli Aktyw-w Netto Subfunduszu jest r-wna W
Wyceny pomniejszonej o zobowi Nzania Subfunduszu.

5. WartoSi ANet tytwo wSubf unduszu na Jednostkn Uczest
Aktyw-w Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny podzi el
Uczestnictwa zwi Nzanych z Subfunduszem, kt-re w
Funduszu.

17.1.2 Zmiany w kapitale

Na potrzeby okreSlenia WartoSci Aktyw-w Netto Subf
Wyceny nie wuwzglndnia sin zmian w kapitale wpgac
zwi Nzanych z wpgat ami i wypdgatami Wycenpwanymi w Sub

17.1.3 Lokaty notowane na Aktywnym Rynku

1. Zgodni e z postanowi eni ami niniejszego punktu bnd
a) akcje,
b) warranty subskrypcyjne,

c) prawa do akcji,
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d) prawa poboru,

e) Ilnstrumenty Rynku PieninUnego
f)  kwity depozytowe,

g) listy zastawne,

h)y dguUne papiery wartoSciowe,

i) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne

) jednost ki uczestnictwa, certyfikaty inwestycy
fundusze zagraniczne lub i nstytucj e wsp-l nego i nwestowani
grani cN.

Skgadni ki | okat notowanych na Aktywnym Rynku wyc

a) wartoSIi godziwN skgadnik-w | okat Subfunduszu

wyznacza Ssifh w oparpny w nosmertmiie ddoskonywani
danego skgadnika | okat z Aktywnego Rynku,

b) jeUeli w momencie dokonywania wyceny na AKktywny
jest dany skgadnik |l okat, nie zostaga damwart a [
skgadni ku |l okat ] bt nandxzidd Wyicshiy, kt-ry ni
dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, W W
dokonuje sifn w oparciu o ostatni kurs zwemkni i
przypadku braku K uirmsnue j z aursktnd Ificcn eaj przez Akt ywv
stanowi Ncej jego odpowiedni k, z uwzgliAndnienien
17.1.3. ppkt 7

W przypadku gdy skgadnik | okat Subidgocejpsniu U] ¢=td

Aktywnym Rynku, wartoSci N godzi wN jest kurs ust a

Podstawowym kryterium wyb ru rynku gg§g-wnego, o]

wol umen obrotu na danym kgadni ku | okati.elW opSrczy

wol umenu obrotu stosuje Slﬁ kolejnejl mi0l daee g

skgadni ka | okat wprowadzonego do obrotu na dany

Fundusz na rachunek Subfunduszu transakcji na danym rynku.

Wy boru rymé&gio,ggowkt-rym mowa w pkt 17.1. 3. ppk

kaUdego kolejnego miesi Nca kalendar zowego.

Ostatnie dostnpne kursy, o kt-rych mowa w pkt 1
Fundusz okreSla o godzinie 12dind.onWylb-erstgamdzitm
okolicznoSci ami

a) wycena z dnia bieUNcego jest ogdaszana w dniu
by realizacja zlece® uczestnik-w nastnpuje w Dni.t
Transferowego przed godzinN royewycznicia sesji
c) postawienie Srodk-w do dyspozycj.i uczestnika
Wyceny, jeUel: zl ecenie dotrze do Agenta Tr ans

giegdowej w Dniu Wyceny.

padkach, o kt-rych rtowa by, pkta Wi.a¥y3.odpp
i godzi wN danego skgadnika Aktyw-w notowse
i wyznaczonN poprzez zastosowanie metody
i ka | okat:

W przy

wartosS

wartosS

skgadni

a) dla akcji, praw do akcji, praw poboru or az i nnych udziagowych papi
notowanych na Aktywnym Rynku:

) na podstawie modelu bazujNcego na cenie o0ggos
sin istotnie sk adni k dobnej vkonssukaji zpeaginejl n oefiic i o]
ekonomicznym, j e Ue | i mo d e | ten ni e odzwierciedl a
skgadni ka |l okat t o,

i)na podstawie modelu bazNUchego na cenach o0s
Akt ywnym Rynku, z tym Ue wuwzglndnianie wyg!
ni edopuszeddl mo;dejlel en nie odzwierciedla war
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tego skgadni ks

iii) w oparciu o wgdaSciwy dla
AdN pochodzi l z ak
h

wej Sciowe do tego modelu b

b) dla warrant-w subskrypcyjnych:temaetppdzsnajwi &a
warrantu |l ub rzetelnej wartoSci warrantu, w za

c) dla dguUnych papier-w wartoSciowych, I nstru
zastawnych, kwi t -iwnotowanyachzna t kajevwym hAktywnym Rynku:
wyznaczonN przez zastosowanie odpowiedni ego mc

) model u wyceny instrument- - w dguUnych opartego
nie odzwierciedla wartoSci godzi we|j danego

s

ii) modelu korekcjiceny instrumentu finansowego uwzgl ind
emi tenta, jeUel:i model ten nie odzwierciedla
to,

imodel u aktualizacji cen
instrumentu, t r akt uj Nc j ako k
mi ndzybankowym.

y instrumentu finanso
oszt utrzymani a str ol

d dl a jednost ek uczestnictwa, certyfikat - -w i n
emitowanych przez instytucje wsp-lnegoiwnwest
oparciuoost atni o oggoszonN wartoSi aktyw-w netto r
i nwestycyjny lub tytug uczestnictwa, z uwzgl
wartoSi godziwN, jakie miagy miejsce po dniu
jednost knfii cuucwae stcertyfi kat inwestycyjny lub ty

JeUeli Uadna z powyUszych metod nie odzwiercie
dokonywana jest w oparciu o metody przedstawi ol

el dla dguUnych papier - wmewar-tw S®yowychPi ehnstUne

zastawnych, kwit-w depozytowych notowanych na
tym wyznaczonN przez zastosowanie odpowiedni e
takiej jak:
) oszacowanie korekty wartBoS$lci(Bga)d)m!'bveefjg LGeneao
model ten nie odzwierciedla wartoSci godzi we
ij)oszacowani e korekty wartoSci godzi wej zZa |
Valuation).
JeUeli Uadna z powyUszych metodeijn,i ewowWazwaerkoe
dokonywana jest w oparciu o metody przedstawi ol
Szczeg-gowe informacje dotyczNce wyboru metody es
godzi wej okreSlonych skgadni k- w |l okat Suymf undus
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu ze szczeg:- gow)
oszacowania korekt wartoSci godzi wej dana metoda
powyUszych metod nie odzwierciedla war twoWwcizago&diry
dokonywana | est w oparciu o innN metodn szacowani
prawa, kt-ra zostanie opisana w Prospekcie.

17.1.4 Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

1. Wartoél'~sk§]adnik-w lokat Subfunduszu nienotowan)
zastrzeUeniem pkt 17.1.7 w nastnpuj Ncy spos- b:

a) dguUne papieryrwartpo§oisdvagge I nstrumenty Rynk

papi er ami wartoSci owyuni Pi el misftUnuengeon,t yw RgRbryg

nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z
uwzglndnieniem potencjalnych odpis-w z tyt u(
konieczne;

b) dguUne papiery wartoSci owe =emyochodreej Nce wbudows

)w przypadku gdy wbudowane Il nstrumenty Poct
wycenianym papierem dguUnym, wartoSi tego pe
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego
zastosowany model wy ceny w zaleUnoSci od charakte

Instrumentu Pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania
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<)

d)

f)

)

bndzi e uwzgl fndni al w SWOoj ej konstrukciji

wbudowanych I nstrument-w Pochodnych, zgodni e
i)w przypadku gdy wbudowane I nstrumenty Pochc
wycenianym papierem dguUnym, w-wczas wartoS$S
bridzie stanowil sumi wartoSci dguUnego papie
I nstrument - w Poctpdmgijch)pr wvyznuawz gl Andni eni u

procentowej oraz wartoSci wbudowanych I nstru
oparciu o modele wgaSciwe dla poszczeg-Ilnych

lit. f);
akcje niedopuszczone do publicznego obrotu:

)w przypadku akciji emi towanych przez podmi o
emitent-w o podobnym profilu i zakresie dzi
Aktywnym Rynku i pr zy wykorzystaniu model.i wska¥*ni k
akcji do poszhrzeamydmyphramwgtr  -w finansowych
(cenal zysk, cenal/ wartoSi ksingowa itp.) na p
Rynku dla akcji emitent-w notowanych na Akt
Zzmi any pozi omu wska¥ni kh wnal &aktakwinym nRY okva r

godziwa bfidzie podlegal korekci e;

i)w przypadku akcji emi towanych przez podmiot
emitent -w o podobnym profilu i zakresie dzi
Aktywnym Rynku T przy wykorzystaniu model u zdyskont owanych
pieni Unych (discount ed cash fl ows; DCF) z
wol ny przepgdgyw-w pienifaUnych (free cash fI
nej analizy finansowej , pregy uw
aj cej stophn wol nN od ryzyka or a.
N danego emitent a; anali za fi
ciN nie mniejszN niU raz na rol

Sc

z

2

7

c
0
h, a jredldiz aj spmr aswtok & rmpedstawie wyah i ej
WartoSi godziwa wynikaj Nca ane
korekci e w kaUdym przypadku, w kit -
cN istotnych zdar ze Eorfd g Mooylzh whli eMy cvem

S
w
c
E.

s —>5 SN
V<< TTO 7O

ZONO~"—0Qo=

akcje dopuszczone do publicznego obrotu, nienotowane na Aktywnym Rynku, nabyte na

rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej i w oparci u o ostat ni N
j aki ej nabywano papler;plerwmmymtluanW:plerWMEJoferalerynku
publicznej, powi ikszonN o wartoSiI rynkowN pr a\
dniu wygaSnincia tego prawa, Z uwzglndnienier
wartoSci godziwej tych papier-w wartoSciowych;

warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru i wed gug wart oSci g o
oparciu o powszechnie uznane metody estymacji wyceny tych lokat przy zastosowaniu
parametr-w pobranych z Aktywnego Rynku;

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne i w oparciu
0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, przy czym parametry

wej Sciowe biAidN pobierane z Aktywnego Rynku; opr
i) w przypadku kontrakt - -w termi nowych: mo d e |
pi el yic h,

i) w przypadku opcji europejskich: model Blacka-Scholesa lub inny powszechnie
stosowany model wyceny,; W przypadku opcji {
r-Unic, model Monte Carlo lub drzewa dwumiar
r-wnieU ®t owszoowami analitycznych bAadNcyich mod

Scholesa uwzglndniaj Ncych charakterystykn wy
stosowany model wyceny,

i)w przypadku transakcji wymi any wal ut, st - p i
przepwywi eni AUnych;

jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych

maj Ncych siedzibi na terytorium Rzeczypospoli
emitowane przez fundusze zagrani crzezmstytucigt yt ugy

39/417



wsp-lnego inwestowania mdjwNwe asicé diziobfioszatqi @
wartoSi aktyw-w netto na jednost kn uczestn
uwzgl ndnieniem zdarze@® maj Ncych wpdyw na war't
dni u oggoszeni a wartoSci aktyw-w netto na |
i nwestycyjny |l ub tytug uczestnictwa;

h) depozytyiw wysokoSci wynikajNcej z sumy wartoSci n

przy c¢czym kwotifn nal i czony cdstosomvdrsueefektywnejusstopyal a s i
procentowej;

) Instrumenty Rynku PienifilOnego niedbwidWaet paei
godzi wej , ustalonej za pomocN analizy zdyskon
odpowi edniego dla danego i ot rduameent biidnddpbaho
Aktywnego Rynku.

2. W przypadku przeszacowania skgadni ka |l ok at Sub
wartosSci godzi wskrygowdnej cemymalydiad Svair t o S| godzi wa wyn
ksi Ng rachunkowych Funduzsezcuz pS uobwfaudnzdounsyzcuh  sntaa nm Ww
przeszacowani a, nowo ustalonN skorygowanN cenn n

3. Modele wyceny oraz metody estymacji, o kt-rych n
w spos- b ci Nggy. KaUda Zzmi ana model u wwm e ny b
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

4. Model e i metody estymacj.i skgadni k-w | okat Subf
1., podlegaj N uzgodnieniu z Depozytariuszem.

1715 Akt ywa i zobowi Nzania denominowane w walutach

1. Aktywa oraz zobowi Nzani a Subfunduszu denomi nowal
ustala w waluci e, w Kkt -rej sN notowane na Akty
notowane na Aktywnym Rynkuiw wal uci e, w Kkt - -rej sN denomi nowa

2. Aktywa oraz az SudwiuNadairsiz u, o kt-rych mowa w pkt
w EUR, po przeliczeniu weddug ostatniego dostnapn
waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. WartoSi Aktyw-w Subfunduszu not owatnaycchh, Idulba dketn-o
Narodowy Bank Pol ski nie wylicza kursu, okreSl a
t o mo Udoiwalay USD.

1716 PoUyczki papier-w wartoSciowych

1. NaleUnoSci z tytugu udzielonej poUyczkizaspdapi er -
przyjfAatych dla tych papier-w wartoSciowych.

2. Przedmiotem poUyczki papier-w wartoSciowych moog
dopuszczone do publicznego obrotu, kt-rych naby
rachunek Subfunduszu.

3. ZobowiNgatnyitaug otrzymane,] poUyczki papier - w v
rozporzNdzeni a, o kt-rym mowa w pkt 17.1.6. ppki

tych papier-w wartoSciowych.

1717 Papiery wartoSciowe nabyte (zbyte) z przyrzecz.

1.

Papieryvyartoéciowe nabyte przy zobowi Nzaniu sifi drug
poczNwszy od dni a zawarci a umowy kupna, met o
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowi Nzania z tytuwpu tpoBygcowy pha,p rzw zobowi Nz
dziagaj Ncego na rachunek Subfund u do odkupu,
umowy sprzedaUOy, metodN korekty r-Unicy pomindz
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
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17.2.

OSwi adczenie podmi otu uprawnionego do

Emst & Young Audyt Polske
spotka z ograniczons odpowiedzialnoscia sp. k.
R z1

Building a better T
working world

wars

WWW.Y.CC

OSWIADCL!:NIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Dia Zarzadu Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Dokonalismy analizy metod i zasad wyceny aktywow nastgpujacych subfunduszy:

e  Subfunduszu UniEURIBOR,

e Subfunduszu UniWIBID Plus,

¢  Subfunduszu UniObligacje Aktywny,

e  Subfunduszu SGB Gotéwkowy,

e  Subfunduszu UniBessa,

e  Subfunduszu UniAkcje: Daleki Wschod,

e  Subfunduszu UniStrategie Dynamiczny,

¢ Subfunduszu UniObligacje Zamienne,

s Subfunduszu UniDynamiczna Alokacja Aktywow,

(dalej jako ,,Subfundusze”), wydzielonych w ramach UniFundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (,,Fundusz"), opisanych w Rozdziale 111 Prospektu Informacyjnego Funduszu, oraz odpowiednio:

e w punkcie 17 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniEURIBOR,

w punkcie 29 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniWIBID Plus,

w punkcie 35 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniObligacje Aktywny,

w punkcie 41 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu SGB Gotowkowy,

w punkcie 48 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniBessa,

w punkcie 55 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniAkcje: Daleki Wschod,
w punkcie 62 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniStrategic Dynamiczny,
w punkcie 69 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniObligacje Zamienne,
w punkcie 76 Prospektu [nformacyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniDynamiczna Alokacja
Aktywow,

[ RO SR RN TR B TR )

ktérego tekst jednolity zostat zaktualizowany w dniu 20 kwietnia 2015 roku.

Zarzad Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.  jest odpowiedzialny
za opracowanie i stosowanie polityki inwestycyjnej Subfunduszy oraz za wybér i przyjecie odpowiednich metod
i zasad wyceny aktywow Subfunduszy.

Naszym zadaniem bylo wydanie oéwiadczenia o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywdw Subfunduszy
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U, z 2007 roku, nr 249, poz. 1859) (,Rozporzgdzenie”)
oraz o kompletnosci i zgodnoéei tych metod i zasad z politykami inwestycyjnymi Subfunduszy.

badani a
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Prace zwiazane z wydaniem niniejszego o$wiadczenia przeprowadzilismy zgodnie z Migdzynarodowym
Standardem Ustug Atestacyjnych 3000 w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewno$é, Ze opisane metody
i zasady wyceny aktywow Subfunduszy sa zgodne z Rozporzgdzeniem oraz sg kompletne i zgodne z przyjetymi
przez Subfundusze politykami inwestycyjnymi.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszy opisane w Rozdziale 11I, w wymienionych
powyzej punktach Prospektu Informacyjnego Funduszu dla poszczegélnych Subfunduszy, w zakresie
instrumentéw, ktorych dotycza, s3 we wszystkich istotnych aspektach:

* zgodne z Rozporzadzeniem;

¢ kompletne i zgodne z politykami inwestycyjnymi poszezeg6lnych Subfunduszy okreslonymi w czeéei IT
Statutu Funduszu oraz odpowiednio:

= w Rozdziale XIV, art. 42 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniEURIBOR,

- w Rozdziale XX, art. 91 Statutu Funduszu dia Subfunduszu UniWIBID Plus,

- w Rozdziale XXI, art. 100 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniObligacje Aktywny,

- w Rozdziale XVIII, art. 74 Statutu Funduszu dla Subfunduszu SGB Gotowkowy,

= w Rozdziale XXII, art. 108 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniBessa,

= w Rozdziale XXIII, art. 116 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniAkcje: Daleki Wschéd,
= w Rozdziale XXIV, art. 124 Statutu Funduszu dia Subfunduszu UniStrategie Dynamiczny,
- w Rozdziale XXV, art. 132 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniObligacje Zamienne,

- w Rozdziale XXVI, art, 140 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniDynamiczna Alokacja
Aktywow,

Ernst & Young Audyt Polska

= spdtka z ograniczong odpowledzialnoéeia
%{ ,{{{Z s spéika komandytowa

Ronde ONZ 1, 00-124 Warszawa

Y
imienin

Ernst & Young Audyt Polska spéika z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.

Rondo ONZ 1

00-124 Warszawa

Nr ewidencyjny 130

Dominik Januszewski
Biegly Rewident

Warszawa, dnia 20 kwietnia 2015 roku
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18. Wy s ok o Si mi ni mal nych wpgat tytugem n anfoymtacjea o Jedno

wysokodggat i prowi zji zwi Nzanych z uczestnictwem
naliczani a [ pobierania, koszt-w obci NUaj Ncych S
realizacji zlece® przez Agenta Transferowego
181. Wskazani e wysokoSci mi ni mal nych wpgat tytugem I
Subfunduszu
1. Pierwsza wpgata (Srnodk-wabj/e'néﬁﬁlaylnostelf Uczestnic
mni ej niU 100 000 weuro, nat omi ast kaUda nastnpn
zastrzeUeniem ppkt. 2.
2. Pierwsza wpgata Srodk- - w eninUnych na nabycie Je
000 euro, natomiast ka

{ . woopl
nie moUe byi niUsza niO 40
W

3. Wpgaty i wypgaty Srodk:- pieninUnych w zwi Nzku :
Uczestnictwa dokonywane sN w euro.

182. Wskazanie przepis-w N8tyathutruodalarje$l amaksymal nN wy
kal kul acj i i naliczani a koszt-w obci NUaj Ncych S
wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w kt- -rycl
poszczeg:-lnych rodzaj -w koszt - -w

Rodzaje, maks y mal nN wysokoSi, spos-b kalkulacji i nalicza
tym w szczeg-lnoSci wynagrodzenie Towarzyst wa, or ¢
nast Npi | pokrycie poszczeg-lnych rodzaj-w koszt - - w,
183. Wskazanie wartoSci Wsp-gczynnika Koszt-w Cagkowi

odzwierciedla on udziag koszt-w niezwi Nzanych bez
Funduszu na rzecz Subfunduszu w Sredniej WmytoSci
rok, a takUe wskazanie kategori.i koszt -w Subfundu
w tym opgat transakcyjnych

WartoSi Wsp-gczynni ka Xobiszt wy h@/&§kawi t ych w

Wsp-gczynnik Koszt-w Cagkowitycnri eadi Wizemagicdd |bae zpad S
dziagalnoSci N inwestycyjnN Funduszu na ‘rzecz Subfu
Subfunduszu za dany rok.

Nastfiapuj Nce koszty operacyjne Subfunduszu ni e Z 0
Cagkowitych:

[l kosztyt ransakcyjne, w tym prowizje i opgaty makl er ski
skgadni k-w portfela,

[l odsetki z tytudgu zaci Ngnintych poUyczek |l ub kredyt
1 Swi adczenia wynikajNce z realizacji um- w, kt-rych
[l opJgaty zwi Nzane z nabyciem lub odkupieniem Jednos!H
bezpoSrednio przez Uczestnika,

[l wartoSci usgug dodat kowych.

184, Wskazanie szczeg-gowych termin-w realizacji zl ece(

18.4.1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa do
godziny 12: 00 wgNcznie oraz potwierdzi, na podst
Agentowi Transfer o we mu przez Dep &z yithiar i uskeray,cilde z1 eceni a
rachunek bankowy Funduszu do godziny 12: 00, nabyc
cenie z tego Dnia Wyceny. W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia

Jednostek Uczestnictwa po godzinie 12:00, lub zlecenie nabycia jednostek otrzymane do godziny

12: 00 wgNmizane cd egomlak mycil®2:W0Srodkach pienialnyc
wyci Ngu bankowego udostfApnionego Agentowi Transf e
Jednostek Uczeseénpetwaninasz ifpasgtipnego Dnia Wyceny
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18.4.2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

JeUeli UNdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa :
w Dniu Wyceny przed godzinN 12:00, Uczestni k Fund
Jednostek Uczestnictwa wedug ceny odkupienia, r- w
Jednostkn Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny. W przy

poprzednim nie zostanN spedgnione w Dniu cédhceny
odkupienia z nastipnego Dnia Wyceny.

185. Wskazanie opgat mani pul acyjnych z tytugu zbycia |

oraz innych opgat uiszczanych bezpoSrednio przez |

W przypadku nieprawi dgowego pjo.brvanwys okpdgSaiy mals zpeaijl
nal eUna) , Fundusz ma prawo do dokonani a stosowny
odpowiednim Subrejestrze Uczestnika, z zastrzeUeni
Jednostek UczestnimaUMai,wika§a ad dkiodrzarei es przedmi ot owe j

18.5.1. Opgata za otwarcie Subrejestru

Towarzystwo przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa ni

18.5.2. Opgata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Ucz
Przy zbywaniu Jednost ek Uczestnictwa Subfunduszu nie je
zbywaniem.

18.5.3. Opgata manipulacyjna za odkupywanie Jednost ek

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfundusz
odkupywaniem.

18.5.4. Opgaty pobierane w zwi Nz ku Z uczestnictwem

Inwestycyjnym

1. Towar zystwo mo Ue w przypadku Specjalistycznych F
uczestnik-w opgaty: za zbywanie itwa, oaktupkWanioe
wyr - wnawczN. Opgata wyr - -wnawcza pobierana jest w

planu z jego obowi Nzk-w wynikajNcych z uczestnict
zni Uek w opgatach za zbywa ndzigdonydheudzestngkawe jlanulve z e st n
zwi Nzku z jego uczestnictwem w planie.

2. Opgata wyr - -wnawcza, 0 kt-rej mowa powyUej, ni e
uczestnik planu nie wywiNzag sin z jego obowi Nzk
przec3WNgdini od wej Scia w Uycie zmian z przyczyn dc
ayzmi any Statutu modyfikuj Nce w istotnym stopni
polityki inwestycyjnej lub zwinkszaj Nce koszty
b) wprowadzenie w t r akci e trwani a pl anu i nnych opgat r
uczestnika planu ni U przewidziane w umowie o0
podpisywania,

€) zmiana czasu trwania Funduszu.

186. Wskazanie opgaty zmiennej, bhid&cezja czzairScNdNe a wiy @ 2
wysokoSlI j est uzaleUniona od wyni k-w Subfundu:
procentowym w stosunku do Sredniej WartoSci Aktyw:

Towarzystwo bhAidzie pobierago wynagrodzenie kami enne

wyni ki zarzNdzania Subfunduszu przez Towarzystwo biii
1) Przyjmuje sih, Oe wyniki zarzNdzania Subfundusze
odniesienia w przypadku spegdgnienia poni Uszego waru
W(NAV) >= W(BV)
- gdzie:
W(NAV)i procentowa zmiana WartoSci Aktyw-w Netto Subf
w bieUNcym okresie rozliczeniowym obliczana jako s
na Jednostkhn Uczestnictwa w o0st at nrbziiczeriowégo doWy c e ny
WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkn

poprzedniego okresu rozliczeniowego,
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WBV)ist opa odniesienia w danym okresie rozliczenio
indeksu, o ktpktld93mw mosvaatwni m Dniu Wyceny bieUNcego
do wartoSci tego indeksu w ostatnim Dniu Wyceny po
2) wynagrodzenie to ustalane jest zgodnie z poni Usz:
PF= 0,33*(W(NAV) i W(BV))*A(NAV)

gdzie: )
PFiwynagrodzenie zmienne za zarzNdzanie,
W(NAV)T procentowa zmiana WartoSci Aktyw-w Netto Subf

w bieUONcym okresie rozliczeniowym obliczana jako s
na Jednostkhn Ucgtestt miimt Wai w Wyceny bieUNcego okr
WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkn

poprzedniego okresu rozliczeniowego,

W(BV) i stopa odniesienia w danym okresie rozliczeniowym, obliczana jako stosun e k war t o Sci
indeksu, o ktpktd93mw mmsmaatwni m Dniu Wyceny bieUNcego
do wartoSci tego indeksu w ostatnim Dniu Wyceny po
ANAVYi §$redni a WartoSi Akt yw: wozIézniowgn. w danym okresie
3) okresami rozliczeni owymi sN okresy miesifnczne, z
bndzie liczony od drugiego Dnia Wyceny do ostatnie
4) wysokoSi rezerwy na wymagrNddzaearniee usmiad mme Z @& st
Wyceny.

5) wartoSi skumul owanej rezer wy, o kt-rej mowa w
rozliczeni owego, wypgacana jest Towarzystwu w term

Towarzystwo moUmri popbhnewahio |l ub pobieraniu cznSci

187. Maksymalna wysokoSI wynagrodzenia za =zarzNdzanie
kt-rym mowa w art. 101 wust. 5 Ustawy o funduszach
za zarzNdzani em,Sujbd enldiuskEendusz |l okuje powyUej 50
w jednost ki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjn
instytucji wsp-lnego inwestowani a

Towar zystwo j est uprawni one do pobi er andussemww nagr o
wysokoSci nie winkszej ni 0 1% rocznie, z kt-rego
przeznaczane jest na pokrycie koszt-w dziagalnoSci
Statutu.

188. Wskazanie istniejNcych unpond sltuabwi peo rkotz-urnyi ceh@E, k onsaz t y

Subfunduszu bezpoSrednio l ub poSredni o sN rozd
Towarzystwo Il ub i nny podmi ot , w tym wskazani e u
wpgdgywu tych usgug na wysokoSi prowi pjriowgpddbdNaey a
dziagalnoSi makl erskN oraz na wysokoSi wynagrodz
Subfunduszem

k

N umowy zawarte przez Fundusz/ Towarzystwo, :

unduszu, kt-re sN pokrywatnaewiper zueczh wlacyw azr azryzsN dwo
e ze Statutem) . Taki e koszty wyni kaj N m.in
enie rejestru Aktyw-w Funduszu.

19.Podst awowe dane finansowe Subfunduszu w ujiAciu hist

19.1. WartoSi Aktyw- w usamnakonies odiatniegodroku obrotowego.
Na dzi e 2a4rgr uWaritaoSi Akt yw-w Net R604163ys.bEUR.Nduszu wyr

192. Wi el koSi Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Je
ostatnie 3, 5, 10 lat
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(o) r
14% 12,95%
12%
10%
8%
0
6% 5,65%
4% -
2% -
0% |
3 lata 5 lat
193. Wskazanie wzorca sguUNcego do oceny efektywnoSci
Subfunduszu odzwierciedlaj Ncego zachowani e sin
oddaj Ncych cel i polityki inwestycyjnN Subfundus:
zmianachwz or ca, | eUel/i mi agy miejsce

Do dnia 30 sierpnia 2014 r.:
Benchmarkiem jest 1M EURIBOR.

Benchmark wyliczany kaUdego dnia w roku weddug nast |
BV1=BV0x(1+EURIBOR1/ROK)
gdzie:

BV1'|'warto§[ benchmarku danego dnia, _
BVOiwart oSl bermdmhmarmploprzedzaj Ncego Adany dzi e G0,
EURIBOR1i st awka EURI BOR dmiaediepozyychv W pierwszym robo

w kt-rym wyliczany jest benchmark,

ROKil iczba dni w roku wynoszNca 365 |l ub 366, w przyp
Od dnia 31 sierpnia 2014 r.:

Stopa odniesienia jest obliczana na podstawie indeksu./ll ndeks jest wyliczany wedZ¢
WZOru:

BVt=BV0*{1+[EURIBOR1M*(d/360)]} 5

gdzie:BVti war t o S| indeksu danego dnia (AdzieGE t o),
BVOiwartoSl| i ndeks uc ywn dma cuz Ntteakn ooMirNesu odset kowego,
EURIBORIMi st awka EURI BOR dla depozyt-w 1 miesifncznych
d-liczba dni kalendar zowych pomi ndzy dniem t, a
odsetkowego.

194. I nformacja o Sredniehastopazhmy zlwrottapach zwrotu :

Subfundusz wzorca za ostatnie 3, 51i 10 lat
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3%
0,
3%, 2,40%
2%
2%
1%
0,65%
1%
0% ‘
3 lata 5 lat
195 ZastrzeUenie, Ue indywidualna stopa zwrotu Uczest
wartoSci Jednost kimoendeejsj tzbycia it odleupiemia przez Fundusz na
rzecz Subfunduszu oraz wysokoSci pobranych opgat
osi Ngninte przez Subfundusz W przeszgoSci ni e g
przyszgoSci
Towar zyst wo zastrzega nNiniejszym, Oe indywi dual na
uzaleUniona od wartoSci Jednost ki Uczestnictwa w moa
oraz wysokosSci pobranych przez Funduswynikblpjs@)a/aznemnianipql;
gwarantuj N uzyskania podobnych wynik-w w przyszgoSci
19a. I nformacja o stosowanej met odzie pomiaru cagkowitej ek:e
1. Subfundusz, jako metodi pomiaru cagkowitej ekspoz
2. Cagkoewkspozycja Subfunduszu wyliczona przy zasto:
bndzie przekraczaga 300% wartoSci aktyw-w netto Sut

200-25a. (skreSlone)

Dotyczy Subfunduszu UniWIBID Plus

Subfundusz UniWIBID Plus powstag dnia 19 | ipca 2010 r. (dzi e
przeksztagcenia funduszu Uni WIBID Specjalistycznego
subfundusz UniFundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego i obechie
prowadzi 8FZi pgdl dnaWBWNPlus. Podane w niniejszym rozdziale dane historyczne
uwzglnadniaj N takUe wyni ki i nwestycyjne funduszu Ur

Il nwestycyjnego Otwartego w okresie sprzed daty przeks

26. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

26.1. Wskazanie gg wnych  kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji
charakteryzujNcych specyfikii Subfunduszu oraz, jeCeli Subfundusz lokuje Aktywa
Subfunduszu gg wnie w lokaty inne niU papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku
pienif bego i wyraTne wskazanie tej cechy

Gg - wnymi kategori ami | okat Subfunduszu sN dguUne
PieninUnego.
odki pieninlUOne Uczestnik-w bAdN |l okowane prze

Sr
I nstrumenty Rynku RPnendglUbegopapaerw wartoSciowe,
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czas pozostajNcy do wykupu nie przekracza 397

dla okres-w nie dguUszych ni U 397 dni, przy czy!l

mogN byl | lotkyowa ngulaf unduszu, wskazanych w art.
ni U 30% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu.

26.2. Z wi n zpf kryteri- w doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Podstawowym Kkryterium doboru | ok adto porszieNeg NS tilzfi @n
i nwestycyjnego Subfunduszu przez uzyskani e rent

odniesienia przy zachowaniu wysoki ej pgynnoSci

emitent-w papier-w wartoSciowygch, w kt-re inwest
Fundusz mo Ue dokonywal | ok at Za granicN.’ I nstr
wartoSci owe obj Ate l ub nabyte za granicN mogN
Subfunduszu.

26.3. JeUaIiASubfundusz odzwierciedla skad uznanego indeksu akcji lub d@iChych papier- w
wartoSciowych i wskazanie tego indeksu, rynku, kt- rego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy T Subf undusz nie odzwierciedla skgadu uzna

papier-w wartoSciowych.

26.4. Jelkli Wartoé'l' Aktyw-w Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu mo(Ce sin
charakteryzowal duU NemiennoSciNwynikajNcN ze sk@du portfela lub z przyjntej techniki
zarzNdzania portfelem 1 wyra¥ne wskazanie tej cechy

Ze wzgliidu na przyjitN politykn mwestychnN WartoS IAktyw w Netto portfela inwestycyjnego
Subfunduszu nie powinna charakteryzowal sifi duU KemiennoSciN

26.5. Jeleli Subfundusz mole zawieral umowy, kt-rych przedmiotem sN instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne i wskazanie tej
informacji wraz z okreSleniem wpdwu zawarcia takich um-w, w tym um-w, kt-rych
przedmiotem sN niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwilzane z
przyjfitNpolitykNinwestycyjnN

Umowy, kt-rych przedmiotem sN Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, mogN byl zawierane zar-wno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i w celu
zapewnienia sprawnego zarzNdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

Umowy, kt- rych przedmiotem sN Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, majNce za zadanie
ograniczal ryzyko inwestycyjne zwiNzane z niekorzystnN zmianN cen instrument- w finansowych,
kurs-w walutowych lub st-p procentowych oraz umowy majNce na celu sprawne zarzNdzanie
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu mogN zwitikszal ryzyko inwestycyjne w zwilzku z istniejKcymi
nastfipujNcymi czynnikami ryzyka:

1) ryzyko kontrahenta i ryzyko niewywiNzania sifi z warunk- w umowy przez kontrpartnera;

2) ryzyko niedopasowania Instrumentu Pochodnego do celu inwestycyjnego majNcego za
przedmiot Instrument Pochodny i w przypadku strategii zabezpieczajNcej: ryzyko zwiNzane z
wyborem przez zarzl(Uzachego niew@Sciwego zabezpieczenia Aktyw-w Subfunduszu,
polegajNce na nlewgis‘clwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub braku dok@dnego
dopasowania wartoci pgitnoSci, co mole spowodowal stratii na zabezpieczonej transakcii;

3) w przypadku Instrument-w Pochodnych, w kt-rych instrumentem bazowym jest stopa
procentowa (np. transakcje typu swap, cap/floor, transakcje forward i futures) 7 ryzyko
zmiennoSci stopy procentowej;

4) w przypadku Instrument- w Pochodnych, w kt- rych instrumentem bazowym jest waluta (np.
opcje walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) T ryzyko kurs-w walut i stopy
procentowej;

5) w przypadku Instrument- w Pochodnych opartych na ryzyku kredytowym emitent- w i ryzyko
zmiennoSci stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmiennoSci spreadu, tj. ryzyko zmiennoSci
stosunku oprocentowania obligacji emitowanych przez pa@twa do oprocentowania obligacji
emitowanych przez podmioty prywatne;

6) ryzyko zwiNzane ze stosowaniem Instrument-w Pochodnych opartych na papierach
wartoSciowych, indeksach gieglowych i towarach i moUCk to powodowal odchylenie zwrot- w
z Jednostek Uczestnictwa w por- wnaniu ze stopN zwrotu stopy odniesienia;

7) ryzyko operacyjne - ryzyko bezpoSedniej lub poSredniej straty wynikajNcej z niew@Sciwych
lub zawodnych proces-w wewnntrznych system-w kontrolnych, ludzi i system-w
informatycznych lub teUze zdarze@®Ezewniitrznych.
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Powylkze ryzyka zwiNzane z zawieraniem przez Fundusz na rachunek Subfunduszu um-w
majN\cych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
pochodne mogN wpywal na wahania (w tym spadki) wartoSi Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

26. 6 . JeUOel i udzi elp@ty okre§lonajrkevotyc 7 tytudw gdkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu i wskazanie gwaranta oraz warunk- w gwarancji

Nie dotyczy i nie udzielono gwarancji wyp@ty okreSonej kwoty z tytu@ odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

27. Opis ryzyka zwiNzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym

ryzyka zwiNzanego z przyjitNpolitykNinwestycyjnNSubfunduszu

27.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiNzanego z politykN inwestycyjnN Subfunduszu, z
uwzglidnieniem strategii zarzNdzania i szczeg-Inych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreSlonym obszarze geograficznym, w
okreSlonej branUy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreSlonej kategorii
lokat, albo w celu odzwierciedleniu indeksu

Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajNce z faktu, Ue ceny papier-w warto$
not owane, podlegaj N zmianom w zaleUnoSci od og-Ilnej
dany rynek oceny emltentaynbewMuchaan$egN pomypNﬁk
koniunktury rynkowej . PowyUsze mo Ue wywi er al wp gy
WartoSC|owych emi tent a, stanOW|Ncych skgadni k portf
wpgywal na s p dedidostek WcaesthlaIV\&CSubfunduszu Ryzyko rynkowe pozostaje w
bliskim zwi Nzku z Ryzykiem ekonomicznym

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredyatnewg¢ ezwi N kondycj N finansowN emitent . w
wchodzNcych w skgadnemor tSueblfau nidnueeut.y cRyjzy ko | est zZ Vv

trwagN utratN zdolnoSci emitent-w do terminowej re
papi er ami wartoSci owymi spowodowanN zar - wno przez
uwarunkowanime zewamametry ekonomiczne, otoczeni e |
ni eprawi dgowoSci w realizacj.i zobowi Nza@E® przez e mi

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
Ryzyko kredytowe obejmuje r-wni eralﬂngqlqeziyyoWecgoani&ehtéJzane

przez agencijn ratingowN i wyni kaj Ncy Z ni ego spac
Pogorszeni e sin kondycj i finansowe]j emitent -w papi
portfela inwestycyj negoe Srudtfiumgwsdlua t yudh opap iUem-iw
efekcie powadzil do spadk-w wartoSci Jednostek Ucze:

Ryzyko inwestycji w akcje

Z inwestycjami w poszczeg- Ine przedsinbiorstwa jest zwiNzane zar- wno ryzyko rynkowe jak i ryzyko
specyficzne, niezaleChe od ryzyka rynkowego. WiN 8 sifi ono z sytuacjN poszczeg- Inych firm i ich
kondycjN finansowN, kt-rych pogorszenie mole spowodowal zmniejszenie wartoSci akcji tychCe
przedsinbiorstw.

Ryzyko zwiNzane z inwestycjami w inne fundusze

Zuwaginamo Ul i woSi dokonywania na rachunek Subfunduszu
funduszy inwestycyjnych otwartych majNcych siedzibn
tytugy wuczestnictwa emitowane przez -furerdws Zenwzasdgoav
maj Nce siedzibhn za granicN, z i nwestycj ami ty mi
charakterystyczne dla danego funduszu | ub instytuc]

oraz Fundusz nie maj N wpgdywu nniae smagsN bd ozsa riizpNid zdaon i aak
portfela inwestycyjnego w tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych

podmi ot - w. MoUe sin winc zdarzyl, Ue decyzje inwe
inwestowani a ywadN naddSzuibafgundusz bezpoSrednio, co w
wahania (w tym spadki) wartoSci Jednostek Uczestnic:
Ryzyko ekonomiczne

AtrakcyjnoSi dokonywania | okat wW instrumenty finan
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makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu

budUet owego, poziom deficytu na rachunku bieUNcym,
wal utowych. NaleUOUy przy tym zaznaczyl , e tthesformacji s k a,

gospodarczej, j est naraUona na ryzyko zahamowania v
oraz zwiNzane z tym gwadgtowne zmiany sSt-p procenta
mar ket (rynek wschodzNcy), jesipodadactkowayhkar avBdhma
i nwestycij.i kr-tkoterminowych kapitadgu zagraniczne
makroekonomicznych mo g N negatywni e wpgywal na cen

i nwestycyjnego Subfunduszu cao omoalze sppoandokdio wavla r twoadhca
Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko walutowe

W przypadku dokonani a i nwestycji na rynkach zagr a
wartoSci owe denomi nowane w wal ut ach obcych (inny
dodat kowym czynnikiem ryzyka |jest poziom kurs-w wal
wal ut obcych mogN przekgadal sin na wahani a wyr a
wartoSciowych, co z kolei moUe prowad zikiUczdsmictmea ha &E o
Subfunduszu..

Dodat kowo, poziom kurs-w walutowych, j est jednym z
krajowych papier - w wartoSciowych, szczeg:-lnie w
wal ut owych. Zmi any cen papdeirew Wwabt o§anikawyncah knta r g
mogN wpgywal na wahania oraz spadki wartoSci JednosH

Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz | okuje Aktywa Subfunduszu
Akt yw- w Netto Subfunduszu jest Sci SI'e uzaleUniona o:f¢

oraz postrzegania tej gagnzi przez inwestor - - w. Pog
gospodar ki, j ak r-wnieU | ej negptywpgdlowbiv:- rkt pr ¥ mz
Subfunduszu bnAndN | okowane w tym sektorze, mogN wywi .
Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w dguUne papiery wartoSciowe

a) Ryzyko st- p procentowych

I'stnieje ryzykopapiadlii wew8ct oSeingwego na zmiany ryn|
Spadek ceny papieru wartoSciowego wchodzNcego w skg
wpgywal na wartoSl Jednostek Uczestnictwa Subfundus:

b) Ryzyko utraty wartoSci realnej

Istnieje ryzyko ut raty real nej wartoSci papier-w wartoSciow
Zwrotu z inwestyciji w papiery wartoSciowe spowodow
wartoSciowego wchodzNcego w skgad Aktyw:-w Srutbd@indus
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

c) Ryzyko kredytowe

I'stnieje moUl i woSi, Ue w zwi Nzku z pogorszeniem syt
Swi adczenia zgodnie z war unkami emisji, w tlupme nie d
wy kupi w terminie papier-w wartoSciowych, co moUe

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko nietrafnych decyzji

Il stnieje moUI’i wo Si Ue podjﬁte W najlepszeijycywnd er ze
nie przyniosN oczekiwanyc rezultat- -w i wart oSl p C
zmniejszeniu, atym samymwar t o S| ednost ek Uc z eeghiezinmejszermu. Subf undu
Ryzyko rozliczenia

I'stnieje ryzyko nieterminowych rozlicze® transakcji
przekaz-w pieninUnych, a takUe ni ewypgacalnoSci b
rozliczenie |lub brak rozliczer)ig{wrnegacmsalacjhiowanm)iU@ S
papier-w wartoSciowych wpgywal na wahani a or az S

Subfunduszu m.in. ze wzglndu na ewentugInN konieczn
rzecz Subfunduszu kar u moavwythypzbhz Fungusz nk zgcNSubfuntiusza z a w
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um- w.

Ryzyko pgynnoSci

Ryzyko pgynnoSci jest zwi Nzane z brakiem moUl i woS$S
maj Ncej za przedmiot i nstrument finansowy bez isto
moUe towarzyszyl transakcjom, kt-rych wielkoSi jes
wielkoéci transakciji maj Ncych zZa przedmiot dany i
powodowal naruszenie aktualnej struktwr i mpampydwycih,
moUe spowodowal zmi anin ich ceny rynkowej . Ryzyko pi¢
przypadku rynku akcji. W odniesieniu do poszczeg:- |
czynni k-w jak: wi el koSl Kikapr aal ipzoadjoan rSyrrekdonwa)h sdp
rynkowych akcjami danego emitenta. W przypadku i nn
pgynnoSci maj N wpgyw takie czynniki, jak wartoSi

obroci e, Sredninkdazviyedmyryonbri ntstrymentem finansowym ¢
kupna i sprzedaUy. Ograniczeni e pgynnoSci moUe
finansowych bndNcych przedmiotem | okat Subfunduszu
wartoSci Jedesosshie&t wh Subfunduszu. Ryzyko pgynnoSc
sytuaciji niepokoju na rynkach, naggych zmian st . p |
zagranicznego.

Nal eUy r-wnieUO zaznaczyl, Ue niskie whroty mapigee
nabytych w emisjach publicznych oraz niskie obroty
koniecznoSi sprzedaUy papier-w wchodzNcych w skgad
cenach nieodzwierciedlajNcycakUehdopgreacwadviisit ejo wayt
papier-w bnidzieo nmeteUlw wef ekcie prowadzil do spa

Uczestnictwa Subfunduszu..
Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym

Rynku model.i wyceny dedykowanych do poszczeg:-I|lnych
uwagi na konstrukcjn model. oraz rodzaj zastosowany
cena moUliwa do osiNgnifncia na puopkerwwpwaypabkiuowp
ni Usza ni U wycena model owa, co wpgywal brdzi e na
Subfunduszu..

Ponadt o, w zwi Nzku ze stosowaniem zasady wyceny we d

papier-w wartoSwdmywyrhnanigegnegozie papier-w wartoSci

rynku pozagiegdowym, w przypadku znaczNgych zZzmi an ¢
kt-rej ich wycena nie bndzie odpowi adal aktual nej
wpgywalwart oSl Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. .
Ryzyko zwi Nzane z zawieraniem um-w dotyczNcych I nst
Fundusz mo Ue zawieral na rachunek Subfunduszu umo
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pocho d n e . Z zawieraniem taki

sifn nasthnpuj Nce ryzyka:

1w przypadku Instrument- w Pochodnych, w kt- rych Instrumentem Bazowym jest stopa procentowa
(np. transakcje typu swap, cap/floor, transakcje futures) i ryzyko zmiennoSci stopy procentowej,
oraz w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym i ryzyko kontrahenta;

[l w przypadku Instrument- w Pochodnych, w kt- rych Instrumentem Bazowym jest waluta (np. opcje
walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) i ryzyko kontrahenta (w przypadku transakciji
zawieranych poza rynkiem regulowanym) i ryzyko zmiany poziom- w kurs- w walut

[1 w przypadku Instrument-w Pochodnych opartych na ryzyku kredytowym emitent-w T ryzyko
kontrahenta (w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym), ryzyko zmiennoSci
stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmiennoSci spreadu, tj. ryzyko zmiennoSci stosunku
oprocentowania obligacji emitowanych przez paGStwa do oprocentowania obligacji emitowanych
przez podmioty prywatne;

(1 ryzyko zwiNzane z wyborem przez zarzNdzajNcego niew@Sciwego zabezpieczenia Aktyw- w
Subfunduszu, polegajNce na niew@Sciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub braku

dok&dnego dopasowania wartoSci p@tnoSci, co mole spowodowal stratii na zabezpieczonej
transakcji;
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[ ryzyko zwiNzane ze stosowaniem Instrument- w Pochodnych opartych na papierach wartoSciowych
i indeksach gieglowych i molk to powodowal odchylenie zwrot- w z Jednostek Uczestnictwa w
por- wnaniu ze stopN zwrotu stopy odniesienia.

PowyUsze zwi Nyzlaame z Zawi eraniem przez Fundusz na

maj Ncych zZa przedmi ot I nstrumenty Pochodne, w ot
pochodne mo g N wpgywal na wahani a (w tym spadki
Subfunduszu.

Ryzyko zewizZNzkaooncentracj N aktyw-w |l ub rynk- - w

Ryzyko zwi Nzane z moUliwoSci N zaistnienia sytuac
skoncentrowane na okreSlonym rynku | ub okreSlonym s
taklejsytuaq|mekorzystnezdarzemamajNce negatywny wpgyw na dany ry
sektor mogN w znaczNcym stopniu wpgywal na wahan
Subfunduszu.

Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem Aktyw-w

Aktywa Subfunduszu przechowywamkeacshN uk tDerpeo znyat amd ¢

subdepozyt owych maj N prawo do przechowywania in
kontrol a nad Akt ywami mo Ue doprowadzi l do wah
Subfunduszu.

27.2. Opis ryzyka zwiNzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

27.2.1. Ryzyko nieosiNgnificia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, z uwzg!ﬁdnieniem czynnik-w majNcych wpdw na poziom ryzyka
zwiNzanego z inwestycjN

Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanie Aktyw- w w okreSone w Statucie rodzaje lokat
biidzie dN U do zrealizowania celu inwestycyjnego okreSonego w Statucie, przy czym jednak
Fundusz nie gwarantuje osiNgnificia tego celu, a tak(e dodatnich st- p zwrotu z inwestycji w jednostki
Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapita®wym obarczone sN ryzykiem, kt- re moCe doprowadzii do
wahania (w tym spadku) warto&i Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Ryzyko nieosiNgnificia
oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu pozostaje r- wnieU w
zwiNzku z horyzontem inwestycyjnym Uczestnika i okreSonym indywidualnie dla kalHego
Subfunduszu w opisie Profilu Inwestora. Skr- cenie sugerowanego czasu trwania inwestycji zwinksza
ryzyko wpdwu kr- tkoterminowych zmian koniunktury rynkowej na osiNgnifitN stopfi zwrotu.
ZakoGEzenie inwestycji przed upywem zaplanowanego horyzontu inwestycyjnego, molk
spowodowal , iU zrealizowana stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
bidzie r- Bil sifi od oczekiwanego zwrotu z inwestycji (w tym molk byl od niego nilkza).

Uczestnik Funduszu powinien miel na uwadze, (e pomimo dok@dania najwyLBzeJ zawodowej
staranno&ci Subfundusz moU(e nie osn\gnN i zak@danego zwrotu z inwestycji. NaleUy miel r- wnieOna
uwadze nastiipujNce ryzyka mogNce miel wpdw na wartoS [Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu:

Ryzyko zwi Nzane z zawarciem okreSlonych um-w

Uczestnik powinien bral pod uwagh moUiwoS i wpdwu na wartoS | Jednostki Uczestnictwa um- w
zwiNzanych z zabezpieczaniem inwestycji Funduszu, w tym dotyczNcych Subfunduszu, lub um-w
dotyczNcych Jednostek Uczestnictwa, oraz um-w o obs@igh Funduszu i Uczestnik-w, w
szczeg- Ino&i um-w z Agentem Transferowym i Dystrybutorami, polegajNce na moUiwo<ci
nieprawid®wej realizacji powierzonych obowiNzk- w.

Ryzyko zwidfNzaneg zlenymi war unkami zawartych przez Fu
Uczestnik powinien brai pod uwagfi moUl i woSi wpgywu
zwi Nzanych z nabywaniem i zbywaniem aktyw-w Subf

wyni kaj Npyeaclyfz&i sniekt-rych um-w zawieranych przez
przedmi ot prawa pochodne (ryzyko wynikajNce z kszt a
spos-b odmienny od oczekiwaCEE zaerdzngcegtbr)aku poUy

moUI~iwoSc~i Wyvai’Nzania sin z umowy poUyczki na warur
t akUe mo Ul i wo S| zawarcia transakcj.i na warunkach
op:- ¥FnieE& w i ch realizacij.i bNdT¥ rozhiezahéuUnymspo
Towarzystwa.

Ryzyko zwi Nzane z udzielonymi gwarancj ami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom. Ponadto, ani Fundusz, ani jakikolwiek inny
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podmi ot ni e gwarantuj e osi Ngnifncia ani utrzymani a
wart o Sci Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu na jaki ml

27.2.2. Ryzyko wystNpienia szczeg- Inych okolicznoSci, na wystNpienie kt- rych Uczestnik
Subfunduszu nie ma wpdwu lub ma ograniczony wpyw

Towarzystwo jako organ Funduszu jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu dziagE
okreSonych w Statucie Funduszu, przy czym Uczestnik nie ma wpdwu na fakt podjicia bNdF
nlepodjnma tych dziauE Ponadto mogN wystNpil inne okolicznoSci, na kt- re Uczestnik nie bridzie
miag wpdwu, a kt-re w znaczNcy spos- b mogN ng/wal na op@calnoS | dokonanej inwestycji.
NaleQy r- wnieU zwr- cil uwagn na moUiwoS Iwystl\p|en|a innych zdarze@ na kt- re Uczestnik nie
ma wpdwu, a kt-re mogN zaistniel w zwiNzku z prowadzonN przez Fundusz i Towarzystwo
dzia@inociN, takich jak:

Ryzyko podNczeni a Funduszu z i nnym funduszem i nv
Subfunduszu z innym Subfunduszem

Towarzystwo moUe podj Ni decyzjn o pogdgNczeniu Fund
zarzNdzanym przez Towartziypsujweo .poPowWNaEareini ezgasdy Ko mi
PogNczenie Funduszu Z innym funduszem inwestycyjny
Subfunduszem moUe miel wpgyw na wartoSi Jednostek U
zostal r-wnieU ¢gNbzendeszrRundBezu z innym fundusz
pogNczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem nie wym

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej

Zmi any w zakresie polityki i nwestycyj npeofilu ngzykd f undu:
Subfunduszu oraz mi el wpgyw na wahani a or az spa
Subfunduszu. Zmi ana polityki i nwestycyj nej Subfundu

zasady, zezwolenia KNF. Zmiany polityki inwestycyjnej Subfundusz u wchodzN w Uycie w
mi esincy od dnia dokonania przez Towarzystwo 0ggosz:¢

Ryzyko zwi Nzane z zawieszeniem odkupywania Jednoste

Co do zasady Uczestnik moUe zgoUyi UNdna nkaeUdoydrk upniieu

Wyceny. Ni emni ej j ednak Prospekt przewiduj e, Ue w
Towar zyst wo mo Ue zawi esil odkupywani e Jednost ek U
Uczestnictwa, co do kt-rych UcwesknielSl agpdlygsyYyNdaan
zostal odkupione w innym terminie, co wiNUe sifi z r
Subfunduszu nast Npi po cenie mniej korzystnej ni U
odkupienia.

Ryzyko regulacji prawny c h dotyczNcych Subfunduszu W szczeg- |
podatkowego.

Zmiany w regulacjach prawnych mogN wpgynNi na z
Subfunduszu. Jednym z naj waUniejszych czynnlk-w pr
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w

systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu
wpgywal na atrakcyjnoSi i nwestycyjnN i nstpriveme nat - w
wartoSciowych oraz akecji, a tym samym na ich ceny,
wahania (w tym spadek) wartoSci Jednostek Uczestnic

Ue zmiany w systemie prawnym magkNmegb pbgoakiteniaa
gospodarczych przyczyniajNc siih do gwagtownych ruch

Dodat kowo naleUy podkreSlilil, Ue zmiany w systemi
gospodarczego oraz w sytierkios zysd anti kowymdymadNna i nw
Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu nar

dodat kowych obci NUe®, kt-re w spos-b znaczNcy mogQN
Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem zar - wno Fundus z, j ak i Subf un
okreSlonych w Statucie.

Ryzyko przejincia zar priXet mmeriawarzystwafdnasszyénmwestycyjnych
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Zgodni e z polskim prawem dopuszczalne j est przej
towarzystwo funduszy inwestycyjnych bez zgody Uczes:

Ryzyko przejnincia zarzNdgpn fZkavrFRzuddkzus zNeciN pr z e z

Zgodnie z polskim prawem Towarzystwo mo Ue w drodze wumowy przekazal

prowadzNCcej dziagal noSi na terytorium Rzeczypospo

prowadzenie jego spraw.

Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innychpod mi ot - w obsJuguj Ncych Subfund

Zgodnie z polskim prawem dopuszczalna jest zmiana Depozytariusza i inny ¢ h podmi ot -
obsguguj Ncywhc Fasidaisdzi agal noSci Funduszu. bez zgody

Ryzyko inflacji

Nawet w przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz, pouwz gl Andni eni u

moUe sin okazal, Ue realnie Subfundusz przyni - -sg
Subfunduszu.
Ryzyko nieosi Ngnifncia celu inwestycyjnego

Fundusz nie gwar aretlwj é noveisNg iy miegyo Subfunduszu,
z Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko niewypgacalnoSci bank-w

Il stnieje ryzyko niespgacenia w terminie przez bank

kt -rych zostanKiul okawane i $ir nd ewypgacal ne.

Ryzyko przeksztagcenia Funduszu w fundusz inwestycy]
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu Ustawy. Istnieje

ryzyko, Ue Fundusz zostanie przeksataygcony z &k sfzutnac
Funduszu dokonuje Towarzystwo przez zmiani statutu
wpgywu. W szczeg-lnoSci, konsekwencj N przeksztagc:é

S

\

Subfunduszy wydzielonych cwtchumodzuasszupolsittoyskur“]'NNicrywdnstdy
funduszu i nwestycyjnego zamkni ntego co mo Ue powod ¢

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

28. OkreSlenie profilu inwestora, z uwzglndnieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu
ryzyka inwestycyjnego zwiNzanego z przyjitNpolitykNinwestycyjnN Subfunduszu

Subfundusz skierowany jest do inwestor- -w, kt-rzy:

A chcN |l okowal nadwyUki finansowe w kr-tkoterminowe

PieninUnego,

A sN zainter eslgywar syfi kowanym i el astycznym portfel

A chcN mieil gatwy dosthnp do npaojlchrajmmeybi rocygng koyzomti e ni i (

inwestycyjny,

A akcep t wijniBirkowane ryzyko inwestycyjne.

29. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktyw-w Subfunduszu oraz oSwiadczenie podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdaE finansowych o zgodnoSci metod i zasad wyceny
Aktyw- w Subfunduszu opisanych w Prospekcie Informacyjnym z przepisami dotyczNcymi
rachunkowoSci Subfunduszy inwestycyjnych, a tak(e o zgodnoSci i kompletnoSci tych zasad
z przyjitNprzez Subfundusz politykNinwestycyjnN

29.1. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktyw- w Subfunduszu
29.1.1. Wycena Aktyw- w Funduszu

1. Aktywa Funduszu i Akt ywa Subfunduszu wyceni a

S

sporzNdzenia sprawozdania finansowego, z zachowar

2. W Dniu Wyceny oraz na dzie® sporzNdzenia sprawo
wyceny AKtygduszu i Aktyw-w Subfunduszu, ustal eni
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2.

3.

ustalenia wartoSci zobowi Nza@® Subfunduszu, ust a

ustalenia WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu ora
JednoWt kéist ni ctwa, a takUe ustalenia ceny zbycia
Aktywa Subfunduszu wycenia siin, a zobowi~Nzania S
oszacowanej wartoSci godziwej, z zastrzpgkt2hi em pl
7.

WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu |jest r-wna We
Wyceny pomniejszonej o zobowi Nzania Subfunduszu.
WartoSi Aktyw-w Netto na Jednostkfi UczestDmiuct wa |
Wyceny podzielonej pr z e z l'iczbn wszystkich Jednost ek U ¢
Subfunduszem, kt-re w tym dniu sN w posiadaniu
dokonywania wyceny.

29.1.2. Zmiany w kapitale

Na potrzeby okreSlenia WartoSci Akaw BniuwVyddmyt t o n e
neuwzgl indnia sin zmian w kapitale wpaconym oraz
zwp gat ami i wypgat ami Uuj mowanymi w Rejestrze U
Wyceny.

29.1.3. Lokaty notowane na Aktywnym Rynku

Zgodnie z postanowieni ami niniejszego punktu bndl
1) Instrumenty Rynku PieninUnego,
2) kwity depozytowe,
3) listy zastawne,

4 dguUne papiery wartoSciowe,

5) jednost ki uczestnictwa, certyf i&emitomane praee st ycy
instytucje wsp:-lnego inwestowania maj Nce siedz

Skgadni ki |l okat notowanych na aktywnym rynku wyc:e

1) wartoSi godzi wN skgadni k-w | okat Subfunduszu
wyznacza siifu w opdarad ni dostiApny w momencie
danego skgadni ka |l okat z aktywnego rynku,

2) jeUel i W momenci e dokonywania wyceny na akty
wyceniany | est dany skgadni k | okat, numen zost a
obrot-w na danym skgadni ku |l okat jest znaczNco
zwykgym dniem dokonywania transakcj.i na aktyw
skgadni ka | okat dokonuje sifi w oparciu 0O ost
akty wnym rynku, a w przypadK innepustaldnej prieziaktywny z a mk n
rynek wartoSci stanowi Ncej jego odpowiedni k, z

zgodnie z ppkt 7.

o

W przypadku, gdy skgadni k |l okat Siab fwi nidcuesj z un ijUe sjt
aktywnym rynku, wartoSci N godziwN jest kurs ustal

Podstawowym kryterium wyboru rynku gg-wnego, o0 Kkt
na danym skgadni ku | okat. W pr zyp a dwolumeburobraty mo Ul |
Subfundusz stosuje kolejne, moiUl o%e danegoct ok dad!
wprowadzonego do obrotu na danym rynku l ub mod
transakcji na danym rynku.

Wyboru rynku gg-wnewopplot k3,  rgonk onowjae si i na kon
mi esi Nca kalendar zowego.

Ostatnie dostnpne kursy, o kt-rych mowa w ppkt 2
okreSl a 0 godzinie 12:00. Wyb-r godziny 12:¢C
okoliczinoSci am

1) wycena z dnia bieUNcego jest ogJaszana w dni u
2) realizacja zlece@® Uczestnik-w nastnpufgentaw Dni u
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Transferowego przed godzinN rozpoczhicia sesj.i

3) postawienie Srodk-cwedonidyapoagctijipuje w dniu
Wyceny, jeUel:i zl ecenie dotrze do Agenta Trans
giegdowej w Dniu Wyceny.

7. W przypadkach, o kt-rych mowa w ppkt 2.2), za W
danego iskkaj aAlint yw-w notowanego na aktywnym rynku
poprzez zastosowanie metody najbardziej odpowi edrt
1) dI a dguUnych papier - w wartoSciowych, i st - w
i notowanych na krajowym aktywnym rynku, wy
odpowi edniego modelu wyceny skgadnika Il okat, t
a) modelu wyceny instrument - w d(qunyAch opar
model ten nie odzwierci edlkajawdanritkoaScdio kgaad zt
b) model u korekeciji ceny instrumentu finans
kredytowe emitent a, jeUel i model ten ni

danego skgadnika | okat to,

c) modelu aktualizacji ceny instrumentu finansowego poprzez naliczanie zmiany
wartoSci instrument u, traktuj Nc j ako k
warszawskim rynku mifAndzybankowym.

JeUeli Uadna z powyUszych metod nie odzwie
korekta dokonywana jest w oparciu 0 metody przedstawione w ppkt7.2) poni Uej

2y dla dguUnych papier-w wartoSciowych, i st - w
notowanych na zagranicznym aktywnym rynku, w
odpowi edni e] metody estymacji wartoSci godzi we

a) oszacowanie korekty wartoSci godzi wej za
j eUel i model ten nie odzwierciedla wartos$S

b) oszacowanie korekty wartoSci godzi wej za
Valuation);

3) dla jednostek uczestnictwa, certyfikat- -w i nwestycyjt
emitowanych przez instytucje wsp-|I ego ifiwvmwesto
oparciu o ostatnio oggoszonN wartoSi aktyw-w n
inwestycyjny lubtytu§ uczestnictwa, z uwzglndnieniem zdar :
godzi wN, jakie miadgy miejsce po dniu oggoszen
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytug

n
S
n
n

JeUeli Uadna z powyUscziyecchl amewaordt onScei ogdozdwziiewe j |,
dokonywana jest w oparciu o metody przedstawic

Szczeg-Jowe informacje dotyczNce wyboru metod
wartoSci godzi wej okreSlonych s kuplikavane kw w | o |
sprawozdaniu finansowym ze szczeg-gowym okre
oszacowani a korekt wartoSci godzi wej dana n
zastosowanie powyUszych metod nie odzwiercied
lokat, w-wczas korekta dokonywana jest w oparciu
godzi we|j zgodnN z przepi sami prawa, Kkt-ra zost

29.1.4. Lokaty nienotowane na aktywnym rynku

1. WartoSi skgadni k-w | okat Subfunduszu nienotowan
zzastrzeUeniem pkt 29.1.7, w nastfipuj Ncy spos-b:
1) dguUne papieryrwar tpoofZcoisdavaeJe | nstrumenty Rynk
papier ami wartoSci owymi ,ie mabycias koszacpwaney aprzg | cel
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z
tytugu utraty wartoSci jeUeli okaUN sifi koniec

2) dguUne papiery wartoSciowe zawieraj Nce wbudowa

a) w przypadku gdy wbudowane | nstrumenty Pochodne s N
wycenianym papierem dguUnym, wart oSl t e
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wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedni ec

model u wyceny; zastosowany model wyceny
wbudowanego Instrumentu Pochodnego lub charakterystyki sposobu
naliczania oprocentowania bndzie uwzgl nd
wyceny poszczeg-lnych wbudowanych I nstrul
ppkt 1.3;

b) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Poc hodne ni e sN Sci Sl e
Z wycenianym papierem d,guUnym, W:- wczas
dguUnego bndzie stanowi sumin wartoSci (
(bez wbudowanych Il nstrument - w Pochodn

uwzglndnieniu »¢f @ktoycemdjowsijiomr az warto$S
I nstrument -w Pochodnych wyznaczonych w o
poszczeg-lnych I nstrument -w Pochodnych, z

3) Instrumenty Pochodne i w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego )
typulokat vy, przy czym parametry wej Sciowe bnAadN |
czym bndN to model e:

a w przypadku kontrakt- -w terminowych: mo d e
pieninUnych,

b) w przypadku opcji europejskich: model Blacka-Scholesa lub inny powszechnie
stosowany model wyceny; W przypadku opcji egzotycznych: model
sko® zonych r-Unic, mo d e | Monte Carl o ||
czym dopuszczalne jest r-wnieU stosowani
modyfikacj N modelhw!| 8sackiavzgl ddakagNgythnk
wycenianej opcji lub inny powszechnie stosowany model wyceny,

c) w przypadku transakciji wymi any walut,
zdyskontowanych przepgyw-w pienifaUnych;

4) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych

maj Ncych siedzibhn na terytorium Rzeczpospolit
emitowane przez fundusze zagraniczne i tytugy
wsp-lnego inwestowania majwopacuobettat hhoNaggos
wartoSi aktyw-w netto n a jednostkn uczestn
uwzglindnieniem zdarze@® maj Ncych wpgyw na wart
dniu oggoszenia wartoSci aktyw-w netto na jedn
| ub uczestnictiva;

5) depozyty i w wysokoSci wyni kaj Ncej z sumy wartoSc
odset ek, przy czym kwotn naliczonych odsetek

stopy procentowej;

nego ni é&bwidNaet opSacpii
mocN analizy zdyskor
i nstrumentu model u,

6) Il nstrumenty Rynku Pienin
godzi wej , ustal onej za p
odpowi edniego dla danego
Aktywnego Rynku.

W przypadku przeszacowani a skgadni ka | ok at Subf
wartoSci godzi wej , do wysokoiSwar tsokSor yggoodnzainveg veyem
ksi Ng rachunkowych Subfunduszu stanowi , na dzi
skorygowanN ceni nabyci a.

Model e wyceny oraz metody estymacji, o kt-rych n
ci Nggy. KaUda Zzmi ana model u wyceny bndzi e publ
Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

Model e i met ody e dtoykmac jSiubskugadimrsizku-,w o kt - rych mo

uzgodnieniu z Depozytariuszem.
29.1.5. Aktywa i zobowilzania denominowane w walutach obcych

Aktywa oraz zobowiNzania Subfunduszu denomi nowa
lubustal a w waleyci 8 N wotkotwarne na aktywnym rynku
nie s Niotowane na aktywnym rynkui w wal uci e, w kt-rej sN denomino

Aktywa oraz zobowi Nzania Subfunduszu, o kt-rych
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poprzeliczeniu wedgug ostatniego dosthinpnego Sredr
przez Narodowy Bank Polski.

3. WartoSi Aktyw:-w Subfunduszu notowanych | ub deno
Narodowy Bank Pol ski nie whhecpzadekuwalbutgkeaebGba
mo Ul i doevaluty USD.

29.1.6. PoUyczki papier- w wartoSciowych

1. NaleUnoSci z tytugu wudzielonej poUyczki papier: .
przyjntych dla tych papier-w wartoSciowych.

2. Przedmiotem po Uy c z k i papier-w wartoSciowych mogN byl
dopuszczone do publicznego obrotu, kt-rych nabyci

3. Zobowi Nzani a z tytugu otrzymane,j poUyczki parf
rozporzNdzegymamowakw ppkt 1, wustala sin wedgug z

wartoSciowych.
29.1.7. Papiery wartoSciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu

1. Papiery wartoSciowe nabyte przy (zd)kbwp/vu,Nzw;ACGn,isai
poczNwszy od dnia zawarcia umowy kupna, met odN s
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2. Zobowi Nzania z teyt-uwwjuwazrbtyocSica opvggih, przy zobowi N
doodkupu, wycenia siif, poczNwszy od dnia zawarc
r-Unicy pomindzy cenN odkupu a cenN sprzedaUOy
procentowe;.

29.2. OSwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozda@Efinansowych
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Emnst & Young Audyt Polske
spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.
Rond Z1

Building a better
working world

OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Dia Zarzadu Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Dokonalismy analizy metod i zasad wyceny aktywow nastgpujacych subfunduszy:

e  Subfunduszu UniEURIBOR,

e Subfunduszu UniWIBID Plus,

e  Subfunduszu UniObligacje Aktywny,

e  Subfunduszu SGB Gotéwkowy,

e  Subfunduszu UniBessa,

e  Subfunduszu UniAkcje: Daleki Wschod,

e  Subfunduszu UniStrategie Dynamiczny,

¢ Subfunduszu UniObligacje Zamienne,

s Subfunduszu UniDynamiczna Alokacja Aktywow,

(dalej jako ,,Subfundusze”), wydzielonych w ramach UniFundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (,,Fundusz"), opisanych w Rozdziale 111 Prospektu Informacyjnego Funduszy, oraz odpowiednio:

e w punkcie 17 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniEURIBOR,

e w punkcie 29 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniWIBID Plus,

w punkcie 35 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniObligacje Aktywny,

w punkcie 41 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu SGB Gotowkowy,

w punkcie 48 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniBessa,

w punkcie 55 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniAkcje: Daleki Wschéd,
w punkcie 62 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniStrategic Dynamiczny,
w punkcie 69 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniObligacje Zamienne,
w punkcie 76 Prospektu [nformacyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniDynamiczna Alokacja
Aktywow,

L I

ktdérego tekst jednolity zostat zaktualizowany w dniu 20 kwietnia 2015 roku.

Zarzad Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.  jest odpowiedzialny
za opracowanie i stosowanie polityki inwestycyinej Subfunduszy oraz za wybér i przyjecie odpowiednich metod
i zasad wyceny aktywow Subfunduszy.

Naszym zadaniem bylo wydanie oéwiadczenia o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywdw Subfunduszy
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U, z 2007 roku, nr 249, poz. 1859) (,Rozporzadzenie”)
oraz o kompletnosci i zgodnoéci tych metod i zasad z politykami inwestycyjnymi Subfunduszy.
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Prace zwiazane z wydaniem niniejszego o$wiadczenia przeprowadzilismy zgodnie z Migdzynarodowym
Standardem Ustug Atestacyjnych 3000 w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, ze opisane metody
i zasady wyceny aktywow Subfunduszy sa zgodne z Rozporzgdzeniem oraz s kompletne i zgodne z przyjetymi
przez Subfundusze politykami inwestycyjnymi.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszy opisane w Rozdziale 11I, w wymienionych
powyzej punktach Prospektu Informacyjnego Funduszu dla poszczegélnych Subfunduszy, w zakresie
instrumentéw, ktorych dotycza, s3 we wszystkich istotnych aspektach:

* zgodne z Rozporzadzeniem;

e kompletne i zgodne z politykami inwestycyjnymi poszcezeg6inych Subfunduszy okreslonymi w czgéei IT
Statutu Funduszu oraz odpowiednio:

= w Rozdziale XIV, art. 42 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniEURIBOR,

- w Rozdziale XX, art. 91 Statutu Funduszu dia Subfunduszu UniWIBID Plus,

- w Rozdziale XXI, art, 100 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniObligacje Aktywny,

- w Rozdziale XVIII, art. 74 Statutu Funduszu dla Subfunduszu SGB Gotowkowy,

= w Rozdziale XXII, art. 108 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniBessa,

= w Rozdziale XXIII, art. 116 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniAkcje: Daleki Wschod,

= w Rozdziale XXIV, art. 124 Statutu Funduszu dia Subfunduszu UniStrategie Dynamiczny,

= w Rozdziale XXV, art. 132 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniObligacje Zamienne,

- w Rozdziale XXVI, art, 140 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniDynamiczna Alokacja
Aktywow,

Ernst & Young Audyt Polska

/I 7 spétka z ograniczong odpowledzialnoécia
y - Z// ,/,‘_({Z , " spéika komandytowa
Giikeais ondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Ernst & Young Audyt Polska spéika z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Rondo ONZ |
00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Dominik Januszewski
Biegly Rewident

Warszawa, dnia 20 kwietnia 2015 roku

60/417



30. WysokoS i minimalnych ‘wp@t tytugm nabycia Jednostek Uczestnictwa, informacje o
wy s o k cofati prowizji ZW|Nzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i
pobierania, koszt- w obciN 8jNcych Subfundusz oraz szczeg- gwe terminy realizacji zlece@Eprzez
Agenta Transferowego

30.1.

30.2.

30.3.

Wskazanie wysokoSci minimalnych wp@t tytu®m nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu

Pierwsza wpgata Srodk-w pienii Unych na nabycie
nemniej ni0UO 100.000 zg§, natomi ast aUda nastnfnpna
pierwsza wpgata Srodk w pieni Unych n sobyrfizydzryec i e J e
nie moUe byl niUs ni 0 r-wnowartoSi w zgotych

Sredniego kursu Walut obcych oggaszanego przez N
wpgaty Srodk- w.

Wskazanie przepis-w Statutu okreSlajKcych rodzaje, maksymalnN wysokoS | spos:b

kalkulacji i naliczania koszt-w obciN BNcych Subfundusz, w tym w szczeg- InoSci
wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w kt- rych najwczeSniej moUe nastNpil pokrycie

poszczeg- Inych rodzaj- w koszt- w

Rodzaj e, ma k soykmoaSin, N swpyoss - b kal kul acj i i nal i ¢cze
Subfundusz, w tym w szczeg-lnoSci wynagrodzeni e
naj wczeSniej moUe nastNpil pokrycie poszczeg-lnyc
Statutu.

Wskazanie wartoSci Wsp- ¢zynnika Koszt- w Catkowitych (WKC) wraz z informacjN (e
odzwierciedla on udziagkoszt- w niezwiNzanych bezpoSrednio z dziaglnoSciNinwestycyjnN
Funduszu na rzecz Subfunduszu w Sredniej WartoSci Aktyw- w Netto Subfunduszu za dany
rok, a takUe wskazanie kategorii koszt- w Subfunduszu niewd ¢¢onych do wska¥nika WKC,
w tym op@at transakcyjnych

WartoSi Wsp-gczynni ka Kosz2014w 1,04k owi t ych wyni os§
Koszty Subfunduszu niewdNczone do Wsp-Jczynnika K

[l kosztyt ransakcyjne, w tym prowizje i opgaty mak]!l ¢
zbyciem skgadni k-w portfela,

[ odsetki z tytugu zaci Ngnintych poUyczek | ub kr

I Swiadczenia wynikajNce z realizacj. um- w, k
Pochodne,

[l opgaty zwiNzaneAz nabyciem | ub odkupieniem Jc¢
ponoszone bezpoSrednio przez Uczestnika,

I wartoSci Swiadcze® usgug dodat kowych.

30.4. Wskazanie szczeg- gwych termin- w realizacji zleceEprzez Agenta Transferowego

30.4.1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa do
godziny 12:00 wgNcznie oraz potwierdzi, na pods:!
Agentowi Transfero we mu pr ze z Deporgpima i pskayciUe zl eceni a
rachunek bankowy Funduszu do godziny 12:00, naby
cenie z tego Dnia Wyceny. W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia

Jednostek Uczestnictwa po godzinie 12:00, lub zlecenie nabycia jednostek otrzymane do godziny

12: 00 wg Ncizeng ce dcha eg opdak myc il&2 :v0 0Srodkach pieninUnyc
wyci Ngu bankowego wudostinpni onego Agentowi Transf e
Jednost ek Uczepsutjnei cptowac ennaiset iz nastipnego Dnia Wyce

30.4.2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

Jeleli U Manie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zosta® dostarczone Agentowi
Transferowemu w Dniu Wyceny przed godzinN 12:00, Uczestnik Subfunduszu otrzymuje Srodki z
tytu@ odkupienia Jednostek Uczestnictwa weddig ceny odkupienia, r- wnej WartoSci Aktyw: w
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Netto na Jednostkii Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny. W przypadku gdy warunki okreSone
powy(kj nie zostanN spe@ione w Dniu Wyceny przed godzinN 12:00, obowiNzuje cena odkupienia
Z nastipnego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w kt- rym Agent Transferowy otrzymag zlecenie
odkupienia.

30.4.3. Konwersja Jednostek Uczestnictwa z Subfunduszu

Je(kli U Manie konwersji Jednostek Uczestnictwa z Subfunduszu zosta® dostarczone Agentowi
Transferowemu w Dniu Wyceny przed godzinN 9:00, odkupienie Jednostek Uczestnictwa w

ramach realizacji zlecenia konwersji nastripuje wed@g ceny odkupienia z tego Dnia Wyceny. W
przypadku gdy warunki okreSlone w zdaniu pngprzedr
przed godzinN 9: 00, obowi Nzuj e cen apobrdulMygiayewn i a z
kt- rym Agent Transferowy otrzymagzlecenie konwersji po godzinie 9:00.

30.4.4. Zamiana Jednostek Uczestnictwa

Je(kli U Manie zamiany Jednostek Uczestnictwa zosta® dostarczone Agentowi Transferowemu w
Dniu Wyceny przed godzinN 9:00, odkupienie Jednostek Uczestnictwa w ramach realizacji
zlecenia zamiany nastiipuje weddig ceny odkupienia z tego Dnia Wyceny. Jelkli U Banie
zamiany Jednostek Uczestnictwa zosta® dostarczone Agentowi Transferowemu w Dniu Wyceny
po godzinie 9:00, odkupienie Jednostek Uczestnictwa w ramach realizacji zlecenia zamiany
nastfipuje weddig ceny odkupienia z nastiipnego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w kt- rym Agent
Transferowy otrzymagzlecenie zamiany po godzinie 9:00.

30.5. Wskazanie op@t manipulacyjnych z Eytug“u zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa
oraz innych op@t uiszczanych bezpoSrednio przez Uczestnika

W przypadku nieprawid®wego pobrania op@ty manipulacyjnej (f. w wysokoSci nilszej lub
wylkzej niU naleCha), Fundusz ma prawo do dokonania stosownych korekt Jednostek
Uczestnictwa na odpowiednim Subrejestrze Uczestnika, z zastrze(eniem posiadania przez
Uczestnika takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, kt-ra biidzie umoUiwia@ dokonanie
przedmiotowej korekty.

30.5.1. Opdta za otwarcie Rejestru
Towarzystwo nie pobiera op@ty za otwarcie Rejestru.
30.5.2. Op&ta manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa
Towarzystwo nie pobiera op&@ty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa.
30.5.3. Opdta manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Towarzystwo nie pobiera op&ty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.
30.5.4. Opdta manipulacyjna za konwersjn Jednostek Uczestnictwa

Konwersja podlega op@cie za konwersjii. Op&ta sk@da sifi z dw- ch element- w: op@ty ruchomej

i opdty stadj, ustalanych w spos- b nastiipujNcy:

1) wysokoS lopéty ruchomej za konwersjfi jest ustalana w oparciu o stawkii op&ty ruchomej
za konwersjil i podstawi ustalenia ostatecznej wysokoSci tej stawki. Maksymalna stawka
op@ty ruchomej za konwersji stanowi r- Bichi pomifidzy stawkN opdty manipulacyjnej za
nabycie jednostek uczestnictwa wg Tabeli Op&t dla funduszu, w kt- rym nabywane sN
jednostki uczestnictwa (fundusz docelowy), a stawkN op@&ty manipulacyjnej za nabycie
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu, w kt- rym odkupywane sN Jednostki Uczestnictwa
(fundusz Fr-d@®wy), z zastrze(eniem (e stawka ta jest nieujemna. Op@ta ruchoma
pobierana jest przez Towarzystwo w funduszu docelowym, w kt- rym nabywane sN jednostki,
od kwoty konwertowanych Sodk- w. PodstawN ustalenia ostatecznej wysokoSci stawki opgty
ruchomej za konwersjh jest wartoS [Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika
w funduszu Fr- d@wym w Dniu Wyceny. Zasady ustalenia op@ty ruchomej przy konwersji
okreSone sN w Tabelach Op@&t. Pob- r opd@ty ruchomej nastfipuje po pobraniu naleChego
podatku;

2) op@ta sta; molk v~vynosii maksymalnie 1% wartoSci  konwertowanych f&qdk- w,
pomniejszonych o nalelhy podatek i op@tn ruchomN za konwersji. Aktualna wartoS |op@ty
sta@j za konwersjn podawana jest w Tabelach Op@t.

30.5.5. Opdpty pobierane w  zwiNzku z  uczestnictwem w  Specjalistycznym  Planie
Inwestycyjnym
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30.6.

Towarzystwo mole w przypadku Specjalistycznych Plan-w Inwestycyjnych pobieral od ich
uczestnik- w op@ty: za zbywanie i za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, a tak(e op@tn
wyr- wnawczN Op@ta wyr- wnawcza pobierana jest w razie n|ewyW|Nzan|a sin przez uczestnika
planu z jego obowiNzk- w wynikajNcych z uczestnictwa w planie i nie mo(e przekraczal warto&ci
znilek w op@tach za zbywanie Jednostek Uczestnictwa udzielonych uczestnikowi planu w
zwiNzku z jego uczestnictwem w planie.

Op@ta wyr- wnawcza, o kt-rej mowa powyLEJ nie jest pobierana w przypadku, w kt-rym
uczestnik planu nie WyW|Nzagsm z jego obowiNzk- w Wyn|kaJNcych Z uczestnictwa w planie w
przeciNgu 30 dni od wejScia w Uycie zmian z przyczyn dotyczNcych Funduszu, takich jak:

a) zmiany Statutu modyfikujNce w istotnym stopniu zasady realizowanej przez Subfundusz
polityki inwestycyjnej lub zwinikszajNce koszty obciN BjNce Subfundusz,

b) wprowadzenie w trakcie trwania planu innych op@t manipulacyjnych obciN BjNcych
uczestnika planu niU przewidziane w umowie o uczestnictwo w planie w momencie jegj
podpisywania,

C) zmiana czasu trwania Funduszu.
Wskazanie op@ty zmiennej, biidRcej czii 8iN wynagrodzenia za zarzNdzanie, kt- rej

wysokoS | jest uzaIeUmonaA od wynik-w Subfunduszu, prezentowanej w ujiciu
procentowym w stosunku do Sredniej WartoSci Aktyw- w Netto Subfunduszu

1. Towarzystwo bridzi e pobierago wynagrodzeni e zmi er
uzyskane wyni ki zarzNdzani a Subfunduszem przez
odniesienia. Stopa odniesienia obliczana jest na podstawie indeksu. St opa odni esi eni a
oceny efektywnoSci i nwestycij.i w Jednost ki Uczes
zmi ennych rynkowych najlepiej oddaj Ncych cwl i p
niniejszym rozdzi al e AstopN odniesienia

2. Indeks jest wyliczany kaUdego dnia w roku wedgug

BVt=BVO0*{1+(1i R)*[(WIBID1M*d)/365]}
gdzie:
Bvtiwart oSl indeksu danego dnia (Adzie@E to).
BVOiwartoSi indeksu w dni okresutodsetiowegdic ym pocz Nt ek
WIBIDIMi st awka WIBI D dla depozyt -w 1 miesifncznych,
Ristawka rezerwy obowi Nzkowe|j odprowadzane] do NE
dniu ustalenia stawki WIBID1M,

d -liczba dni kalendar zowych pomi Ny pondzNt ek, o0&
odsetkowego.

3 Przyjmuje sif, Ue wyniki zarzNdzanivay USuzbef umidiszte
odniesienia w przypadku spegnienia poni Uszego war

W(NAV)>=W(BV)

gdzie:

W(NAV)i procent owa zmiana WasubfoandAkzywna Netdnhost kn

w bi eUNcym okresi e rozliczeni owym obliczana j a

Subfunduszu na Jednost kn Uczestnictwa w ostatn

rozliczeniowego do WartoSci Adkntoysw-kwi Ndctzteos tSwibcftuwnad

Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,

WBV)ist opa odniesienia w danym okresie rozliczeni

indeksu, o Kktpkt8lBmv nooswaatwi m Dniu Wyceny bieUNcego

do wartoSci tego indeksu w ostatnim Dniu Wyceny p
4. Wynagrodzenie to ustalane jest zgodnie z poniUszy

PF=0,33x(W(NAV)i W(BV))xA(NAV)
gdzie:

PFi wynagrodzeni e zmi enne za zarzNdzanie,
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W(NAV)i procentowa zmiana WartoSci Aktyw-w Netto Sub:
w bieUNcym okresie rozliczeniowym obliczana | a
Subfunduszu na jednost kn UczestrnyicbwaUNtc e @t aotkn
rozliczeniowego do WartoSci Aktyw-w Netto Subfund

Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,

WBV)ist opa odniesienia w danym okresie rozliczeni
indeksu,ok t - r'ym mkt@B8.w ostatnim Dniu Wyceny bieUNcego
do wartoSci tego indeksu w ostatnim Dniu Wyceny p
ANAV)-Srednia WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu w d
5. Okr es ami rozliczeni owymi s N okresy mi esi Aczne,
rozliczeniowy bndzie |Iiczony od drugiego Dnia Wy«
kalendarzowego.
6. WysokoSi rezerwy na wynagrodzenie emsmi emmnlka Gday nz ab
Wyceny.
7. WartoSi skumul owane|] rezer wy, o kt-rej mowa w pk
rozliczeni owego, wypgacana jest Towarzystwu w er
30.7. Maksymalna wysokoS | wynagrodzenia za zarzNdzanie Subfunduszem; w przypadku, o
kt- rym mowa w art. 101 ust. 5 ustawy o funduszach, maksymalny poziom wynagrodzenia
za zarzNdzanie Subfunduszem, jelkli Fundusz lokuje powylej 50% Aktyw- w Subfunduszu
w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytud uczestnictwa funduszy lub
instytucji wsp- Inego inwestowania
Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrc

kt -reynaogrodzenie skgada si n:

a) wynagrodzenie stage za =zar zNdzathi 2% wr owyzsnoikeo Sci

towynagrodzeni a ni e wi Acej niU 0,3% przeznaczane
Subfunduszu, naliczane i wypgacane zgodnie z zasa

b) wynagrodzenie zmienne za zarzNdzanie uzaleghione od wynik- w zarzljkaania Subfunduszem,
naliczane i wyp@cane zgodnie z zasadami okreSonymi w pkt 30.6. powylkj.

308. Wskazanie istniejNﬁcych um-w | ub porozumi e, n a
r

Subfunduszu bezpoSrednio Il ub poSr e Bubfumduszs Al
Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie usdig dodatkowych oraz wskazanie
wpgwu tych usdug na wysokoS | prowizji pobieranych przez podmiot prowadzl\by
dziaginoS | maklerskN oraz na wysokoS | wynagrodzenia Towarzystwa za zarzNdzanie

Subfunduszem

Il stniejN umowy zawarte przez Fundusz/ Towarzystwo
koszty Subdunduszu, kt - re sN pokrywane przez Tow
Towar zyst wa (zgodni e ze Statutem) . T avkaityeh zk os zty

Depozytariuszem o prowadzenie rejestru Aktyw-w Fu

31. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujiciu historycznym
31.1. WartoS [ Aktyw- w netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego.
Warto$ [Aktyw- w Netto Funduszu na Dzie@WNyceny 31 grudnia 2014 r. wynios@ 835 302 tys. z{

31.2. WielkoS | Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 3, 5, 10 lat
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UniWIBID Plus
60%

50% 48,60%

40%

30%

20% 15,61%

10% 4.49%
0% [
3 lata 5 lat 10 lat

31.3. Wskazanie wzorca sqiU Bego do oceny efektywnoSci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajNcego zachowanie sifi zmiennych rynkowych najlepiej
oddajNcych cel i politykn inwestycyjnN Subfunduszu, a tak(e informacja o dokonanych
zmianach wzorca, jeCeli miagy miejsce

Do 30 sierpnia 2014 r.:
Benchmark wyliczany kaUdego dnia w roku wedgdug na
BV1=BVOX(1+(11 R)XWIBID1)/ROK)
gdzie:
BViiwart oSi benchmarku danego dni a,
BVOiwart oSi benchmarku z dnia poprzedzaj Ncego Ad
Ristawka rezerwy obowi Nzkowej odprowadzane]j do

WIBID1 T st awka WI BI D dIl-mi edseipfoczzynty-cwh 1w pi er wszym

mi esi Ncta-,r ywa'm wyl i czany jest benchmar k,
ROKi Il iczba dni w roku wynos zkligdy roR Baendaraowy ma 6 6 , w
366 dni.

Po raz pierwszy benchmark zostag obliczony drug
benchmar ku wynosi ga 1 00O0. Benchmar k opiera sih

depozy-miesiliczpiyecrhws(zze go d nii @s ikNacled)e,gozwanN st awkN
kt-ra ulega zmianie kaUdego miesi Nca.

Od 31 sierpnia 2014 r.

Stopa odniesienia obliczana na podstawie indeksu.

Indeks jest wyliczany kaUdego dnia w roku wedgug
BVt=BVO*{1+(1i R)*[(WIBID1M*d)/365]}

gdzie:

BvtiwartoSi indeksu danego dnia (Adzie@® to).
BVOiwartoSi indeksu w dniu stanowi Ncym poczNtek ok

WIBIDIMi st awka WIBID dla depozyt-w 1 miesifncznych,

Ristawka rezerwy obowi Nzkowe|j odprowadzawommjw do NE
dniu ustalenia stawki WIBID1M,
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d-liczba dni kalendar zowych pomi Adzy dniem t, a
odsetkowego.

314, I nformacja o Srednich stopach zwrotu oraz roczny
Subfundusz wzorca za ostatnie 3, 5i 10 lat

UniWIBID Plus
60%

50% 47,95%

40%

30%

20% 18,14%

10% 9,90%
(o]

0% : ;
3 lata 5 lat 10 lat

31.5. Zastrzelknie, (e indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzaleChiona od
wartoSci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na
rzecz Subfunduszu oraz wysokoSci pobranych op&t manipulacyjnych oraz Ce wyniki
osn\gnmte przez Subfundusz w przesz®Sci nie gwarantujN uzyskania podobnych w

przysz® Sci
Towarzystwo zastrzega niniejszym, Ue indywidual ne
uzal eUniona od waczesmi&wai w ndomehcieo jgjtzlycia i odkupienia przez
Fundusz or az wysokoSci pobranych przez Fundusz
hi storyczne nie gwarantuj N uzyskania podobnych wy
3la. Informacja o stosowanej metodzie pomiaruca gk owi t e j ekspozycji Subfund
1. Subfundusz, jako metodn pomiaru cagkowitej eksp
2. Cagkowita ekspozycja Subfunduszu wyliczona przy
bridzie przekraczaga 300% uwduszt.o Sci aktyw-w netto
Dotyczy Subfunduszu UniObligacje Aktywny ( dawni ej : Uni Total Trend DJguUny

32. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

32.1. Wskazanie gg wnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujNcych
specyfikn Subfunduszu oraz, jeCeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gg wnie w lokaty
inne niUpapiery wartoSciowe lub instrumenty rynku pienift Bego i wyratne wskazanie tej
cechy

32.1.1 Fundusz lokujNc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczeEwynikajNcych ze
Statutu i Ustawy, stosujNc zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego
zamkniftego.

32.1.2 Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:
a) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe 1 od
0% do 30% wartoSci Aktyw- w Subfunduszu,
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b) listy zastawne, ddithe papiery wartoSciowe oraz Instrumenty Rynku Pienifi Bego i na
zasadach okreSonych w ppkt 32.1.4. oraz w Statucie,

¢) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz
Towarowe Instrumenty Pochodnei na zasadach okr 82214038.3.ih w py
32.5. oraz w Statucie,

- pod warunkiem, (e sN zbywalne,

d) jednostki uczestnictwa oraz tytudy uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wsp- Inego inwestowania majNce siedzibii za granicNi od
0% do 50% wartosci Aktyw- w Subfunduszu,

e) waluty obce i od 0% do 100% wartoSci Aktyw- w Subfunduszu,
f)  depozyty bankowe i od 0% do 100% wartoSci Aktyw- w Subfunduszu.

32.1.3 Subfundusz inwestuje przede wszystkim w instrumenty finansowe o charakterze ddChym,
w ramach ograniczeEinwestycyjnych wskazanych w ppkt 32.1.2. Subfundusz inwestuje
zar-wno w lokaty denominowane w walucie polskiej, jak i w lokaty denominowane w
walutach obcych zar- wno na rynku polskim, jak i rynkach zagranicznych.

32.1.4 DokonujNc lokat w kategorie lokat, o kt-rych mowa w ppkt 32.1.2. lit. a) i b), Fundusz
lokuje Aktywa Subfunduszu w papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku Pienifi Bego
emitowane przez podmioty z siedzibN na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w
paG@twach cz@nkowskich Unii Europejskiej i w paGtwach naleU Bych do OECD innych niU
Rzeczpospolita Polska i pa@two cz@nkowskie Unii Europejskiej oraz w nastfipujNcych
pa@twach nienaleU Blych do OECD: Serbia i Chorwacja.

32.1.5 Fundusz mo(e dokonywal Kr- tkiej Sprzedaw papier- w WartoSC|owych Wchodzl\bych w
sk@d Aktyw-w Subfunduszu. G Kzna wartoS | Papier- w WartoScmwych bridNcych
przedmiotem Kr- tkiej SprzedaLy nie molk przekroczyl 40% warto<ci Aktyw: w
Subfunduszu. G Nzna wartoS | papier-w wartoSmowych jednego emitenta brdNcych
przedmiotem Kr- tkiej Sprzedaly nie mole przekroczyl 20% wartoSci Aktyw- w
Subfunduszu. Przy wyliczaniu limit-w inwestycyjnych wynikajNcych z Ustawy oraz z
niniejszego rozdziagl Statutu, uwzglfidnia sifi instrumenty finansowe brid\ce przedmiotem
Kr- tkiej Sprzedaly w odpowiednich limitach inwestycyjnych wymkajl\bych z przepis- w
Ustawy oraz z niniejszego rozdziag Statutu w ten spos:- b, (e ustala sin dla kal.dego
instrumentu odrfibnie r- Bich mifdzy warto&ciN instrument- w finansowych bridNcych w
portfelu inwestycyjnym Subfunduszu a wartoSciN takich samych instrument- w finansowych
biidNcych przedmiotem Kr- tkiej Sprzedal.y a nastnpnie wartoS | bezwzglidnN z tak
otrzymanej wielkoSci traktuje jako zaangalUbwanie wynikajNce z okreSonego instrumentu.

32.1.6 Papiery wartoSciowe lub Instrumenty Rynku Pienifi Bego wyemitowane przez jeden
podmiot, W|erzytelnoSC| wobec tego podmiotu i udziay w tym podmiocie nie mogN stanowil
g dnie wiricej niU 20% wartoSci Aktyw- w Subfunduszu, z zastrzeUeniem ppkt 32.1.7 i
32.1.8.

32.1.7 Zasad, o kt-rych mowa w ppkt 32.1.6, nie stosuje sifi do lokat w papiery wartoSciowe
emitowane, porficzone lub gwarantowane przez:

a) Skarb PaGst wa,
b) Narodowy Bank Polski,
c) pa@two naleU Be do OECD,

d) mifdzynarodowN instytucjii finansowN, kt- rej cz@nkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno z pa@tw naleU bBlych do OECD.

32.1.8 Listy zastawne wyemitowane pr zez jeden bank hipoteczny nie
25% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu, przy c¢czym gN

moUe przekraczal 50% wartoSci Aktyw-w Subfundu:
3219 Lokaty, o kt-rych mowa w ppkt 32.1.2 1it. e),
Akt yw:-w SubsM wrddu sezsu eni u do waluty obcej jedneg
32110 Li mity inwestycyjne, 0 R‘tS?rl)BCpmwrylmea,wzppvlylgNGi
i mit -ewstyawj nych dotycchych WartOSCI’ papi e
przedmiotem Kr-tkiej SprzedaUy, odnoszN sifn r-
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kr -t kiej netto. Przez pozycjn kr-tkN netto nal.
lokat danego typu jest mniejsza od zera.

322. Zwi nzpgys okryteri-w doboru | okat do portfela inwest

32.2.1 Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dzia@jNcy na rachunek Subfunduszu
jest maksymalizacja wzrostu wartoSci Aktyw-w Subfunduszu w dduigim horyzoncie
mwestycyjnym przy zachowaniu za®(bnej pgynnoSm Proporcje zaangawaanla w paplery
wartoSciowe, a w szczeg- InoSci w rodzaje d@iChych papier- w wartoSciowych zaleU Nod
oceny perspektyw rynk- w, z uwzglfidnieniem przewidzianych w niniejszym artykule zasad
dywersyfikacji lokat. ZarzNdzajNcy Subfunduszem, na podstawie analizy czynnik-w
makroekonomicznych wpdwajNcych na atrakcyjnoS | poszczeg- Inych kategorii lokat
wskazanych w Statucie, dokonuje identyfikacji trendu Srednio- i d@igookresowego dla
danej kategorii lokat. Na podstawie tej analizy ZarzNdzajN\cy Subfunduszem podejmuje
decyzje odnoSie zwifikszenia lub zmniejszenia zaangalbwania aktyw- w Subfunduszu w
poszczeg- Ine kategorie lokat wskazane w Statucie.

32.2.2 Lokaty Subfunduszu w papiery wartoSciowe okreSone w ppkt 32.1.2. lit. a) sN dokonywane
przede wszystkim na podstawie analizy fundamentalnej, w szczeg- InoSci podstawowymi
kryteriami bidzie okreSenie rynkowych i technologicznych przewag firm oraz jakoSci
zarzNdzania przedsinbiorstwem.

32.2.3 Lokaty Subfunduszu w ngLhe papiery wartoSciowe, Instrumenty Rynku Pieni bego oraz
inne d@uChe papiery wartoSciowe okreSone w ppkt 32.1.2 lit. b) sN dokonywane przede
wszystkim na podstawie bieU Bej oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej
kraju emitenta papieru wartoSciowego oraz ich wpdwu na ksztagowanie sifi rynkowych
st-p procentowych, prognozowanych zmian ksztadu krzywej dochodowoSci i poziomu
rynkowych st-p procentowych, stosunku oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka
inwestycyjnego zwiNzanego z danym papierem wartoSciowym lub Instrumentem Rynku
Pienifi Bego oraz rating- w emitent- w opracowywanych przez uznane agencje ratingowe.
Dodatkowo stosuije sif takUe kryteria:

a) pgynnoSci,

b) ceny,

c) dostnpnoSci,

d zgodnoSci ze straycypmgn N i celem i nwest

e) ograniczenia ryzyka kredytowego,

f)  wyceny,

g konkurencyjnoSci rentownoSci W por-wnaniu

finansowych dostfApnych na rynku.

32.2.4 Fundusz, dzia@Nc na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu um-w majRcych za
przedmiot Instrumenty Pochodne kieruje sift nastiipujNcymi kryteriami:

a pgynnoSci,

b) ceny,

cc dostnpnoSci,

d zgodnoSci ze strategi N i celem inwestycyjnym

e) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz
instrument -w finansowych znajduj Ncych sin w

32.2.5 Instrumenty Pochodne mogN byl wykorzystane z uwzglidnieniem celu inwestycyjnego
Subfunduszu w nastfipujNcych sytuacjach i dla osiNgniricia ponilszych cel- w:

a) jako substytut lokaty w instrumenty bazowe,

by j eSli na podstawie analizy rynku lub 2z powc
wedgug oceny zarzNdzaj Ncego istnieje znaczNq
wartoScivwwyelhu zabezpieczenia ceny nabycia peé
c) jeSli na podgyawiymkand ub z powodu istotnyct
wedgug oceny zarzNdzaj Ncego istnieje znaczNc
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32.3.

32.2.6

32.2.7

32.2.8

32.2.9

wyni ku spadku kur su wal ut vy, w  kti-weglu dokor
ograniczenia tego ryzyka,

d) jeSi koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nilszy niU koszt
nabycia i utrzymania instrumentu bazowego,

e) jeSli nabycie Instrumentu Pochodnego bidzie
odpowi adaj Nce temu nabycie instrument -w bazo

) jeSli sprrzemamwtunBochodnego bfidzie szczeg-In
odpowi adaj Nca temu sprzedaU instrument - -w baz

Fundusz, dziagjNc na rachunek Subfunduszu, moCe nabywal :

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych ot war t ych maj Ncych
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

2) tytug uczestnictwa emitowane przez fundusze

y
3) tytugdgy uczestnictwa emi towane przez i nstytu
siedzibn za granicN, jeUel:i

a) instytucje te oferujN publicznie tytugy L
uczestnika,

aSciv
gonk
e

j mn

b) instytucj e t e podlegaj N nadzor owi w §
finansowym | ub kapitagowym pa@Gstwa cz
do OECD oraz zape wni ona | est, na zasadzie wza
tym organem,

¢c) ochrona posiadaczy tytug-w wuczestnictwa t
posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w
szczeg-lnoSci inStgguanpiec 2enisa oisuwestycyjn
jak okreSlone w Rozdziale 1 Dziagu V Ustaw

d instytucje te sN obowi Nzane do sporzNdzani
finansowych

i Oy inlésBfcyjyenr t o Sci
l ub P nstyt ucd

e w j ednosi
ugy chcizestni

-pod warunkiem, Ue nie wifcej

ot wartych, funduszy zagraniczn
regul ami nem, Zzai hwestowana g N
i nwestycyjnych ot wartych or az
instytucji wsp-lnego inwestowani a.

Inwestycje w lokaty wskazane w ppkt 32.1.2 lit. d) dokonywane biidN przede wszystkim na
podstawie bieU Bej oceny wynik-w inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych i instytucji
wsp- Inego inwestowania, w kt- rych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub
tytuy uczestnictwa lokowane sN Aktywa Subfunduszu, z uwzgliidnieniem profili
zysk/ryzyko, prognozy co do ksztadowania sin koniunktury gospodarczej kraju emitenta
papier-w wartoSciowych lub lokat, w kt-re inwestuje dany fundusz inwestycyjny lub
instytucja wsp- Inego inwestowania, przy uwzglidnieniu specyfiki portfeli inwestycyjnych
poszczeg- Inych funduszy inwestycyjnych lub instytucji wsp- Inego inwestowania w danej
kategorii.

W odniesieniu do lokat wskazanych w ppkt 32.1.2 lit. e) stosowane sN kryteria ryzyka
kursowego danej waluty, oceny co do ksztadowania sin relacji poszczeg- Inych walut
portfela, a tak(e dywersyfikacja portfela Subfunduszu pod wzglfidem zaanga(bwania
Aktyw- w w lokaty denominowane w danej walucie.

W celu zapewnienia pdnnoSci Sodki Subfunduszu sN utrzymywane na rachunkach
bankowych, o niskim ryzyku niewyp@calnoSci, oraz sN lokowane w kr- tkoterminowe
papiery wartoSciowe emitowane przez emitent- w o minimalnym ryzyku niewyp@calnoSci.

JeUéSIuipfundusz odzwierciedla skgad wuznanego indek
wartoSciiowylkdzanie tego indeksu, rynku, kt-rego i
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Ni e A
wartoSciowych.

dotyczy. Subfundusz niegwmdizwdeksuedkaj skfabudag
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324. JeUel i WartoSi Aktyw-w Netto portfela inwestyc
charakteryzowal duUN zmiennoSci N wynikaj NcN ze sk
zar zNdzani ai wyorra ¥ shadzawa tej cechy

WartoSi Akt yw-w Netto portfela i nwestycyjnego Sub

zmiennoSci N.

325. JeUel i Fundusz moUe =zawieral na rzecz Subfundusz
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne i wskazanie
t ej i nformacj.i wraz z okreSleniem wpgdgywu zawarci
przedmi otem sN niewystandaryzowane i nstrumenty p

przyjntN politykN inwestycyjnN
Umowy, kt-rych mstrzreedtynPoohbdaenw il Nigwystandaryzowane Instrumenty

Pochodne, zawierane zar-wno w celu ograniczenia ryz
sprawnego zarzNdzania portf e]nong N nzweishtkysczya in yrmy zSyukbof ui
w zwiuNzz istniejNcymi nastfpuj Ncymi czynnikami ryzyl
1) ryzyko rynkowe bazy Instrumentu Pochodnego, Z Wi
kurs-w |lub wartoSci instrument-w bnAndNcych bazN |
2) ryzyko stosowani a d Wwprzypadku, fidy rwalnssgrumentyj Pochodne
wbudowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy F
w wysokoSci ni Uszej ni 0 wartoSI bazy Instrum
poniesienia przez Fundusz dziadgaj NsyapBbcejzewar S
depozytu zabezpieczaj Ncego, mechanizm d¥wigni
zysk-w i str a$ubzf uinndwesszt yeg e byl naraUony na is

wykorzystaniem tego mechanizmu;

3) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu
Pochodnego;

4 ryzyko niewypgacal-nwd&cioSkontyahkatakontrahent a
ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem,
kt-rych pr zedmi o targzowarsestiNmeatywRoshodaea) d

5 ryzyko rozliczenia transakcji, zwi Nzane z moUl i
rozliczeniach transakcji, kt-rych przedmiotem s
6) ryzyko pgynnoSci, zwi Nzane z odme&k,t erkt - rUe rmogN
przedmiotem | okat Funduszu na rzecz Subfunduszu
rynkach regul owanych, a w przypadku I nstrument
obrotu na rynku regulowanym takUe sywiubMzgamne v
nie jest moUl i we dokonanie transakcj. pakietem
wpgywu na ich cenn;
7) ryzyko operacyjne-r yzy ko wyst Npienia straty zwi Nzane z niec
wewnntrznych, z a syosht -ewn: wu d zukbi cy niskaj Nce Pewylsaze e E
ryzyka zwi Nzane z Zawieraniem przez Fundusz na r a
przedmi ot I nstrumenty Pochodne, w tym Niewystande
wpgywal na wahan)i awarw a$oni slpeaddrkost ek Uczestnictwa S
326. JeUel i udzielono gwarancij i wypgaty okreSlone|j k-

Uczestnictwa Subfunduszui ws kazani e gwaranta oraz warunk- -w gw;q

Ni e dotyczy. Ni e udziel ohonegwakwotyi zwypdatjuw olkdrkel
Uczestnictwa Subfunduszu.

33.0pis ryzyka zwi Nzanego z inwestowaniem w JednostKki
ryzyka zwi Nzanego z przyjntN politykN inwestycyjnN
33.1. Opi s ryzyka i nwestycyjnego zwi Nzanego z pol ity
uwzgl Aadni eni em strategid. zarzNdzani a [ szczeg
stosowanych w odniesieniu do inwestycj. na okre:.
okreSlonej delndyzd upospodarczym albo w odniesien

lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu
Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajNce z faktu, Ue ceny papier-w warto$S
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notowane, podlegajMSemi amMomgw!| najeBiytuacji na rynk
j

dany rynek oceny emitenta obeJmUJNceJ jego pozycjn
koniunktury rynkowej . PowyUsze mo Ue wywi eral wp gy
wartoScimiwymht ag stanowi Ncych skgadni k portfela inwe
wpgywal na spadki wartoSci Jednostek Uczestnictwa
bliskim zwi Nzku z Ryzykiem ekonomicznym

Ryzyko kredytowe
Ryzyko kredyeowestzwi Rkondycj N finansowN emitent -w o

wchodzNcych w skgad portfela inwestycyjnego Subfun
trwagN utratN zdolnoSci emitent-w do terminowej re
papi er ami wartoSci owymi spowodowanN zar - wno przez
uwarunkowani a zewnitrzne (parametry ekonomiczne,

nieprawi dgowoSci w realizacij.i zobowi Nza® prtesciemi
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko kredytowe obejmuje r-wnieUO ryzyko zwi Nzane

przez agencijn ratingowN i wyni kaj Ncy z ni ego spac
Pogorszeni e sims okverjdyerniit efnitnav  papier-w wartoSciow
portfela inwestycyjnego Subfunduszu, I ub obni Ueni e
efekcie powadzil do spadk-w wartoSci ednostek Ucze!

Ryzyko inwestycji w akcje

Z inwestycjami W poszczeg-lne przedsinbiorstwa |jest
specyficzne, niezaIeU ne od ryzyka rynkowego. Wi NUOe
kondycj N finansowNni ektma Qe hs ppoovgood csveael zmniejszeni e
przedsi nbiorstw.

Ryzyko zwi Nzane z inwestycj ami w inne fundusze

Z uwagi na moUliwoSi dokonywania na rachunek Subfun
funduszy inwestycyjnlychi edwiabfiyoh mejNtgcium Rzeczy
tytugy wuczestnictwa emitowane przez fundusze zagr al
maj Nc e siedzibhn zZa granicN, z i nwestycj ami ty mi
charakterystycznedla danego funduszu | ub instytucj. wsp-lnego

oraz Fundusz nie majN wpgywu na spos-b zarzNdzani a
portfela inwestycyjnego w tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych

podmi ot - w. MoUe sifn wifnc zdarzyl, Ue decyzje inwe
inwestowania bidN oddziagywal na Subfundusz bezpo$
wahania (w tym spadki) wartoSduszuJednostek UczestnicH

Ryzyko ekonomiczne

AtrakcyjnoSi dokonywania | okat wW instrumenty finan
makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu

budUet owego, pozirmmhdekiucytieUNay m, poziom bezrobo«
wal utowych. NaleUy przy tym zaznaczyi, Ue Pol ska,

gospodarczej, j est naraUona na ryzyko zahamowania v
oraz zei Bzdarym gwagtowne zmiany st-p procentowych.

mar ket (rynek wschodzNcy), j est dodat kowo naraUona
i nwestycj.i kr-tkotermi nowych kapitagu zagraniczne
makroekonomicznych mogN negatywnie wpgywal na cen
i nwestycyjnego Subfunduszu co mo Ue powodowal wa h a
Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko walutowe

W przypadku dokonania inwestycji na rynkach zagr ani cznych, a takUe i no
wartoSciowe denomi nowane w wal ut ach obcych (inny
dodat kowym czynnikiem ryzyka |jest poziom kurs-w wal
wal ut obcych mogN paebhakgadaWwyrsiUbnycah w zJotych c
wartoSciowych, co z kol ei moUe prowadzii do waha®@ o
Subfunduszu..

Dodat kowo, poziom kurs-w walutowych, j est jednym z

71/417



krajowych papier - - w wartoSciowych, szczeg:-lnie w przy
walutowych. Zmiany cen papier-w wartoSciowych na g
mogN wpgywal na wahania oraz spadki wartoSci JednosH

Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz |l okuje Aktywa Subfunduszu

Aktyw-w Netto Subfunduszu jest SciSle uzaleUniona ¢
oraz postrzeganiza itnevesgagnwi Pogerszenie sifn kondy
gospodar ki, jak r-wnieO jej negatywny odbi -r pr ze:z
Subfunduszu biAndN | okowane w tym sektorze, mogN wywi

Uczestnictwa Subfunduszu.
Ryzyko inwestycji w ddguUne papiery wartoSciowe

ayRyzyko st-p procentowych

Istnieje ryzyko wraUliwoSci ceny papieru wartoScio
Spadek ceny papieru wartoSciowego wedpdzMNMobPHgonwgaky
wpgywal na wartoSl Jednostek Uczestnictwa Subfundus:
b)) Ryzyko utraty wartoSci realnej

Il stnieje ryzyko wutraty realnej wartqéci papier - w W
zwrotu z inwestycj i spowgdanareevergstenviafladi.oSpatiek cceng papieru

wartoSciowego wchodzNcego w skgad Aktyw-w Subfundus
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

¢) Ryzyko kredytowe

Istnieje moUliwoSi, Ue w zwaNzbéwejz @pmgbeszanhiee spye:|
Swiadczenia zgodnie z warunkami emi sji, w tym nie d
wykupi w terminie papier-w wartoSciowych, co moUe

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko nietrafnych decyzji

Istnieje moUliwoSi, U podjite w najlepszej wierze
nie przyniosN oczeki anych rezultat . - w i wart oSl p o
zmniejszeniu, atym samymwar t o S| ednost ek Uc z eegniezmmiejszeriu. Subf undu
Ryzyko rozliczenia

I'stnieje ryzyko nieterminowych rozlicze® transakcji
przekaz-w pieninUnych, a takUe no ewg prjialkcaw.no Blc iet dr
rozliczenie |lub brak rozliczenia transakcij.i mo Ue
papier-w wartoSciowych ngywal n a wahani a or az S

Subfunduszu m.in. ze WzglnUupoalesvleamlualezdxnnFandu
rzecz Subfunduszu kar umownych wynikajNcych 2z zawar
um- w.

Ryzyko pgynnoSci

Ryzyko pgynnoSci jest zwiNzane =z brakiem moUliwoS
maj Nzaj przedmi ot i nstrument finansowy bez istotnegc
moUe towarzyszyl transakcj om, kt -rych wielkoSI j es
wiel koSci transakciji maj Ncych zZa przednmincstakdjaay mo
powodowal naruszenie aktual nej struktury popytu i

moUe spowodowal zmianfn ich ceny rynkowej . Ryzyko pq
przypadku rynku akcji. W oeémi ¢ eineniwu zahd epPopsopade @-gl-
czynni k-w jak: wiel koSi (kapitalizacja rynkowa) S p
rynkowych akcj ami danego emitent a. W przypadku i nn
pgynnoSci maj N wpgyw atkakwaer t@By nniirkstrument-w finan
obroci e, Sredni dzienny obr -t rynkowy danym instrun
kupna i sprzedaUOy. Ograniczeni e pgynnoSci mo Ue Z
finansowych pmaddlcmicotem | okat Subfunduszu co moUe v
wartoSci Jednost ek Uczestnictwa Subfunduszu. Ry zyk
sytuacji ni epokoju na rynkach, naggych zmian st . p |

zagranicznego.
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Nal eUy r-wnieOUO zaznaczyl, Ue niskie obroty na gie

nabytych w emisjach publicznych oraz niskie obroty
koniecznoSi sprzedaUy papi er - ainwestyhymege Subfyrdiszu wo s k § a d
cenach nieodzwierciedlajNcych ich rzeczywistej wart
papier-w bfidzieo nmeeUlw wef ekcie prowadzil do spa

Uczestnictwa Subfunduszu..

Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym

Rynku model i wyceny dedykowanych do poszczeg:-Inych
uwag.i na konstrukcjn model. or dzanyadz aje j Sas toawvycwa Imy.
cena moUliwa do osiNgnincia na rynku w przypadku sp
ni Usza ni U wycena model owa, co wpgdgywal bndzi e na
Subfunduszu..

Ponadt o, w zwiwbaznkiue nz ez asstaodsy wyceny wedgug efektywne,
papier-w wartoSciowych nienotowanych na giegdzie p
rynku pozagiegdowym, w przypadku znaczNcych zmian ¢
ktejr ich wycena nie bndzie odpowiadal aktual nej wa
wpgywal na wartoSl Jednostek Uczestnictwa Subfundus:
Ryzyko zwi Nzane z zawieraniem um-w dotyczNcych | nst.
Fundusz mo Ue zawi er alndruas z u a whmonveyk My WNfce za ©przed
Pochodne, w o tym Ni ewystandaryzowane I nstrumenty Poc
sif nastnpuj Nce ryzyka:

0w przypadku I nstrument-w Pochodnych, w kt-rych 1 ns
(np. transakcje typu swap, umowy opcji, transakcje futures) T r yzy ko Zmi ennoSci

procentowej, oraz w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym i ryzyko
kontrahenta;

(0w przypadku I nstrument -w Pochodnych, walutaKnp.-opciec h | ns
walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) T ryzyko kontrahenta (w przypadku transakciji
zawieranych poza rynkiem regul owanym) i ryzyko zmi

0w przypadku I nstrument -w Pochodnych opair tyzgkoh na
kontrahenta (w przypadku transakcji zawi eranych pc
stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmi ennoSci S
oprocentowania obligacij. emi t owa ny dligacjpemitosvanyclp a Es t w

przez podmioty prywatne;

lryzyko zwi Nzane z wyborem przez =zarzNdzaj Ncego I
Subfunduszu, polegaj Nce na niewgaSciwym doborze &
dokadnego dopasowhndb&ciwartoSmoUpg spowodowal str:
transakciji;

(lryzyko zwiNzang ze stosowaniem Instrument-w Pochod
i indeksachi ngd e doavypbwodowal odchylenie zwrot . w
por-wname stopN zwrotu stopy odniesieni a.

PowyUsze ryzyka zwi Nzane z Zzawi eraniem przez Fun

maj Ncych za przedmiot I nstrumenty Pochodne, w ot
pochodne mo g N wpgywal na wa h aadiJadnostelv Uckzegtmictwas p a d k i
Subfunduszu.

Ryzyko zwi Nzane z koncentracj N aktyw-w lub rynk-w
Ryzyko zwi Nzane z moUl i woSci N zaistnienia sytuac
skoncentrowane na okreSlonym rynku | ubnymkekterzelWonym s
taki ej sytuacj i niekorzystne zdarzenia majNce negat
sektor mogN w znaczNcym stopniu wpgywal na wahan
Subfunduszu.
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Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem Aktyw-w

Aktywa Subfunduszu przechowywane sN u Depozytarius

subdepozytowych majN prawo do przechowywania instr.
nad Aktywami moUe doprowadzil do wahania ceny Jedno:
332. Opis ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z uczestnict

3321.Ryzyko nieosi Ngnifncia oczekiwanego zwrotu z in

z uwzglndnieniem czynnik-w maj Ncych wpgyw na
i nwestycj N

Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i l okowani e
bidzie dNUygd do zrealizowania celu i nwestycyjnego
Fundusz nie gwarantuje osi Ngni i cwratu ztirevestycjiw gdnostki a t a k
Uczestnictwa. I nwestycje na rynku kapitagowym obarc
wahania (w tym spadku) wartoSci Jednost ek Uczestn
oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jedno s t Kk i Uczestnictwa Subfunduszu
zwi Nzku Z horyzontem i nwemskryecSlj onnyyrm Uicrzdeyswind kaal ni e
Subfunduszu w opisie Profilu Inwestora. Skr-cenie s
ryzyko wpgywu nkwyalkotzeni an koniunktury rynkowej n
Zako@E& zeni e i nwestycji przed upgywem zapl anowane
spowodowal , i 0 zrealizowana stopa zwrotu z i nwest:
bndzi e r -d0micizekiiwamego zwrotu z inwestycji (w tym n
Uczestnik Funduszu powinien miel na uwadze, Ue poc
starannoSci Subfundusz moUe nie osi NgnNi zakgadaneg
uwad ze nasthnpuj Nce ryzyka mogNce miel wpgyw na warto

Ryzyko zwi Nzane z zawarciem okreSlonych um-w

Uczestnik powinien bral pod uwagi moUliwoSI wpgywu
zwi Nzanych z zabnewepsiteycczianifRumduszu, w tym dotyczNc:
dotyczNcych Jednost ek Uczestnictwa, oraz um- w o]
szczeg-lnoSci um- w Zz Agentem Transferowym i Dyst
ni eprawi djowavj ereahniyzhcijoibomwd Nzk - w.

Ryzyko zwi Nzane ze szczeg-lnymi warunkami zawartych
Uczestnik powinien bral pod uwagn moUliwoSi wpgywu
zwi Nzanych z nabywaniem i zbywanszowz egkli woSwi Subé
wyni kaj Ncych ze specyfiki niekt-rych um-w zawieran:
przedmi ot prawa pochodne (ryzyko wynikajNce z kszt a
spos-b odmienny od oczlekiwaly zaak Ngamij NicewowartoSci
moUl i woSci wywi Nzania sifn z umowy poUyczki na warur
takUe moUl i woSi zawarcia transakcj.i na warunkach
op:- ¥fnieE& w i cbhNd F e arloizzlaiccjzieni u, spowodowanych czy
Towarzystwa.

Ryzyko zwi Nzane z wudzielonymi gwarancj ami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom. Ponadto, ani Fundusz, ani jakikolwiek inny podmiot
ni e gwarantuj e osi Ngwantb&cianAktugw.-zw mllet ao Subfun
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu na jakimkolwiek poziomie.

3322. Ryzyko wystNpienia szczeg-lnych okolicznoSci |

nie ma wpgywu |l ub ma ograniczony wpgyw
Towarzystwo jako organ Fundu s zu j est uprawnione do podej mowani a
okreSlonych w Statucie Funduszu, przy czym Uczest
niepodjficia tych dziaga® Ponadto mogN wystNpil ir
mi aggwwu, a kt-re w znaczNcy spos-b mogN wpgywal
NaleUOUy r-wnieO zwr-cil uwagi na moUliwoSi wystNpi
ma wpgywu, a kt-re mogN zaistniel w zwi Nstkou z pi

dziagalnoSci N, takich jak:

Ryzyko pogNczeni a Funduszu z i nnym funduszem i n\
Subfunduszu z innym Subfunduszem
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pogNczeniu Fund
puje po wydaniu :
PogNczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjny
Subfunduszem moUe miel wpgyw na wartoSi Jednostek U
zostal el - Bubfundusze. PogNczenie Funduszu z i nnyt
pogNczenie Subfunduszu z magy mz fadby ubdassztem kiw Rync

Towarzystwo moUe podj NI decyzijn

0
zarzNdzanym prue.z HoWwMeczersite nast i

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej

Zmi any w zakresie polityki i mwald tkyoavnajl n e mi anNf umrdaif
Subfunduszu or az mi el wpgyw n a wahani a or az spa
Subfunduszu. Zmiana polityki i nwestycyjnej Subfundu

zasady, zezwolenia KNF. Zmiany polityki inwesty c y j n e j Subfunduszu wchodzN w
mi esiicy od dnia dokonania przez Towarzystwo oggosz

Ryzyko zwi Nzane z zawieszeniem odkupywania Jednoste

Co do zasady Uczestnik moUe zgoelylUclNedsatnniiectavdik up i kez

Wyceny. Ni emni e]j j ednak Prospekt przewiduj e, Ue w
Towar zystwo mo Ue zawi esil odkupywani e Jednost ek U
Uczestnictwa, co do ktNdraywdl Vdikepti reink az o bykgr e@ 1 ony
zostal odkupione w innym terminie, co wiNUe sifn z r
Subfunduszu nast Npi po cenie mniej korzystnej ni U
odkupienia.

Ryzy k o regul acji prawnych dotyczNcych Subfunduszu W
podatkowego.

Zmi any w regul acjach prawnych mo g N wpgynNi na z
Subfunduszu. Jednym z naj waUniejszych c z gzejnjastk - w pr
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w
systemie obrotu gospodarczego, W systemie obrotu [
wpgywal na atrakcyjnoSi i nwestyaoyjtnyNm ichguruymemt pa
wartoSciowych oraz akcji, a tym samym na ich ceny,
wahania (w tym spadek) wartoSci Jednostek Uczestnic

Ue zmiany w systemie pal@tmmryrmmgog“geNgomiiel'zmahcaercego p O ¢
gospodarczych przyczyniajNc siih do gwagtownych ruch

Dodat kowo naleUy podkreSlii, 0UOe zmiany w systemi
gospodarczego oraz w systemie podat kowym mogN niekorzystnie wpgywe
Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu nar

dodat kowych obci NUe®, kt-re w spos-b znaczNcy mogQN
Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Zgodni e ze Statutem zar - wno Fundusz, j ak i Subf un
okreSlonych w Statucie.

Ryzyko pr ze{zaniaiFanduszem prikez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych

Zgodni e z pol skim prawem dopuszczalne j est przej
towarzystwo funduszy inwestycyjnych bez zgody Uczes:

Ryzyko przejincia zempRetgspnghinFonadnBdzaj NcN
ZgodniezpolskjmprawemTowarzystwomoQQ w drodze umowy przekazal S
prowadzNcej dziagal noSlI na terytorium Rzeczypospo
prowadzenie jego spraw.

Ryzyko zmiany Depozytariuszal ub i nnych podmi ot-w obsguguj Ncych S
Zgodnie z polskim prawem dopuszczalna jest zmiana Depozytariusza i inny ¢ h podmi ot -V
obsguguj Ncywhc Fasnidaasdzi agal noSci Funduszu bez zgody
Ryzyko inflacji

Nawet w przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz, pouwz gl Andni eni u i

moUe sin okazal, Ue realnie Subfundusz przyni- -sg st
Subfunduszu.
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Ryzyko nieosi Ngnifncia celu inwestycyjnego

Funduszniegwar ant uje osi Ngnificia celu inwestycyjnego Sub
z Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko niewypgacalnoSci bank-w

I'stnieje ryzyko niespgacenia w terminie przez bank
kt - rgshamN ul okowane Srodki, okaUN sifn niewypg@gacal ni
Ryzyko przeksztagcenia Funduszu w fundusz inwestycy]
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu Ustawy. Istnieje
ryzyko, Ue Fundusz zostfamideas pr 2 eakvest ygygmy wt wart
Funduszu dokonuje Towarzystwo przez zmiani statutu
wpgywu. W szczeg-lnoSci, konsekwencj N przeksztagc:¢
Subfunduszy wydzielonych w Fundus z u, stosuj Ncych dotychczas pol i
funduszu i nwestycyjnego zamkni Atego co mo Ue powod ¢

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

34.0kreSlenie profilu inwestor a, z  uiwzegtycii drazipeziome m z a kK |
ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z przyjntN polityk
Subfundusz skierowany jest do inwestor - -w, kt -rzy:
A chcN wuczestniczyl w zyskach rozwijajNcych sifn r\
regi onu radkowowsghodsiej,
A sN zainteresowani zdywersyfikowanym portfelem papi
A chcN korzystal za poSrednictwem funduszu z ra
wykorzystuj Ncego szerokie instrumentarium inwesty:

35.

35

A maj N c o n-denirhoryzaniinwgstycyjny,

>

a k ¢ e pumiarkoMane ryzyko inwestycyjne,

>

chcN miel przejrzystN, elastycznN formih inwestycj |

Met ody i zasady dokonywania wyceny Ak UniQbligacje Fun d u ¢
Aktywnyor az oSwi adczeni e podmiootbun damr awmsipaomewpoaz da & f i r
zgodnoSci met od i zasad wyceny Aktyw-w Funduszu op
Z przepi sami dotyczNcymi rachunkowoSci funduszy in
kompletnoSci tych zasad poprzyjkiNt Nnmpresez chygmdus z

1. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktyw-w Subf unc

3511 Wycena Aktyw-w Funduszu

1. Aktywa Funduszu i Akt ywa Subfunduszu wyceni a
sporzNdzenia sprawozdania finansowego, z zachowa

2. W Dniu Wyceny oraz na dzie® sporzNdzenia sprawo
wyceny A kFtuynwd-uvs z u i Aktyw-w Subfunduszu, ust al
Funduszu, ustalenia warto i zobowi Nza® Subfund
Funduszu, ustalenia Warto [ Aktyw-w Netto Subf
Subfunduszu ndJcdednmise kwa, a takUOe ustaleni a |
Jednostki Uczestnictwa.

Sc
Sc

3. Aktywa Subfunduszu wyceni a sin, a zobowi Nzani
wi arygodni e oszacowane,j wartoSci godzi wej , zZ za
oraz pkt 35.1.7.

4, WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu jest r-wna W
Wyceny pomniejszonej o zobowi Nzania Subfunduszu.

5. WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednost ki
Aktyw-w Netto Subfwonaruy zpodvz iDenliouneW przez | iczbr
Uczestnictwa zwi Nzanych z Subfunduszem, kt-re w
Funduszu.
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35.1.2. Zmiany w kapitale
Na potrzeby okreSlenia WartoSci Aktyw-w Netwo Subf

Wyceny nie wuwzgliadnia sin zmian w kapitale wpgac
zwi Nzanych z wpgat ami i wypdgatami uj mowanymi w Sub
35.1.3. Lokaty notowane na Aktywnym Rynku
1. Zgodnie z postanowieniami mianejsaeigdp pjuNdke uk &t e
a) akcje,
b) warranty subskrypcyjne,
c) prawa do akcji,
d) prawa poboru,
e Instrumenty Rynku PieninUnego
f)  kwity depozytowe,
g) listy zastawne,
h)y dguUne papiery wartoSciowe,

i) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz
Towarowe Instrumenty Pochodne,

j)  jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytugy wuczestnictwa e
fundusze Zzagraniczne l ub instytucj e wsp-Ilneg
grani cN

k) waluty.

2. Skgadni ki | okat notowanych na Aktywnym Rynku wyc

a) wartoSi godzi wN skgadnik-w | okat Subfunduszu
wyznacza sifh w oparciu o ostatni dosthnpny w
danego ikakkpazdktywnego Rynku,

b) jeUeli w momencie dokonywania wyceny na Akt ywny
jest dany skgadnik lokat, nie zostadga zawarta U
skgadni ku | okat et nan®d®ezi ko Wyicekiy, kt -ry ni
dokonywania transakcji na aktywnym rynku, W- wczas wyceny danego S
dokonuje sin w oparciu o ostatni kurs zamkni A
przypadku braku Kumngwsizamamefpicipa zez Akt ywny
stanowi Nce|j jego odpowiedni k, z uwzglnAdnienien
35.1.3. ppkt 7.

3. W przypadku gdy skgadnik [l okat Subfunduszu jest
Akt ywnym RynkaqdawiawhN ojSedtN kurs ustalony na rynku g

4, Podstawowym kryterium wyboru rynku g§g-wnego, o Kk
wol umen obrotu na danym skgadni ku | okat. W przyp
wol umenu obrotu seéosumodl sweéd d#ol ejastioislowdini @ arke g«
skgadni ka 1l okat wprowadzonego do obrotu na danyn

Fundusz na rachunek Subfunduszu transakcji na danym rynku.

5 Wyboru rynku gg:-wnego, o Kkt - rdyark oomouwae ws ipik tn a3 5k.oln.i3
kol ejnego miesi Nca kalendar zowego.

6. Ostatnie dostinpne kursy, o kt-rych mowa w pkt 35
Fundusz okresSla o godzinie 12:00. Wy b . r godziny
okolicznoSci ami

a) wycena z dnia bieUNcego jest ogdaszana w dniu
by realizacja zlece® uczestnik-w nastnpuje w Dnilt
Transferowego przed godzinN rozpoczncia sesji

c) postawienie dSyrsopdokz-ywe jdo uczestni ka nastfipuje w
Wyceny, jeUel: zl ecenie dotrze do Agenta Tr ans
giegdowej w Dniu Wyceny.
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7. W przypadkach, o kit -r

godzi wN danego skgadnika

ych

mo wa

w pkt 35.1.a3.t opSpikt

Aktyw-w notowan

wyznaczonN poprzez zastosowanie metody naj

a) dla akcji, praw do

notowanych na Aktywnym Rynku:

) na podstawi e mod
sin istotnie s k
ekonomicznym, i
skgadni ka |l okat

akcji,

ZUj

ego na
bardzi ej

praw potornwSci @wych

Ncego na cen

ie oggos

a
k dobnej vkonssukaji zpeagnejl n oefiic i o]

i modewart eiscini g o dozdizwe je r

i)na podstawie modelu bazu

Aktywnym Rynku,
niedopuszczalne; j e Ue | i

i) W oparciu o

wej Sci owe do tego

j Ncego na ¢

enach 0s

uwzglfAadnianie wyg|l

wejedi @a w

dla tego skgadni ke

z tym Ue )
model ten mo&ciodgad=2i
wgaSci wy

model u bndN pochod

zil z ak

b) dl a warrant - - w subskrXpmoydenlyu:hwycneanypotdesdraglvtiyecz

warrantulubr zet el nej wartoSci warrantu, w zaleUnoSc
c) dla dguUnych papier-w wartoSciowych, I nstru

zastawnych, k wi t -iTwnotowanyah zna t kajevyym hAktywnym Rynku:

wyznaczonN pr néez Daptoavi ewWaai ego model u wyceny

) model u wyceny instrument

nie odzwierciedl

-w dguUnych

a wartoSci godzi wej

if) modelu korekcji ceny instrumentu finansowego uwzgl ndni aj Ncego

opartego
danego s

ryzyko

emi tenta, jeUel:i model ten nie odzwierciedla
to,
idmodel u aktualizacj. ceny instrumentu finanso
instrument u, traktuj Ncromko bikads nta wtar sywgmavrsi
mi ndzybankowym.

d) dl a jednost ek uczestnictwa, certyfikat - -w
emitowanych przez instytucje wsp-lnegoiwnwest

oparciu o ostatni
inwestycyjny l'ub
wartoSl| godzi wN,

o oghieszoniNawpetné§t kktywzest
tytug wuc
j aki e mi

jednostkn uczestnictwab tetrtoyfukaesi mweswaygcyj r

JeUeli Uadna z powyUszych T
dokonywana jest w oparciu o metody przedstawione wlit.t e) poni Uej ,

e) dla dguUnych papier -

w W a

zestnictwa,
agy miejsce

z uwzgl
po dniwu

metod nie odzwiercie

rtoSciowych,

Il nstru

not owanych na

owi edni e

] za pon
godzi wej

B\WAbL dEBldomberp zZa |

metod nie odzwiercie
dy przedstawione w |

zastawnych, kwit-w depozytowych
tym wyznaczonN przez zastosowanie odp
takiej jak:
) oszacowanie korekty wartoSci godzi we
model ten nie odzwierciedla wartoSci
i)oszacowani e korekty wartoSci
Valuation).
JeUeli Uadna z powyUszych
dokonywanaj est w oparciu o0 meto
Szczeg-gowe informacje dotyczNce wyboru m
godzi wej okreSlonych skgadni k-
sprawozdaniu finansowym Subfundus zu z e

oszacowani a kor ekt wartoSci
odzwierciedl a
met odn szacowa

powyUszych metod nie
dokonywana jes t w oparciu o
prawa, kt-ra zostanie

8. Zobowi Nzania z tytugu
wartoSciowych.

i nnN

SzcCcze

opi sana

Kr -

tkiej

godzi we|j

etody es

w |l ok at Subfundus

g-gowym okreSleniem

dana metoda
wartoSci godzi v

nia wart

w Prospekcie.

SprzedaUOy

wyceni a

781417






