Pétroczne potagczone sprawozdanie finansowe

Pétroczne potaczone sprawozdanie finansowe UniFundusze Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego sporzadzone na dzien 30 czerwca 2016 r.
obejmuje okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2016 r., poz. 1047), rozporzgdzeniem
Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowos$ci funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. nr 249, poz. 1859), Zarzad Union Investment Towarzystwa Funduszy

Inwestycyjnych S.A. byt odpowiedzialny za sporzadzenie potrocznego potgczonego sprawozdania
finansowego UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej Funduszem), dajgcego
prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Funduszu na dzieh 30 czerwca 2016 r.

oraz wyniku z operaciji za okres konczacy sie tego dnia.

Pétroczne potgczone sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje:
1. wprowadzenie do pétrocznego potgczonego sprawozdania finansowego,

2. potgczone zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2016 r., o tgcznej wartosci
8 687 377 tys. z,

3. potaczony bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2016 r., wykazujacy Aktywa Netto i kapitaty
w wysokosci 6 981 569 tys. zt

4. potagczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r., wykazujacy
dodatni wynik z operacji w kwocie 63 510 tys. zt

5. potaczone zestawienie zmian w Aktywach Netto za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r.
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Wyceny i Proces6w Operacyjnych

Warszawa, 30 sierpnia 2016 r.

Zatgcznikami do pétrocznego potgczonego sprawozdania finansowego UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego Otwartego sg pétroczne jednostkowe sprawozdania
finansowe Subfunduszy.



List do uczestnikow subfunduszy

Szanowni Panstwo,

W zatgczeniu przekazujemy Panstwu potroczne sprawozdanie finansowe funduszu UniFundusze Fo,
zarzadzanego przez Union Investment TFI S.A., wediug stanu na 30 czerwca 2016 r. Zapraszamy
do szczegodtowego zapoznania sie z osiggnietymi wynikami.

Wptyw czynnikéw makroekonomicznych na wyniki instrumentéw diuznych
w pierwszej potowie 2016 r.

Na polskim rynku obligacji w minionym pétroczu miaty miejsce znaczne wahania cen.
W pierwszej potowie stycznia utrzymywat sie pozytywny sentyment zapoczatkowany jeszcze

w grudniu 2015 r. W tym okresie ryzyko polityczne oraz obawy o ksztatt podatku bankowego w Polsce
tymczasowo stracity na znaczeniu. W rezultacie rentownosci obligacji 10-letnich utrzymywaty sie na poziomie
3,10% (po grudniowym spadku z 3,30%).

W potowie stycznia agencja ratingowa S&P niespodziewanie obnizyta ocene wiarygodnosci kredytowej Polski
do "BBB+" z "A-". Decyzja spowodowata gwattowng przecene polskich aktywoéw. Rentownos¢ obligacji
10-letnich wzrosta do 3,35%, a ztoty ostabit sie do euro o 3% (z poziomu 4,35 do 4,50 za euro). Niepokoity
takze dane na temat odptywu inwestoréw zagranicznych z rynku skarbowych papieréw warto$ciowych (SPW)
opublikowane przez Ministerstwo Finansow.

Negatywna reakcja inwestoréw na decyzje S&P byta gwattowna, ale krotkotrwata. Jeszcze w styczniu,

bez wyraznych wskazan, sentyment na polskim rynku zaczat sie poprawia¢. Pomimo niepewnosci politycznej,
konfliktu wokét Trybunatu Konstytucyjnego oraz ryzyka przewalutowania kredytow denominowanych w CHF
pojawili sie inwestorzy sktonni kupowac polskie obligacje. W rezultacie na koniec marca rentownosci 10-letnich
papierow skarbowych spadty do ok. 2,85%.

Na przetomie marca i kwietnia inwestorzy zaczeli sie obawiaé, ze Wielka Brytania podejmie decyzje

0 opuszczeniu Unii Europejskiej. Wraz z rosngcym prawdopodobienstwem Brexitu, spadaty ceny obligacii
krajow wschodzacych (emerging markets) — najbardziej narazonych na negatywne skutki. Na wartosci tracity
takze polskie obligacje rzadowe. Od kwietnia do potowy czerwca ich rentownosci powoli wzrastaty.

Wynik referendum okazat sie by¢ zaskoczeniem. Na wies¢ o tym, ze Brytyjczycy zagtosowali za Brexitem,
polski rynek zareagowat w sposéb gwattowny. Rentownos¢ obligaciji 10-letnich wzrosta do 3,20%, a zioty
ostabit sie do euro 0 2%. Rynkowa panika zakonczyta sie jednak wyjatkowo szybko. W rezultacie do konca
czerwca przewazat popyt na polskie obligacje skarbowe, ktéry spowodowata przesuniecie rentownosci

do poziomu 2,85% na koniec | potrocza 2016 r.

Sentyment na globalnych rynkach obligacji determinowaty przede wszystkim informacje o stabszym wzroscie
gospodarczym na $wiecie. W pdzniejszym czasie takze ryzyko Brexitu. Czes¢ rynkéw reagowata rowniez

na zagrozenia terrorystyczne. Wszystkie te czynniki spowodowaty odsuniecie w czasie podwyzek stop
procentowych w USA, ktérych inwestorzy oczekiwali po sygnatach ptyngcych ze strony amerykanskiego
banku centralnego. Na koniec

| pétrocza 2016 r. rentownosci niemieckich obligacji 10-letnich spadty ponizej zera, a amerykanskich obligacji
0 tym samym terminie zapadalnosci do 1,50%.

Wplyw czynnikéw dotyczacych rynkow akcji w pierwszej potowie 2016 r.

Pierwszy kwartat 2016 r. przynidst poprawe sentymentu na warszawskim parkiecie. Czes¢ czynnikow ryzyka
dla polskich akgcji (np. wprowadzenie podatku bankowego) w koncu sie zmaterializowata, a
prawdopodobiehstwo realizacji innych istotnie spadto. Ponadto, po silnych spadkach na gietdzie w 2015 r.,
polskie akcje statly sie relatywnie tanie w poréwnaniu z rynkami Europy Zachodniej. Po wzrostach na GPW
w lutym i marcu, kolejne miesigce okazaty sie gorsze. Inwestoréw odstraszyty plany reformy Otwartych
Funduszy Emerytalnych oraz powrdcit temat kredytéw denominowanych w CHF. Ostatecznie na koniec

| potrocza WIG20 znizkowat o prawie 6%, a WIG o 3,7%. Relatywnie lepiej zachowywat sie indeks sWIG80,
ktory stracit jedynie 0,3%. Mniejsze spotki wspierata dobra sytuacja makroekonomiczna.

Na swiatowych rynkach akcji sentyment ksztattowato kilka wydarzen. Do najwazniejszych mozna zaliczy¢
oczekiwanie inwestoréw na czerwcowe referendum w Wielkiej Brytanii oraz decyzje Fed w sprawie podwyZzki
stép procentowych w USA. Wbrew obawom inwestoréw Fed wstrzymat sie ze swojg decyzjg, a gwattowne
spadki na gietdach tuz po Brexicie zostaty szybko zazegnane dzigki skoordynowanej akcji rzadéw i bankow
centralnych. Na rynkach rozwinietych dodatnig stope zwrotu w pierwszym pétroczu osiggnat indeks gietdy



w Londynie FTSE100 (+4,2%) oraz nowojorski S&P500 (2,69%). Pozostate rynki zakonczyty analizowany
okres znacznie gorzej. Francuski CAC40 znizkowat o0 8,62%, niemiecki DAX 9,89%, a japonski Nikkei225

az 0 18,17%. Na tle rynkdw rozwinietych, bardzo dobrze zakohczyty poétrocze gietdy w Budapeszcie i Stambule.
Wegierski indeks BUX zyskat 10,05%, a turecki BIST 100 7,1%. Akcje tureckie po stabym 2015 roku nalezaty
do lideréw wzrostéw przez | kwartat 2016, lecz w maju po raz kolejny lokalne napiecia polityczne wywotaty
wyprzedaz tureckich aktywow (akcje, obligacje, waluta) co spowodowato zniwelowanie czesci zyskow.

Przez pierwsze szes¢ miesiecy tego roku w Europie nastgpit odptyw srodkéw z funduszy akcyjnych — w duze;j
mierze na rzecz funduszy obligacyjnych. Jednoczesnie rynki wspierat skup akcji wkasnych przeprowadzany
przez spofki gietdowe (stymulowany przez niski koszt pienigdza i niewielkg sktonnos$é spotek do inwestycji).
Podobny trend obserwowalismy rowniez w Polsce. Niskie wyceny na warszawskim parkiecie wptynety ponadto
na wzrost liczby transakcji przeje¢ oraz wezwan na sprzedaz akcji.

Wyniki subfunduszy UniFundusze 7° zarzadzanych przez Union Investment TFI
w pierwszej potowie 2016 r.

Pétroczne wyniki subfunduszy UniFundusze Flo zarzadzanych przez Union Investment TFI wedtug stanu
na 30 czerwca 2016 r. przedstawiaty sie nastepujaco:

Subfundusz 6-miesigczna stopa zwrotu w pierwszej potowie 2016 r.

UniFundusze™

UniKorona Pienigzny (PLN) 1,18%
UniLokata (PLN) 0,91%
UniDolar Pienigzny (USD) 0,99%
UniKorona Obligacje (PLN) 0,94%
UniObligacje: Nowa Europa (PLN) 8,33%
UniStabilny Wzrost (PLN) 0,30%
UniKorona Zréwnowazony (PLN) 0,36%
UniAkcje Dywidendowy (PLN) 0,91%
UniKorona Akcje (PLN) -2,00%
UniAkcje Wzrostu (PLN) -0,71%
UniAkcje Matych i Srednich Spétek (PLN) -0,30%
UniAkcje: Nowa Europa (PLN) 4,26%
UniAkcje: Turcja (PLN) 12,09%

Zrédto: Opracowanie wtasne Union Investment TFI S.A.

Naptywy do subfunduszy UniFundusze "'°, zarzadzanych przez Union
Investment TFI, w pierwszej potowie 2016 r.

W pierwszej potowie 2016 r. najwieksze naptywy zanotowat subfundusz UniLokata. W okresie
sprawozdawczym jego aktywa (z tytutu naptywéw) wzrosty o 95,8 min zt. UniLokata to subfundusz pieniezny,
ktéry inwestuje w krotkoterminowe obligacje korporacyjne. Znaczny wzrost jego aktywdw to pochodna niskiego
oprocentowania depozytéw bankowych oraz duzej zmiennosci panujgcej na rynkach finansowych. Dodatni
bilans na koniec okresu sprawozdawczego zanotowaty takze strategie akcyjne. Aktywa subfunduszu UniAkcje:
Nowa Europa (z tytutu naptywéw) wzrosty o 11,8 min zi, a UniAkcje Wzrostu o prawie 6 min zi. Pozostate
subfundusze wydzielone w funduszu UniFundusze ™'° zanotowaty odptyw kapitatu, co bylo spowodowane duza
niepewnoscig co do przysztej koniunktury rynkowej.

W rezultacie struktura aktywow subfunduszy UniFundusze Fo, zarzadzanych przez Union Investment TFlI,
30 czerwca 2015 r. uksztattowata sie nastepujaco:



Udziat % subfunduszy w portfelu UniFundusze FIO
1,02% 0,67%

2.12% 1\-50%-\ 0.60% o 505

2.27%

453% A T _ u UNIKORONA PIENIEZNY
' = UNILOKATA

= UNIKORONA OBLIGACJE
UNIKORONA AKGCJE

44.37% % UNIKORONA ZROWNOWAZONY

= UNIAKCJE MALYCH | SREDNICH SPOLEK

® UNIOBLIGACJE NOWA EUROPA
UNISTABILNY WZROST

= UNIAKCJE WZROSTU
UNIDOLAR PIENIEZNY
UNIAKCJE: NOWA EUROPA
UNIAKCJE DYWIDENDOWY

= UNIAKCJE: TURCJA

Zrédto: opracowanie wiasne Union Investment TFI S.A.

Przed nami kolejne miesigce wyzwan. Niezaleznie od tego, jak rozwinie sie sytuacja na rynkach, dotozymy
wszelkich staran, aby wypracowac¢ jak najlepsze wyniki funduszy, ktérych jednostki Panstwo posiadaja.
Zapraszamy do dalszego inwestowania z Union Investment TFI, a takze do $ledzenia komentarzy rynkowych
naszych ekspertow oraz typow inwestycyjnych, ktére mogg Panstwu poméc w podejmowaniu przysztych
decyzji finansowych.

Z wyrazami szacunku,
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Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu



Wprowadzenie

Nazwa Funduszu

UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty, zwany dalej ,Funduszem”. Fundusz zostat utworzony 6 lipca
2007 r. i zarejestrowany pod numerem RFi 305.

Fundusz jest otwartym funduszem inwestycyjnym z wydzielonymi Subfunduszami dziatajgcym na zasadach
okreslonych w ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2014 r., poz. 157 z pdzn. zm.), zwanej dalej ,Ustawg” oraz w Statucie.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Na dzien 30 czerwca 2016 r. w sktad Funduszu wchodzity nastepujace Subfundusze:

Nazwa Subfunduszu UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty

1 Subfundusz UniKorona Pieniezny 12 wrzesnia 1996 r.
2 Subfundusz UniKorona Obligacje 22 wrzesnia 1999 r.
8 Subfundusz UniDolar Pieniezny 23 kwietnia 2004 r.
4 Subfundusz UniKorona Zréwnowazony 1 czerwca 1995 .
5 Subfundusz UniKorona Akcje 12 wrzesnia 1996 r.
6 Subfundusz UniAkcje: Nowa Europa 22 czerwca 2006 r.
7 Subfundusz UniAkcje Wzrostu 20 wrzesnia 2007 r.
8 Subfundusz UniObligacje: Nowa Europa 20 wrzesnia 2007 r.
9 Subfundusz UniStabilny Wzrost 20 wrzes$nia 2007 r.
10 Subfundusz UniAkcje Matych i Srednich Spétek 20 wrzes$nia 2007 r.
11 Subfundusz UniLokata 10 stycznia 2012 r.
12 Subfundusz UniAkcje: Turcja 15 lutego 2013 r.
13 Subfundusz UniAkcje Dywidendowy 30 kwietnia 2013 r.

Czas trwania kazdego Subfunduszu jest nieograniczony.

Przedstawiona ponizej polityka inwestycyjna Subfunduszy obowigzywata na dzien 30 czerwca 2016 r.

Opis
UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz UniKorona Pieniezny

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej Wartosci Aktywéw Subfunduszu. Subfundusz
nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Kryteria doboru lokat

1. Srodki Subfunduszu lokowane sg gtéwnie w instrumenty finansowe rynku pienieznego oraz w inne dtuzne
papiery wartosciowe lub prawa majgtkowe inkorporujgce wierzytelnosci pieniezne, w przypadku ktérych
czas pozostajgcy do wykupu nie przekracza jednego roku lub wysokos$é oprocentowania jest ustalana
dla okreséw nie diuzszych niz jeden rok.

2. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Subfundusz jest dgzenie do osiggniecia celu inwestycyjnego
Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywéw Subfunduszu przy zachowaniu
wysokiej ptynnosci.

3. Lokaty Subfunduszu sg dokonywane przede wszystkim na podstawie biezgcej oceny i prognoz rozwoju
sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartosciowego oraz ich wptywu na ksztattowanie sie
rynkowych stop procentowych.



Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1.

2.

Subfundusz, lokujgc swoje Aktywa, przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy.

Subfundusz lokuje swoje Aktywa w nastepujace kategorie lokat:

a. papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w paristwie cztonkowskim lub na wybranych
rynkach zorganizowanych w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i panstwo czionkowskie,

b. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu publicznego nabywane
w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czionkowskim, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dluzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie
tych papieréw lub instrumentow,

c. Instrumenty Rynku Pienieznego inne, niz okreslone w pkt a) i b), spetniajgce wymogi, o ktérych mowa
w art. 93 ust. 1 pkt 4) Ustawy, lub ktérych emitent spetnia te wymogi,

d. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego inne, niz okreslone w pkt a) — c), z tym Ze tgczna
wartos¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot papiery wartosciowe wymienione w art. 3 pkt 1b
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, inne prawa pochodne z praw majatkowych bedgcych
przedmiotem lokat oraz transakcje terminowe zaréwno dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego

i przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Subfunduszu, jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ swoje Aktywa w depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych,
a takze za zgodg Komisji Nadzoru Finansowego w bankach zagranicznych, o terminie zapadalnosci
nie dluzszym niz rok, ptatne na kazde zgdanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci.

Subfundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu,
czes¢ swoich Aktywow na rachunkach bankowych.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

3a.

Srodki pieniezne Uczestnikéw bedg lokowane przez Fundusz na rachunek Subfunduszu w kategorie lokat
okreslone w art. 45 ust. 2 pkt 2) Statutu, przy czym udziat pozostatych kategorii lokat okreslonych w art. 45
ust. 2 musi by¢ nizszy niz 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Z zastrzezeniem ustepow ponizszych, do 5% Wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane
w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Subfundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego ustepu i ust. 3a, nie moze lokowac wiecej niz
25% Wartosci Aktywow Subfunduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (DzU z 2003 r. nr 99, poz. 919, ze zm.) lub

2) dluzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega
szczegblnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papierow
wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw wartosciowych sg
inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie
wszystkich swiadczen pienieznych wynikajgcych z tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku
niewyptacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich $wiadczeh pienieznych
wynikajgcych z tych papieréw warto$ciowych.

Suma lokat w papiery warto$ciowe, o ktérych mowa w ust. 3, nie moze przekracza¢ 80% Wartosci Aktywow
Subfunduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekraczac¢ 80% Wartosci Aktywow Subfunduszu.
taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane

przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartos$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca



10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych
z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35% Warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac¢ od 5% do 10% warto$ci swoich Aktywow w papiery wartosciowe wyemitowane
przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku Pienieznego, jezeli tagczna wartosé takich lokat nie przekroczy
40% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Przepiséw ust. 2 i 4 nie stosuje sie do depozytéw i transakcji, ktérych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi
nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane

przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem,

nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac¢ do 35% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Pahstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa czionkowskiego, panstwo nalezace
do OECD lub miedzynarodowsg instytucje finansowg, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno panstwo czionkowskie.

Subfundusz moze lokowac¢ do 35% wartosci swoich Aktywow w papiery warto$ciowe porgczone

lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 6 powyzej, przy czym tgczna warto$¢ lokat

w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery
warto$ciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka
kontrahenta wynikajgca z transakc;ji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Ograniczen, wskazanych w ust. 7 i 8 powyzej, nie stosuje sie do papierow warto$ciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 9, Subfundusz jest obowigzany dokonywaé lokat w papiery
wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji jednego emitenta, z tym ze wartos¢ lokaty w papiery
zadnej z tych emisji nie moze przewyzszac¢ 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac¢ do 20% wartosci swoich Aktywdw fgcznie w papiery wartosciowe

lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej.
Przez grupe kapitatowg rozumie sie podmioty nalezgce do grupy, dla ktérej jest sporzadzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W przypadku, o ktorym mowa w ust.11 powyzej, Subfundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci
swoich Aktywow w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;j.

taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,
w ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci swoich Aktywow nie wiecej jednak

niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej oraz inne podmioty,
nie moze przekroczy¢ 40% Wartosci Aktywdw Subfunduszu.

Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci swoich Aktywow w Jednostki Uczestnictwa
oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdélnego inwestowania
majgce siedzibe za granica.

Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartosci swoich AktywOw w depozyty w tym samym
banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

taczna wartos¢ pozyczonych przez Subfundusz papieréw wartosciowych nie moze przekroczy¢
30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

W celu zarzadzania ptynnoscig Subfundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem uméw
lokat terminowych na okres nie dtuzszy niz 7 dni oraz uméw rachunkow rozliczeniowych, w tym biezgcych



i pomocniczych. Umowy lokat terminowych zawierane sg na czas trwania tych lokat na warunkach

nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym. Umowy rachunkoéw
rozliczeniowych zawierane sg na warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem nie gorszych niz oferowane
przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.

UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz UniKorona Obligacje

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost Wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Kryteria doboru lokat

1.

Srodki Subfunduszu lokowane sg przede wszystkim w dtuzne papiery warto$ciowe zapewniajgce
konkurencyjne oprocentowanie, zarobwno o charakterze statym jak i zmiennym.

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Subfundusz jest dgzenie do osiggniecia celu inwestycyjnego
Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywéw Subfunduszu przy zachowaniu
zatozonej ptynnosci.

Lokaty Subfunduszu w papiery wartosciowe sg dokonywane przede wszystkim na podstawie biezgcej
oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru warto$ciowego
oraz ich wptywu na ksztattowanie sie rynkowych stop procentowych.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1.

2.

Subfundusz, lokujgc swoje Aktywa, przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy.

Subfundusz lokuje swoje Aktywa w nastepujgce kategorie lokat:

a. papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, lub na wybranych
rynkach zorganizowanych w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i panstwo czionkowskie,

b. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu publicznego nabywane
w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w pahstwie cztonkowskim, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie diuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie
tych papieréw lub instrumentow,

c. Instrumenty Rynku Pienieznego inne, niz okreslone w pkt a) i b), spetniajace wymogi, o ktérych mowa
w art. 93 ust. 1 pkt 4) Ustawy, lub ktérych emitent spetnia te wymogi,

d. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego inne, niz okreslone w pkt a) — c), z tym Zze tgczna
wartos¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot papiery wartosciowe wymienione w art. 3 pkt 1b
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, inne prawa pochodne z praw majgtkowych bedacych
przedmiotem lokat oraz transakcje terminowe zaréwno dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego

i przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Subfunduszu, jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac¢ swoje Aktywa w depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych,
a takze za zgodg Komisji Nadzoru Finansowego w bankach zagranicznych, o terminie zapadalnosci
nie dluzszym niz rok, ptatne na kazde zgdanie lub ktére mozna wycofaé przed terminem zapadalnosci.

Subfundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu,
czes¢ swoich Aktywow na rachunkach bankowych.



Ograniczenia inwestycyjne

1.

3a.

10.

Subfundusz jest subfunduszem obligacji, w ktérym $rodki pieniezne Uczestnikow bedg lokowane
w kategorie lokat okreslone w art. 54 ust. 2 pkt 2) Statutu, przy czym udziat pozostatych kategorii
lokat okreslonych w art. 54 ust. 2 musi by¢ nizszy niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Z zastrzezeniem ustepdéw ponizszych, do 5% Wartosci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane
w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Subfundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego ustepu i ust. 3a, nie moze lokowac wiecej
niz 25% Wartosci Aktywow Subfunduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (DzU z 2003 r. nr 99, poz. 919, ze zm.) lub

2) diuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega
szczegolnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papieréw
wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw wartosciowych sg
inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie
wszystkich swiadczen pienieznych wynikajgcych z tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku
niewypfacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich Swiadczen pienieznych
wynikajagcych z tych papieréw wartosciowych.

Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ust. 3, nie moze przekracza¢ 80% Wartosci Aktywéw
Subfunduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu.
taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane

przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca

Z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych

z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac¢ od 5% do 10% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe wyemitowane
przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku Pienieznego, jezeli fagczna wartosé takich lokat nie przekroczy
40% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Przepisow ust. 2 i 4 nie stosuje sie do depozytéw i transakcji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi
nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane

przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakciji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem,

nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac¢ do 35% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzgdu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa czionkowskiego, panstwo nalezace
do OECD lub miedzynarodowsg instytucje finansowg, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno panstwo czionkowskie.

Subfundusz moze lokowac¢ do 35% wartosci swoich Aktywow w papiery warto$ciowe poreczone

lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 7 powyzej, przy czym tgczna wartos¢ lokat

w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka
kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Ograniczen, wskazanych w ust. 7 i 8 powyzej, nie stosuje sie do papierow wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 9, Subfundusz jest obowigzany dokonywaé lokat w papiery
wartosciowe co najmniej szesciu roznych emisji jednego emitenta, z tym ze wartos¢ lokaty w papiery
zadnej z tych emisji nie moze przewyzszac¢ 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu.



11. Subfundusz moze lokowac do 20% wartosci swoich Aktywow tgcznie w papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowe;j.
Przez grupe kapitatowg rozumie sie podmioty nalezgce do grupy, dla ktérej jest sporzgdzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

12. W przypadku, o ktérym mowa w ust.11 powyzej, Subfundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci
swoich Aktywow w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;.

13. Laczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,
w ktorych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci swoich Aktywow nie wiecej jednak
niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatlowej oraz inne podmioty,
nie moze przekroczy¢ 40% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

14. Subfundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci swoich Aktywoéw w Jednostki Uczestnictwa
oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granica.

15. Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywéw w depozyty w tym samym
banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

16. Laczna wartos¢ pozyczonych przez Subfundusz papieréw wartosciowych nie moze przekroczy¢
30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

17. W celu zarzadzania ptynnoscig Subfundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem umow
lokat terminowych na okres nie dtuzszy niz 7 dni oraz uméw rachunkéw rozliczeniowych, w tym biezacych
i pomocniczych. Umowy lokat terminowych zawierane sg na czas trwania tych lokat na warunkach
nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym. Umowy rachunkéw
rozliczeniowych zawierane sg na warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem nie gorszych niz oferowane
przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.

UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz UniDolar Pieniezny

Cel inwestycyjny
Celem Subfunduszu jest ochrona realnej wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Kryteria doboru lokat
1. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Subfundusz jest dgzenie do osiggniecia celu inwestycyjnego
przez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywéw Subfunduszu przy zachowaniu zatozonej ptynnosci.

2. Lokaty Subfunduszu w papiery wartosciowe sg dokonywane przede wszystkim na podstawie biezgcej
oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta oraz emitenta papieru wartosciowego.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1. Subfundusz, lokujgc swoje Aktywa, przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy.

2. Subfundusz lokuje swoje Aktywa w nastepujgce kategorie lokat:
a) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe
b) listy zastawne, dluzne papiery warto$ciowe oraz Instrumenty Rynku ,
¢) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

d) jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg

e) depozyty bankowe oraz w inne papiery dtuzne.



3. Subfundusz lokuje swoje Aktywa w nastepujgce kategorie lokat:

a. papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w paristwie cztonkowskim lub na rynku
zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim, na nastepujgcych rynkach zorganizowanych w panstwach nalezgcych do OECD innych
niz Rzeczpospolita Polska i panstwo czionkowskie,

b. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu publicznego nabywane
w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dluzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie
tych papieréw lub instrumentéw,

c. Instrumenty Rynku Pienieznego inne, niz okreslone w pkt a) i b), spetniajgce wymogi, o ktérych mowa
w art. 93 ust. 1 pkt 4) Ustawy, lub ktérych emitent spetnia te wymogi,

d. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego inne, niz okreslone w pkt a) — c), z tym Ze tgczna
wartos¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

4. Z zastrzezeniem pkt 5, Subfundusz moze inwestowaé¢ w nastepujgce rodzaje Instrumentéw Pochodnych,
w tym Niewystandaryzowanych Instrumentow Pochodnych, zarbwno w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym:

1) kontrakty terminowe gdzie instrumentem bazowym moze byc¢ indeks gietdowy, papiery wartosciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa,

2) opcje gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery wartosciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa,

3) transakcje wymiany walut, papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego i indeksow
gietdowych.
5. Subfundusz przy zawieraniu umoéw majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne kieruje sie
nastepujgcymi kryteriami:
1) ptynnosci,
2) ceny,
3) dostepnosci,
4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,
5) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz instrumentéw
finansowych znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.
6. Instrumenty, o ktérych mowa w pkt 4 mogg by¢ wykorzystane z uwzglednieniem celu inwestycyjnego
Subfunduszu w nastepujgcych sytuacjach i dla osiggniecia ponizszych celéw:

1) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny
zarzgdzajgcego istnieje znaczgce ryzyko wzrostu wartosci papieréw wartosciowych — w celu
zabezpieczenia ceny nabycia papierow wartosciowych,

2) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny
zarzadzajacego istnieje znaczgce ryzyko spadku wartosci inwestycji w wyniku spadku kursu waluty,
w ktérej dokonywane sg inwestycyjne — w celu ograniczenia tego ryzyka,

3) jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i utrzymania
instrumentu bazowego.

7. Subfundusz moze zawieraé¢ transakcje, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne,
w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze:

1) takie Instrumenty Pochodne, za wyjgtkiem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych
sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim
albo na rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w pkt 3 ppkt 1) w panstwach nalezgcych do OECD
oraz na nastepujacych rynkach zorganizowanych w panstwach nienalezgcych do OECD: Zagreb Stock



10.

11.

12.

2)

Exchange, Belgrade Stock Exchange — po uzyskaniu stosownej zgody Komisji udzielonej na podstawie

art. 93 ust. 2 Ustawy,

utrzymuje takg czes¢ Aktywdw, ktéra pozwala na realizacje transakcji. Aktywa te obejmuja

w szczegolno$ci papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i inne prawa majatkowe
— w przypadku, gdy transakcja przewiduje fizyczng dostawe tych papieréw wartosciowych,
Instrumentéw Rynku Pienieznego lub innych praw majgtkowych albo srodki pieniezne lub ptynne
papiery wartosciowe

— w przypadku, gdy transakcja przewiduje rozliczenie pieniezne.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, pod warunkiem ze:

1

2)
3)

4)

strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, pahstwie cztonkowskim

lub panstwie nalezgcym do OECD innym niz panstwo czionkowskie, podlegajgcy nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tym panstwie, lub podmiot
z siedzibg w Serbii lub Chorwacji — po uzyskaniu stosownej zgody Komisji udzielonej na podstawie
art. 93 ust. 2 Ustawy,

instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci godziwej,

instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢
w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje réwnowazgca,

baze dla tych instrumentéw stanowia:

a) indeksy gietdowe,

b) dtuzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego,

c) kursy walut — w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych
lub zorganizowanych,

d) stopy procentowe —w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, diuzne papiery wartosciowe,

Instrumenty Rynku Pienieznego i w zwigzku z Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych

zobowigzanh Subfunduszu.

Subfundusz moze nabywac:

1

2)
3)

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica,
jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zgdanie uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym

lub kapitatowym panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezgcego do OECD oraz zapewniona jest,

na zasadzie wzajemnosci, wspotpraca Komisji z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci instytucje te stosujg
ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w Rozdziale 1 Dziatu V Ustawy,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i potrocznych sprawozdan finansowych

— pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych,

funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem,
zainwestowana fgcznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych
oraz tytuly uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania.

Subfundusz moze lokowaé swoje Aktywa w depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych,
a takze za zgodg Komisji w bankach zagranicznych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok ptatne
na kazde zgdanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci.

Subfunduszu moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane
papiery wartosciowe, na zasadach okreslonych w Ustawie.

Subfundusz utrzymuje, wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu,
czes¢ swoich Aktywow na rachunkach bankowych.



Ograniczenia inwestycyjne

1.

3a.

Srodki pieniezne Uczestnikéw bedg lokowane przez Fundusz na rachunek Subfunduszu w Instrumenty
Rynku Pienieznego oraz w inne dtuzne papiery wartosciowe, w przypadku ktérych czas pozostajacy

do wykupu nie przekracza 397 dni lub wysokos¢ oprocentowania jest ustalana dla okreséw nie dtuzszych
niz 397 dni, przy czym udziat pozostatych kategorii lokat okreslonych w art. 63 ust. 2 musi by¢ nizszy

niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Z zastrzezeniem punktéw ponizszych, do 5% Wartosci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane
w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Subfundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego ustepu i ust. 3a, nie moze lokowac wiecej
niz 25% Wartosci Aktywéw Subfunduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (DzU z 2003 r. nr 99, poz. 919, ze zm.) lub

2) dluzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega
szczegolnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papieréw
wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw wartosciowych
sg inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie
wszystkich swiadczen pienieznych wynikajgcych z tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku
niewypfacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich Swiadczen pienieznych
wynikajacych z tych papieréw wartosciowych.

Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w pkt 3, nie moze przekracza¢ 80% Wartosci Aktywow
Subfunduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% Wartosci Aktywow Subfunduszu.
taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez ten
sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem,
nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowaé od 5% do 10% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe wyemitowane
przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku Pienieznego, jezeli fgczna wartosc¢ takich lokat nie przekroczy
40% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Przepisow z pkt 2 i 4 nie stosuje sie do depozytéw i transakcji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi
nadzorowi witasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

tagczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane

przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem,

nie moze przekroczy¢ 20% Warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac¢ do 35% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Pahnstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa czionkowskiego, panstwo nalezace
do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowg, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno panstwo czionkowskie.

Subfundusz moze lokowac¢ do 35% wartosci swoich Aktywow w papiery warto$ciowe poreczone

lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w pkt 7 powyzej, przy czym tgczna wartos¢ lokat

w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka
kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Ograniczen, wskazanych w pkt 7 i 8 powyzej, nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski oraz papierow
wartosciowych emitowanych, poreczanych lub gwarantowanych przez wybrane kraje nalezgce do OECD
oraz papieréw wartosciowych emitowanych, poreczanych lub gwarantowanych przez nastepujgce



10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

miedzynarodowe instytucje finansowe: Europejski Bank Inwestycyjny i Bank Swiatowy (Miedzynarodowy
Bank Odbudowy i Rozwoju).

W przypadku, o ktorym mowa w pkt 9, Subfundusz jest obowigzany dokonywaé lokat w papiery
wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji jednego emitenta, z tym ze wartos¢ lokaty w papiery
zadnej z tych emisji nie moze przewyzszac 30% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac¢ do 20% wartosci swoich Aktywow tgcznie w papiery wartosciowe

lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowe;j.
Przez grupe kapitatowg rozumie sie podmioty nalezgce do grupy, dla ktorej jest sporzagdzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W przypadku, o ktérym mowa w pkt 11 powyzej, Subfundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci
swoich Aktywow w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;j.

taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,
w ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci swoich Aktywéw nie wiecej jednak

niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej oraz inne podmioty,
nie moze przekroczy¢ 40% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz nie moze lokowaé wiecej niz 10% wartosci swoich Aktywow w Jednostki Uczestnictwa
oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granica.

Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywow w depozyty w tym samym
banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

taczna warto$¢ pozyczonych przez Subfundusz papieréw wartosciowych nie moze przekroczy¢
30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Subfunduszu moze zaciggac, wytgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki
i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nie przekraczajagcej 10% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

W celu zarzadzania ptynnoscig Subfundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem uméw

lokat terminowych na okres nie dtuzszy niz 7 dni oraz uméw rachunkéw rozliczeniowych, w tym biezacych

i pomocniczych. Umowy lokat terminowych zawierane sg na czas trwania tych lokat na warunkach

nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym. Umowy rachunkoéw
rozliczeniowych zawierane sg na warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem nie gorszych niz oferowane
przez Depozytariusza innym Kklientom instytucjonalnym.

UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz UniKorona
Zrownowazony

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci jego Aktywéw w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Kryteria doboru lokat

1.

2.

Subfundusz inwestuje srodki przede wszystkim w akcje, obligacje i inne papiery warto$ciowe.

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Subfundusz jest dgzenie do osiggniecia celu inwestycyjnego
Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywow Subfunduszu przy zachowaniu
zatozonej ptynnosci.

Lokaty Subfunduszu w akcje sg dokonywane przede wszystkim na podstawie analizy fundamentalne;j.
Srodki Subfunduszu lokowane sg w diuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego
zapewniajgce konkurencyjne oprocentowanie, zarowno o charakterze statym jak i zmiennym.



4.

W celu zapewnienia ptynnosci srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych,
o niskim ryzyku niewyptacalnosci, oraz sg lokowane w krétkoterminowe papiery wartoSciowe emitowane
przez emitentéw o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

Przy ustalaniu proporcji udziatu w Aktywach Subfunduszu akcji i dtuznych papieréw wartosciowych brane
beda pod uwage w szczegdlnosci czynniki warunkujgce sytuacje na rynkach akcji oraz ksztattowanie sie
i perspektywy rentownosci dtuznych papieréw warto$ciowych.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1.

2.

Subfundusz, lokujgc swoje Aktywa, przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy.

Subfundusz lokuje swoje Aktywa w nastepujgce kategorie lokat:

a. papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, lub na wybranych
rynkach zorganizowanych w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i panstwo cztonkowskie,

b. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu publicznego nabywane
w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w pahstwie cztonkowskim, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie diuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie
tych papieréw lub instrumentow,

c. Instrumenty Rynku Pienieznego inne, niz okreslone w pkt a) i b), spetniajace wymogi, o ktérych mowa
w art. 93 ust. 1 pkt 4) Ustawy, lub ktérych emitent spetnia te wymogi,

d. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego inne, niz okreslone w pkt a) — c), z tym Zze tgczna
wartos¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot papiery wartosciowe wymienione w art. 3 pkt 1b
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, inne prawa pochodne z praw majgtkowych bedacych
przedmiotem lokat oraz transakcje terminowe zaréwno dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego

i przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Subfunduszu, jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac¢ swoje Aktywa w depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych,
a takze za zgodg Komisji Nadzoru Finansowego w bankach zagranicznych, o terminie zapadalnosci
nie dluzszym niz rok, ptatne na kazde zgdanie lub ktére mozna wycofaé przed terminem zapadalnosci.

Subfundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu,
czes¢ swoich Aktywow na rachunkach bankowych.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Subfundusz jest subfunduszem typu zréwnowazonego, w ktérym Srodki pieniezne Uczestnikow bedg
lokowane w kategorie lokat wskazane w art. 81 Statutu. Srodki pieniezne Subfunduszu lokowane beda
przede wszystkim w akcje, dluzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego, przy czym
udziat w Aktywach Subfunduszu kategorii lokat okreslonych w art. 81 ust. 2 pkt 1) Statutu nie bedzie nizszy
niz 20% i nie wyzszy niz 80% wartosci Aktywéw Subfunduszu.2. Z zastrzezeniem ustepéw ponizszych,

do 5% Wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Z zastrzezeniem ustepow ponizszych, do 5% wartosci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane
w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Subfundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego ustepu i ust. 3a, nie moze lokowaé
wiecej niz 25% Wartosci Aktywow Subfunduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (DzU z 2003 r. nr 99, poz. 919, ze zm.) lub



3a.

10.

11.

12.

13.

2) diuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega
szczegoblnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papieréw
wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw wartosciowych sg
inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie
wszystkich swiadczen pienieznych wynikajgcych z tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku
niewypfacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich Swiadczen pienieznych
wynikajgcych z tych papieréw wartosciowych.

Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ust. 3, nie moze przekracza¢ 80% Wartosci Aktywow
Subfunduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% Wartosci Aktywow Subfunduszu.
taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez ten
sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$é ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem,
nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ od 5% do 10% wartosci swoich Aktywéw w papiery wartosciowe wyemitowane
przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku Pienieznego, jezeli fagczna wartosé takich lokat nie przekroczy
40% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Przepisow ust. 2 i 4 nie stosuje sie do depozytéw i transakcji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi
wihadciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane

przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem,

nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac¢ do 35% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezgce
do OECD lub miedzynarodowsg instytucje finansowg, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno panstwo czionkowskie.

Subfundusz moze lokowac¢ do 35% wartosci swoich Aktywow w papiery warto$ciowe poreczone

lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 6 powyzej, przy czym tgczna wartosé

lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego
papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Ograniczeh, wskazanych w ust. 7 i 8 powyzej, nie stosuje sie do papierow wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 9, Subfundusz jest obowigzany dokonywa¢ lokat w papiery
wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji jednego emitenta, z tym ze wartos¢ lokaty w papiery
zadnej z tych emisji nie moze przewyzszac¢ 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac¢ do 20% wartosci swoich Aktywow fgcznie w papiery wartosciowe

lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowe;j.
Przez grupe kapitatowg rozumie sie podmioty nalezace do grupy, dla ktérej jest sporzagdzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W przypadku, o ktorym mowa w ust.11 powyzej, Subfundusz nie moze lokowaé wigcej niz 10% wartosci
swoich Aktywow w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;.

taczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,
w ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci swoich Aktywdw nie wiecej jednak

niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej oraz inne podmioty,
nie moze przekroczy¢ 40% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.



14. Subfundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci swoich Aktywéw w Jednostki Uczestnictwa
oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdélnego inwestowania
majgce siedzibe za granica.

15. Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywéw w depozyty w tym samym
banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

16. Laczna warto$¢ pozyczonych przez Subfundusz papieréw wartosciowych nie moze przekroczy¢
30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

17. W celu zarzgdzania ptynnoscig Subfundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem uméw lokat
terminowych na okres nie dtuzszy niz 7 dni oraz umoéw rachunkéw rozliczeniowych, w tym biezacych
i pomocniczych. Umowy lokat terminowych zawierane sg na czas trwania tych lokat na warunkach
nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym. Umowy rachunkéw
rozliczeniowych zawierane sg na warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem nie gorszych niz oferowane
przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.

UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz UniKorona Akcje

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost warto$ci jego Aktywow w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Kryteria doboru lokat

1. Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, inwestuje $rodki przede wszystkim w akcje. Aktywa
Subfunduszu moga by¢ tez inwestowane w obligacje i inne instrumenty finansowe.

2. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Subfundusz jest dgzenie do osiggniecia celu inwestycyjnego
Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywéw Subfunduszu przy zachowaniu
zatozonej ptynnosci.

3. Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery wartosciowe sg dokonywane przede wszystkim na podstawie
analizy fundamentalnej, w szczegdélnosci w przypadku papieréw o charakterze udziatowym podstawowymi
kryteriami bedzie okreslenie rynkowych i technologicznych przewag firm oraz jako$ci zarzadzania
przedsiebiorstwem.

4. W celu zapewnienia ptynnosci srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych, o niskim
ryzyku niewyptacalnosci, oraz sg lokowane w krotkoterminowe papiery warto$ciowe emitowane
przez emitentéw o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1. Subfundusz, lokujgc swoje Aktywa, przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy.

2. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot papiery wartosciowe wymienione w art. 3 pkt 1b
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, inne prawa pochodne z praw majatkowych bedacych
przedmiotem lokat oraz transakcje terminowe wytgcznie dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
i przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Subfunduszu, jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

3. Subfundusz lokuje swoje Aktywa w nastepujgce kategorie lokat:

a. papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, lub na wybranych
rynkach zorganizowanych w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i pahstwo cztonkowskie,

b. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu publicznego, nabywane
w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty



publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w pahstwie czitonkowskim, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie diuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie
tych papieréw lub instrumentow,

c. Instrumenty Rynku Pienieznego inne, niz okreslone w pkt a) i b), spetniajgce wymogi, o ktérych mowa
w art. 93 ust. 1 pkt 4) Ustawy, lub ktérych emitent spetnia te wymogi,

d. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego inne, niz okreslone w pkt a) — c), z tym Ze tgczna
wartosc¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

4. Subfundusz moze lokowaé swoje Aktywa w depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych,
a takze za zgodg Komisji Nadzoru Finansowego w bankach zagranicznych, o terminie zapadalnosci
nie dluzszym niz rok, ptatne na kazde zadanie lub ktére mozna wycofaé przed terminem zapadalnosci.

5. Subfundusz utrzymuje, wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu,
czes¢ swoich Aktywow na rachunkach bankowych.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Subfundusz jest subfunduszem typu akcyjnego, w ktérym $rodki pieniezne Uczestnikéw beda lokowane
w kategorie lokat okre$lone w art. 90 ust. 2 pkt 1) Statutu, przy czym udziat tych lokat w Aktywach
Subfunduszu nie bedzie nizszy niz 60%. W pozostatej czesci Fundusz, dziatajgc na rachunek
Subfunduszu, moze inwestowaé Aktywa Subfunduszu w inne kategorie lokat wymienione w art. 90
ust. 2 Statutu.

2. Z zastrzezeniem ustepdw ponizszych, do 5% Wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane
w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

3. Subfundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego ustepu i ust. 3a, nie moze lokowaé
wiecej niz 25% Wartosci Aktywow Subfunduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (DzU z 2003 r. nr 99, poz. 919, ze zm.) lub

2) dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega
szczegoblnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papierow
warto$ciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papierow wartosciowych sg
inwestowane przez emitenta w aktywa, ktdre w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie
wszystkich swiadczen pienieznych wynikajgcych z tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku
niewyptacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich $wiadczeh pienieznych
wynikajgcych z tych papieréw warto$ciowych.

3a. Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ust. 3, nie moze przekracza¢ 80% Wartosci Aktywow
Subfunduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% Wartosci Aktywow Subfunduszu.
taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez ten
sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem,
nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

4. Subfundusz moze lokowac¢ od 5% do 10% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe wyemitowane
przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku Pienieznego, jezeli fgczna wartosc¢ takich lokat nie przekroczy
40% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

5. Przepiséw ust. 2 i 4 nie stosuje sie do depozytéw i transakc;ji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi
nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

6. taczna wartos¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem,
nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywow Subfunduszu.



10.

11.

12.

13.

14.

15.

Subfundusz moze lokowac¢ do 35% wartosci swoich Aktywow w papiery warto$ciowe emitowane
przez Skarb Pahstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego paristwa czionkowskiego, panstwo nalezace
do OECD lub miedzynarodowsg instytucje finansowg, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno pahnstwo czionkowskie.

Subfundusz moze lokowac¢ do 35% wartosci swoich Aktywow w papiery warto$ciowe poreczone

lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 7 powyzej, przy czym tgczna wartos$¢ lokat

w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery
warto$ciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka
kontrahenta wynikajgca z transakciji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac¢ do 20% wartosci swoich Aktywow fgcznie w papiery wartosciowe

lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej.
Przez grupe kapitatowg rozumie sie podmioty nalezace do grupy, dla ktérej jest sporzgdzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 9 powyzej, Subfundusz nie moze lokowaé wiecej niz 10% wartosci
swoich Aktywow w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;.

taczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych
Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci swoich Aktywow nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane
przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% Wartos$ci
Aktywoéw Subfunduszu.

Subfundusz nie moze lokowaé wiecej niz 10% wartosci swoich Aktywow w Jednostki Uczestnictwa
oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspélnego inwestowania
majgce siedzibe za granica.

Subfundusz nie moze lokowaé wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywow w depozyty w tym samym
banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

taczna wartos¢ pozyczonych przez Subfundusz papieréw wartosciowych nie moze przekroczy¢
30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

W celu zarzadzania ptynnoscig Subfundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem uméw

lokat terminowych na okres nie dtuzszy niz 7 dni oraz uméw rachunkow rozliczeniowych, w tym biezgcych

i pomocniczych. Umowy lokat terminowych zawierane sg na czas trwania tych lokat na warunkach

nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym. Umowy rachunkow
rozliczeniowych zawierane sg na warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem nie gorszych niz oferowane
przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.

UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz UniAkcje: Nowa Europa

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci jego Aktywow w wyniku lokowania
Srodkéw w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu
inwestycyjnego.

Kryteria doboru lokat

1.

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Subfundusz jest dgzenie do osiggniecia celu inwestycyjnego
Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywéw Subfunduszu przy zachowaniu
zatozonej ptynnosci.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, inwestuje Srodki przede wszystkim w akcje emitentow
z Europy Srodkowowschodniej. Udziat akcji emitentéw z Europy Srodkowowschodniej w Aktywach
Subfunduszu oraz kwitéw depozytowych wystawionych w zwigzku z takimi akcjami nie bedzie nizszy



niz 60% tych aktywéw. Aktywa Subfunduszu moga by¢ tez inwestowane w obligacje i inne instrumenty
finansowe.

3. Przez akcje emitentdw z Europy Srodkowowschodniej, rozumie sie akcje emitowane przez emitentow
z siedzibg w krajach Europy Srodkowej i Wschodniej takich jak:

a. kraje bedgce nastepujgcymi panstwami cztonkowskimi: Litwa, Lotwa, Estonia, Polska, Czechy,
Stowacja, Wegry, Stowenia, Cypr, Malta, Butgaria oraz Rumunia,

b. Turcja, Rosja, Ukraina, Macedonia, Chorwacja, Bo$nia i Hercegowina, Serbia i Czarnogora, Albania
i Kazachstan, z zastrzezeniem, iz Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, bedzie mogt
inwestowac srodki w akcje tych emitentéw, bedace przedmiotem obrotu na zorganizowanych rynkach
w kraju innym niz Rzeczpospolita Polska lub panstwo czionkowskie lub panstwo nalezgce do OECD
oraz ktorych dopuszczenie do obrotu na takich rynkach jest zapewnione — po uzyskaniu stosownej
zgody Komisji udzielonej na podstawie Art. 93 ust. 2 Ustawy.

4. Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery wartosciowe sg dokonywane przede wszystkim na podstawie
analizy fundamentalnej, w szczegoélnosci w przypadku papieréw o charakterze udziatowym podstawowymi
kryteriami bedzie okreslenie rynkowych i technologicznych przewag firm oraz jakosci zarzgdzania
przedsiebiorstwem.

5. W celu zapewnienia ptynnosci srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych,
o niskim ryzyku niewyptacalnosci, oraz sg lokowane w krétkoterminowe papiery wartosciowe
emitowane przez emitentéw o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1. Subfundusz, lokujgc swoje Aktywa, przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy.

2. Subfundusz lokuje swoje Aktywa w nastepujgce kategorie lokat:

a. papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim,
lub na nastepujgcych rynkach zorganizowanych w panstwach nalezgcych do OECD innych
niz Rzeczpospolita Polska i panstwo czionkowskie: Australian Stock Exchange, Canadian Exchange
Group, Tokyo Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Korean Exchange, Mexico Stock Exchange,
New Zealand Exchange, Oslo Stock Exchange, Swiss Market Data, Swiss Exchange, Turkey Stock
Exchange, New York Stock Exchange, Nasdag (NASD), Amex (American Stock Exchange) oraz CBOT
(Chicago Board of Trade);

b. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu publicznego nabywane
w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zakfadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w pahstwie czitonkowskim, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie
tych papieréw lub instrumentéw,

c. Instrumenty Rynku Pienieznego inne, niz okreslone w pkt a) i b), spetniajace wymogi, o ktérych mowa
w art. 93 ust. 1 pkt 4) Ustawy, lub ktérych emitent spetnia te wymogi,

d. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego inne, niz okreslone w pkt a) — c), z tym ze tgczna
wartos¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

3. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot papiery wartosciowe wymienione w art. 3 pkt 1b
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, inne prawa pochodne z praw majagtkowych bedacych
przedmiotem lokat oraz transakcje terminowe zaréwno dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
i przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Subfunduszu, jak i w celu zapewnienia sprawnego
zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

4. Subfundusz moze lokowaé swoje Aktywa w depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych,
a takze za zgodg Komisji Nadzoru Finansowego w bankach zagranicznych, o terminie zapadalnosci
nie dluzszym niz rok ptatne na kazde zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci.



5.

Subfundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu,
czesc¢ swoich Aktywow na rachunkach bankowych.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Subfundusz jest Subfunduszem typu akcyjnego, w ktérym srodki pieniezne Uczestnikdw bedg lokowane
w kategorie lokat okreslone w art. 126 ust. 2 pkt 1) Statutu, przy czym udziat tych lokat w Aktywach
Subfunduszu nie bedzie nizszy niz 60%. W pozostatej czesci, nie zainwestowanej w kategorie lokat
okreslone w art. 126 ust. 2 pkt 1) Statutu, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze inwestowaé
swoje aktywa w inne kategorie lokat wymienione w art. 126 ust. 2 Statutu, przy czym lokaty te nie bedg
stanowi¢ wiecej niz 40% Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac¢ od 5% do 10% wartosci swoich Aktywdw w papiery wartosciowe wyemitowane
przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku Pienieznego, jezeli tgczna wartosc¢ takich lokat nie przekroczy
40% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane

przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakdji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem,

nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac¢ do 35% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezace
do OECD lub miedzynarodows instytucje finansowg, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Subfundusz moze lokowac¢ do 35% wartosci swoich Aktywow w papiery warto$ciowe poreczone

lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 4 powyzej, przy czym tgczna wartos¢ lokat

w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka
kontrahenta wynikajgca z transakgji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci swoich Aktywow w Jednostki Uczestnictwa
oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdélnego inwestowania
majgce siedzibe za granica.

W celu zarzadzania ptynnoscig Subfundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem umoéw

lokat terminowych na okres nie dtuzszy niz 7 dni oraz uméw rachunkéw rozliczeniowych, w tym biezgcych

i pomocniczych. Umowy lokat terminowych zawierane sg na czas trwania tych lokat na warunkach

nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym. Umowy rachunkow
rozliczeniowych zawierane sg na warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem nie gorszych niz oferowane
przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.

UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz UniAkcje Wzrostu

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost warto$ci jego Aktywow w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Kryteria doboru lokat

1.

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Subfundusz jest dgzenie do osiggniecia celu inwestycyjnego
Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywéw Subfunduszu przy zachowaniu
zatozonej ptynnosci.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, inwestuje Srodki przede wszystkim w akcje spdtek Europy
Srodkowo-Wschodniej, branz nastepujgcych sektoréw:

a. bankowosg,
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ubezpieczenia,
pozostate ustugi finansowe,
budownictwo (w szczegdlnosci budowa, remont, montaz, rozbiérka obiektéw budowlanych),

ustugi deweloperskie,

~ o o o

energetyka,

handel detaliczny,

5 Q@

hotele i restauracje,

informatyka (w szczegolnosci produkcja sprzetu IT, oprogramowanie, ustugi IT),
j-  media (w szczegolnosci telewizja, radio, prasa, Internet, reklama),
k. przemyst chemiczny (w szczegolnosci farby, lakiery, srodki czystosci, przemyst koksowniczy),
I.  przemyst tworzyw sztucznych,
. przemyst drzewny,
przemyst farmaceutyczny,
przemyst elektromaszynowy,

przemyst lekki (w szczegdlnosci przemyst widkienniczy, odziezowy, skérzany),
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przemyst motoryzacyjny,

=

przemyst paliwowy (w szczegolnosci rafinerie, dystrybutorzy gazu i produktéw naftowych, gazownie),

S. pozostate gatezie przemystu,

—

przemyst spozywczy (w szczegolnosci napoje i zywno$é),

u. handel hurtowy,

v. sektor materiatbw budowlanych,

w. przemyst metalowy (w szczegolnosci wydobycie metali, obrébka metali, hutnictwo),
X. telekomunikacja,

y. inne ustugi.

Udziat akcji spétek zakwalifikowanych do powyzszych branz nie bedzie nizszy niz 60% tych Aktywow.
Aktywa Subfunduszu moga by¢ tez inwestowane w obligacje i inne instrumenty finansowe.

Przez akcje emitentéw z Europy Srodkowowschodniej, rozumie sie akcje emitowane przez emitentow
z siedzibg w krajach Europy Srodkowej i Wschodniej takich jak:

a. kraje bedace nastepujgcymi panstwami cztonkowskimi: Litwa, Lotwa, Estonia, Polska, Czechy,
Stowacja, Wegry, Stowenia, Cypr, Malta, Butgaria oraz Rumunia,

b. Turcja, Rosja, Ukraina, Macedonia, Chorwacja, Bosnia i Hercegowina, Serbia i Czarnogéra, Albania
i Kazachstan, z zastrzezeniem, iz Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, bedzie mogt
inwestowacé srodki w akcje tych emitentéw, bedgce przedmiotem obrotu na zorganizowanych rynkach
w kraju innym niz Rzeczpospolita Polska lub panstwo czionkowskie lub panstwo nalezgce do OECD
oraz ktoérych dopuszczenie do obrotu na takich rynkach jest zapewnione — po uzyskaniu stosownej
zgody Komisji udzielonej na podstawie Art. 93 ust. 2 Ustawy.

Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery warto$ciowe sg dokonywane przede wszystkim na podstawie
analizy fundamentalnej, w szczegodlnosci w przypadku papieréw o charakterze udziatowym podstawowymi
kryteriami bedzie okreslenie rynkowych i technologicznych przewag firm oraz jakosci zarzadzania
przedsigbiorstwem.

W celu zapewnienia ptynnosci srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych, o niskim
ryzyku niewyptacalnosci, oraz sg lokowane w krétkoterminowe papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego emitowane przez emitentdw o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.



Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1.

2.

Subfundusz, lokujgc swoje Aktywa, przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy.

Subfundusz lokuje swoje Aktywa w nastepujace kategorie lokat:
a. papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski,

b. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, lub na wybranych rynkach
zorganizowanych w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo
cztonkowskie,

c. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu publicznego, nabywane
w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu
jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi
zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow,

d. Instrumenty Rynku Pienieznego inne, niz okreslone w pkt a) — ¢), spetniajgce wymogi, o ktérych mowa
w art. 93 ust. 1 pkt 4) lit. a) — c¢) Ustawy, lub ktérych emitent spetnia te wymogi,

e. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego inne, niz okreslone w pkt a) — d), z tym Ze taczna
wartos¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ swoje Aktywa w depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych,
a takze za zgodg Komisji Nadzoru Finansowego w bankach zagranicznych, o terminie zapadalnosci
nie dluzszym niz rok, ptatne na kazde zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci.

Subfundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu,
czes¢ swoich Aktywow na rachunkach bankowych.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Subfundusz jest Subfunduszem typu akcyjnego, w ktérym srodki pieniezne Uczestnikow bedg lokowane
w kategorie lokat okreslone w art. 171 ust. 2 pkt 1) Statutu, przy czym udziat tych lokat w Aktywach
Subfunduszu nie bedzie nizszy - 3 - niz 60%. W pozostatej czesci, nie zainwestowanej w kategorie lokat
okreslone w art. 171 ust. 2 pkt 1) Statutu, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze inwestowac
swoje Aktywa w inne kategorie lokat wymienione w art. 171 ust. 2 Statutu, przy czym lokaty te nie bedg
stanowi¢ wiecej niz 40% Aktywow Subfunduszu..

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ od 5% do 10% Wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, jezeli faczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy 40% Wartosci Aktywédw Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 20% Wartosci Aktywow Subfunduszu
tacznie w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce
do grupy kapitatowej.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 3 powyzej, Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 10% Wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowe;.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% Wartosci Aktywow Subfunduszu
w papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Pahstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzgdu terytorialnego panstwa cztonkowskiego,
panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowsg instytucje finansows, ktérej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé¢ do 35% Wartosci Aktywow Subfunduszu

w papiery warto$ciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 5 powyzej,
przy czym taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie



oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywéw
Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac tgcznie wiecej niz 10% Wartosci Aktywdw
Subfunduszu w Jednostki Uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa, a takze jednostki uczestnictwa lub tytuty
uczestnictwa subfunduszy, jezeli fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja
wspolnego inwestowania jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub instytucjg sktadajaca sie

z subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje inng polityke inwestycyjna.

UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz UniObligacje:
Nowa Europa

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci jego Aktywéw w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Kryteria doboru lokat

1.

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Subfundusz jest dgzenie do osiggniecia celu inwestycyjnego
Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywéw Funduszu przy zachowaniu
zatozonej ptynnosci.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, inwestuje w Instrumenty Rynku Pienieznego, obligacje
emitowane przez kraje z Europy Srodkowowschodniej, obligacje korporacyjne i inne papiery diuzne
emitowane przez podmioty, ktérych siedziba miesci sie w krajach Europy Srodkowowschodnie;

oraz w inne papiery dtuzne.

Przez akcje emitentéw z Europy Srodkowowschodniej, rozumie sie akcje emitowane przez emitentéw
z siedzibg w krajach Europy Srodkowej i Wschodniej takich jak:

a. kraje bedace nastepujgcymi panstwami cztonkowskimi: Litwa, totwa, Estonia, Polska, Czechy,
Stowacja, Wegry, Stowenia, Cypr, Malta, Butgaria oraz Rumunia,

b. Turcja, Rosja, Ukraina, Macedonia, Chorwacja, Bo$nia i Hercegowina, Serbia i Czarnogdra, Albania
i Kazachstan, z zastrzezeniem, iz Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, bedzie mogt
inwestowac srodki w akcje tych emitentow, bedace przedmiotem obrotu na zorganizowanych rynkach
w kraju innym niz Rzeczpospolita Polska lub panstwo czionkowskie lub panstwo nalezgce do OECD
oraz ktérych dopuszczenie do obrotu na takich rynkach jest zapewnione — po uzyskaniu stosownej
zgody Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy.

Lokaty Subfunduszu w papiery wartosciowe sg dokonywane przede wszystkim na podstawie biezgcej
oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartosciowego oraz
ich wptywu na ksztatltowanie sie rynkowych stop procentowych.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1.

2.

Subfundusz, lokujgc swoje Aktywa, przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy.

Subfundusz lokuje swoje Aktywa w nastepujace kategorie lokat:

a. papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, lub na wybranych
rynkach zorganizowanych w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i panstwo cztonkowskie,

b. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu publicznego nabywane
w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w pahstwie cztonkowskim oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest



3.

zapewnione w okresie nie dluzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie
tych papieréw lub instrumentow,

c. Instrumenty Rynku Pienieznego inne, niz okreslone w pkt a) i b), spetniajgce wymogi, o ktérych mowa
w art. 93 ust. 1 pkt 4) Ustawy, lub ktérych emitent spetnia te wymodgi,

d. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego inne, niz okreslone w pkt a) — c), z tym Ze tgczna
wartos¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot papiery wartosciowe wymienione w art. 3 pkt 1b
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, inne prawa pochodne z praw majatkowych bedacych
przedmiotem lokat oraz transakcje terminowe zaréwno dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego

i przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Subfunduszu, jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

Subfunduszu moze lokowa¢ swoje Aktywa w depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych,
a takze za zgodg Komisji Nadzoru Finansowego w bankach zagranicznych, o terminie zapadalnosci
nie dtuzszym niz rok, ptatne na kazde zadanie lub ktére mozna wycofaé przed terminem zapadalno$ci.

Subfundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu,
czes$é swoich Aktywow na rachunkach bankowych.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

3a.

Subfundusz jest subfunduszem obligacji, w ktérym $rodki pieniezne Uczestnikow bedg lokowane
w kategorie lokat okreslone w Art. 198 ust. 2 pkt 2) Statutu, przy czym udziat pozostatych kategorii
lokat okreslonych w Art. 198 ust. 2 musi by¢ nizszy niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Z zastrzezeniem ustepow ponizszych, do 5% Wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane
w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Subfundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego ustepu i ust. 3a, nie moze lokowaé
wiecej niz 25% Wartosci Aktywéw Subfunduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (DzU z 2003 r. nr 99, poz. 919, ze zm.) lub

2) dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega
szczegoblnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papierow
wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papierow wartosciowych sg
inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie
wszystkich swiadczen pienieznych wynikajgcych z tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku
niewyptacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich $wiadczeh pienieznych
wynikajgcych z tych papieréw warto$ciowych.

Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ust. 3, nie moze przekracza¢ 80% Wartosci
Aktywdw Subfunduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% Wartosci Aktywow
Subfunduszu. tgczna wartos¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta
wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych
z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35% Warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac¢ od 5% do 10% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe wyemitowane
przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku Pienieznego, jezeli taczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy
40% Warto$ci Aktywow Subfunduszu.

PrzepisOw ust. 2 i 4 nie stosuje sie do depozytéw i transakgji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane

przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem,

nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywow Subfunduszu.



10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

Subfundusz moze lokowac¢ do 35% wartosci swoich Aktywow w papiery warto$ciowe emitowane
przez Skarb Pahstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego paristwa czionkowskiego, panstwo nalezace
do OECD lub miedzynarodowsg instytucje finansowg, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno pahnstwo czionkowskie.

Subfundusz moze lokowac¢ do 35% wartosci swoich Aktywow w papiery warto$ciowe porgczone

lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 7 powyzej, przy czym tgczna wartosé

lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego
papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz wartosc ryzyka
kontrahenta wynikajgca z transakciji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Ograniczen, wskazanych w ust. 7 i 8 powyzej, nie stosuje sie do papierow warto$ciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski oraz papierow
wartosciowych emitowanych, poreczanych lub gwarantowanych przez wybrane kraje nalezgce do OECD
oraz papieréw wartosciowych emitowanych, poreczanych lub gwarantowanych przez nastepujgce
miedzynarodowe instytucje finansowe: Europejski Bank Inwestycyjny i Bank Swiatowy (Miedzynarodowy
Bank Odbudowy i Rozwoju).

W przypadku, o ktorym mowa w ust. 9, Subfunduszu jest obowigzany dokonywa¢ lokat w papiery
wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji jednego emitenta, z tym ze wartos¢ lokaty w papiery
zadnej z tych emisji nie moze przewyzszac¢ 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci swoich Aktywéw tgcznie w papiery warto$ciowe

lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej.
Przez grupe kapitatowg rozumie sie podmioty nalezgce do grupy, dla ktorej jest sporzagdzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W przypadku, o ktérym mowa w ust.11 powyzej, Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci
swoich Aktywow w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;.

taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,
w ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci swoich Aktywéw, nie wiecej jednak

niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej oraz inne podmioty,
nie moze przekroczy¢ 40% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci swoich Aktywow w Jednostki Uczestnictwa
oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granica.

Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% Wartosci Aktywow Subfunduszu w depozyty w tym samym
banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

t gczna wartos¢ pozyczonych przez Subfundusz papieréw wartosciowych nie moze przekroczyé
30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

W celu zarzadzania ptynnoscig Subfundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem uméw

lokat terminowych na okres nie dtuzszy niz 7 dni oraz uméw rachunkéw rozliczeniowych, w tym biezgcych

i pomocniczych. Umowy lokat terminowych zawierane sg na czas trwania tych lokat na warunkach

nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym. Umowy rachunkéw
rozliczeniowych zawierane sg na warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem nie gorszych niz oferowane
przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.

UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz UniStabilny Wzrost

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost Wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu warto$ci lokat.



Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Kryteria doboru lokat

1.

Subfundusz jest Subfunduszem typu stabilnego wzrostu, w ktérym srodki pieniezne bedg lokowane
przede wszystkim w akcje, dtuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty Rynku Pienieznego.

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz, dziatajgcy na rachunek Subfunduszu, jest dgzenie
do osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywow
Subfunduszu przy zachowaniu zatozonej ptynnosci.

Lokaty Subfunduszu w akcje sg dokonywane przede wszystkim na podstawie analizy fundamentalne;j.
Aktywa Subfunduszu lokowane sg w dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego
zapewniajgce konkurencyjne oprocentowanie, zarobwno o charakterze statym jak i zmiennym. Lokaty
Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego sg dokonywane
przede wszystkim na podstawie biezgcej oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju
emitenta papieru wartosciowego oraz ich wptywu na ksztattowanie sie rynkowych stop procentowych.

W celu zapewnienia ptynnosci srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych, o niskim
ryzyku niewyptacalnosci, oraz sg lokowane w Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez emitentow
o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

Przy ustalaniu proporcji udziatu w Aktywach Subfunduszu akcji i dtuznych papieréw wartosciowych
oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego brane bedg pod uwage w szczegdlnosci czynniki warunkujgce
sytuacje na rynkach akcji oraz ksztattowanie sie i perspektywy rentownosci dtuznych papieréw
warto$ciowych oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1.

Subfundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu, przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu
i Ustawy.

Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszy w akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru,
kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne, listy zastawne, dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego, Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, jednostki
uczestnictwa, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspodlnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg oraz depozyty bankowe.

Subfundusz moze lokowac¢ swoje Aktywa w depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych,
a takze za zgodg Komisji Nadzoru Finansowego w bankach zagranicznych, o terminie zapadalnosci
nie dluzszym niz rok, ptatne na kazde zadanie lub ktére mozna wycofaé przed terminem zapadalnosci.

Subfundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu,
czes¢ swoich Aktywow na rachunkach bankowych.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Subfundusz jest subfunduszem typu stabilnego wzrostu, w ktérym srodki pieniezne Uczestnikow

bedg lokowane w kategorie lokat wskazane w art. 189 Statutu. Srodki pieniezne Subfunduszu lokowane
bedg przede wszystkim w akcje, dtuzne papiery warto$ciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego,

przy czym udziat w Aktywach Subfunduszu kategorii lokat okre$lonych w art. 189 ust. 2 pkt 1) Statutu
nie bedzie wyzszy niz 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Z zastrzezeniem ustepow ponizszych, do 5% Warto$ci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane
w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Subfundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego ustepu i ust. 3a, nie moze lokowac
wiecej niz 25% Wartosci Aktywdw Subfunduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (DzU z 2003 r. nr 99, poz. 919, ze zm.) lub



3a.

10.

11.

12.

13.

2)

dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega
szczegoblnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papieréow
wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw wartosciowych sg
inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie
wszystkich swiadczen pienieznych wynikajgcych z tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku
niewypfacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich Swiadczen pienieznych
wynikajgcych z tych papieréw wartosciowych.

Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ust. 3, nie moze przekraczac¢ 80% WartosSci
Aktywow Subfunduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% Wartosci Aktywow
Subfunduszu. Laczna wartosé lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta
wynikajgca z transakciji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych
z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowaé od 5% do 10% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe wyemitowane
przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku Pienieznego, jezeli fagczna wartosé takich lokat nie przekroczy

40% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Przepisow ust. 2 i 4 nie stosuje sie do depozytéw i transakgcji, ktérych przedmiotem
sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi
nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem,
nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa czionkowskiego, panstwo nalezace
do OECD lub miedzynarodowsg instytucje finansowg, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno panstwo czionkowskie.

Subfundusz moze lokowac¢ do 35% wartosci swoich Aktywow w papiery warto$ciowe poreczone

lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 7 powyzej, przy czym tgczna wartosé

lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego
papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Ograniczen, wskazanych w ust. 7 i 8 powyzej, nie stosuje sie do papierow wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 9, Subfundusz jest obowigzany dokonywac¢ lokat w papiery
wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji jednego emitenta, z tym ze wartos¢ lokaty w papiery
zadnej z tych emisji nie moze przewyzszac¢ 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac¢ do 20% wartosci swoich Aktywow fgcznie w papiery wartosciowe

lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowe;.
Przez grupe kapitatowg rozumie sie podmioty nalezace do grupy, dla ktérej jest sporzagdzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W przypadku, o ktérym mowa w ust.11 powyzej, Subfundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci
swoich Aktywow w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;.

taczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,
w ktorych Subfundusz ulokowat ponad 5% Wartosci Aktywdéw Subfunduszu nie wiecej jednak
niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej oraz inne podmioty,
nie moze przekroczy¢ 40% Wartosci Aktywow Subfunduszu.



14. Subfundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci swoich Aktywéw w Jednostki Uczestnictwa
oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez Subfundusze zagraniczne lub instytucje wspélnego
inwestowania majgce siedzibe za granica.

15. Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywdéw w depozyty w tym samym
banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

16. Laczna warto$¢ pozyczonych przez Subfundusz papieréw wartosciowych nie moze przekroczy¢
30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

17. W celu zarzgdzania ptynnoscig Subfundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem umow
lokat terminowych na okres nie dtuzszy niz 7 dni oraz uméw rachunkéw rozliczeniowych, w tym biezacych
i pomocniczych. Umowy lokat terminowych zawierane sg na czas trwania tych lokat na warunkach
nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym. Umowy rachunkow
rozliczeniowych zawierane sg na warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem nie gorszych niz oferowane
przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.

UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz UniAkcje Matych
i Srednich Spoétek

Cel inwestycyjny

Celem Subfunduszu jest dlugoterminowy wzrost wartosci jego Aktywdw w wyniku lokowania srodkéw w papiery
wartosciowe i inne prawa majgtkowe.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Kryteria doboru lokat

1. Subfundusz inwestuje srodki przede wszystkim w akcje. Aktywa Subfunduszu mogg by¢ tez inwestowane
w obligacje i inne papiery wartosciowe.

2. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Subfundusz jest dgzenie do osiggniecia celu inwestycyjnego
Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywéw Subfunduszu przy zachowaniu
zatozonej ptynnosci.

3. Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery wartosciowe sg dokonywane przede wszystkim na podstawie
analizy fundamentalnej, w szczegoélnosci w przypadku papieréw o charakterze udziatowym podstawowymi
kryteriami bedzie okreslenie rynkowych i technologicznych przewag firm oraz jako$ci zarzgdzania
przedsiebiorstwem.

4. W celu zapewnienia ptynnosci srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych,
o niskim ryzyku niewyptacalnosci, oraz sg lokowane w krotkoterminowe papiery wartosciowe
emitowane przez emitentéw o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1. Subfundusz, lokujgc swoje Aktywa, przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy.

2. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot papiery wartosciowe wymienione w art. 3 pkt 1b
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, inne prawa pochodne z praw majatkowych bedacych
przedmiotem lokat oraz transakcje terminowe wylgcznie dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
i przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Subfunduszu, jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

3. Subfundusz lokuje swoje Aktywa w nastepujace kategorie lokat:

a. papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, lub na wybranych
rynkach zorganizowanych w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i panstwo cztonkowskie,



4.

b. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu publicznego, nabywane
w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dluzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie
tych papieréw lub instrumentow,

c. Instrumenty Rynku Pienieznego inne, niz okreslone w ppkt a) — b), spetniajace wymogi, o ktérych mowa
w art. 93 ust. 1 pkt 4) lit. a) — ¢) Ustawy, lub kitérych emitent spetnia te wymogi,

d. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego inne, niz okreslone w pkt a) — c), z tym ze tgczna
wartosc¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ swoje Aktywa w depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych,
a takze za zgodg Komisji Nadzoru Finansowego w bankach zagranicznych, o terminie zapadalnosci
nie dluzszym niz rok, ptatne na kazde zadanie lub ktére mozna wycofaé przed terminem zapadalnosci.

Subfundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu,
czes¢ swoich Aktywow na rachunkach bankowych.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

3a.

Subfundusz jest subfunduszem akcji, w ktérym $rodki pieniezne Uczestnikdw bedg lokowane w kategorie
lokat wskazane w art. 207 Statutu. Cel inwestycyjny Subfunduszu jest realizowany poprzez inwestowanie
nie mniej niz 70% wartosci Aktywow Subfunduszu w akcje matych i Srednich spotek. Catkowita wartos¢
inwestycji w dtuzne papiery wartosciowe nie bedzie przekracza¢ 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu.
Subfundusz bedzie inwestowat w krétkoterminowe dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku
Pienieznego. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe w sposoéb
dozwolony przepisami prawa i postanowieniami Statutu Funduszu. Za ,mate i sSrednie spotki” w rozumieniu
zdania poprzedniego uwaza sie spotki, ktorych akcje sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
lub wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu, z wyjatkiem tych, ktérych kapitalizacja rynkowa

(tj. iloczyn ceny rynkowej akcji spotki oraz liczby wyemitowanych przez te spétke akcji) przekracza
réwnowartos¢ w ztotych 5 mid EURO.

Z zastrzezeniem ustepdéw ponizszych, do 5% Wartosci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane
w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Subfundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego ustepu i ust. 3a, nie moze lokowaé
wiecej niz 25% Wartosci Aktywéw Subfunduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (DzU z 2003 r. nr 99, poz. 919, ze zm.) lub

2) diuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega
szczegblnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papierow
wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw wartosciowych sg
inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie
wszystkich swiadczen pienieznych wynikajgcych z tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku
niewypfacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich Swiadczen pienieznych
wynikajgcych z tych papieréw wartosciowych.

Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ust. 3, nie moze przekracza¢ 80% Wartosci
AktywOw Subfunduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% Wartosci Aktywow
Subfunduszu. Laczna wartosé lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta
wynikajgca z transakciji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych
z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac¢ od 5% do 10% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe wyemitowane
przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku Pienieznego, jezeli fagczna wartosé takich lokat nie przekroczy
40% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.



5. Przepiséw ust. 2 i 4 nie stosuje sie do depozytdw i transakcji, ktérych przedmiotem
sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi
nadzorowi wasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

6. tagczna wartosc¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakdji,
ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem,
nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywéw Subfunduszu .

7. Subfundusz moze lokowaé do 35% wartosci swoich Aktywéw w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzgdu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezace
do OECD lub miedzynarodows instytucje finansowsg, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

8. Subfundusz moze lokowaé¢ do 35% wartosci swoich Aktywéw w papiery wartosciowe poreczone
lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 7 powyzej, przy czym tgczna wartosé
lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot,
ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz wartosé
ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakciji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywow Subfunduszu .

9. Subfundusz moze lokowaé do 20% wartosci swoich Aktywow tgcznie w papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowe;j.
Przez grupe kapitatowg rozumie sie podmioty nalezgce do grupy, dla ktérej jest sporzadzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

10. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 9 powyzej, Subfundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci
swoich Aktywow w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;j.

11. kaczna wartos¢ lokat Subfundusz u w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,
w ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci swoich Aktywdéw u nie wiecej jednak
niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej oraz inne podmioty,
nie moze przekroczy¢ 40% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

12. Subfundusz nie moze lokowac wigcej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa
oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdélnego inwestowania
majgce siedzibe za granica.

13. Subfundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywdéw w depozyty w tym samym
banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

14. kgczna wartos¢ pozyczonych przez Subfundusz papieréw wartosciowych nie moze przekroczy¢
30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

15. W celu zarzgdzania ptynnoscig Subfundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem umow
lokat terminowych na okres nie dtuzszy niz 7 dni oraz uméw rachunkow rozliczeniowych, w tym biezacych
i pomocniczych. Umowy lokat terminowych zawierane sg na czas trwania tych lokat na warunkach
nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym. Umowy rachunkow
rozliczeniowych zawierane sg na warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem nie gorszych niz oferowane
przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.

UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz UniLokata

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej wartosci Aktywéw Subfunduszu

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.



Kryteria doboru lokat

1. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Subfundusz jest dgzenie do osiggniecia celu inwestycyjnego
Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywéw Funduszu przy zachowaniu
zatozonej ptynnosci.

2. Lokaty Subfunduszu w papiery warto$ciowe sg dokonywane przede wszystkim na podstawie biezgcej
oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru warto$ciowego
oraz ich wptywu na ksztattowanie sie rynkowych stop procentowych.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1. Subfundusz, lokujgc swoje Aktywa, przestrzega zasad i ograniczeh wynikajgcych ze Statutu i Ustawy.

2. Subfundusz lokuje swoje Aktywa w nastepujgce kategorie lokat:

a. papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, lub na wybranych
rynkach zorganizowanych w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i panstwo cztonkowskie,

b. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu publicznego nabywane
w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dluzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie
tych papieréw lub instrumentow,

kwity depozytowe,

d. jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica.

e. Instrumenty Rynku Pienieznego inne, niz okreslone w pkt a) i b), spetniajace wymogi, o ktérych mowa
w art. 93 ust. 1 pkt 4) Ustawy, lub ktérych emitent spetnia te wymogi,

f. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego inne, niz okreslone w pkt a)-b)-e),
z tym ze fgczna wartos¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

3. Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane
papiery wartosciowe, na zasadach okreslonych w Ustawie.

4. Subfunduszu moze lokowaé swoje Aktywa w depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych,
a takze za zgodg Komisji Nadzoru Finansowego w bankach zagranicznych, o terminie zapadalnosci
nie dtuzszym niz rok, ptatne na kazde zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci.

5. Subfundusz utrzymuje, wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu,
czes¢ swoich Aktywow na rachunkach bankowych.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Srodki pieniezne Uczestnikéw bedg lokowane przez Fundusz na rachunek Subfunduszu w Instrumenty
Rynku Pienieznego oraz w inne diuzne papiery wartosciowe, w przypadku ktérych czas pozostajgcy
do wykupu nie przekracza 397 dni lub wysokos$¢ oprocentowania jest ustalana dla okreséw nie dtuzszych
niz 397 dni. przy czym udziat pozostatych kategorii lokat okreslonych w art. 288 ust. 2 musi by¢ nizszy
niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

2. Subfundusz moze dokonywac lokat za granica. Instrumenty Rynku Pienieznego i papiery wartoSciowe
objete lub nabyte za granicg mogg stanowi¢ do 100% wartos$ci Aktywdéw Subfunduszu. W pozostatej czesci,
nie zainwestowanej w kategorie lokat okreslone powyzej, Subfundusz moze inwestowac swoje Aktywa
w pozostate kategorie dokonywanych przez Subfundusz.

3. Z zastrzezeniem punktéw ponizszych, do 5% warto$ci Aktywéw Subfunduszu moze byé lokowane
w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.



5a.

10.

11.

12.

Subfundusz moze lokowac¢ od 5% do 10% wartosci Aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe
wyemitowane przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku Pienieznego, jezeli tgczna wartosc¢ takich
lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Fundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego punktu i pkt 5a, nie moze lokowaé wiece;j
niz 25% Wartosci Aktywow Funduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz.U. z 2003 r. Nr 99, poz. 919, ze zm.) lub

2) diuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega
szczegolnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papieréw
wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw wartosciowych
sg inwestowane przez emitenta w aktywa, ktdre w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie
wszystkich swiadczen pienieznych wynikajgcych z tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku
niewyptacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich swiadczen pienieznych
wynikajagcych z tych papieréw wartosciowych.

Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w pkt 5, nie moze przekracza¢ 80 % Wartosci Aktywow
Funduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80 % Wartosci Aktywéw Funduszu. taczna
wartosc¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez ten sam bank
hipoteczny oraz depozyty w tym podmiocie nie moze przekroczy¢ 35 % Wartosci Aktywoéw Funduszu.

taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot oraz depozyty w tym podmiocie nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czlonkowskie,
jednostke samorzgdu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezgce do OECD lub
miedzynarodowg instytucje finansowag, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej
jedno panstwo czionkowskie.

Subfundusz moze lokowac¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe poreczone
lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w pkt 7 powyzej, przy czym tgczna wartosé lokat

w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane oraz depozytéw w tym podmiocie nie moze przekroczy¢
35% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Ograniczen wskazanych w pkt 7 i 8 powyzej nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez:

1) Skarb Panhstwa albo Narodowy Bank Polski,

2) nastepujgce kraje nalezace do Unii Europejskiej lub OECD: Australia, Austria, Belgia, Butgaria, Czechy,
Cypr, Dania, Estonia, Finlandia, Francja, Grecja, Hiszpania, Holandia, Irlandia, Islandia, Japonia,
Kanada, Korea Potudniowa, Litwa, Luksemburg, £otwa, Malta, Meksyk, Niemcy, Norwegia, Nowa
Zelandia, Polska, Portugalia, Rumunia, Stowacja, Stowenia, Stany Zjednoczone, Szwajcaria, Szwecja,
Turcja, Wegry, Wielka Brytania, Wtochy.

3) nastepujgce miedzynarodowe instytucje finansowe: Europejski Bank Inwestycyjny i Bank Swiatowy
(Miedzynarodowy Bank Odbudowy i Rozwoju).

W przypadku, o ktéorym mowa w pkt 9, Subfundusz jest obowigzany dokonywac lokat w papiery
wartosciowe co najmniej szesciu roznych emisji, z tym ze warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisiji
nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktérej jest
sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitow
inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

Subfundusz moze lokowac¢ do 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu tgcznie w papiery warto$ciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej,
o ktérej mowa w pkt 11. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, Subfundusz nie moze



lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej.

13. Laczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych
Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywéw Subfunduszu nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane
przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, oraz inne podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartosci
Aktywéw Subfunduszu.

14. Subfunduszu nie moze lokowac¢ wiecej niz 20 % wartosci Aktywow w jednostki uczestnictwa jednego
funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutdéw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytutow
uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania, o ktérych mowa w art. 216 ust. 9 Statutu, a jezeli
ten fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wspélnego inwestowania
jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub funduszem lub instytucjg skfadajgcg sie z subfunduszy
i kazdy z subfunduszy stosuje inng polityke inwestycyjng - wiecej niz 20 % wartosci Aktywow w jednostki
uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa jednego subfunduszu.

15. Subfundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywdéw Subfunduszu w depozyty w tym samym
banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

16. Laczna warto$¢ pozyczonych przez Subundusz papieréw wartosciowych wchodzgcych w sktad lokat
Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz UniAkcje: Turcja

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Kryteria doboru lokat

1. Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, inwestuje $rodki przede wszystkim w akcje notowane
na gietdzie w Stambule lub emitowane przez emitentéw z siedzibg w Turcji. Subfundusz jest funduszem
regionalnym, jego Aktywa skoncentrowane sg na okreslonym obszarze geograficznym. Udziat akcji
notowanych na gietdzie w Stambule lub emitentéw z Turcji w Aktywach Subfunduszu oraz kwitéw
depozytowych wystawionych w zwigzku z takimi akcjami nie bedzie nizszy niz 60% Aktywow Subfunduszu.

2. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz, dziatajgcy na rachunek Subfunduszu, jest dgzenie
do osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywow
Subfunduszu przy zachowaniu zatozonej ptynnosci.

3. Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery wartosciowe sg dokonywane przede wszystkim na podstawie
analizy fundamentalnej, w szczegoélnosci w przypadku papieréw o charakterze udziatowym podstawowymi
kryteriami bedzie okreslenie rynkowych i technologicznych przewag firm oraz jakosci zarzadzania
przedsiebiorstwem. Na potrzeby art. 218 — 220 Statutu pojeciem ,papiery wartosciowe o charakterze
udzialowym” okresla sie papiery wartosciowe inkorporujgce, obok praw o charakterze majagtkowym, rowniez
prawa o charakterze korporacyjnym.

4. W celu zapewnienia ptynnosci srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych, o niskim
ryzyku niewyptacalnosci, oraz sg lokowane w krétkoterminowe papiery warto$ciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego emitowane przez emitentéw o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1. Subfundusz, lokujgc swoje Aktywa, przestrzega zasad i ograniczeh wynikajgcych ze Statutu i Ustawy.

2. Subfundusz lokuje swoje Aktywa w nastepujgce kategorie lokat:

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, na zasadach
okreslonych w art. 216 ust. 3,



2) listy zastawne, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz dtuzne papiery wartosciowe, za ktére na potrzeby
Statutu, uznaje sie:

a. bony skarbowe i obligacje skarbowe o zmiennym i statym oprocentowaniu,
b. obligacje emitowane przez podmioty inne niz Skarb Panstwa (w tym, gwarantowane przez Skarb
Panstwa oraz obligacje zamienne na akcje),

c. inne prawa majgtkowe inkorporujgce wierzytelnosci pieniezne, ktére to prawa stanowig papiery
wartosciowe zgodnie z: przepisami panstwa, w ktérym siedzibe ma emitent tych praw majgtkowych
lub panstwa, w ktérym zostaty wyemitowane lub panstwa, w ktérym te prawa majgtkowe sg
przedmiotem obrotu.

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na zasadach okreslonych
w art. 216 ust. 4 - 8,

4) jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za granica, na zasadach okreslonych w art. 216 ust. 9,

5) depozyty bankowe, na zasadach okreslonych w art. 216 ust. 10.
Subfundusz, moze lokowac swoje Aktywa w depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych,

a takze za zgodg Komisji w bankach zagranicznych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok ptatne
na kazde zgdanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci.

Subfundusz, moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane
papiery wartosciowe, na zasadach okreslonych w Ustawie.

Subfundusz utrzymuje, wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu,
czes¢ swoich Aktywow na rachunkach bankowych.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Subfundusz jest subfunduszem typu akcyjnego, w ktérym srodki pieniezne Uczestnikdw bedg lokowane
w kategorie lokat okreslone w art. 216 ust. 2 pkt 1) Statutu, przy czym udziat tych lokat w Aktywach
Subfunduszu nie bedzie nizszy niz 60%. W pozostatej czesci Fundusz, dziatajgc na rachunek
Subfunduszu, moze inwestowaé Aktywa Subfunduszu w inne kategorie lokat wymienione w art. 216
ust. 2 Statutu.

Z zastrzezeniem ustepow ponizszych, do 5% wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane
w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ od 5% do 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, jezeli fgczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Postanowien ust. 2 i 3 nie stosuje sie do depozytéw i transakciji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi
wihasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

Podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktérej jest
sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitow
inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 20 % wartosci Aktywéw Subfunduszu
tacznie w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce
do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 5. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim,
Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac wigcej niz 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;j.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywdéw Subfunduszu
w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzgdu terytorialnego panstwa czionkowskiego,
panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodows instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.



10.

11.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywoéw Subfunduszu

w papiery warto$ciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 7 powyzej,
przy czym tfgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie
oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Ograniczen wskazanych w ust. 7 i 8 powyzej nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez:

a. Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski,

b. nastepujgce kraje nalezgce do Unii Europejskiej lub OECD: Australia, Austria, Belgia, Butgaria, Czechy,
Cypr, Dania, Estonia, Finlandia, Francja, Grecja, Hiszpania, Holandia, Irlandia, Islandia, Japonia,
Kanada, Korea Potudniowa, Litwa, Luksemburg, totwa, Malta, Meksyk, Niemcy, Norwegia, Nowa
Zelandia, Polska, Portugalia, Rumunia, Stowacja, Stowenia, Stany Zjednoczone, Szwajcaria, Szwecja,
Turcja, Wegry, Wielka Brytania, Witochy.

c. nastepujgce miedzynarodowe instytucje finansowe: Europejski Bank Inwestycyjny i Bank Swiatowy
(Miedzynarodowy Bank Odbudowy i Rozwoju).

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 9, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, jest obowigzany
dokonywac lokat w papiery warto$ciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze wartosc¢ lokaty
w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac wiecej niz 10 % wartosci Aktywow

w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutéw uczestnictwa funduszu
zagranicznego lub tytutéw uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania, o ktérych mowa w art. 216
ust. 9, a jezeli ten fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wspolnego
inwestowania jest funduszem z wydzielonymi Subfunduszami lub funduszem lub instytucjg sktadajgca sie
z Subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje inng polityke inwestycyjng - wiecej niz 10 % wartosci
Aktywow w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego Subfunduszu.

UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz UniAkcje Dywidendowy

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Kryteria doboru lokat

1.

Subfundusz inwestuje $rodki przede wszystkim w akcje spétek wyptacajgcych dywidende. Aktywa
Subfunduszu moga by¢ tez inwestowane w obligacje i inne papiery wartos$ciowe.

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Subfundusz jest dgzenie do osiggniecia celu inwestycyjnego
Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywéw Subfunduszu przy zachowaniu
zatozonej ptynnosci.

Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery warto$ciowe sg dokonywane przede wszystkim na podstawie
analizy fundamentalnej, w szczegdlno$ci w przypadku papieréw o charakterze udzialtowym podstawowymi
kryteriami bedzie okreslenie rynkowych i technologicznych przewag firm oraz jako$ci zarzadzania
przedsiebiorstwem.

W celu zapewnienia ptynnosci srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych,
o niskim ryzyku niewyptacalnosci, oraz sg lokowane w krétkoterminowe papiery wartosciowe
emitowane przez emitentéw o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1.

Subfundusz, lokujgc swoje Aktywa, przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy.



2. Subfundusz lokuje swoje Aktywa w nastepujgce kategorie lokat:

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, na zasadach
okreslonych w art. 225 ust. 3,

2) listy zastawne, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz dtuzne papiery wartosciowe, za ktére na potrzeby
Statutu, uznaje sie:

a. bony skarbowe i obligacje skarbowe o zmiennym i statym oprocentowaniu,
b. obligacje emitowane przez podmioty inne niz Skarb Panstwa (w tym, gwarantowane przez Skarb
Panstwa oraz obligacje zamienne na akcje),

c. inne prawa majgtkowe inkorporujgce wierzytelnosci pieniezne, ktére to prawa stanowig papiery
warto$ciowe zgodnie z: przepisami panstwa, w ktérym siedzibe ma emitent tych praw majgtkowych
lub panstwa, w ktérym zostaty wyemitowane lub panstwa, w ktérym te prawa majgtkowe sg
przedmiotem obrotu.

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na zasadach okreslonych
w art. 225 ust. 4 - 8,

4) jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, na zasadach okreslonych w art. 225 ust. 9,

5) depozyty bankowe, na zasadach okreslonych w art. 225 ust. 10.
3. Subfundusz, moze lokowaé swoje Aktywa w depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych,

a takze za zgodg Komisji w bankach zagranicznych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok
ptatne na kazde zgdanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci.

4. Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane
papiery wartosciowe, na zasadach okreslonych w Ustawie.

5. Fundusz utrzymuje, wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu,
czes¢ Aktywébw Subfunduszu na rachunkach bankowych.

Ograniczenia inwestycyjne
1. Fundusz lokuje co najmniej 60% wartosci Aktywdw Subfunduszu tgcznie w nastepujace kategorie lokat:
a. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe,

b. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, oraz subfunduszy wyodrebnionych w ramach tych funduszy,

c. tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytuciji wspolnego inwestowania, o ktérej mowa
w art. 225 ust. 9 Statutu oraz subfunduszy wyodrebnionych w ramach tych funduszy lub instytucji;
przy czym w przypadkach, o ktérych mowa w pkt 2) i 3) fundusze, instytucje lub subfundusze powinny
dokonywac swoich lokat w akcje.

W pozostatej czesci, nie zainwestowanej w kategorie lokat okreslone powyzej, Fundusz, dziatajgc
na rachunek Subfunduszu moze inwestowa¢ swoje Aktywa w inne kategorie lokat wymienione w art. 225
ust. 2 Statutu, przy czym lokaty te nie bedg stanowi¢ wiecej niz 40% Aktywoéw Subfunduszu.

2. Z zastrzezeniem ustepdw ponizszych, do 5% wartosci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane
w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

3. Subfundusz, moze lokowa¢ od 5% do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli tgczna wartos¢ takich
lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Towarzystwo zarzadzajace Funduszem

Organem Funduszu jest Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., z siedzibg
w Warszawie, ul. Polna 11.

Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest spotkg akcyjng prawa polskiego. Kapitat
zaktadowy na dzien 30 czerwca 2016 r. wynosit 21 687,9 tys. zi. Jedynym akcjonariuszem Union Investment



Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest Union Asset Management Holding AG z siedzibg
we Frankfurcie nad Menem wchodzacy w skfad grupy DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank
z siedzibg we Frankfurcie nad Menem.

Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow
pod numerem KRS 0000050329 w dniu 5 pazdziernika 2001 r. przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, XX (obecnie Xll) Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Okres sprawozdawczy

Potgczone sprawozdanie finansowe UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego Otwartego sporzadzone jest
na dzien 30 czerwca 2016 r. i obejmuje okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r.

Zasady sporzadzania potgczonego sprawozdania finansowego

Potgczone sprawozdanie finansowe Funduszu sporzgdza sie poprzez sumowanie odpowiednich pozyciji
sprawozdan jednostkowych poszczegdélinych Subfunduszy. W przypadku sprawozdan jednostkowych
Subfunduszy denominowanych w walutach innych niz PLN (Subfundusz UniDolar Pieniezny denominowany
w USD od dnia 1 stycznia 2012 r.) poszczegdlne pozycje sprawozdania jednostkowego przelicza sie na PLN
wg nastepujgcych zasad:

e Bilans Subfunduszu — wedtug Sredniego kursu waluty, wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na dany
dzien bilansowy,

e Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu — wedtug kursu, stanowigcego srednig arytmetyczng srednich
kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca roku obrotowego wyliczonych przez Narodowy
Bank Polski,

e Roznice kursowe z przeliczenia poszczegdlnych pozycji rachunku wyniku z operacji wykazuje sie w pozyciji
VIl Bilansu ,Réznice kursowe z przeliczenia wyniku z operacji za okres sprawozdawczy’.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu UniDolar Pieniezny na dzien 30 czerwca 2016 r. zostato przeliczone
na PLN przy zastosowaniu nastepujgcych kursow:

e Bilans — USD 3,9803
e Rachunek wyniku z operacji — USD 3,9360

Kontynuacja dziatania

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Fundusz przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Zgodnie z art. 38 ust. 1 Statutu UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Fundusz moze ulec
rozwigzaniu jezeli Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu spadta ponizej kwoty 10 min zt lub Towarzystwo
podejmie takg decyzje w przypadku zaistnienia przestanek zawartych w art. 38. ust. 3 Statutu.

Zgodnie z art. 40 ust. 1 Statutu UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfundusz moze ulec
rozwigzaniu jezeli Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu spadta ponizej kwoty 10 min zt lub Towarzystwo
podejmie takg decyzje w przypadku zaistnienia przestanek zawartych w art. 40. ust. 2 lub ust. 3 Statutu.

Dla wszystkich Subfunduszy w okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do dnia publikaciji
sprawozdania finansowego nie wystgpity przestanki rozwigzania Funduszu lub Subfunduszu, okreslone
w ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. z 2014 r., poz. 157) lub Statucie
Funduszu.



Informacje Dodatkowe:

Dokonano nastepujgcych ujawnien w Informacji Dodatkowej do jednostkowych sprawozdan finansowych
Subfunduszy:

Dotyczy wszystkich Subfunduszy w ramach UniFundusze ™°

Na zadanie Komisji Nadzoru Finansowego podmioty z rynku funduszy inwestycyjnych wprowadzajg zmiany
w procesie realizacji zlecen zamiany i konwersji. Towarzystwo zrealizowato zalecenia pokontrolne otrzymane
od Komisji Nadzoru Finansowego w tym obszarze. Obecnie trwajg prace dostosowawcze do dalszego
stanowiska Komisji Nadzoru Finansowego w sprawie realizacji zamian i konwersji. W ocenie Zarzadu
Towarzystwa powyzsze nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Subfunduszy za okres

od dnia 01 stycznia 2016 r. do dnia 30 czerwca 2016 r.

Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wpltyw
wywotanych tym skutkow finansowych na sytuacje majatkowg i finansowa,
plynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownosé Subfunduszy

Na dzien 15.03.2016 r. wartos¢ aktywow netto Subfunduszy: UniDolar Pieniezny, UniKorona Obligacje,
UniKorona Pieniezny, UniKorona Zréwnowazony, UniStabilny Wzrost przypadajgca na jednostke uczestnictwa
zostata btednie wyceniona. Btagd powstat w wyniku nieprawidtowej walidacji modelu do wyceny instrumentéw
FX/Forward. W zwigzku z tym, ze wskutek btednej wyceny, zawyzona zostata warto$¢ aktywow netto
Subfunduszu (w przypadku UniDolar Pieniezny zanizona) przypadajgca na jednostke uczestnictwa,
Towarzystwo dokonato wyréwnania strat uczestnikom Subfunduszy zgodnie z zapisami Prospektu. Biad ten
nie ma wptywu na bilans oraz rachunek wyniku z operacji Subfunduszy w biezgcym oraz poprzednich okresach
sprawozdawczych.

Dane uzupetniajgce dotyczace zdarzen jakie wystapity w okresie sprawozdawczym
oraz po okresie sprawozdawczym

Subfundusz UniKorona Zréwnowazony / UniKorona Obligacje

Na podstawie decyzji Union Investment TFI S.A. z dnia 26 wrzesnia 2013 r. obligacje spotki Polimex-
Mostostal S.A. sg wyceniane na poziomie 0% warto$ci nominalnej obligacji oraz 0% naleznych odsetek.

Subfundusz UniKorona Zréwnowazony / UniKorona Pieniezny

W dniu 11 marca 2013 r. UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty dziatajgcy w imieniu Subfunduszu
UniKorona Pieniezny i Subfunduszu UniKorona Zréwnowazony zawart z niezaleznym podmiotem trzecim
umowe partycypacji, w wyniku ktorej, ryzyka ekonomiczne zwigzane z biezgcg oraz przysztg sytuacjg spotki
PBG S.A. w upadtosci uktadowej, w tym rowniez wynikajgce z trwajgcego postepowania upadtosciowego,
nie powinny mie¢ wptywu na Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu UniKorona Pieniezny oraz Subfunduszu
UniKorona Zréwnowazony wydzielonych w UniFundusze Funduszu Inwestycyjnym Otwartym, a tym samym
na cene jednostki uczestnictwa Subfunduszu UniKorona Pieniezny i Subfunduszu UniKorona Zréwnowazony
wydzielonych w UniFundusze Funduszu Inwestycyjnym Otwartym.

Subfundusz UniKorona Zréwnowazony

W zwigzku z niewykupieniem przez emitenta obligacji zamiennych serii G Europejskiego Funduszu
Hipotecznego SA, Towarzystwo w celu odzwierciedlenia niepewnosci co do terminu realizacji przez spoétke
zobowigzan podjeto decyzje o przeszacowaniu wartosci naleznosci z obligacji do poziomu 80% warto$ci
nominalnej w Subfunduszu UniKorona Zréwnowazony wydzielonego w ramach UniFundusze Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego. Wierzytelnos¢ z tytutu obligacji byta zabezpieczona hipotekg na nieruchomosci
stanowigcej wlasnos¢ spotki zaleznej emitenta do wysokosci 12 min PLN. Nieruchomos¢ wyzej wymieniona
zostata sprzedana w toku postepowania egzekucyjnego za kwote 2 221 050,00 zt. Towarzystwo oczekuje
na sporzadzenie i wykonanie planu podziatu przez komornika. Wartos¢ spodziewanych wptywéw zostata
uwzgledniona w wycenie naleznosci z tytutu niewykupionych obligacji Europejskiego Funduszu
Hipotecznego SA.



Subfundusz UniLokata / UniDolar Pieniezny

Towarzystwo w celu odzwierciedlenia zwiekszonego ryzyka kredytowego i niepewnosci co do realizaciji
przysztych przeptywdw finansowych z obligacji wyemitowanych przez spoétke Action S.A. (PLACTIN00034,
termin wykupu 04 lipca 2017 r.) podjeto w dniu 01 sierpnia 2016 r. decyzje o ujeciu w tym Dniu Wyceny
odpisu aktualizujgcego wartos¢ obligacji odpowiednio do poziomu 80% wartosci nominalnej obligacji oraz
0% naleznych odsetek.

Podmiot, ktéry przeprowadzit przeglad potaczonego sprawozdania finansowego
Funduszu oraz jednostkowych sprawozdan finansowych Subfunduszy

Podmiotem, ktoéry przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego, jest Ernst & Young Audyt Polska spétka
Z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Warszawie, przy Rondo ONZ 1.

Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. zostata wpisana do Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000481039 przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k. zostata wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 130.

Kategoria jednostek

Kazdy z Subfunduszy Funduszu UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego Otwartego ma jedng kategorie
jednostek uczestnictwa.



UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Tabela gtéwna

- mE==E=

*) W portfelu prezentowane sg wyceny dodatnie instrumentéw pochodnych,wyceny ujemne prezentowane sg w zobowigzaniach Funduszu.

**) Na dzien 30.06.2016 r. oraz 31.12.2015 r. dane obejmujg Subfundusze: UniAkcje Wzrostu, UniAkcje: Nowa Europa, UniKorona Akcje, UniDolar Pienigzny, UniAkcje Matych i Srednich Spétek, UniKorona Obligacje,
UniStabilny Wzrost, UniObligacje Nowa Europa, UniLokata, UniKorona Zréwnowazony, UniKorona Pienigzny, UniAkcje Turcja, UniAkcje Dywidendowy



UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Potaczony bilans na dzien 30 czerwca 2016 r. (w tys. zl)

VI

VIl

VIIl. Kapitat Funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI+VII)

Aktywa

L 1o IS

6.
7.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Naleznosci

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym
dtuzne papiery warto$ciowe

Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym
diuzne papiery wartosciowe.

Nieruchomosci

Pozostate aktywa

Zobowiazania
Aktywa netto (I-11)
Kapitat Funduszu

1.
2.

Kapitat wptacony
Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna.

Dochody zatrzymane

1.
2.
Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia

Roéznice kursowe z przeliczenia wyniku z operacji za okres sprawozdawczy, w tym:

Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia

30.06.2016*

9215999
68053
389216
71353
5548025
4404657
3139352
2515279

0

0

2234430
6981569
5017673
106807153
-101789480
1616551
828105
788446
344485
2860

1901

875

84
6981569

*) Na dzien 30.06.2016 r. oraz 31.12.2015 r. dane obejmujg Subfundusze: UniAkcje Wzrostu, UniAkcje: Nowa Europa, UniKorona Akcje,
UniDolar Pieniezny, UniAkcje Matych i Srednich Spotek, UniKorona Obligacje, UniStabilny Wzrost, UniObligacje Nowa Europa, UniLokata,

UniKorona Zréwnowazony, UniKorona Pienigezny, UniAkcje Turcja, UniAkcje Dywidendowy

31.12.2015*

9167951
89770
22388

0

6018197

4759457

3037596

2506677

0
0

1364427

7803524

5903390

102527031
-96623641
1571052
762361
808691
326474
2608
1742

760

106
7803524



UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Potaczony rachunek wyniku z operacji za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2016 r. (w tys. z})

*) Dane za okres 01.01.2016 r. — 31.12.2016 r., 01.01.2015 r. — 31.12.2015 r. oraz 01.01.2015 r. — 30.06.2015 r. obejmujg Subfundusze:
UniAkcje Wzrostu, UniAkcje: Nowa Europa, UniKorona Akgje, UniDolar Pieniezny, UniAkcje Matych i Srednich Spétek, UniKorona Obligacje,
UniStabilny Wzrost, UniObligacje Nowa Europa, UniLokata, UniKorona Zréwnowazony, UniKorona Pienigzny, UniAkcje Turcja,

UniAkcje Dywidendowy



UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Potaczone zestawienie zmian w Aktywach Netto 1 stycznia — 30 czerwca 2016 r. (w tys. zi)

Zestawienie zmian w Aktywach Netto _ ;'00016220(:' 16 " _ 311'?112'.22001155**
.  Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 7804917 7708692
raoggmée;ek:ﬂl;zz\gz;éy:ltajaca z przeliczenia sald z dnia 1 stycznia 2016 r. 1393 6744
2.  Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 63510 -83722
a) przychody z lokat netto 65744 113726
réznice kursowe z przeliczenia 11 -24
b)  zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -20245 4996
réznice kursowe z przeliczenia 1 74
c) wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 18011 -202444
réznice kursowe z przeliczenia -4 -26
3.  Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji, w tym: 63518 -83698
réznice kursowe z przeliczenia 8 24
4.  Rodznice kursowe z przeliczenia wyniku z operacji za okres sprawozdawczy, w tym: 8 24
a) przychody z lokat netto 11 -24
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1 74
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -4 -26
5.  Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0 0
a) z przychodéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
6.  Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -886866 178530
Jf’:\e)dnosirjnkizr;z;:sat?]:::axa\;vplaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych 4262074 14652231
jbe)dnosf;rll(lir:;:;z::;lzav)vyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych 5148940 14473701
7. taczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym -823348 94832
8.  Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 6981569 7803524
9. Srednia warto$é aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 7430147 8268178

*) Prezentowana réznica kursowa to réznica pomigdzy wartoscig aktywdw netto wg. stanu na dzien 1 stycznia 2016 r. przeliczonych po $rednim
kursie USD ogtoszonym przez NBP obowigzujgcym w dniu 30 czerwca 2016 r. a warto$cig aktywow netto wg. stanu na dzien 1 stycznia 2016 r.
przeliczonych wg. $redniego kursu USD ogtoszonego przez NBP obowigzujgcego w dniu 31 grudnia 2015 r.

**) Dane za okres 01.01.2016 r. — 30.06.2016 r. oraz 01.01.2015 r. — 31.12.2015 r. obejmujg Subfundusze: UniAkcje Wzrostu,
UniAkcje: Nowa Europa, UniKorona Akgje, UniDolar Pieniezny, UniAkcje Matych i Srednich Spétek, UniKorona Obligacje, UniStabilny Wzrost,
UniObligacje Nowa Europa, UniLokata, UniKorona Zréwnowazony, UniKorona Pienigzny, UniAkcje Turcja, UniAkcje Dywidendowy
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Deutsche Bank

Warszawa, dnia 30 sierpnia 2016 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 rozporzgdzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad rachunkowoséci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z pdzniejszymi
zmianami), Deutsche Bank Polska S.A., jako Depozytariusz dla UniFundusze Funduszu

Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi Subfunduszami:

(zwanego dalej Funduszem) oswiadcza, ze

UniKorona Pieniezny,
UniKorona Obligacie,
UniDolar Pieniezny,
UniKorona Zréwnowazony,
UniKorona Akcje,

UniAkcje: Nowa Europa,
UniAkcje Wzrostu,
UniObligacje Nowa Europa,
UniStabilny Wzrost,
UniAkcje Matych i Srednich Spotek,
UniLokata,

UniAkcje Turcja

Uni Akcje Dywidendowy

dane dotyczace stanéw aktywdéw Funduszu

i wydzielonych w jego ramach Subfunduszy, w tym w szczegdlnosci aktywdw zapisanych

na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych, jak tez pozytkéw z nich

wynikajgcych przedstawionych w:

potaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od dnia 01.01.2016 roku

do dnia 30.06.2016 roku,
jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu UniKorona Pieniezny za okres od dnia
01.01.2016 roku do dnia 30.06.2016 roku,

jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu UniKorona Obligacje za okres od dnia

01.01.2016 roku do dnia 30.06.2016 roku,

Deutsche Bank Polska Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie, al. Armii Ludowej 28, 00-609 Warszav. 3, zarejestrowana v Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat
Gospodarezy Krajowe o Rejestru Sadovego, ped nr 0000022493, VWysokosé kapitatu zakladoviego: 2 651 448 384 2 (kapitat optacony - catosci), NIP 676-01-07-416.

wyw.deutschebank.pl



Deutsche Bank

jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu UniDolar Pieniezny za okres od dnia
01.01.2016 roku do dnia 30.06.2016 roku,

jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu UniKorona Zrownowazony za okres
od dnia 01.01.2016 roku do dnia 30.06.2016 roku,

jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu UniKorona Akcje za okres od dnia
01.01.2016 roku do dnia 30.06.2016 roku,

jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu UniAkcje: Nowa Europa za okres od dnia
01.01.2016 roku do dnia 30.06.2016 roku,

jednostkowym  sprawozdaniu  Subfunduszu UniAkcje Wozrostu za okres
od dnia 01.01.2016 roku do dnia 30.06.2016 roku,

jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu UniObligacje: Nowa Europa za okres
od dnia 01.01.2016 roku do dnia 30.06.2016 roku,

jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu UniStabilny Wzrost za okres od dnia
01.01.2016 roku do dnia 30.06.2016 roku,

jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu UniAkcje Matych i Srednich Spétek
za okres od dnia 01.01.2016 roku do dnia 30.06.2016 roku,

jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu UnilLokata za okres od dnia 01.01.2016
roku do dnia 30.06.2016 roku,

jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu UniAkcje Turcja za okres od dnia
1.01.2016 roku do dnia 30.06.2016 roku,

jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu UniAkcje Dywidendowy za okres od dnia

01.01.2016 roku do dnia 30.06.2016 roku,

sg zgodne ze stanem faktycznym.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego polaczonego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia oraz dla Rady Nadzorczej Union Investment Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych Spotki Akcyjnej

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego poétrocznego potaczonego sprawozdania finansowego
UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, ul. Polna 11,
sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2016 roku, na ktére skladaja si¢: wprowadzenie do pétrocznego
polgczonego sprawozdania finansowego, polaczone zestawienie lokat oraz polaczony bilans
sporzadzone na dziei 30 czerwca 2016 roku, pofgczony rachunek wyniku z operacji oraz potaczone
zestawienie zmian w aktywach netto za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku
(,-pdiroczne potaczone sprawozdanie finansowe”).

Za rzetelnos¢ i jasnos¢ péirocznego polaczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego
sporzadzenie zgodnie z majgcymi zastosowanie zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za
prawidlowos¢ ksiag rachunkowych wchodzacych w sklad Funduszu subfunduszy: UniKorona
Pienigzny, UniKorona Obligacje, UniObligacje: Nowa Europa, UniDolar Pienigzny, UniStabilny
Wzrost, UniKorona Zrownowazony, UniKorona Akcje, UniAkcje Wzrostu, UniAkcje: Nowa Europa,
UniAkcje Matych i Srednich Spétek, UniLokata, UniAkcje: Turcja, UniAkcje Dywidendowy
(,»Subfundusze”) odpowiedzialny jest Zarzad Union Investment Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Spotki  Akcyjnej (,Towarzystwo™), towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajagcego Funduszem i reprezentujagcego Fundusz. Naszym zadaniem bylo sformutowanie
wniosku na temat zalaczonego pétrocznego polaczonego sprawozdania finansowego na podstawie
przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 2410 w brzmieniu
Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srédrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki wydanego przez Rade
Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i Uslug Atestacyjnych (ang. IAASB)
(--standard”). Przeglad péirocznego polaczonego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu
zapytan przede wszystkim do osob odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiggowe oraz
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu. Przeglad ma istotnie
wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej
i na skutek tego przeglad nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowalismy wszystkie
istotne zagadnienia, ktére moglyby zosta¢ zidentyfikowane w przypadku badania. W zwigzku z tym
nie wyrazamy opinii z badania o zatgczonym pélrocznym potaczonym sprawozdaniu finansowym.

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Ernst & Young Audyt Polska spéika z ograniczong odpowiedzialnoécia sp. k.
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawle, Xil Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 0000481039, NIP 526-020-79-76
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Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécito naszej uwagi,
co kazaloby nam sadzi¢, ze zalaczone pdiroczne polaczone sprawozdanie finansowe nie jest zgodne
z majacymi zastosowanie zasadami (polityka) rachunkowosci oraz ze nie przedstawia rzetelnie i jasno,
we wszystkich istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzien 30 czerwca
2016 roku oraz jego wyniku z operacji za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku
zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

Do zalaczonego péirocznego polaczonego sprawozdania finansowego dolaczono oswiadczenie
depozytariusza oraz pélroczne jednostkowe sprawozdania finansowe Subfunduszy.

Ww imieniu:
Emnst & Young Audyt Polska spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Numer ewidencyjny 130
I Ernst & Young Audyt Polska
spétka z ograniczona odpowiedzialnoécia
spotka komandytowa
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Kluczowy Biegly Rewident

Deette

Dominik Januszewski
Biegly Rewident
Numer 9707

Warszawa, dnia 30 sierpnia 2016 roku
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