Roczne potagczone sprawozdanie finansowe

Roczne pofaczone sprawozdanie finansowe UniFundusze Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego sporzadzone na dzien 31 grudnia 2017 r. obejmujace
okres od 1 stycznia2017 r. do 31 grudnia 2017 r.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. 2018 poz. 395.), rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. nr 249, poz. 1859), Zarzad Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
S.A. byt odpowiedzialny za sporzadzenie rocznego potgczonego sprawozdania finansowego UniFundusze
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej Funduszem), dajgcego prawidtowy
i rzetelny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzien 31 grudnia 2017 r. oraz wyniku z operacji
za okres konczacy sie tego dnia.

Roczne potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje:

1. wprowadzenie do rocznego potgczonego sprawozdania finansowego;

2. potaczone zestawienie lokat wedtug stanu na dzierh 31 grudnia 2017 r. o tgcznej wartosci 2 504 166 tys. zi,

3. potaczony bilans sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2017 r., wykazujacy Aktywa Netto i kapitaty
w wysokos$ci 2 202 932 tys. zt,

4. potgczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r., wykazujacy
dodatni wynik z operacji w kwocie 58 622 tys. zt,

5. potgczone zestawienie zmian w Aktywach Netto za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.
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Zatgcznikami do rocznego potaczonego sprawozdania finansowego UniFundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycy jnego Otwartego sg roczne jednostkowe
sprawozdania finansowe Subfunduszy.



List do uczestnikéw subfunduszy

Szanowni Panstwo,

W zatgczeniu przekazujemy Panstwu roczne sprawozdanie finansowe funduszu
UniFunduszeSF'©, ktéorym zarzgdza nasze Towarzystwo. Sprawozdanie sporzgdziliSmy

wedtug stanu funduszu z 31 grudnia 2017 roku. Zapraszamy do lektury.

Rynek akcji w 2017 roku

Rok 2017 byt bardzo dobry dla notowan gtéwnych indekséw warszawskiej gietdy.
Rozpedzona gospodarka oraz doskonata sytuacja na rynku pracy wzmacniaty pozytywne
nastroje inwestoréw. Na uwage zastuguje swietny wynik wypracowany przez indeks duzych
spotek: indeks WIG20 zanotowat wzrost 0 26,35 proc. Wzrost w takiej skali nie bytby mozliwy
bez udziatu sektora bankowego, ktéry stanowi najwiekszg sktadowag indeksu. Warto w tym
miejscu przywota¢ skale wzrostu kursu PKO BP, ktéra wyniosta 57,46 proc. Bankom
dotrzymywaty kroku spétki paliwowe oraz energetyczne, ktérych akcje rosty dzieki wysokim

marzom oraz wzrostowi cen energii.

Doskonata koniunktura gospodarcza nie sprzyjata notowaniom matych spotek. Indeks
SWIG80 zyskat zaledwie 2,36 proc. Stabngca dynamika wynikow finansowych wywotata
odwrdt inwestorow od sektora matych i Srednich spotek. Spoétki ttumaczyty rozczarowujgce
raporty finansowe wzrostem kosztow dziatalnosci (ptac, kosztow energii, surowcoéw) oraz

presjg po stronie przychodowej, do ktdrej przyczynit sie umacniajgcy sie zioty.

Dzieki sprzyjajgcej koniunkturze gietdowej funduszom akgcji, ktérymi zarzgdzamy, udato sie
wypracowac wysokie stopy zwrotu. Subfundusz UniKorona Akcje osiggnat wynik 18,13 proc.,

subfundusz UniAkcje Wzrostu 14,58 proc.

Rynek papieréw diuznych w 2017 roku

Rynek USA — wzrost stép procentowych
Rok 2017 byt okresem dalszego odwracania ultratagodnej polityki monetarnej w USA. Stopy

procentowe w USA wzrosty 3 razy o 25 bp do poziomu 1,25-1,5 proc. Dodatkowo FED



zapowiedziat w czerwcu zmniejszanie bilansu Systemu Rezerwy Federalnej. Wprowadzanie

tego programu rozpoczeto sie w pazdzierniku.

Przez caty 2017 rok rynek prébowat wyceni¢ wptyw proponowanych reform gospodarczych
Donalda Trumpa (a najbardziej — szerokiej obnizki podatkow) na gospodarke USA. Eksperci
zastanawiali sie zwlaszcza nad tym, czy bardziej ekspansywna polityka fiskalna nie wywota
szybszego zaciesniania po stronie monetarnej w postaci silniejszych niz spodziewa sie rynek

podwyzek stop procentowych i zmniejszania bilansu FED.

Rentownos¢ dziesiecioletniej obligacji USA w pierwszej potowie roku jeszcze odreagowywata
znaczgcy wzrost z konca 2016 roku — wzrost spowodowany zwyciestwem Donalda Trumpa.
We wrzes$niu rentownos¢ osiggneta najnizszy poziom (2,04 proc.), aby w grudniu wrdcic¢

do poziomu zblizonego do poczatku 2017 roku (2,41 proc.).

Rynek europejski — ujemna stopa depozytowa

Europejski Bank Centralny (EBC) przez caty 2017 rok utrzymywat ujemng stope depozytowg
na poziomie -0,4 proc. Zmniejszyla sie takze skala programu skupu aktywow netto
— z 80 mld euro miesiecznie do 60 mld. EBC zapowiedziat dalsze ograniczenie programu
w 2018 roku. Ultralagodna polityka monetarna byta utrzymywana pomimo znhacznego
przyspieszenia gospodarczego w strefie euro iw krajach Potudnia Europy oraz szybko

spadajgcego bezrobocia.

Najnizsza rentownos¢ dziesiecioletniej obligacji Niemiec w ciggu catego roku wyniosta

0,15 proc. a najwyzsza 0,6 proc. W ciggu roku wzrosta o 27 bp do poziomu 0,47 proc.

Rynek polski — koniec deflacji, wzrost ptac, dobre tempo wzrostu gospodarczego
i nadwyzka w budzecie

Rok 2017 zakonczyt trwajgcg 2,5 roku deflacje. Bardzo szybkie (na przestrzeni kwartatu)
przejscie z deflacji do inflacji przekraczajgcej 2 proc. wywotato wzrost rentownosci polskich
obligacji — rentownos¢ obligacji dziesiecioletniej osiagneta w maksimum 3,92 proc. Nalezy
jednak zauwazy¢, ze inflacja bazowa w ciggu roku nie przekroczyta 1 proc., a wzrosty cen
wywotywane byly gtdbwnie przez wzrosty cen zywnosci i paliw. W tej sytuacji uczestnicy rynku
uwaznie obserwowali procesy, ktére zachodzity na rynku pracy. Szczegdlnie istotne byto to,
jak wzrastajgce w gospodarce zatrudnienie i spadajgce bezrobocie do pozioméw ponizej
5 proc. (BAEL) przetozy sie na tempo wzrostu oczekiwan ptacowych. Tempo wzrostu ptac

w 2017 roku na koniec roku przyspieszyto do ponad 7 proc.



Duzym pozytywnym zaskoczeniem 2017 roku okazato sie tempo wzrostu gospodarczego.
W catym roku 2017 wyniosto ono 4,6 proc. — gtdwnie dzieki bardzo dobrej dynamice
konsumpcji gospodarstw domowych. Nieco rozczarowujgca byta natomiast dynamika
inwestycji publicznych i prywatnych. Gtdwng przyczyng gorszego tempa wzrostu w tym

obszarze byta wolniejsza od oczekiwanej absorpcja Srodkéw z nowej perspektywy unijne;j.

Czynnikiem bardzo wspierajgcym polskie obligacje byt Swietny stan polskiego budzetu.
Przez wiekszg czesé roku budzet Skarbu Panstwa wykazywat nadwyzke — pierwszy raz
od 1989 roku. Tak dobrg sytuacje finanséw panstwa wywotaty duze wptywy z podatkéw
— zwlaszcza po uszczelnieniu systemu podatkowego VAT, CIT — oraz bardzo dobra
koniunktura gospodarcza. Wsparciem dla polskich obligacji byty nizsze potrzeby pozyczkowe
Skarbu Panstwa.

Rentownosci obligaciji spadty:

- dwuletnich — z 2,25 proc. do 1,57 proc.,

- piecioletnich — z 3,05 proc. do 2,48 proc.,

- dziesiecioletnich — z 3,7 proc. do 3,29 proc.

Znaczaco wzrosty ceny obligacji skarbowych o zmiennym oprocentowaniu.

Wyniki subfunduszy UniFunduszeSF©

Ponizej przedstawiamy roczne wyniki subfunduszy UniFunduszeS™'°, ktérymi zarzgdza nasze

Towarzystwo. Jest to stan z 31 grudnia 2017 roku.

Subfundusz ‘ Roczna stopa zwrotu w 2017 roku

UniFunduszeSH©

UniWIBID Plus (PLN) 2,30%
UniEURIBOR (EUR) 0,68%
UniObligacje Aktywny (PLN) 5,77%
UniAktywny Pieniezny (PLN) 4,15%
SGB Gotéwkowy (PLN) 3,57%
SGB Dtuzny (PLN) 5,89%
SGB Zagraniczny (PLN) 3,39%
UniGotowkowy Aktywa Polskie (PLN) 1,48%"*
UniAkcje Selektywny Globalny (PLN)? 2,84%
UniAkcje Biopharma (PLN) -0,95%
UniAkcje Daleki Wschod (PLN) 10,79%




Zrédto: opracowanie wtasne Union Investment TFI S.A.
! stopa zwrotu liczona od dnia utworzenia Subfunduszu tj. 12 kwietnia 2017 r.
2 Zmiana nazwy z ,UniAkcje Globalny Dywidendowy” na ,UniAkcje Selektywny Globalny” w pazdzierniku 2017 r.

Naptywy do subfunduszy UniFunduszeSt©

W 2017 roku najwiecej aktywow pozyskaty nasze subfundusze gotoéwkowe oraz subfundusze
rynku pienieznego. Drugim pod wzgledem naptywu srodkéw byt subfundusz pod parasolem

UniFundusze SFIO — UniAktywny Pieniezny (wzrost 0 525,5 min z).

Subfundusz skupia sie na instrumentach polskiego rynku pienieznego, ktore charakteryzujg
sie wysokim bezpieczenstwem oraz niskimi wahaniami wartosci. Nalezg do nich m.in. bony
skarbowe, krotkoterminowe lokaty bankowe oraz diuzne papiery wartosciowe o terminie
wykupu do roku. Warto zauwazy¢, ze UniAktywny Pieniezny w 2017 roku byt trzecim

subfunduszem na rynku pienieznym pod osiggnietej stopy zwrotu, ktéra wyniosta 4,15 proc.

Kilkadziesigt milionow ztotych pozyskaty takze inne subfundusze — w tym te, ktére
realizowaty strategie pieniezne oraz akcyjne. Bilans sprzedazy subfunduszu SGB
Gotéwkowy — przeznaczonego dla bankow spoétdzielczych i ich klientow — wyniost
39,5 min z.

Dodatni bilans wpfat i umorzeh zanotowaty takze m.in. subfundusz UniGotéwkowy Aktywa

Polskie (wzrost 0 4 min z).

Zaden z subfunduszy dtuznych otwartych nie osiggnat dodatniego salda sprzedazy, mimo ze
ta strategia przyniosta zyski dla funduszu UniObligacje Aktywny (5,77 proc.). Ponadto,
UniObligacje Aktywny byt w 2017 funduszem kategorii polskich papieréow dtuznych

uniwersalnych, ktéry wypracowat najwyzszy wynik na rynku.

Pozytywne naptywy odnotowaty takze wszystkie subfundusze, ktore realizowaty strategie
master—feeder. Byty to: UniAkcje Biopharma (wzrost o 3,7 min zt), SGB Zagraniczny (wzrost
o 1,7 min zt), UniAkcje Selektywny Globalny (wzrost o 3,2 min zt), UniAkcje: Daleki Wschod

(wzrost 0 1,1 min zt).



Struktura subfunduszy UniFundusze’f'° na dzien
31 grudnia 2017 r.

O fundusze akcyjne
® fundusze diuzne
® fundusze mieszane

O fundusze pieniezne

Zrédio: opracowanie wtasne Union Investment TFI S.A.

Sukcesy Towarzystwa w 2017 roku

Mito nam napisaé, ze wedtug ,Rzeczpospolitej” nasze Towarzystwo proponuje najlepsze
w Polsce indywidualne konta emerytalne (IKE) oraz indywidualne konta zabezpieczenia
emerytalnego (IKZE) w formie funduszu inwestycyjnego. Wedtug Analiz Online zdobyli§my
trzecie miejsce pod wzgledem najwyzszego salda wptat i wyptat do funduszy detalicznych
w 2017 roku (+1 748 min z).

W rankingu funduszy inwestycyjnych ,Rzeczpospolitej” dwa nasze fundusze z Parasolki
SFIO zajety wysokie miejsca w swoich kategoriach. UniObligacje Aktywny uplasowat sie
na pierwszym miejscu w grupie funduszy obligacji, natomiast SGB Gotdwkowy zajmuje

miejsce w pierwszej dziesigtce funduszy gotdwkowych i pienieznych.

Nasze subfundusze zostaty bardzo wysoko ocenione w Ratingu Analiz Online. Subfundusz
UniObligacje Aktywny moze sie pochwali¢ pieciogwiazdkowym ratingiem. Cztery fundusze
z Parasolki SFIO posiadajg najwyzszg ocene 5A. Sg to: SGB Gotowkowy, UniAktywny
Pieniezny, SGB Dtuzny oraz UniObligacje Aktywny.

Przed nami kolejne miesigce wyzwan. Niezaleznie od tego, jak rozwinie sie sytuacja
na rynkach, dotozymy staran, aby wypracowac jak najlepsze wyniki funduszy, ktérych
jednostki Panstwo posiadajg. Zapraszamy do dalszego inwestowania z Union Investment

TFI, a takze do $ledzenia komentarzy rynkowych naszych ekspertéw oraz typow



inwestycyjnych, ktére mogg Panstwu pomdéc w podejmowaniu przysztych decyzji

finansowych.

Z wyrazami szacunku
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Wprowadzenie

Nazwa Funduszu

UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, zwany dalej ,Funduszem”. Fundusz zostat
utworzony 6 lipca 2009 r. i zarejestrowany pod numerem RFi 484.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym z wydzielonymi subfunduszami dziatajgcym

na zasadach okreslonych w ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2014 r., poz. 157 z pézn. zm.), zwanej dalej ,Ustawg”,
oraz w Statucie.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Na dzien 31 grudnia 2017 r. w skfad Funduszu wchodzily nastepujace Subfundusze:

Nazwa Subfunduszu UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
1

Subfundusz UniEURIBOR 8 lipca 2009 r.
2 Subfundusz SGB Gotéwkowy 20 sierpnia 2013 r.
& Subfundusz UniWIBID Plus 21 maja 2003 r.
4 Subfundusz UniObligacje Aktywny 7 kwietnia 2011 r.
5 UniAkcje: Daleki Wschéd 01 grudnia 2014 r.
6 UniAkcje Biopharma 20 sierpnia 2015 .
7 g;\iﬁlggjﬁdit\i;;tywny Globalny (do 30 wrze$nia dziatajgcy pod nazwg UniAkcje Globalny 20 sierpnia 2015 1.
8 SGB Zagraniczny 11 wrzesnia 2015 r.
9 UniAktywny Pieniezny 16 grudnia 2015 r.
10 SGB Diuzny 21 marca 2016 .
11 UniGotéwkowy Aktywa Polskie (do 4 maja dziatajacy pod nazwa UniAktywa Polskie) 12 kwietnia 2017 r.

W zwigzku rozpoczeciem likwidacji Subfunduszu UniObligacje Zamienne, Subfunduszu UniStrategie
Dynamiczny oraz Subfunduszu UniAbsolute Return Uniwersalny zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
Subfundusze te nie sg prezentowane w potgczonym rocznym sprawozdaniu UniFundusze SFI©,

Czas trwania kazdego Subfunduszu jest nieograniczony.

Informacje zawarte w potgczonym sprawozdaniu finansowym oraz w sprawozdaniach jednostkowych
subfunduszy wykazane sg w tysigcach PLN (z wytgczeniem Subfunduszu UniEuribor — w tys. EUR),

z wyjatkiem wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, liczby jednostek oraz wyniku z operacji
na jednostke uczestnictwa.

Przedstawiona ponizej polityka inwestycyjna Subfunduszy obowigzywata na dzier 31 grudnia 2017 r.

UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz UniEURIBOR

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Zamiarem Subfunduszu jest osiggniecie lepszego wyniku niz benchmark ustalony dla Subfunduszu.
Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Specjalizacja
Subfundusz nalezy do kategorii specjalistycznych.

Przy lokowaniu srodkéw Subfundusz stosuje zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego
zamknietego.



Kryteria doboru lokat

1. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz, dziatajgcy na rachunek Subfunduszu, jest dgzenie
do osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu przez uzyskanie rentownosci wyzszej niz okreslony
Benchmark przy zachowaniu wysokiej ptynno$ci oraz minimalizowaniu ryzyka niewyptacalnosci emitentéw
papieréw wartosciowych, w ktdre inwestuje Fundusz, dziatajgcy na rachunek Subfunduszu.

Dodatkowo stosuje sie takze kryteria:

1) ptynnoéci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,

5) zgodnosci z ryzykiem kredytowym,

6) wyceny,

7) konkurencyjnosci rentownosci w poréwnaniu do alternatywnych instrumentéw finansowych dostepnych

na rynku.

2. W celu zapewnienia ptynnosci srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych, o niskim
ryzyku niewyptacalnosci.

3. Od 70% do 100% Wartosci Aktywéw Subfunduszu bedzie lokowane w Instrumenty Rynku Pienieznego
oraz w inne dtuzne papiery wartosciowe, w przypadku ktérych czas pozostajgcy do wykupu nie przekracza
397 dni lub wysokos¢ oprocentowania jest ustalana dla okreséw nie dtuzszych niz 397 dni.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz
1. Fundusz lokujac Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy,
stosujgc zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego zamknietego.
2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:
1) Instrumenty Rynku Pienieznego,
2) diuzne papiery wartosciowe,
3) kwity depozytowe i listy zastawne,
4) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych,

5) Jednostki Uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucije
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica,

6) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — pod warunkiem
ze sg zbywalne.

3. Fundusz, dziatajgcy na rachunek Subfunduszu, moze dokonywac lokat za granicag, w panstwach
cztonkowskich Unii Europejskiej i w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej. Instrumenty Rynku Pienieznego i papiery wartosciowe objete
lub nabyte za granicg moga stanowi¢ do 100% Wartos$ci Aktywow Subfunduszu.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Nie mniej niz 50% Aktywow Subfunduszu bedzie lokowane w Instrumenty Rynku Pienieznego oraz dtuzne
papiery wartosciowe denominowane w EUR.

2. Do 20% Wartosci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci wobec tego podmiotu, walute obcag
jednego panstwa lub EUR.

3. Ograniczen dla papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego wyemitowanych przez jeden
podmiot, o ktérych mowa powyzej, nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego lub wierzytelnosci emitowane, poreczane lub gwarantowane przez:



1) Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski,
2) panstwa nalezace do OECD oraz miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych czionkiem
jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD.

4. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowic¢ wiecej niz 25% Wartosci
Aktywow Subfunduszu.

5. Depozyty bankowe w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogg
stanowi¢ wiecej niz 20% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

6. Subfundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci swoich Aktywéw w Jednostki Uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoéinego inwestowania
majgce siedzibe za granica.

7. Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe.

8. W celu zarzadzania ptynnoscig Subfundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem umow lokat
terminowych na okres nie dtuzszy niz 7 dni oraz uméw rachunkow rozliczeniowych, w tym biezgcych
i pomocniczych. Umowy lokat terminowych zawierane sg na czas trwania tych lokat na warunkach
nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym. Umowy rachunkéw
rozliczeniowych zawierane sg na warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem nie gorszych niz oferowane
przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.

UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz UniWIBID Plus

Cel inwestycyjny
Celem Subfunduszu jest ochrona realnej Wartosci Aktywéw Subfunduszu.
Zamiarem Subfunduszu jest osiggniecie lepszego wyniku niz Benchmark ustalony dla Subfunduszu.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Specjalizacja
Subfundusz nalezy do kategorii specjalistycznych.

Przy lokowaniu srodkéw Subfundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne obowigzujgce dla funduszu
inwestycyjnego zamknietego.

Kryteria doboru lokat

1. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz, dziatajgcy na rachunek Subfunduszu, jest dgzenie
do osiggniecia celu inwestycyjnego przez uzyskanie rentownosci wyzszej niz okreslony benchmark
przy zachowaniu wysokiej ptynnosci oraz minimalizowaniu ryzyka niewyptacalnosci emitentéw papieréw
wartosciowych, w ktére inwestuje Subfundusz.

2. Fundusz, dziatajgcy na rachunek Subfunduszu, moze dokonywac lokat za granica. Instrumenty Rynku
Pienieznego i papiery wartosciowe objete lub nabyte za granicg mogg stanowi¢ do 100% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

3. Do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu bedzie lokowane w Instrumenty Rynku Pienieznego oraz inne
dtuzne papiery wartosciowe, w przypadku ktérych czas pozostajgcy do wykupu nie przekracza 397 dni
lub wysokos¢ oprocentowania jest ustalana dla okreséw nie dtuzszych niz 397 dni. Udziat Instrumentéw
Rynku Pienieznego oraz dtuznych papierow wartosciowych w wartosci Aktywéw Subfunduszu nie powinien
by¢ nizszy niz 70%.

Dodatkowo stosuje sie takze kryteria:
1) ptynnosci,
2) ceny,



3) dostepnosci,
4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,
5) zgodno$ci z ryzykiem kredytowym,

6) wyceny,

7) konkurencyjnosci rentownosci w poréwnaniu do alternatywnych instrumentéw finansowych dostepnych

na rynku.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1.

2.

Gtéwnymi kategoriami lokat Subfunduszu sg diuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego.

Fundusz lokuje swoje Aktywa Subfunduszu w:

1) Instrumenty Rynku Pienieznego,

2) diuzne papiery wartosciowe,

3) kwity depozytowe,

4) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych,

5) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za granica,

6) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe oraz inne prawa
majgtkowe, ktore, zgodnie z Ustawg, mogg by¢ przedmiotem lokat Subfunduszu, na zasadach
okreslonych w art.91 ust. 9. Statutu

7) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne na zasadach okreslonych

w art. 91 ust 10 — 25 Statutu.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Srodki pieniezne Uczestnikdéw bedg lokowane przez Fundusz na rachunek Subfunduszu w Instrumenty
Rynku Pienieznego oraz w inne diuzne papiery wartosciowe, w przypadku ktérych czas pozostajgcy
do wykupu nie przekracza 397 dni lub wysokos¢ oprocentowania jest ustalana dla okreséw nie dtuzszych
niz 397 dni, przy czym udziat pozostatych kategorii lokat okreslonych w art. 91 ust. 2 musi by¢ nizszy
niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot
oraz wierzytelnosci wobec tego podmiotu nie moga stanowi¢ fgcznie wiecej niz 20% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Ograniczen dla papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego wyemitowanych przez jeden

podmiot, o ktérych mowa powyzej, nie stosuje sie do lokat w papiery wartosSciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego lub wierzytelnosci emitowane, poreczane lub gwarantowane przez:

1) Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski,
2) panstwa nalezgce do OECD oraz miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem
jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowic¢ wiecej niz 25% Warto$ci
Aktywow Subfunduszu.

Depozyty bankowe w jedynym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej
nie moga stanowi¢ wiecej niz 20% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci swoich Aktywéw w Jednostki Uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoinego inwestowania
majgce siedzibe za granica.

Subfundusz moze udzielaé¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg papiery warto$ciowe.



UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz UniObligacje Aktywny

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost Wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartoéci lokat.

Subfundusz realizuje cel inwestycyjny, jako Subfundusz elastycznego inwestowania, poprzez inwestowanie
Aktywow Subfunduszu w kategorie lokat, w jakie Subfundusz moze lokowag, przede wszystkim w instrumenty
finansowe o charakterze dtuznym, z uwzglednieniem przewidzianych zasad dywersyfikacji lokat. Subfundusz
inwestuje zaréwno w lokaty denominowane w walucie polskiej, jak i w lokaty denominowane w walutach
obcych zaréwno na rynku polskim, jak i rynkach zagranicznych

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Specjalizacja

Subfundusz nalezy do kategorii specjalistycznych. Jest subfunduszem typu mieszanego. Przy lokowaniu
Srodkéw Subfundusz stosuje zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego zamknigetego.

Kryteria doboru lokat

1. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz, dziatajgcy na rachunek Subfunduszu,
jest maksymalizacja wzrostu Wartosci Aktywow Subfunduszu w diugim horyzoncie inwestycyjnym
przy zachowaniu zatozonej ptynnosci.

2. Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery wartosciowe, w ktére Subfundusz lokuje swoje Aktywa, sg
dokonywane przede wszystkim na podstawie analizy fundamentalnej, w szczegélnosci w przypadku
papierow o charakterze udzialowym podstawowymi kryteriami bedzie okreslenie rynkowych
i technologicznych przewag firm oraz jakos$ci zarzgdzania przedsiebiorstwem.

3. Lokaty Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz inne dtuzne
papiery wartosciowe sg dokonywane przede wszystkim na podstawie biezacej oceny i prognoz rozwoju
sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartosciowego oraz ich wptywu na ksztaltowanie sie
rynkowych stop procentowych, prognozowanych zmian ksztattu krzywej dochodowosci i poziomu
rynkowych stép procentowych, stosunku oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
z danym papierem wartosciowym lub Instrumentem Rynku Pienieznego oraz ratingéw emitentéw
opracowywanych przez uznane agencje ratingowe. Ponadto w przypadku obligacji zamiennych na akcje
zastosowanie bedg miaty rowniez podstawowe kryteria doboru lokat Subfunduszu oraz warunki zamiany
obligacji na akcje.

Dodatkowo stosuje sie takze kryteria:

1) ptynnoéci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,

5) zgodnosci z ryzykiem kredytowym,

6) wyceny,

7 konkuLencyjnoéci rentownosci w poréwnaniu do alternatywnych instrumentéw finansowych dostepnych
na rynku.

4. Lokaty w jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg dokonywane bedg przede wszystkim
na podstawie biezgcej oceny wynikéw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych i instytucji wspdélnego
inwestowania, w ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa
lokowane sg Aktywa Subfunduszu, z uwzglednieniem profili zysk/ryzyko, prognozy co do ksztattowania sie
koniunktury gospodarczej kraju emitenta papieréw wartosciowych lub lokat, w ktére inwestuje dany fundusz
inwestycyjny lub instytucja wspdlnego inwestowania, przy uwzglednieniu specyfiki portfeli inwestycyjnych
poszczegolnych funduszy inwestycyjnych lub instytucji wspdlnego inwestowania w danej kategorii.



5. W odniesieniu do lokat w waluty obce, w jakie Subfundusz lokuje swoje Aktywa, stosowane sg kryteria
ryzyka kursowego danej waluty, oceny co do ksztattowania sie relacji poszczegdlnych walut portfela,
a takze dywersyfikacja portfela Subfunduszu pod wzgledem zaangazowania Aktywdéw w lokaty
denominowane w danej walucie.

6. W celu zapewnienia ptynnosci $rodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych, o niskim
ryzyku niewyptacalno$ci, oraz sg lokowane w krétkoterminowe papiery wartosciowe emitowane
przez emitentéw o minimalnym ryzyku niewyptacalnos$ci.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1. Subfundusz jest subfunduszem absolutnej stopy zwrotu, w ktérym srodki pieniezne Uczestnikow
beda lokowane w kategorie lokat okreslone w art. 100 ust. 2 pkt 1), 2), 4), 5) i 6) Statutu. Subfundusz
charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat oraz duzg zmiennoscia
skfadnikéw lokat posiadanych w portfelu, z zastrzezeniem, ze Subfundusz bedzie inwestowat przede
wszystkim w instrumenty finansowe o charakterze dtuznym. Ze wzgledu na przyjetg polityke inwestycyjna
zaangazowanie Subfunduszu w dane kategorie lokat i ich procentowy udziat w Aktywach Subfunduszu
moze by¢ zmienny w czasie, co zalezy od indywidualnych decyzji zarzgdzajgcego Subfunduszem
i od przyjetej strategii inwestycyjnej Subfunduszu. Zmienne ryzyko inwestycyjne Subfunduszu moze mie¢
wptyw na wahania jednostki uczestnictwa Subfunduszu.

2. Fundusz lokuje swoje Aktywa Subfunduszu w:
1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe,

2) listy zastawne, dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego,

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz towarowe
Instrumenty Pochodne,

4) Jednostki Uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica,

5) waluty obce,

6) depozyty bankowe.

Ograniczenia inwestycyjne
1. Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w:

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe — od 0%
do 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

2) listy zastawne, diuzne papiery warto$ciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego — od 0%
do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz Towarowe
Instrumenty Pochodne — pod warunkiem ze sg zbywalne,

4) jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg — od 0% do 50% warto$ci Aktywow Subfunduszu,

5) waluty obce — od 0% do 100% Wartosci Aktywdéw Subfunduszu,
6) depozyty bankowe — od 0% do 100% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane
przez podmioty z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w panstwach cztonkowskich Unii
Europejskiej i w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie
Unii Europejskiej oraz w nastepujgcych panstwach nienalezgcych do OECD: Serbia i Chorwacja.

3. Fundusz moze dokonywac krétkiej sprzedazy papieréw wartosciowych wchodzgcych w sktad Aktywow
Subfunduszu. Lgczna wartosé papierow wartosciowych bedgcych przedmiotem krétkiej sprzedazy
nie moze przekroczy¢ 40% Warto$ci Aktywow Subfunduszu. taczna warto$¢ papierow wartosciowych
jednego emitenta bedacych przedmiotem krotkiej sprzedazy nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywow
Subfunduszu. Przy wyliczaniu limitéw inwestycyjnych wynikajacych z ustawy oraz Statutu Subfunduszu
uwzglednia sie instrumenty finansowe bedgce przedmiotem Krétkiej Sprzedazy w odpowiednich limitach



inwestycyjnych wynikajacych z przepiséw Ustawy oraz z Statutu w ten sposéb, ze ustala sie dla kazdego
instrumentu odrebnie réznice miedzy wartosciag instrumentéw finansowych bedacych w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu a wartoscig takich samych instrumentow finansowych bedacych przedmiotem
Krotkiej Sprzedazy, a nastepnie wartos¢ bezwzgledng z tak otrzymanej wielkosci traktuje

jako zaangazowanie wynikajgce z okreslonego instrumentu.

4. Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelno$ci
wobec tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie nie mogg stanowic tgcznie wigcej niz 20% Wartosci
Aktywow Subfunduszu

5. Zasad, o ktérych mowa w pkt 4, nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez:
1) Skarb Panstwa,
2) Narodowy Bank Polski,
3) panstwo nalezgce do OECD,
4) miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej
jedno z panstw nalezgcych do OECD.

6. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowi¢ wiecej niz 25% Wartosci
Aktywow Subfunduszu, przy czym tgczna wartos¢ lokat w listy zastawne nie moze przekraczaé
50% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

7. Lokaty w waluty obce nie mogg stanowi¢ wiecej niz 20% Wartosci Aktywdéw Subfunduszu w odniesieniu
do jednej waluty obcej, przy czym tgczna warto$¢ lokat w waluty obce nie moze stanowic¢ wiecej
niz 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz SGB Gotéwkowy

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej Wartosci Aktywéw Subfunduszu.
Zamiarem Subfunduszu jest osiggniecie lepszego wyniku niz Benchmark ustalony dla Subfunduszu.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Specjalizacja
Subfundusz nalezy do kategorii specjalistycznych.

Przy lokowaniu srodkéw Subfundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne obowigzujgce dla funduszu
inwestycyjnego otwartego.

Kryteria doboru lokat

1. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz, dziatajgcy na rachunek Subfunduszu, jest dgzenie
do osiggniecia celu inwestycyjnego przez uzyskanie rentownosci wyzszej niz okreslony benchmark
przy zachowaniu wysokiej ptynnosci oraz minimalizowaniu ryzyka niewypfacalnosci emitentéw papierow
wartosciowych, w ktére inwestuje Subfundusz.

2. Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu moze dokonywaé¢ lokat za granicg, w panstwach
cztonkowskich Unii Europejskiej i w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej. Instrumenty Rynku Pienieznego i dtuzne papiery wartosciowe
objete lub nabyte za granicg moga stanowi¢ do 50 % wartosci Aktywéw Subfunduszu.

3. Fundusz, dziatajgcy na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu umoéw majgcych za przedmiot kategorie
lokat wymienione w art. 74 ust. 2 pkt 1) 2) 3) 4) i 5) Statutu kieruje sie w szczegdlno$ci nastepujgcymi
kryteriami:

1) ptynnosci,



2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,

5) ryzykiem kredytowym,

6) wyceny,

7 konkurl'(encyjnoéci rentownosci w poréwnaniu do alternatywnych instrumentéw finansowych dostepnych
na rynku.

Gtéwnym kryterium doboru lokat dla depozytéw bankowych jest oprocentowanie depozytéw
oraz wiarygodnos$¢ kontrahenta.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1.

2.

Gtéwnymi kategoriami lokat Subfunduszu sg diuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego.

Fundusz lokuje swoje Aktywa Subfunduszu w:
1) Instrumenty Rynku Pienieznego,

2) diuzne papiery wartosciowe,

3) kwity depozytowe i listy zastawne,

4) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem,
ze sg zbywalne,

5) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych,

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Srodki pieniezne Uczestnikéw bedg lokowane przez Fundusz na rachunek Subfunduszu w Instrumenty
Rynku Pienieznego oraz w inne diuzne papiery wartosciowe, w przypadku ktérych czas pozostajgcy

do wykupu nie przekracza 397 dni lub wysokos¢ oprocentowania jest ustalana dla okreséw nie dtuzszych
niz 397 dni, przy czym udziat pozostatych kategorii lokat okreslonych w art. 74 ust. 2 Statutu musi by¢
nizszy niz 30% warto$ci Aktywoéw Subfunduszu.

Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu moze dokonywac lokat za granica, w panstwach
cztonkowskich Unii Europejskiej i w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej. Instrumenty Rynku Pienieznego i dtuzne papiery warto$ciowe
objete lub nabyte za granicg mogg stanowi¢ do 50 % wartosci Aktywow Subfunduszu.

Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot
oraz wierzytelnosci wobec tego podmiotu nie moga stanowi¢ fgcznie wiecej niz 15% wartosci
Aktywow Subfunduszu..

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowi¢ wiecej niz 25% Wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Depozyty bankowe w jedynym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej
nie moga stanowi¢ wiecej niz 20% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywdw Subfunduszu
w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, panstwo czionkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego,
panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowg, ktdrej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu

w papiery warto$ciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w pkt. 6 powyzej,
przy czym tgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie
oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane



Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

8. Zasad, o ktérych mowa w pkt. 6 i 7 powyzej, nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego lub wierzytelnosci emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, panstwa nalezagce do OECD lub miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo nalezgce do OECD.

9. W przypadku, o ktérym mowa w pkt. 8 powyzej, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, jest
obowigzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze wartosc
lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzszac¢ 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

10. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowac do 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu
tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce
do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w art. 75 ust. 11b. Statutu. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;.

11. tgczna wartosé lokat Subfunduszu w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych
Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, ulokowat ponad 5% wartosci Aktywéw Subfunduszu nie
wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, oraz inne podmioty
nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz UniAkcje: Daleki Wschéd

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartoéci lokat.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez aktywne inwestowanie Aktywow Subfunduszu
w tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego UniEM Fernost (,UniEM Fernost ") zarzadzanego

przez Union Investment Luxembourg S.A. (zwang dalej w niniejszym rozdziale ,Spotkg*“ lub ,Spotka
zarzadzajaca®).

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Specjalizacja
Subfundusz nalezy do kategorii specjalistycznych.

Przy lokowaniu srodkow Subfundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne obowigzujgce dla funduszu
inwestycyjnego otwartego.

Kryteria doboru lokat

1. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu nastepuje poprzez inwestowanie nie mniej niz 70% Aktywow
tego Subfunduszu w tytuty uczestnictwa (jednostki) UniEM Fernost. W czesci, w ktérej Aktywa
Subfunduszu nie sg zainwestowane w kategorie lokat, o ktérych mowa w zdaniu poprzedzajgcym,
Fundusz inwestuje Aktywa Subfunduszu w pozostate kategorie lokat okreslone w art. 116 ust. 2 Statutu,
zgodnie z obowigzujgcym prawem i postanowieniami Statutu.

2. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu dla pozostatych
kategorii lokat innych niz tytuty uczestnictwa UniEM Fernost jest maksymalizacja wzrostu wartosci Aktywow
Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym przy zachowaniu zatozonej ptynnosci. Proporcje
zaangazowania w akcje i dluzne papiery warto$ciowe zalezg od oceny perspektyw rynkéw akcyjnych
i rynkéw diuznych papieréw warto$ciowych, z uwzglednieniem przewidzianych w niniejszym artykule zasad
dywersyfikacji lokat. Zarzgdzajacy Subfunduszem, na podstawie analizy czynnikdw makroekonomicznych
wptywajacych na atrakcyjnos¢ poszczegdlnych kategorii lokat wskazanych w Statucie, dokonuje
identyfikacji trendu $rednio i dlugookresowego dla danej kategorii lokat. Na podstawie tej analizy



Zarzadzajgcy Subfunduszem podejmuje decyzje odnosnie zwiekszenia lub zmniejszenia zaangazowania
aktywoéw Subfunduszu w poszczegdlne kategorie lokat wskazane w Statucie.

3. Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery wartosciowe okreslone w art. 116 ust. 2 pkt 1) Statutu
sg dokonywane przede wszystkim na podstawie analizy fundamentalnej, w szczegélnosci w przypadku
papieréw o charakterze udzialowym podstawowymi kryteriami bedzie okreslenie rynkowych
i technologicznych przewag firm oraz jakosci zarzgdzania przedsigbiorstwem.

4. Lokaty Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz inne dtuzne
papiery wartosciowe okreslone w art. 116 ust. 2 pkt 2) Statutu sg dokonywane przede wszystkim
na podstawie biezgcej oceny i prognoz rozwoju sytuaciji makroekonomicznej kraju emitenta papieru
wartosciowego oraz ich wptywu na ksztattowanie sie rynkowych stép procentowych, prognozowanych
zmian ksztattu krzywej dochodowosci i poziomu rynkowych stép procentowych, stosunku oczekiwane;j
stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub Instrumentem
Rynku Pienieznego oraz ratingdw emitentow opracowywanych przez uznane agencje ratingowe. Ponadto
w przypadku obligacji zamiennych na akcje zastosowanie bedg miaty rowniez kryteria doboru lokat
okreslone w pkt 3) powyzej oraz warunki zamiany obligacji na akcje. Dodatkowo stosuje sie takze kryteria:

1) ptynnoéci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,

5) ryzykiem kredytowym,

6) wyceny,

7) konkurencyjnosci rentownosci w poréwnaniu do alternatywnych instrumentéw finansowych dostepnych

na rynku.

5. W celu zapewnienia ptynnosci srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych,
o niskim ryzyku niewyptacalnosci, oraz sg lokowane w krotkoterminowe papiery wartosciowe emitowane
przez emitentéw o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz
1. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, na zasadach
okreslonych w art.116 ust. 3 Statutu — od 0% do 30% wartosci Aktywow Subfunduszu,

2) listy zastawne, diuzne papiery warto$ciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego na zasadach
okreslonych w art.116 ust. 3 Statutu — od 0% do 30% wartosci Aktywow Subfunduszu,

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na zasadach okre$lonych
w art. 116 ust. 17 — 23 Statutu, pod warunkiem Ze sg zbywalne,

4) jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, na zasadach okreslonych w art. 116 ust. 27
iart. 117 ust. 1 Statutu,

5) waluty obce — do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

6) depozyty bankowe, na zasadach okreslonych w art. 116 ust. 28 - 30 Statutu — od 0% do 30% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

2. Dokonujgc lokat w kategorie lokat, o ktérych mowa w pkt. 1.1) i 1.2), Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu
w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez podmioty z siedzibg
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w pahstwach czionkowskich Unii Europejskiej i w panstwach
nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i pahstwo czionkowskie Unii Europejskiej
oraz w nastepujgcym panstwie nienalezgcym do OECD: Serbii.

3. Fundusz utrzymuje, wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzar Subfunduszu,
czes¢ Aktywow Subfunduszu na rachunkach bankowych.



Ograniczenia inwestycyjne

1. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowac od 5% do 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe wyemitowane przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku
Pienieznego, jezeli tgczna wartosc¢ takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu
(przepisu tego nie stosuje sie do depozytéw i transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, ktdre zostatly zawarte z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi wtasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym).

2. taczna wartos¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem
nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

3. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu
w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzgdu
terytorialnego, panstwo czionkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego,
panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowg, ktdrej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

4. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu
w papiery warto$ciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w pkt 3 powyzej,
przy czym tgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez podmiot, ktérego papiery warto$ciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie
oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakciji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

5. Ograniczen wskazanych w punkcie 3 i 4 powyzej nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski.

6. W przypadku, o ktérym mowa w punkcie 5 powyzej, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu,
jest obowigzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze
wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

7. Podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktérej jest
sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitéw
inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

8. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 20 % wartosci Aktywéw Subfunduszu
tacznie w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce
do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w punkcie 7 powyzej. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowaé wiecej niz 10% wartos$ci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowe;.

9. kaczna wartosc¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,
w ktérych Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow
Subfunduszu nie wigcej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej,
oraz inne podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

10. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% warto$ci Aktywow
Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

11. kaczna warto$é pozyczonych przez Fundusz papieréw warto$ciowych wchodzacych w sktad lokat
Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 30% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu.

Zasady polityki inwestycyjnej oraz ograniczenia inwestycyjne UniEM Fernost, bedgcego gtéwnym sktadnikiem
lokat Subfunduszu UniAkcje: Daleki Wschéd zostaty okreslone w art. 117a. Statutu UniFundusze
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.



UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz UniAkcje Biopharma

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest diugoterminowy wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartoéci lokat.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie Aktywow Subfunduszu w tytuty
uczestnictwa subfunduszu UniSector: BioPharma wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego UniSector
(dalej jako ,UniSector: BrioPharma”) zarzgdzanego przez Union Investment Luxembourg S.A. (zwang dalej

W niniejszym rozdziale ,Spoétkg” lub ,Spétkg zarzadzajgca”®).

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Specjalizacja
Subfundusz nalezy do kategorii specjalistycznych.

Przy lokowaniu srodkéw Subfundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne obowigzujgce dla funduszu
inwestycyjnego otwartego.

Kryteria doboru lokat

1. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu nastepuje poprzez inwestowanie nie mniej niz 70% Aktywow
tego Subfunduszu w tytuty uczestnictwa (jednostki) UniSector: BioPharma. W czesci, w ktorej Aktywa
Subfunduszu nie sg zainwestowane w kategorie lokat, o ktérych mowa w zdaniu poprzedzajgcym,
Fundusz inwestuje Aktywa Subfunduszu w pozostate kategorie lokat okreslone w art. 156 ust. 2 Statutu,
zgodnie z obowigzujgcym prawem i postanowieniami Statutu.

2. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu dla pozostatych
kategorii lokat innych niz tytuty uczestnictwa UniSector: BioPharma jest maksymalizacja wzrostu wartosci
Aktywow Subfunduszu w diugim horyzoncie inwestycyjnym przy zachowaniu zatozonej ptynnosci.
Proporcje zaangazowania w akcje i dluzne papiery warto$ciowe zalezg od oceny perspektyw rynkow
akcyjnych i rynkéw dtuznych papieréw wartosciowych, z uwzglednieniem przewidzianych w niniejszym
artykule zasad dywersyfikacji lokat. Zarzadzajgcy Subfunduszem, na podstawie analizy czynnikéw
makroekonomicznych wptywajgcych na atrakcyjnosé poszczegdlnych kategorii lokat wskazanych
w Statucie, dokonuje identyfikacji trendu srednio i dlugookresowego dla danej kategorii lokat. Na podstawie
tej analizy Zarzadzajgcy Subfunduszem podejmuje decyzje odnosnie zwiekszenia lub zmniejszenia
zaangazowania aktywéw Subfunduszu w poszczegdlne kategorie lokat wskazane w Statucie.

3. Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery wartoSciowe okreslone w art. 156 ust. 2 pkt 1) Statutu sg
dokonywane przede wszystkim na podstawie analizy fundamentalnej, w szczegdlnosci w przypadku
papieréw o charakterze udziatowym podstawowymi kryteriami bedzie okreslenie rynkowych
i technologicznych przewag firm oraz jakosci zarzgdzania przedsiebiorstwem.

4. Lokaty Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz inne dtuzne
papiery wartosciowe okreslone w art. 156 ust. 2 pkt 2) Statutu sg dokonywane przede wszystkim
na podstawie biezgcej oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru
warto$ciowego oraz ich wptywu na ksztattowanie sie rynkowych stop procentowych, prognozowanych
zmian ksztattu krzywej dochodowosci i poziomu rynkowych stép procentowych, stosunku oczekiwanej
stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub Instrumentem
Rynku Pienieznego oraz ratingdw emitentdéw opracowywanych przez uznane agencje ratingowe. Ponadto
w przypadku obligacji zamiennych na akcje zastosowanie bedg miaty rowniez kryteria doboru lokat
okreslone w pkt 3) powyzej oraz warunki zamiany obligacji na akcje. Dodatkowo stosuje sie takze kryteria:

1) ptynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodno$ci ze strategig i celem inwestycyjnym,

5) ryzykiem kredytowym,



6) wyceny,

7) konkurencyjnosci rentownosci w poréwnaniu do alternatywnych instrumentéw finansowych dostepnych
na rynku.

5. W celu zapewnienia ptynnosci srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych,
o niskim ryzyku niewyptacalnosci, oraz sg lokowane w krotkoterminowe papiery warto$ciowe emitowane
przez emitentéw o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz
1. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, na zasadach
okreslonych w art.156 ust. 3 Statutu — od 0% do 30% wartosci Aktywow Subfunduszu,

2) listy zastawne, diuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego na zasadach
okreslonych w art.156 ust. 3 Statutu — od 0% do 30% wartosci Aktywow Subfunduszu,

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na zasadach okreslonych
w art. 156 ust. 17 — 23 Statutu, pod warunkiem ze sg zbywalne,

4) jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica, na zasadach okreslonych w art. 156 ust. 23
i art. 157 ust. 1 Statutu,

5) waluty obce — do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

6) depozyty bankowe, na zasadach okreslonych w art. 156 ust. 24 - 25 Statutu — od 0% do 30%
wartosci Aktywow Subfunduszu.

2. Dokonujac lokat w kategorie lokat, o ktérych mowa w pkt. 1.1) i 1.2), Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu
w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez podmioty z siedzibg
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w panstwach cztonkowskich Unii Europejskiej i w panstwach
nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo czionkowskie Unii Europejskiej
oraz w nastepujgcym panstwie nienalezgcym do OECD: Serbii.

3. Fundusz utrzymuje, wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu, czesé
Aktywow Subfunduszu na rachunkach bankowych.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowac¢ od 5% do 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe wyemitowane przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku
Pienieznego, jezeli tgczna wartosc¢ takich lokat nie przekroczy 40% warto$ci Aktywéw Subfunduszu
(przepisu tego nie stosuje sie do depozytéw i transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, ktére zostaty zawarte z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi wiasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym).

2. taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$é ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze
przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

3. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu
w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzgdu terytorialnego panstwa cztonkowskiego,
panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansows, ktérej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

4. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu
w papiery warto$ciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w pkt 3 powyzej,
przy czym tgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie
oraz wartosc¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakgji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane



Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

5. Ograniczen wskazanych w punkcie 3 i 4 powyzej nie stosuje sie do papierow wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski.

6. W przypadku, o ktérym mowa w punkcie 5 powyzej, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu,
jest obowigzany dokonywacé lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze
warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

7. Podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest
sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitéw
inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

8. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 20 % wartosci Aktywéw Subfunduszu
tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace
do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w punkcie 7 powyzej. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;.

9. taczna wartosc¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych
Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, ulokowat ponad 5% warto$ci Aktywéw Subfunduszu
nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, oraz inne
podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

10. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

11. tgczna warto$¢ pozyczonych przez Fundusz papierow wartosciowych wchodzgcych w skiad lokat
Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Zasady polityki inwestycyjnej oraz ograniczenia inwestycyjne UniSector: BioPharma, bedgcego giéwnym
skfadnikiem lokat Subfunduszu UniAkcje Biopharma zostaty okreslone w art. 157a. Statutu UniFundusze
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz UniAkcje Selektywny Globalny.

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost warto$ci Aktywéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie Aktywéw Subfunduszu w tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych Unilnstitutional Global High Dividend Equities oraz UniFavorit: Aktien
zarzgdzanych przez Union Investment Privatfonds GmbH (zwang dalej w niniejszym rozdziale ,Spétkg*

lub ,Spoétkg zarzgdzajaca®).

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Specjalizacja
Subfundusz nalezy do kategorii specjalistycznych.

Przy lokowaniu srodkéw Subfundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne obowigzujgce dla funduszu
inwestycyjnego otwartego.

Kryteria doboru lokat

1. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu nastepuje poprzez inwestowanie nie mniej niz 20%
i nie wiecej niz 50% Aktywdéw tego Subfunduszu w tytuty uczestnictwa (jednostki) funduszu zagranicznego
Unilnstitutional Global High Dividend Equities oraz nie mniej niz 20% i nie wiecej niz 50% Aktywow



tego Subfunduszu w tytuty uczestnictwa (jednostki) funduszu zagranicznego UniFavorit: Aktien. W czesci,
w ktérej Aktywa Subfunduszu nie sg zainwestowane w kategorie lokat, o ktérych mowa w zdaniu
poprzedzajgcym, Fundusz inwestuje Aktywa Subfunduszu w pozostate kategorie lokat okreslone w art. 164
ust. 2 Statutu, zgodnie z obowigzujgcym prawem i postanowieniami Statutu.

2. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu
dla pozostatych kategorii lokat innych niz tytuty uczestnictwa Unilnstitutional Global High Dividend Equities
oraz UniFavorit: Aktien jest maksymalizacja wzrostu warto$ci Aktywow Subfunduszu w dtugim horyzoncie
inwestycyjnym przy zachowaniu zatozonej ptynnosci. Proporcje zaangazowania w akcje i dtuzne papiery
wartosciowe zalezg od oceny perspektyw rynkéw akcyjnych i rynkéw diuznych papierow wartosciowych,
z uwzglednieniem przewidzianych w niniejszym artykule zasad dywersyfikacji lokat. Zarzadzajgcy
Subfunduszem, na podstawie analizy czynnikéw makroekonomicznych wptywajgcych na atrakcyjnosé
poszczegodlnych kategorii lokat wskazanych w Statucie, dokonuje identyfikacji trendu srednio
i dlugookresowego dla danej kategorii lokat. Na podstawie tej analizy Zarzadzajgcy Subfunduszem
podejmuje decyzje odnosnie zwiekszenia lub zmniejszenia zaangazowania aktywéw Subfunduszu
w poszczegolne kategorie lokat wskazane w Statucie.

3. Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery wartosciowe okreslone w art. 164 ust. 2 pkt 1) Statutu sg
dokonywane przede wszystkim na podstawie analizy fundamentalnej, w szczegdlnosci w przypadku
papierow o charakterze udzialowym podstawowymi kryteriami bedzie okreslenie rynkowych
i technologicznych przewag firm oraz jakosci zarzgdzania przedsiebiorstwem.

4. Lokaty Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz inne dtuzne
papiery wartosciowe okreslone w art. 164 ust. 2 pkt 2) Statutu sg dokonywane przede wszystkim
na podstawie biezgcej oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru
wartosciowego oraz ich wptywu na ksztattowanie sie rynkowych stép procentowych, prognozowanych
zmian ksztattu krzywej dochodowosci i poziomu rynkowych stdép procentowych, stosunku oczekiwane;j
stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub Instrumentem
Rynku Pienieznego oraz ratingdw emitentéw opracowywanych przez uznane agencje ratingowe. Ponadto
w przypadku obligacji zamiennych na akcje zastosowanie bedg miaty rowniez kryteria doboru lokat
okreslone w pkt 3) powyzej oraz warunki zamiany obligacji na akcje. Dodatkowo stosuje sie takze kryteria:

1) ptynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodno$ci ze strategig i celem inwestycyjnym,

5) ryzykiem kredytowym,

6) wyceny,

7) konkurencyjnosci rentownosci w poréwnaniu do alternatywnych instrumentéw finansowych dostepnych

na rynku.

5. W celu zapewnienia ptynnosci srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych,
0 niskim ryzyku niewyptacalnosci, oraz sg lokowane w krotkoterminowe papiery wartosciowe emitowane
przez emitentéw o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz
1. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, na zasadach
okreslonych w art.164 ust. 3 Statutu — od 0% do 60% wartosci Aktywow Subfunduszu,

2) listy zastawne, diuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego na zasadach
okreslonych w art.164 ust. 3 Statutu — od 0% do 60% wartosci Aktywow Subfunduszu,

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na zasadach okre$lonych
w art. 164 ust. 17 — 23 Statutu, pod warunkiem Ze sg zbywalne,

4) jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, na zasadach okreslonych w art. 164 ust. 23
i art. 165 ust. 1 Statutu,



5) waluty obce — do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,

6) depozyty bankowe, na zasadach okreslonych w art. 164 ust. 24 - 25 Statutu — od 0% do 30%
warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Dokonujac lokat w kategorie lokat, o ktérych mowa w pkt. 1.1) i 1.2), Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu
w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez podmioty z siedzibg

na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w pahstwach czionkowskich Unii Europejskiej i w panstwach
nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo czionkowskie Unii Europejskiej

oraz w nastepujgcym panstwie nienalezgcym do OECD: Serbii.

Fundusz utrzymuje, wylgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu,
czes$¢ Aktywow Subfunduszu na rachunkach bankowych.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowac¢ od 5% do 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe wyemitowane przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku
Pienieznego, jezeli tgczna wartosc¢ takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu
(przepisu tego nie stosuje sie do depozytéw i transakgji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, ktdre zostaty zawarte z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi wtasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym).

t gczna wartosc¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane

przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakciji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem

nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu
w papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego,
panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktdrej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowac do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu

w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w pkt 3 powyzej,
przy czym tgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie
oraz wartosc¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Ograniczen wskazanych w punkcie 3 i 4 powyzej nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Parnstwa albo Narodowy Bank Polski.

W przypadku, o ktérym mowa w punkcie 5 powyzej, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu,
jest obowigzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze
wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

Podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktérej jest
sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitéw
inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowac do 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu
tacznie w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce
do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w punkcie 7 powyzej. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowaé wiecej niz 10% wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane

przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowe;.

tgczna wartosc¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych
Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, ulokowat ponad 5% wartosci Aktywéw Subfunduszu



nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, oraz inne
podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

10. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% warto$ci Aktywow
Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

11. kaczna wartos¢ pozyczonych przez Fundusz papieréw wartosciowych wchodzgcych w sktad lokat
Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 30% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu.

UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz SGB Zagraniczny

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu warto$ci lokat.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie Aktywéw Subfunduszu

w tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego PrivatFonds: Kontrolliert (,PrivatFonds”) zarzadzanego
przez Union Investment Privatfinds GmbH (zwang dalej w niniejszym rozdziale ,Spétkg“ lub ,Spotkg
zarzadzajaca.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Specjalizacja
Subfundusz nalezy do kategorii specjalistycznych.

Przy lokowaniu $srodkéw Subfundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne obowigzujgce dla funduszu
inwestycyjnego otwartego.

Kryteria doboru lokat

1. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu nastepuje poprzez inwestowanie w tytuty uczestnictwa
PrivatFonds: Kontrolliert. W czesci, w ktérej Aktywa Subfunduszu nie sg zainwestowane w kategorie lokat,
o ktérej mowa w zdaniu poprzedzajgcym, Fundusz inwestuje Aktywa Subfunduszu w pozostate kategorie
lokat okreslone w art. 148 ust. 2 Statutu, zgodnie z obowigzujgcym prawem i postanowieniami Statutu
Subfundusz jest subfunduszem absolutnej stopy zwrotu, w ktérym srodki pieniezne Uczestnikéw beda
lokowane w kategorie lokat okreslone w art. 148 ust. 2 Statutu. Subfundusz charakteryzuje sie brakiem
sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat, brakiem okreslenia minimalnego zaangazowania
w poszczegolne kategorie lokat oraz duzg zmiennoscig skfadnikéw lokat posiadanych w portfelu.

Ze wzgledu na przyjetg polityke inwestycyjng zaangazowanie Subfunduszu w dane kategorie lokat

i ich procentowy udziat w Aktywach Subfunduszu moze by¢ zmienny w czasie, co zalezy od indywidualnych
decyzji zarzadzajgcego Subfunduszem i od przyjetej strategii inwestycyjnej Subfunduszu. Subfundusz dgzy
do osiggania zysku w réznych warunkach rynkowych bez odnoszenia sie do okreslonego benchmarku.
Zmienne ryzyko inwestycyjne Subfunduszu moze mieé wptyw na wahania jednostki uczestnictwa
Subfunduszu.

2. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu dla pozostatych
kategorii lokat innych niz tytuty uczestnictwa PrivatFonds: Kontrolliert jest maksymalizacja wzrostu warto$ci
Aktywow Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym przy zachowaniu zatozonej ptynnosci.
Proporcje zaangazowania w akcje i dtuzne papiery wartosciowe zalezg od oceny perspektyw rynkow
akcyjnych i rynkéw dtuznych papieréw wartosciowych, z uwzglednieniem przewidzianych w niniejszym
artykule zasad dywersyfikacji lokat. Zarzadzajgcy Subfunduszem, na podstawie analizy czynnikéw
makroekonomicznych wptywajgcych na atrakcyjno$¢ poszczegdlnych kategorii lokat wskazanych
w Statucie, dokonuje identyfikacji trendu srednio i dtugookresowego dla danej kategorii lokat. Na podstawie
tej analizy Zarzadzajgcy Subfunduszem podejmuje decyzje odnosnie zwigkszenia lub zmniejszenia
zaangazowania aktywéw Subfunduszu w poszczegdlne kategorie lokat wskazane w Statucie.

3. Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery wartoSciowe okreslone w art. 148 ust. 2 pkt 1) Statutu sg
dokonywane przede wszystkim na podstawie analizy fundamentalnej, w szczegdlnosci w przypadku



papierow o charakterze udziatowym podstawowymi kryteriami bedzie okreslenie rynkowych
i technologicznych przewag firm oraz jakosci zarzadzania przedsiebiorstwem.

4. Lokaty Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz inne dtuzne
papiery wartosciowe okreslone w art. 148 ust. 2 pkt 2) Statutu sg dokonywane przede wszystkim
na podstawie biezgcej oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru
warto$ciowego oraz ich wptywu na ksztattowanie sie rynkowych stop procentowych, prognozowanych
zmian ksztattu krzywej dochodowosci i poziomu rynkowych stép procentowych, stosunku oczekiwanej
stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub Instrumentem
Rynku Pienieznego oraz ratingdw emitentéw opracowywanych przez uznane agencje ratingowe. Ponadto
w przypadku obligacji zamiennych na akcje zastosowanie bedg miaty rowniez kryteria doboru lokat
okreslone w pkt 3) powyzej oraz warunki zamiany obligacji na akcje. Dodatkowo stosuje sie takze kryteria:

1) ptynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,

5) ryzykiem kredytowym,

6) wyceny,

7 konkuLencyjnoéci rentownosci w poréwnaniu do alternatywnych instrumentéw finansowych dostepnych
na rynku.

5. W celu zapewnienia ptynnosci srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych,
o niskim ryzyku niewyptacalnosci, oraz sg lokowane w krétkoterminowe papiery wartosciowe emitowane
przez emitentéw o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz
1. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, na zasadach
okreslonych w art.148 ust. 3 Statutu — od 0% do 30% wartosci Aktywow Subfunduszu,

2) listy zastawne, diuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego na zasadach
okreslonych w art.148 ust. 3 Statutu — od 0% do 30% wartosci Aktywow Subfunduszu,

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na zasadach okreslonych
w art. 148 ust. 17 — 23 Statutu, pod warunkiem ze sg zbywalne,

4) jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, na zasadach okreslonych w art. 148 ust. 14
i 24 oraz art. 149 ust. 1 Statutu,

5) waluty obce — od 0% do 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

6) depozyty bankowe, na zasadach okre$lonych w art. 148 ust. 25 - 26 Statutu — od 0% do 100%
wartosci Aktywow Subfunduszu.

2. Dokonujgc lokat w kategorie lokat, o ktérych mowa w pkt. 1.1) i 1.2), Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu
w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez podmioty z siedzibg
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w panstwach czionkowskich Unii Europejskiej i w panstwach
nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej
oraz w nastepujgcym panstwie nienalezgcym do OECD: Serbii.

3. Fundusz utrzymuje, wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzah Subfunduszu,
czes¢ Aktywow Subfunduszu na rachunkach bankowych.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowac¢ od 5% do 10% warto$ci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartoSciowe wyemitowane przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku
Pienieznego, jezeli tgczna wartosc¢ takich lokat nie przekroczy 40% warto$ci Aktywéw Subfunduszu



10.

11.

12.

(przepisu tego nie stosuje sie do depozytéw i transakgji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, ktdre zostaty zawarte z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi wtasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym).

t gczna wartosc¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane

przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakdiji,
ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem

nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywéw Subfunduszu
w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzgdu
terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego,
panstwo nalezagce do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowsg, ktérej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu

w papiery warto$ciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w pkt 3 powyzej,
przy czym tgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie
oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Ograniczen wskazanych w punkcie 3 i 4 powyzej nie stosuje sie do papierow wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski.

W przypadku, o ktérym mowa w punkcie 5 powyzej, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu,
jest obowigzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu roznych emisji, z tym ze
wartosc¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest
sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitéw
inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowac do 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu
tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce
do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w punkcie 7 powyzej. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowaé wiecej niz 10% wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane

przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowe;.

tgczna wartosc¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,

w ktorych Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, ulokowat ponad 5% warto$ci Aktywow
Subfunduszu nie wigcej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej,
oraz inne podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, lokuje nie mniej niz 70% Aktywéw Subfunduszu w tytuty
uczestnictwa funduszu PrivatFonds: Kontrolliert.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac wiecej niz 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

tgczna wartos¢ pozyczonych przez Fundusz papieréw wartosciowych wchodzgcych w sktad lokat
Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 30% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu.

Zasady polityki inwestycyjnej oraz ograniczenia inwestycyjne PrivatFonds: Kontrolliert, bedgcego gtéwnym
skfadnikiem lokat Subfunduszu SGB Zagraniczny zostaty okreslone w art. 149a. Statutu UniFundusze
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.



UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz UniAktywny Pieniezny

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej Warto$ci Aktywéw Subfunduszu.
Zamiarem Subfunduszu jest osiggniecie lepszego wyniku niz Stopa Referencyjna ustalona dla Subfunduszu.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Specjalizacja
Subfundusz nalezy do kategorii specjalistycznych.

Przy lokowaniu srodkéw Subfundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne obowigzujgce dla funduszu
inwestycyjnego otwartego.

Kryteria doboru lokat

1. Aktywa Subfunduszu lokowane sg gtéwnie w Instrumenty Rynku Pienieznego oraz w inne diuzne papiery
wartosciowe lub prawa majgtkowe inkorporujgce wierzytelnosci pieniezne, w przypadku ktérych czas
pozostajgcy do wykupu nie przekracza jednego roku lub wysokos$¢ oprocentowania jest ustalana
dla okreséw nie dtuzszych niz rok.

2. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu jest dgzenie
do osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywéw
Subfunduszu przy zachowaniu wysokiej ptynnosci.

3. Lokaty Subfunduszu sg dokonywane przede wszystkim na podstawie biezgcej oceny i prognoz rozwoju
sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartosciowego oraz ich wptywu na ksztattowanie sie
rynkowych stdép procentowych.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz
1. Subfundusz lokuje swoje Aktywa w nastepujace rodzaje lokat:

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, na zasadach
okreslonych w art. 66 ust. 3 Statutu,

2) listy zastawne, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz dtuzne papiery wartosciowe, za ktére na potrzeby
Statutu, uznaje sie:

a) bony skarbowe i obligacje skarbowe o zmiennym i statym oprocentowaniu,

b) obligacje emitowane przez podmioty inne niz Skarb Panstwa (w tym, gwarantowane przez Skarb
Panstwa oraz obligacje zamienne na akcje),

c) inne prawa majgtkowe inkorporujgce wierzytelnosci pieniezne, ktére to prawa stanowig papiery
wartosciowe (lub mogg by¢ uznane za papiery wartosciowe) zgodnie z: przepisami panstwa,
w ktérym siedzibe ma emitent tych praw majgtkowych lub panstwa, w ktérym zostaty wyemitowane
lub panstwa, w ktérym te prawa majgtkowe sg przedmiotem obrotu. lokaty w wymienione wyzej
instrumenty dokonywane sg na zasadach okreslonych w art. 66 ust. 3.

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na zasadach okreslonych
w art. 66 ust. 4 — 8 Statutu,

4) jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, na zasadach okreslonych w art. 66 ust. 9 Statutu,

5) depozyty bankowe, na zasadach okreslonych w art. 66 ust. 10 Statutu.

2. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych
przedmiotem sg zdematerializowane papiery wartosciowe, na zasadach okreslonych w Ustawie.

3. Fundusz utrzymuje, wylgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzah Subfunduszu, czes¢
Aktywow Subfunduszu na rachunkach bankowych.



Ograniczenia inwestycyjne

1.

10.

11.

Srodki pieniezne Uczestnikdéw bedg lokowane przez Fundusz na rachunek Subfunduszu w kategorie lokat
okreslone w art. 66 ust. 2 pkt 2) Statutu, przy czym udziat pozostatych kategorii lokat okreslonych w art. 66
ust. 2 Statutu musi by¢ nizszy niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Z zastrzezeniem ustepdéw ponizszych, do 5% wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane
w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Fundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego ustepu i art. 66a ust. 3a Statutu, nie moze lokowac
wiecej niz 25% Wartosci Aktywow Funduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz.U. z 2003 r. Nr 99, poz. 919, ze zm.) lub

2) diuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega
szczegolnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papierow
wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw wartosciowych sg
inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie
wszystkich swiadczen pienieznych wynikajacych z tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku
niewyptacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich $wiadczen pienieznych
wynikajgcych z tych papieréw wartosciowych.

Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w art. 66a ust. 3 Statutu, nie moze przekraczac

80% Wartosci Aktywow Funduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% Wartosci
Aktywéw Funduszu. tgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta
wynikajgca z transakciji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych
z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35 % Wartosci Aktywow Funduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ od 5% do 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe wyemitowane przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku
Pienieznego, jezeli tgczna wartosc¢ takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Przepisow ust. 2 i 5 (powyzej) nie stosuje sie do depozytdw i transakcji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi
wilasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

t gczna wartosc¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane

przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakciji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem

nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% warto$ci Aktywdw Subfunduszu
w papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa czionkowskiego,
panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowg, ktérej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartos$ci Aktywéw Subfunduszu

w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 8 powyzej,
przy czym tgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie
oraz wartosc¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Ograniczen wskazanych w ust. 8 i 9 powyzej nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Parstwa albo Narodowy Bank Polski.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 10 powyzej, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu,
jest obowigzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze
wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.



12. Podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest
sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitéw
inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

13. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowac¢ do 20 % wartosci Aktywoéw Subfunduszu
tacznie w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce
do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 12 powyzej. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;.

14. Laczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,
w ktorych Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow
Subfunduszu nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowe;,
oraz inne podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

15. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% warto$ci Aktywow
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica.

16. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowaé wiecej niz 20% Aktywoéw Subfunduszu
Aktywow w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

17. tgczna warto$é pozyczonych przez Fundusz papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad lokat
Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz SGB Dtuzny

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost Wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Specjalizacja
Subfundusz nalezy do kategorii specjalistycznych.

Przy lokowaniu srodkéw Subfundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne obowigzujgce dla funduszu
inwestycyjnego otwartego.

Kryteria doboru lokat

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu jest maksymalizacja
wzrostu wartoéci Aktywow Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym przy zachowaniu zatozonej
ptynnosci. Proporcje zaangazowania w papiery wartosciowe, a w szczegélnosci w rodzaje dtuznych papieréw
wartosciowych zalezg od oceny perspektyw rynkow, z uwzglednieniem przewidzianych w niniejszym artykule
zasad dywersyfikacji lokat. Zarzadzajgcy Subfunduszem, na podstawie analizy czynnikow
makroekonomicznych wptywajgcych na atrakcyjno$¢ poszczegolnych kategorii lokat wskazanych w Statucie,
dokonuje identyfikacji trendu srednio- i dlugookresowego dla danej kategorii lokat. Na podstawie tej analizy
Zarzgdzajgcy Subfunduszem podejmuje decyzje odnosnie zwiekszenia lub zmniejszenia zaangazowania
aktywéw Subfunduszu w poszczegdine kategorie lokat wskazane w Statucie.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz
Subfundusz lokuje swoje Aktywa w nastepujgce rodzaje lokat:
1) Instrumenty Rynku Pienieznego,

2) dtuzne papiery wartosciowe,



3)
4)

5)
6)
7

kwity depozytowe i listy zastawne pod warunkiem, ze sg zbywalne,

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne pod warunkiem, ze sg
zbywalne,

depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych,
certyfikaty inwestycyjne,

akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe oraz inne prawa
majatkowe, ktére, zgodnie z Ustawa, mogg by¢ przedmiotem lokat Subfunduszu, wytgcznie w zwigzku
Z prowadzonymi postepowaniami o charakterze restrukturyzacyjnym, dotyczagcymi emitentéw, ktérych
instrumenty finansowe lub prawa majatkowe stanowig lub stanowity Aktywa Subfunduszu (w tym takze
emitentéw znajdujgcych sie w upadtosci).

Ograniczenia inwestycyjne

1.

10.

Srodki pieniezne Uczestnikow bedg lokowane przez Fundusz na rachunek Subfunduszu w kategorie lokat
okreslone w art. 82 ust. 2 pkt 1) Statutu, przy czym udziat pozostatych kategorii lokat okreslonych w art. 82
ust. 2 Statutu musi by¢ nizszy niz 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ od 5% do 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe wyemitowane przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku
Pienieznego, jezeli tgczna wartosc¢ takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Przepisu z pkt. 2 powyzej nie stosuje sie do depozytow i transakcji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakciji, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze
przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w
papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, panstwo czionkowskie, jednostke samorzgdu terytorialnego panstwa cztonkowskiego,
panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowg, ktérej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w
papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w pkt. 5 powyzej, przy
czym fgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez
podmiot, ktérego papiery warto$ciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz
wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakgciji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Ograniczen wskazanych w pkt. 5 i 6 powyzej nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski.

W przypadku, o ktérym mowa w pkt. 7 powyzej, Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, jest
obowigzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze warto$¢
lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowac do 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu
tacznie w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce
do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w art. 59 ust. 11 Statutu. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowaé wiecej niz 10% wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane

przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowe;.

tgczna wartosc¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych
Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, ulokowat ponad 5% wartosci Aktywéw Subfunduszu



nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, oraz inne
podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

11. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci Aktywéw
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica.

12. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywoéw
Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

13. Laczna wartos$¢ pozyczonych przez Fundusz papierow wartosciowych wchodzgcych w sktad lokat
Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz UniGotéwkowy Aktywa Polskie

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci
lokat.

Zamiarem Subfunduszu jest osiggniecie lepszego wyniku niz Stopa Referencyjna ustalona dla Subfunduszu.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Specjalizacja
Subfundusz nalezy do kategorii specjalistycznych.

Przy lokowaniu $srodkéw Subfundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne obowigzujgce dla funduszu
inwestycyjnego otwartego.

Kryteria doboru lokat

1. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz, dziatajgcy na rachunek Subfunduszu, jest dgzenie
do osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu przez uzyskanie rentownosci wyzszej niz okreslony
Benchmark przy zachowaniu wysokiej ptynno$ci oraz minimalizowaniu ryzyka niewyptacalno$ci emitentéw
papieréw wartosciowych, w ktére inwestuje Fundusz, dziatajgcy na rachunek Subfunduszu.

Dodatkowo stosuje sie takze kryteria:

1) ptynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,

5) zgodnosci z ryzykiem kredytowym,

6) wyceny,

7) konkurencyjnosci rentownosci w poréwnaniu do alternatywnych instrumentéw finansowych dostepnych

na rynku.

2. Inwestycje w lokaty dokonywane sg przede wszystkim na podstawie biezgcej oceny wynikow
inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych i instytucji wspolnego inwestowania, w ktérych jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa lokowane sg Aktywa Subfunduszu,

z uwzglednieniem profili zysk/ryzyko, prognozy co do ksztattowania sie koniunktury gospodarczej kraju
emitenta papieréw wartosciowych lub lokat, w ktére inwestuje dany fundusz inwestycyjny lub instytucja
wspolnego inwestowania, przy uwzglednieniu specyfiki portfeli inwestycyjnych poszczegdlnych funduszy
inwestycyjnych lub instytucji wspdlnego inwestowania w danej kategorii.

3. W celu zapewnienia ptynnosci Srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych, o niskim
ryzyku niewyptacalnosci.



Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu moze dokonywac lokat za granica, w panstwach
cztonkowskich Unii Europejskiej i w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i panstwo czionkowskie Unii Europejskiej. Instrumenty Rynku Pienieznego i dtuzne papiery wartosciowe
objete lub nabyte za granicg mogg stanowi¢ do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Gtéwnym kryterium doboru lokat dla depozytéw bankowych jest oprocentowanie depozytow
oraz wiarygodnos¢ kontrahenta.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1. Subfundusz lokuje swoje Aktywa w nastepujace rodzaje lokat:

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe oraz inne prawa
majatkowe, na zasadach okreslonych w art. 82 ust. 3a Statutu,

2) kwity depozytowe i listy zastawne — pod warunkiem, ze sg zbywalne, Instrumenty Rynku Pienieznego
oraz dluzne papiery wartosciowe, na zasadach okreslonych w art. 82 ust. 3.

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na zasadach okreslonych
w art. 82 ust. 4 — 8 Statutu,

4) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica

5) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucja kredytowych, na zasadach
okreslonych w art. 82 ust. 10 Statutu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych
przedmiotem sg zdematerializowane papiery wartosciowe, na zasadach okreslonych w Ustawie.

Fundusz utrzymuje, wylgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu, czesé
Aktywow Subfunduszu na rachunkach bankowych.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Aktywa Subfunduszu beda lokowane przez Fundusz na rachunek Subfunduszu w kategorie lokat okreslone

w art. 82 ust. 2 pkt 1) Statutu, w przypadku ktérych czas pozostajacy do wykupu lub czestotliwos$¢ ustalania
oprocentowania nie jest dtuzsza niz 397 dni, przy czym udziat pozostatych kategorii lokat okreslonych

w art. 82 ust. 2 musi by¢ nizszy niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu. W ramach lokat okreslonych

w art. 82 ust. 2 pkt 1), wskazanych w zdaniu poprzednim Fundusz bedzie lokowat Aktywa Subfunduszu
gtéwnie w instrumenty finansowe, ktérych emitentem jest:

1) Skarb Panstwa, bgdz podmiot, w ktérym bezposrednio, badz posrednio Skarb Panstwa posiada udziaty
lub akcje, lub ktéry w inny sposéb jest bezposrednio lub posrednio kontrolowany przez Skarb Panstwa,

2) Bank Gospodarstwa Krajowego, Narodowy Bank Polski
3) agencja rzagdowa,

4) jakakolwiek jednostka gospodarki budzetowej lub pozabudzetowej dysponujgca majgtkiem Skarbu
Panstwa, niewymieniona w punktach 1) — 3).

Z zastrzezeniem ustepow ponizszych, do 5% wartosci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane
w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Fundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego ustepu i art. 82a ust. 3a Statutu, nie moze lokowac
wiecej niz 25% Wartosci Aktywéw Funduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz.U. z 2003 r. Nr 99, poz. 919, ze zm.) lub

2) diuzne papiery warto$ciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega
szczegollnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papieréw
wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw wartosciowych sg
inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie
wszystkich swiadczen pienieznych wynikajgcych z tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku
niewypfacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich Swiadczen pienieznych
wynikajgcych z tych papieréw wartosciowych.



10.

11.

12.

13.

14.

15.

Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w art. 82a ust. 3 Statutu, nie moze przekraczac

80% Wartosci Aktywoéw Funduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% Wartosci
Aktywow Funduszu. Lgczna wartosé lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta
wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych
Z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35 % Wartosci Aktywoéw Funduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ od 5% do 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe wyemitowane przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku
Pienieznego, jezeli taczna wartosc¢ takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Przepisow ust. 2 i 5 (powyzej) nie stosuje sie do depozytdw i transakcji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

taczna wartos¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane

przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem

nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowac do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu
w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, panstwo czionkowskie, jednostke samorzgdu terytorialnego panstwa cztonkowskiego,
panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowg, ktérej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu

w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 8 powyzej,
przy czym fgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie
oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Ograniczen wskazanych w ust. 8 i 9 powyzej nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 10 powyzej, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu,
jest obowigzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szedciu réznych emisji, z tym ze
wartosc¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest
sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitow
inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowac do 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu
tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce
do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 12 powyzej. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane

przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowe;.

tgczna wartosc¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,

w ktorych Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, ulokowat ponad 5% warto$ci Aktywéw
Subfunduszu nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowe;j,
oraz inne podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica.



16. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac¢ wiecej niz 20% Aktywow Subfunduszu
Aktywow w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;j.

17. kaczna warto$¢ pozyczonych przez Fundusz papierow wartosciowych wchodzgcych w skiad lokat
Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 30% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu.

Towarzystwo zarzgdzajgce Funduszem

Organem Funduszu jest Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., z siedzibg
w Warszawie, ul. Polna 11.

Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest spétkg akcyjng prawa polskiego. Kapitat
zaktadowy na dzien 31 grudnia 2017 r. wynosit 21 687,9 tys. zt. Jedynym akcjonariuszem Union Investment
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest Union Asset Management Holding AG z siedzibg

we Frankfurcie nad Menem wchodzacy w sktad grupy DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftshank
Z siedzibg we Frankfurcie nad Menem.

Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow
pod numerem KRS 0000050329 w dniu 5 pazdziernika 2001 r. przez Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, XX (obecnie Xll) Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Okres sprawozdawczy

Potgczone sprawozdanie finansowe UniFundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
sporzgdzone jest na dzien 31 grudnia 2017 r. i obejmuje okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.

Dla celow jasnego przekazu informujemy, iz Srednia warto$¢ aktywow netto wyliczona zostata jako Srednia
arytmetyczna dziennych wartosci aktywow netto. Sredni poziom $rodkéw pienieznych w okresie
sprawozdawczym wyliczony zostat jako $rednia arytmetyczna dziennych sald srodkéw pienieznych.

Zasady sporzadzania potagczonego sprawozdania finansowego

Potgczone sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza sie poprzez sumowanie odpowiednich pozycji
sprawozdanh jednostkowych poszczegdlnych Subfunduszy. W przypadku sprawozdan jednostkowych
Subfunduszy denominowanych w walutach innych niz PLN (Subfundusz UniEURIBOR denominowany w EUR)
poszczegoblne pozycje sprawozdania jednostkowego przelicza sie na PLN wg nastepujgcych zasad:

e Bilans Subfunduszu — wedtug sredniego kursu waluty, wyliczonego przez Narodowy Bank Polski ha dany
dzieh bilansowy,

e Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu — wedtug kursu, stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich
kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca roku obrotowego wyliczonych przez Narodowy
Bank Polski,

e Roznice kursowe z przeliczenia poszczegolnych pozycji rachunku wyniku z operacji wykazuje sie w pozyc;ji
VIl Bilansu ,R6znice kursowe z przeliczenia wyniku z operacji za okres sprawozdawczy’.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu UniEURIBOR na 31 grudnia 2017 r. zostato przeliczone na PLN
przy zastosowaniu nastepujgcych kurséw:

e Bilans — EUR 4.1709
e Rachunek wyniku z operacji — EUR 4.2447

Kontynuacja dziatania

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Fundusz przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Zgodnie z art. 36 ust. 3 Statutu UniFundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Fundusz
moze ulec rozwigzaniu jezeli Warto$é Aktywow Netto Funduszu spadta ponizej kwoty 50 min zt lub
Towarzystwo podejmie takg decyzje zgodnie z w art. 36 ust. 1 Statutu.



Zgodnie z art. 38 ust. 2 i 2a Statutu UniFundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Subfundusz moze ulec rozwigzaniu jezeli Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu spadta ponizej kwoty 50 min zt
(20 min w przypadku UniWibid Plus) lub Towarzystwo podejmie takg decyzje zgodnie z w art. 38 ust. 3 Statutu.

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do dnia publikacji sprawozdania finansowego

dla Subfunduszy: UniAkcje: Daleki Wschod, UniAkcje Biopharma, UniAkcje Selektywny Globalny, SGB
Zagraniczny, UniAktywny Pieniezny, SGB Dtuzny oraz UniGotéwkowy Aktywa Polskie wystapity przestanki
rozwigzania Subfunduszy, okreslone w ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych

i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2014 r., poz. 157 z p6zn. zm.)

lub Statucie Funduszu. Towarzystwo nie podjeto jednak decyzji o rozwigzaniu, ktéregokolwiek z Subfunduszy
wymienionych powyzej.

W dniu 08 listopada 2016 r. Zarzad Union Investment TFI S.A. podjagt uchwate w sprawie zamiaru likwidacji
Subfunduszu UniObligacje Zamienne wyodrebnionego w ramach UniFundusze SF©, Decyzja zostata podjeta
Z uwagi na utrzymywanie sie wartosci aktywéw netto Subfunduszu UniObligacje Zamienne ponizej kwoty
50 min zt (art. 38 ust. 2 Statutu UniFundusze S7'°). Rozpoczecie likwidacji nastapito w dniu 16.01.2017 r.,
zakonczenie likwidacji nastagpito w dniu 26.01.2017 r.

W dniu 04 kwietnia 2017 r. Zarzad Union Investment TFI S.A. podjat uchwate w sprawie zamiaru likwidaciji
Subfunduszu UniStrategie Dynamiczny wyodrebnionego w ramach UniFundusze SF'©. Decyzja zostata podjeta
Z uwagi na utrzymywanie sie wartosci aktywéw netto Subfunduszu UniStrategie Dynamiczny ponizej kwoty

50 min zt (art. 38 ust. 2 Statutu UniFundusze SFI©). Rozpoczecie likwidacji Subfunduszu UniStrategie
Dynamiczny nastgpito w dniu 02.06.2017 r., zakonczenie likwidacji nastapito w dniu 16.06.2017 r.

W dniu 30 maja 2017 r. Zarzad Union Investment TFI S.A. podjat uchwate w sprawie zamiaru likwidacji
Subfunduszu UniAbsolute Return Uniwersalny wyodrebnionego w ramach UniFundusze SFI©. Decyzja zostata
podjeta z uwagi na utrzymywanie sie wartosci aktywow netto Subfunduszu UniAbsolute Return Uniwersalny
ponizej kwoty 50 min zt (art. 38 ust. 2 Statutu UniFundusze SF'©). Data rozpoczecia likwidacji Subfunduszu
UniAbsolute Return Uniwersalny to 28 czerwca 2017 r. Zakonczenie likwidacji nastagpito 14.08.2017 r.

Informacje Dodatkowe

Dokonano nastepujgcych ujawnien w Informacji Dodatkowej do jednostkowych sprawozdan finansowych
Subfunduszy:

Subfundusz UniGotowkowy Aktywa Polskie
Pierwsza Wycena Subfunduszu UniGotéwkowy Aktywa Polskie odbyta sie w dniu 12 kwietnia 2017 r.

W dniu 27 kwietnia 2017 r. Zarzad Union Investment TFI S.A podjat uchwate o zmianie nazwy subfundusz
UniAktywa Polskie wyodrebnionego w funduszu UniFundusze SF'© na UniGotéwkowy Aktywa Polskie od dnia
ogtoszenia tj. 5 maja 2017.

Wynagrodzenie za zarzgdzanie Subfunduszem

Zgodnie z uchwatg Zarzadu Union Investment TFI S.A. z dnia 06 kwietnia 2017 r. wynagrodzenie state

oraz zmienne z tytutu zarzagdzania nie byto pobierane. W dniu 6 czerwca 2017 r. Zarzad Union Investment TFI
S.A. podjat uchwate o pobieraniu wynagrodzenia zmiennego od 08 czerwca 2017 r. w wysokos$ci 20%

w skali roku.

Pokrywanie kosztéw Subfunduszu

Zgodnie z uchwatg Zarzgdu Union Investment TFI S.A. z dnia 06 kwietnia 2017 r. koszty limitowane
oraz nielimitowane (za wyjatkiem prowizji maklerskich) wymienione w Statucie Subfunduszu byty przez caty
okres sprawozdawczy pokrywane przez Towarzystwo.

Subfundusz UniAktywny Pieniezny

W dniu 31 pazdziernika 2017 r. Zarzad Union Investment TFI S.A. podjat uchwate o pokrywaniu od dnia
1 listopada 2017 r. ze srodkéw Subfunduszu kosztéw depozytariusza (w tym optat bankowych), kosztéw
agenta transferowego, kosztéw serwiséw informacyjnych i kosztéw systemu do wyceny Comarch.

W dniu 19 grudnia 2017 r. Zarzad Union Investment TFI S.A. podjat uchwate o pokrywaniu od dnia 1 stycznia
2018 r. ze srodkéw Subfunduszu kosztéw ustug podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,



kosztow dokonywania ogtoszen i publikaciji materiatéw zwigzanych z dziatalnoscig Subfunduszu,

w szczegolnosci wymaganych przepisami prawa i statutu, druku prospektu i sprawozdan finansowych,
przygotowania i druku materiatéw informacyjnych, kosztéw podatkéw oraz innych obcigzeh wymaganych
przez wiadciwe organy panstwowe i samorzadowe w zwigzku z dziatalno$cig Subfunduszu oraz kosztow
optat sgdowych.

Subfundusz UniAkcje Selektywny Globalny

W dniu 27 wrze$nia 2017 r. Zarzad Union Investment TFI S.A. podjat uchwate w sprawie zmiany nazwy
Subfunduszu UniAkcje Globalny Dywidendowy na UniAkcje Selektywny Globalny od dnia 1 pazdziernika
2017 .

Subfundusze UniEURIBOR, UniAktywny Pieniezny, UniWIBID Plus, UniObligacje Aktywny, UniAkcje
Daleki Wschéd, UniAkcje Biopharma oraz UniAkcje Selektywny Globalny.

W dniu 12 wrzes$nia 2017 r. Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. podjeto Uchwate
w zakresie wprowadzenia nowych kategorii jednostek uczestnictwa subfunduszy w ramach UniFundusze F1©
i UniFundusze SF'°,

Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa,
plynnos¢ oraz wynik z operaciji i rentownosé Subfunduszy

Subfunduszu UniGotéwkowy Aktywa Polskie

Na dzien 13.04.2017 r. warto$é aktywow netto Subfunduszu przypadajgca na jednostke uczestnictwa zostata
btednie wyceniona. Btad powstat w wyniku powtérnego wgrania przetworzonych przez Agenta Transferowego
jednostek uczestnictwa. W wyniku btedu nie powstaty zadne skutki finansowe. Btad ten nie ma wptywu

na bilans oraz rachunek wyniku z operacji Subfunduszu w biezgcym okresie sprawozdawczym.

Dane uzupetniajgce dotyczace zdarzen, jakie wystgpity w okresie
sprawozdawczym oraz po okresie sprawozdawczym

Subfundusz UniWIBID Plus

W dniu 11 marca 2013 r. UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty dziatajgcy w imieniu
Subfunduszu UniWIBID Plus zawart z niezaleznym podmiotem trzecim umowe partycypacji, w wyniku ktore;j,
ryzyka ekonomiczne zwigzane z biezgcg oraz przysztg sytuacjg spotki PBG S.A. w upadtosci uktadowej,

w tym réwniez wynikajgce z trwajgcego postepowania upadtosciowego, nie powinny mie¢ wptywu na Wartos¢
Aktywow Netto Subfunduszu UniWIBID wydzielonego w UniFundusze Specjalistycznym Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym, a tym samym na cene jednostki uczestnictwa Subfunduszu UniWIBID wydzielonego
w UniFundusze Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym.

Towarzystwo w celu odzwierciedlenia ryzyka kredytowego i niepewnosci co do realizacji przysztych
przeptywdw finansowych z obligacji wyemitowanych przez spétke Action S.A. (PLACTINO0034, termin wykupu
04 lipca 2017 r.) podjeto w dniu 01 sierpnia 2016 r. decyzje o ujeciu w tym Dniu Wyceny odpisu aktualizujgcego
wartos¢ obligacji odpowiednio do poziomu 80% wartosci nominalnej obligacji oraz 0% naleznych odsetek.

W dniu 3 listopada 2016 r. Towarzystwo podjeto decyzje o ujeciu w tym Dniu Wyceny odpisu aktualizujgcego
wartos¢ obligacji odpowiednio do poziomu 50% wartosci nominalnej obligacji oraz 0% naleznych odsetek.

W dniu 25 kwietnia 2017 r. Towarzystwo podjeto decyzje o ujeciu w tym Dniu Wyceny odpisu aktualizujgcego
wartos$¢ obligacji odpowiednio do poziomu 25% warto$ci nominalnej obligacji oraz 0% naleznych odsetek.

Na dzien 30 czerwca 2017 r. subfundusz UniWibid Plus odzyskat cato$¢ naleznych odsetek oraz kwote
3694 716, 09 z, ktoéra stanowi 92,37% warto$ci nominalnej niewykupionych przez emitenta (Hawe S.A.)
obligacji serii K_02 (data wykupu 13.08.2015r.).

W dniu 29 marca 2018 r., w wyniku zatwierdzenia przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy X Wydziat
Gospodarczy dla spraw upadto$ciowych i restrukturyzacyjnych postanowienia w przedmiocie zatwierdzenia
oddzielnego planu podziatu UniFundusze SF'© Subfundusz UniWibid PLUS otrzymat jako jego beneficjent kwote
133 870,18 zt. Lacznie Subfundusz odzyskat 3 828 586,27 zt, co stanowi 95,71% wartosci nominalnej
niewykupionych przez emitenta (Hawe S.A.) obligacji serii K_02 (data wykupu 13.08.2015 r.).



Subfundusz UniObligacje Aktywny

Na podstawie decyzji Union Investment TFl S.A. z dnia 26 wrzesnia 2013 r. obligacje spétki Polimex
-Mostostal S.A. byty wyceniane na poziomie 0% warto$ci nominalnej obligacji oraz 0% naleznych odsetek

(w okresie od 26.09.2013 r. do 30.03.2017 r., w tym na dzien 31.12.2016 r.) W dniu 31 marca 2017 r. emitent
dokonat zaptaty odsetek za okres 01.01.2017 r. — 31.03.2017 r. Biorgc pod uwage ten fakt, a takze aktualng
sytuacje ekonomiczno-finansowg emitenta, Towarzystwo dokonato aktualizacji oceny ryzyka realizaciji
przeptywow z tytutu tych obligacji i w celu odzwierciedlenia aktualnej ich wartosci postanowito w dniu 31 marca
2017 r. o podniesieniu wyceny obligacji do 40% ich wartosci nominalnej i 40% naleznych odsetek.

Podmiot, ktéry przeprowadzit badanie potgczonego sprawozdania finansowego
Funduszu oraz jednostkowych sprawozdan finansowych Subfunduszy

Podmiotem, ktéry przeprowadzit badanie potgczonego sprawozdania finansowego, jest Ernst & Young Audyt
Polska spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Warszawie, przy Rondo ONZ 1.

Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. zostata wpisana do Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000481039 przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. Ernst & Young Audyt Polska spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k. zostata wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 130.

Kategoria jednostek

W dniu 12 wrzes$nia 2017 r. Zarzgd Union Investment TFI S.A. podjat Uchwate w zakresie dodania nowych
kategorii jednostek uczestnictwa.

Fundusz zbywa w Subfunduszach: UniEURIBOR, UniAktywny Pieniezny, UniWIBID Plus, UniObligacje
Aktywny, UniAkcje: Daleki Wschod, UniAkcje Biopharma oraz UniAkcje Selektywny Globalny Jednostki
Uczestnictwa réznych kategorii, tj.:

Jednostki Uczestnictwa kategorii A

Jednostki Uczestnictwa kategorii B (z wytgczeniem Subfunduszu UniEURIBOR)

Jednostki Uczestnictwa kategorii C

Jednostki Uczestnictwa kategorii D

Kategorie jednostek réznig sie w szczegdlnoéci wysokoscig pobieranej od nich optaty za zarzadzanie
i wysokoscig pobieranych optat manipulacyjnych.

Jednostki Uczestnictwa kategorii B sg zbywane i odkupywane wytgcznie w ramach programow
systematycznego oszczedzania lub inwestowania, w tym pracowniczych programéw emerytalnych, IKE

czy IKZE, ktérych warunki przewidujg mozliwos¢ oferowania Jednostek Uczestnictwa tej kategorii, ze $rodkéw
pochodzacych z wptat dokonywanych w ramach tych programéw.

Jednostki Uczestnictwa kategorii C danego Subfunduszu sg zbywane i odkupywane wytgcznie

do i od podmiotow, ktére w ramach pierwszej wptaty do tego Subfundszu dokonaty pierwszej wptaty

w wysokosci okreslonej w odpowiednich postanowieniach Czesci Il Statutu UniFundusze SF©. Zbywanie
Jednostek Uczestnictwa kategorii C moze byé dokonane wytgcznie poprzez ztozenie zlecenia nabycia
Jednostek Uczestnictwa kategorii C bezposrednio Funduszowi. Jednostki Uczestnictwa kategorii C danego
Subfunduszu nie moga by¢ zbywane w ramach IKE ani IKZE.

Jednostki Uczestnictwa kategorii D danego Subfunduszu sg zbywane i odkupywane wytgcznie

za posrednictwem wskazanych w prospekcie informacyjnym Funduszu podmiotéw uprawnionych

do $wiadczenia ustug w zakresie przyjmowania i przekazywanie zleceh nabycia lub zbycia jednostek
uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania, w tym podmiotéw uprawnionych do nabywania
tego rodzaju instrumentéw finansowych w imieniu wtasnym, na rachunek klientéw. Jednostki Uczestnictwa
kategorii D danego Subfunduszu nie mogg by¢ zbywane w ramach IKE ani IKZE.

Pozostate Subfundusze UniFundusze SFI© majg wytgcznie kategorie A jednostek uczestnictwa.



UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

31.12.2017**

31.12.2016***

SKLADNIKI LOKAT Wartosé wgdiug Wartosé wedi_ug’ E(rj(:i:ae*nvtlowy Wartosé wgdiug Wartosé wedi.ug’ E;(:i:ae;nvf,owy
ceny nabycia w wyceny na dzien ceny nabycia w wyceny na dzien
tys. zt bilansowy w tys. z} akt’ywach tys. zt bilansowy w tys. z} akt}lwach
ogotem ogotem
Akcje 0 0 0,00 1914 2130 0,10
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 1 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 342 540 343 140 13,35 344 611 345 529 16,48
Dtuzne papiery wartosciowe 2089 712 2106 167 81,96 1609 437 1613234 76,92
Instrumenty pochodne* 0 2128 0,08 0 1 406 0,07
Udziaty w spotkach z ograniczon
odpowxi/edzizlnoécia ° ) 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 1354 1365 0,07
Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majgce 50 994 52731 2,05 50 763 54 360 2,59
siedzibe za granicg
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 2 483 246 2504 166 97,45 2008 079 2 018 025 96,23

*) W portfelu prezentowane sg wyceny dodatnie instrumentéw pochodnych,wyceny ujemne prezentowane sg w zobowigzaniach Funduszu.

**) Na dzien 31.12.2017 r. dane obejmujg Subfundusze: SGB Gotéwkowy, UniEuribor, UniObligacje Aktywny, UniWibid Plus, UniAkcje: Daleki Wschdéd, UniAkcje Biopharma, UniAkcje Selektywny Globalny, SGB Zagraniczny, UniAktywny Pieniezny, SGB Dtuzny,

UniGotéwkowy Aktywa Polskie

***) Na dzien 31.12.2016 r. dane obejmujg Subfundusze: SGB Gotéwkowy, UniEuribor, UniObligacje Aktywny, UniWibid Plus, UniAkcje: Daleki Wschod, UniStrategie Dynamiczny, UniObligacje Zamienne, UniAbsolute Return Uniwersalny, UniAkcje Biopharma,
UniAkcje Selektywny Globalny, SGB Zagraniczny, UniAktywny Pieniezny, SGB Diuzny.




UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

POLACZONY BILANS

31.12.2017*

31.12.2016**

I. Aktywa 2 569 683 2 097 182
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 26 062 24 050
2. Naleznoéci 25492 2780
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 13963 52 327
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 779 332 549 638

- dtuzne papiery wartosSciowe 779 332 544 911
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1724 834 1468 387
- dtuzne papiery wartosSciowe 1 326 835 1068 323
6. Nieruchomo$ci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0

Il. Zobowigzania 366 751 207 754
1. Zobowigzania wtasne subfunduszy 366 751 207 754
2. Zobowigzania proporcjonalne funduszu 0 0

Ill. Aktywa netto (I-I) 2202 932 1889 428

IV. Kapitat funduszu 1746 129 1494 127
1. Kapitat wptacony 29 453 053 26 357 571
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -27 706 924 -24 863 444

V. Dochody zatrzymane 451 927 393 660
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 495 508 455 826
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -43 581 -62 166

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 4878 1280

VII. Réznice kursowe z przeliczenia wyniku z operacji za okres sprawozdawczy, 2 361

w tym:

Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -8 689
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0 -316
Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 6 -12
VIII. Kapitatl funduszu i zakumulowany wynik z operaciji (IV+V+/-VI+VII) 2202 932 1889 428

*) Na dzien 31.12.2017 r. dane obejmujg Subfundusze: SGB Gotéwkowy, UniEuribor, UniObligacje Aktywny, UniWibid Plus, UniAkcje: Daleki Wschdd, UniAkcje Biopharma, UniAkcje Selektywny

Globalny, SGB Zagraniczny, UniAktywny Pieniezny, SGB Dtuzny, UniGotéwkowy Aktywa Polskie

**) Na dzien 31.12.2016 r. dane obejmujg Subfundusze: SGB Gotéwkowy, UniEuribor, UniObligacje Aktywny, UniWibid Plus, UniAkcje: Daleki Wschod, UniStrategie Dynamiczny, UniObligacje
Zamienne, UniAbsolute Return Uniwersalny, UniAkcje Biopharma, UniAkcje Selektywny Globalny, SGB Zagraniczny, UniAktywny Pieniezny, SGB Diuzny.

Wszystkie pozycje wyrazone w tys. zt




UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

01.01.2017 - 01.01.2016 -

POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 31.12 2017* 31.12 2016%*

I. Przychody z lokat 63 354 57 204
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 434 463
2. Przychody odsetkowe 62 458 56 272
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 155 130
4. Pozostate 307 339

Il. Koszty funduszu 25 836 24 733
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 23 410 21 376
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucije 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 87 120
4. Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw Funduszu 979 1165
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowo$ci 543 485
7. Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 0
8. Ustugi prawne 13 17
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 2
10. Koszty odsetkowe 6 10
11. Ujemne saldo réznic kursowych 564 1432
12. Pozostate 234 126

lll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 1154 1262

IV. Koszty Funduszu netto (l1-111) 24 682 23471

V. Przychody z lokat netto (I-1V) 38672 33733

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 19 950 -3 560
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 14 947 -4 013

-  tytutu réznic kursowych 9673 2770

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 5003 453

-  tytutu réznic kursowych -13 049 -939
VII. Wynik z operacji 58 622 30173

*) Na dzien 31.12.2017 r. dane obejmujg Subfundusze: SGB Gotéwkowy, UniEuribor, UniObligacje Aktywny, UniWibid Plus, UniAkcje: Daleki Wschdéd, UniAkcje Biopharma, UniAkcje Selektywny
Globalny, SGB Zagraniczny, UniAktywny Pienigzny, SGB Diuzny, UniGotéwkowy Aktywa Polskie

**) Na dzien 31.12.2016 r. dane obejmujg Subfundusze: SGB Gotdéwkowy, UniEuribor, UniObligacje Aktywny, UniWibid Plus, UniAkcje: Daleki Wschod, UniStrategie Dynamiczny, UniObligacje
Zamienne, UniAbsolute Return Uniwersalny, UniAkcje Biopharma, UniAkcje Selektywny Globalny, SGB Zagraniczny, UniAktywny Pienigzny, SGB Dtuzny.

Wszystkie pozycje wyrazone w tys. zt



UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

01.01.2017 -
31.12.2017**

01.01.2016 -
31.12.2016***

POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

1. Wartos¢ Aktywow Netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego™*** 1 856 596 1539 701
réznice kursowe z przeliczenia wynikajgca z przeliczenia sald * 3831 -3379
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 58 622 30173
a) przychody z lokat netto 38672 33733
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 14 947 -4 013
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 5003 453
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji 58 614 30 180
réznice kursowe z przeliczenia -8 7
4. Roznice kursowe z przeliczenia wyniku z operacji za okres sprawozdawczy, w tym: -8 7
a) przychody z lokat netto -40 1
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 35 8
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -3 -2
5. Dystrybucja dochodoéw (przychodoéw) funduszu (razem) 0 0
a) z przychodéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychoddéw ze zbycia lokat 0 0
6. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 287 722 319 547
a)cir;:r:}it\ljvz?ta’ru wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych Jednostek 3235 488 3549 064
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych
Jédnostek U(?zestnici/vﬁ)/a) %! J i ! P "2 947766 ~3229 517
7. taczna zmiana Aktywéw Netto w okresie sprawozdawczym 346 336 349 727
8. Wartos¢ Aktywow Netto na koniec okresu sprawozdawczego 2202 932 1889 428
9. Srednia warto$¢ Aktywdw Netto w okresie sprawozdawczym 1975615 1842 262

*) Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu UniEURIBOR na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego zostata przeliczona po $rednim kursie EUR ogtoszonym przez NBP obowigzujgcym na koniec

biezgcego okresu sprawozdawczego.

**) Dane za okres 01.01.2017 - 31.12.2017 obejmujg Subfundusze: SGB Gotéwkowy, UniEuribor, UniObligacje Aktywny, UniWibid Plus, UniAkcje: Daleki Wschéd, UniAkcje Biopharma, UniAkcje

Selektywny Globalny, SGB Zagraniczny, UniAktywny Pieniezny, SGB Diuzny, UniGotéwkowy Aktywa Polskie.

***) Dane za okres 01.01.2016 - 31.12.2016 obejmujg Subfundusze: SGB Gotéwkowy, UniEuribor, UniObligacje Aktywny, UniWibid Plus, UniAkcje: Daleki Wschod, UniStrategie Dynamiczny,

UniObligacje Zamienne, UniAbsolute Return Uniwersalny, UniAkcje Biopharma, UniAkcje Selektywny Globalny, SGB Zagraniczny, UniAktywny Pienigzny, SGB Diuzny.

%) Wartos$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego obejmuje dane dla SGB Gotdéwkowy, UniEuribor, UniObligacje Aktywny, UniWibid Plus, UniAkcje: Daleki Wschéd,
UniStrategie Dynamiczny, UniObligacje Zamienne, UniAbsolute Return Uniwersalny, UniAkcje Biopharma, UniAkcje Selektywny Globalny, SGB Zagraniczny, UniAktywny Pieniezny, SGB Dtuzny
(Zgodnie z art. 36 ust 2 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych do potagczonego sprawozdania
finansowego nie wigcza sie sprawozdan jednostkowych subfunduszy, ktére zostaty zlikwidowane w trakcie okresu, za ktory sporzgdza sig potgczone sprawozdanie finansowe.). Rdznica w wartosci
aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego wykazana w w kwocie — 29 001 tys. zt wynika z likwidacji UniStrategie Dynamiczny, UniObligacje Zamienne, UniAbsolute Return

Uniwersalny w biezgcym okresie sprawozdawczym.

Wszystkie pozycje wyrazone w tys. zt




Deutsche Bank | | .

Warszawa, dnia 20 kwietnia 2018 r.
OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA‘

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 -r. w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z pozZniejszymi
zmianami), Deutsche Bank Polska S.A., jako Depozytariusz dla UniFundusze
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty z wydzielonymi subfunduszami:

¢ UniEURIBOR,

e  UniWIBID Plus,

e UniObligacje Aktywny,

e SGB Gotdwkowy,

e UniAkcje: Daleki Wschod,

e UniGotowkowy Aktywa Polskie,

e SGB Dtuzny,

e UniAkcje Biopharma,

e UniAkcje Selektywny Globalny,

e SGB Zagraniczny,
. e UniAktywny Pieniezny,
,Zwanego dalej Funduszem” os$wiadcza, ze dane dotyczace stanéw aktywéw Funduszu
i wydzielonych w jego ramach subfunduszy, w tym w szczegdlnoéci aktywow zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych, jak tez pozytkéw z nich
wynikajacych przedstawionych w:

e potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2017

roku do dnia 31 grudnia 2017 roku,
o jednostkowym sprawozdaniu subfunduszu UniEURIBOR za okres od dnia 1 stycznia
2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku
e jednostkowym sprawozdaniu subfunduszu UniWIBID Plus za okres od dnia

1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku,

Deutsche Bank Palska Spatka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Lecha Kaczyriskiego 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowany w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr 0000022493, Wysokosc¢ kapitatu zakladowego: 2 651 449 384 2t (kapitat optacony w catoscl), NIP: 676-01-07-416.

www.deutschebank.pl



e jednostkowym sﬁrawozdaniu subfunduszu UniObligacje Aktywny za okres od dnia 1
stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku,

e jednostkowym sprawozdaniu subfunduszu SGB Gotowkowy za okres od dnia
1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku,

e jednostkowym sbrawozdaniu subfunduszu UniAkcje: Daleki Wschéd za okres
od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku,

o jednostkowym sprawozdaniu subfunduszu UniGotéwkowy Aktywa Polskie za okres
od dnia 12 kwietnia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku,

o jednostkowym sprawozdaniu subfunduszu SGB Diuzny za okres od dnia 1 stycznia
2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku,

e jednostkowym sprawozdaniu subfunduszu UniAkcje Biopharma za okres od dnia
1 stycznia 2017 rbku do dnia 31 grudnia 2017 roku,

¢ jednostkowym sprawozdaniu subfunduszu UniAkcje Selektywny Globalny za okres
od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku,

o jednostkowym sprawozdaniu subfunduszu SGB Zagraniczny za okres od dnia
1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku,

e jednostkowym sprawozdaniu subfunduszu UniAktywny Pieniezny za okres od dnia
1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku,

sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia oraz dla Rady Nadzorczej Union Investment Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zataczonego potaczonego rocznego sprawozdania finansowego za
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku UniFundusze Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, ul. Polna 11, obejmujgcego
wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego, polaczone zestawienie lokat oraz
polaczony bilans sporzadzone na dzief 31 grudnia 2017 roku, potaczony rachunek wyniku z
operacji oraz polaczone zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za rok obrotowy od
dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku (,,zataczone polaczone sprawozdanie
finansowe”).

Odpowiedzialno$¢ Zarzqdu oraz czlonkéw Rady Nadzorczej Union Investment T. owarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. za sprawozdanie finansowe

Zarzad Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,, Towarzystwo™),
towarzystwa zarzadzajacego Funduszem i reprezentujgcego Fundusz, jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych wchodzacych
wsklad Funduszu subfunduszy: UniEURIBOR, SGB Gotéwkowy, UniWIBID Plus,
UniObligacje Aktywny, UniAkcje: Daleki Wschéd, UniAkcje Biopharma, UniAkcje
Selektywny Globalny (do dnia 30 wrzesnia 2017 roku dziatajacy pod nazwa UniAkcje
Globalny Dywidendowy), SGB Zagraniczny, UniAktywny Pieniezny, SGB Dtuzny,
UniGotowkowy Aktywa Polskie (do dnia 4 maja 2017 roku dziatajacy pod nazwa UniAktywa
Polskie) (,,Subfundusze™), sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z
przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (,,ustawa o
rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowigzujacymi przepisami prawa, a takze statutem Funduszu. Zarzad Towarzystwa jest
rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktéra uznaje za niezbedng dla sporzgdzenia
sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem lub bledem.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz czionkowie Rady
Nadzorczej Towarzystwa sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe
spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Ernst & Young Audyt Polska spélka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xil Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 0000481039, NIP 526-020-79-76
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Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy zalgczone polgczone sprawozdanie
finansowe przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowe;j i finansowej oraz wyniku z
operacji Funduszu zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

° ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych rewidentach, firmach audytorskich
oraz nadzorze publicznym (,,ustawa o biegtych rewidentach”),

> Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw
Badania przyjgtych uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia
10 lutego 2015 roku z p6ézn. zm.,

° rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 roku w sprawie szczegélowych wymogéw dotyczacych ustawowych badaf
sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajacym decyzje Komisji
2005/909/WE (,,Rozporzadzenie 537/2014™).

Regulacje te wymagajg przestrzegania wymogéw etycznych oraz zaplanowania
1 przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnosé, ze sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej pewnosci co do tego, czy sprawozdanie finansowe
jako calos¢ zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych
oraz czy nie zawiera istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub biedem, a takze
wydanie sprawozdania niezaleznego bieglego rewidenta zawierajgcego nasza opinie.
Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z powyzej wskazanymi standardami zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztalcenie. Znieksztalcenia moga powstawac na skutek oszustwa lub bledu i sg
uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub lgcznie moglyby
wplyng¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego sprawozdania
finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia, powstalego na skutek oszustwa
jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia powstalego na skutek bledu,
poniewaz oszustwo moze obejmowac¢ zmowy, falszerstwo, celowe pominiecia, wprowadzanie
w biad lub obejscie kontroli wewnetrznej i moze dotyczyé kazdego obszaru prawa i regulacji,
nie tylko tego bezposrednio wplywajacego na sprawozdanie finansowe.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot
i ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu biegtego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident bierze
pod uwage dzialanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej
prezentacji przez Towarzystwo sprawozdania finansowego Funduszu, w celu zaprojektowania
odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie zas wyrazenia opinii na temat
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skutecznosci kontroli wewngtrznej Towarzystwa zarzadzajacego Funduszem. Badanie
obejmuje takze ocen¢ odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci,
racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Towarzystwa wartosci szacunkowych, jak réwniez
oceng ogOlnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszlej rentownosci badanego Funduszu ani
efektywnosei lub skutecznosci prowadzenia spraw Funduszu przez Zarzad Towarzystwa
obecnie lub w przysziosci.

Zgodnie z par. 5 Migdzynarodowego Standardu Badania 320 koncepcja istotnosci stosowana
jest przez bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak i przy
ocenie wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztalcen oraz nieskorygowanych
znieksztatcen, jesli wystgpuja, na sprawozdanie finansowe, a takze przy formulowaniu opinii
bieglego rewidenta. W zwigzku z powyzszym wszystkie stwierdzenia zawarte w niniejszym
sprawozdaniu niezaleznego bieglego rewidenta z badania, w tym stwierdzenia dotyczace
innych wymogéw prawa i regulacji wyrazane sa z uwzglednieniem jakosciowego
i wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i osadem
biegtego rewidenta.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
1odpowiednig podstawg do wyrazenia przez nas opinii z badania. Opinia jest spdjna
z dodatkowym sprawozdaniem dla komitetu audytu wydanym z dniem niniejszego
sprawozdania z badania.

Niezaleznosé

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident i firma audytorska pozostawali
niezalezni od Funduszu zgodnie z przepisami ustawy o biegtych rewidentach, Rozporzadzenia
537/2014 oraz zasadami etyki zawodowej przyjetymi uchwatami Kraj owej Rady Biegltych
Rewidentow.

Zgodnie z naszj najlepsza wiedzg i przekonaniem o$wiadczamy, ze nie $wiadczylisSmy ushug
niebgdacych badaniem, ktére sg zabronione przepisami art. 136 ustawy o bieglych rewidentach
oraz art. 5 ust. 1 Rozporzadzenia 537/2014.

Kluczowy biegty rewident i firma audytorska $wiadczyli na rzecz Funduszu nizej wymienione
ustugi niebgdace badaniem sprawozdan finansowych, ktére nie zostaly osobno ujawnione w
sprawozdaniu finansowym Funduszu:

* czynnosci rewizji finansowej przeprowadzone zgodnie z wymogami art. 48 ust. 2g
ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, majace na celu wydanie o$wiadczenia
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci zasad i
metod wyceny aktywow Subfunduszy z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24
grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych,

» przeglad pétrocznego sprawozdania finansowego Funduszu oraz Subfunduszy za okres
6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2017 roku.
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Wybor firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania zalaczonego potaczonego sprawozdania finansowego
Funduszu uchwalq Rady Nadzorczej z dnia 12 grudnia 2016 roku. Sprawozdania finansowe
Funduszu badamy nieprzerwanie poczawszy od roku obrotowego zakoficzonego dnia 31
grudnia 2011 roku; to jest przez okres 7 kolejnych lat.

Najbardziej znaczgce rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowalismy ponizej opisane najbardziej
znaczgce rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia (kluczowe sprawy badania), w tym
spowodowanego oszustwem oraz opracowalismy stosowne procedury badania dotyczace tych
rodzajéw ryzyka. W przypadkach, w ktérych uznaliSmy za stosowne dla zrozumienia
zidentyfikowanego ryzyka oraz wykonanych przez bieglego rewidenta procedur badania,
zamiesciliSmy réwniez najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka.
Zagadnienia te zostaly uwzglednione w kontekscie naszego badania zataczonego polaczonego
sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu opinii o tym sprawozdaniu. W
zwigzku z powyzszym nie wydajemy odrebnej opinii na ich temat.

Opis rodzaju ryzyka istotnego znieksztalcenia Procedury bieglego rewidenta w

(kluczowa sprawa badania) odpowiedzi na zidentyfikowane ryzyko

Wycena instrument6éw finansowych wehodzacych w sklad portfela lokat Subfunduszy

Zgodnie z polityka inwestycyjna okreslong w | W trakcie badania przeprowadziliSmy analize

statucie Funduszu, Subfundusze mogg inwestowaé
migdzy innymi w listy zastawne, dtuzne papiery
wartosciowe, tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje  wspdlnego  inwestowania majace
siedzibg za granica oraz instrumenty pochodne, w
tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
Powyzsze inwestycje przedstawione w zestawieniu
lokat Funduszu na dzien 31 grudnia 2017 roku w
zalaczonym polaczonym sprawozdaniu
finansowym stanowia 97,45% aktywéw Funduszu
na ten dzien.

Wycena wigkszosci portfela lokat Subfunduszy jest
mozliwa na podstawie kurséw wyceny ustalonych
na aktywnym rynku na dziefi wyceny. Jednakze
Subfundusze posiadajg takze istotne skladniki
lokat, ktore nie sa notowane na aktywnych rynkach

procesu wyceny instrumentéw finansowych
oraz mechanizméw kontrolnych wdrozonych
przez Towarzystwo pod katem efektywnosci
ich zaprojektowania i funkcjonowania w
okresie sprawozdawczym. Rozwazylismy w
szczegolnosci procesy wyceny instrumentow
notowanych i nienotowanych na aktywnym
rynku wraz z przegladem zasad uznania rynku

jako aktywny.

Dokonalismy ponadto, oceny prawidlowosci
modeli, danych wejsciowych oraz zatozen
wykorzystywanych przez Towarzystwo do
okreslenia wartosci godziwej poszczegdlnych
instrumentéw finansowych lub odpowiednio
ich warto$ci wg skorygowanej ceny nabycia z
uwzglednieniem odpiséw aktualizujagcych z

ff




EY

Building a better
working world

w rozumieniu Rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.
Wiarygodne okreslenie wartosci godziwej takich

skfadnikéw lokat (lub - w  przypadku
nienotowanych dtuznych papierow wartosciowych
— wartosci  skorygowanej ceny nabycia

uwzgledniajacej ewentualne odpisy aktualizujace z
tytutu utraty wartosci) wymaga zastosowania przez
Towarzystwo w istotnej mierze profesjonalnego
osagdu i szacunkéw przy stosowaniu modeli
wyceny. W zwigzku z powyzszym obszar ten
stanowi kluczowsg sprawe badania.

Polityki rachunkowosci Funduszu w zakresie
wyceny lokat poszczegélnych Subfunduszy zostaly
opisane w Nocie 1 not objasniajacych do

Jjednostkowych sprawozdan finansowych
Subfunduszy  dotgczonych do  zalagczonego
polaczonego sprawozdania finansowego.

Dodatkowe informacje dotyczace zestawienia lokat
poszczegdlnych Subfunduszy zostaly
przedstawione w Tabelach Gléwnych, Tabelach
Dodatkowych oraz Notach 5 i 6 not objasniajacych
do jednostkowych sprawozdan finansowych
Subfunduszy  dolgczonych do  zalgczonego
potaczonego sprawozdania finansowego.

tytutu utraty wartosci. Dla wybranej préby
instrumentéw finansowych w portfelach lokat
Subfunduszy sprawdziliSmy poprawnosé
wycen okresSlonych przez Towarzystwo.
Przeprowadzilismy takze analize
poprawnosci ujecia przez Towarzystwo w
wycenie instrumentéw finansowych zdarzen,
ktére wystapity po dacie bilansowej, a przed
data sporzadzenia zalaczonego polgczonego
sprawozdania finansowego.

RozwazyliSmy ponadto, czy zawarte w
Jjednostkowych sprawozdaniach finansowych
Subfunduszy dotaczonych do zalaczonego
polaczonego sprawozdania finansowego
ujawnienia w zakresie zasad wyceny
instrumentéw finansowych, zastosowanych
metod i modeli wyceny oraz danych
wejsciowych i zalozen sg adekwatne do
specyfiki portfela lokat Subfunduszy i zgodne
z obowigzujacymi Subfundusze i Fundusz
wymogami w zakresie sprawozdawczosci
finansowe;j.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone polaczone sprawozdanie finansowe:

° przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzien
31 grudnia 2017 roku oraz jego wyniku z operacji za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017
roku do dnia 31 grudnia 2017 roku, zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy

]

o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych

Subfunduszy, zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci,

jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi Fundusz przepisami prawa i statutem

Funduszu.

off




EY

Building a better
working world

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dzialalnosci alternatywnego funduszu inwestycyjnego

Nasza opinia o sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci Funduszu
(;,sprawozdanie z dziatalnosci”).

Za sporzadzenie sprawozdania z dzialalnosci zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci
oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad Towarzystwa.
Ponadto, Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowiazani
do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalno$ci spetniato wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach bylo wydanie
opinii, ¢zy sprawozdanie z dziatalnosci zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami prawa oraz,
ze jest ono zgodne z informacjami zawartymi w zalaczonym polaczonym sprawozdaniu
finansowym.

Naszym obowigzkiem bylo takze zlozenie oswiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy
o Funduszu i jego otoczeniu uzyskanej podczas badania zalaczonego potaczonego
sprawozdania finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne
znieksztalcenia oraz wskazanie, na czym polega kazde takie istotne znieksztalcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalnosci zostalo sporzadzone zgodnie z majacymi
zastosowanie przepisami i jest zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym potaczonym
sprawozdaniu finansowym. Ponadto, o$wiadczamy, iz w $wietle wiedzy o Funduszu i jego
otoczeniu uzyskanej podczas badania zalgczonego potaczonego sprawozdania finansowego,
nie stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztalcen.

Inne informacje, w tym o wypelnieniu obowigzkéw wynikajgcych z przepiséw prawa

W ramach badania zalgczonego polaczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
procedury badania, ktérych celem byla identyfikacja przypadkéw naruszenia przez Fundusz
obowiazujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach, ktére
mogtyby mie¢ istotny wptyw na zalaczone potaczone sprawozdanie finansowe. Za zapewnienie
zgodnosci dziatalnosci Funduszu z powyzszymi regulacjami ostroznosciowymi odpowiada
Zarzad Towarzystwa. Celem przeprowadzonego przez nas badania zalaczonego polaczonego
sprawozdania finansowego nie bylo wyrazenie opinii na temat przestrzegania przez Fundusz
obowiazujacych regulacji ostroznosciowych.
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W wyniku przeprowadzonego badania zataczonego potaczonego sprawozdania finansowego
informujemy, ze Fundusz w okresie od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku
nie naruszyl obowigzujacych go regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach w zakresie, w jakim mogloby to mie¢ istotny wplyw na zalaczone polaczone
sprawozdanie finansowe jako catosé.

Warszawa, dnia 20 kwietnia 2018 roku
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