Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu UniObligacje
Aktywny wydzielonego w ramach UniFundusze Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego sporzadzone na dzien 31 grudnia 2017 r.
obejmujace okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.

Zgodnie z ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. 2018 poz. 395.), rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. nr 249, poz. 1859), Zarzad Union Investment Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. byt odpowiedzialny za sporzadzenie rocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego Subfunduszu UniObligacje Aktywny wydzielonego w ramach UniFundusze
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej Subfunduszem), dajgcego
prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na dzieh 31 grudnia 2017 r.
oraz wyniku z operacji za okres konczacy sie tego dnia.

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje:
1. zestawienie lokat wedtug stanu na dzieh 31 grudnia 2017 r. o tgcznej wartosci 241 009 tys. zi,

2. bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2017 r., wykazujgcy Aktywa Netto i kapitaty
w wysokosci 168 576 tys. zt;

3. rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r., wykazujgcy dodatni
wynik z operacji w kwocie 11 055 tys. zl,

4. zestawienie zmian w Aktywach Netto,
5. noty objasniajgce,

6. informacje dodatkowa.
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Matgorzata Popielewska Elzbieta Solarska
Czlonek Zarzadu Dyrektor Departamentu
Wyceny i Proceséw Operacyjnych

Warszawa, 20 kwietnia 2018 r.

Roczne sprawozdanie jednostkowe jest zatgcznikiem do rocznego sprawozdania finansowego potgczonego Funduszu UniFundusze Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.



UniObligacje Aktywny

31.12.2017 31.12.2016
SKLADNIKI LOKAT Wartosé wgdiug Wartosé wedi_ug’ E(rj(:i:ae*nvtlowy Wartosé wgdiug Wartosé wedi.ug’ E;(:i:ae;nvf,owy
ceny nabycia w wyceny na dzien ceny nabycia w wyceny na dzien
tys. zt bilansowy w tys. z} akt’ywach tys. zt bilansowy w tys. z} akt}lwach
ogotem ogotem
Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 238 058 240 405 87,64 331 263 334 825 96,99
Instrumenty pochodne 0 604 0,22 0 335 0,10
Udziaty w spotkach z ograniczon
odpowxi/edzizlnoécia ° ) 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majgce 0 0 0,00 0 0 0,00
siedzibe za granicg
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 238 058 241 009 87,86 331 263 335 160 97,09

Ujemna wartosc¢ instrumentéow pochodnych na dzieh 31.12.2017 roku w wysokosci 330 tys. zt i 950 tys. zt na dzien 31.12.2016 roku zostata zaprezentowana w

zobowigzaniach Subfunduszu.




UniObligacje Aktywny

‘s ‘- Procentowy
L : : » Wartos¢ wedlug  Wartos¢ wedtug .
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent B B S Liczba ceny nabyciaw  wyceny na dzien U9l W
emitenta wykupu oprocentowania nominalna . aktywach
tys. zt bilansowy w tys. zt —
ogoétem
I. Notowane na rynku aktywnym 340 089 225 609 228 415 83,28
1. O terminie wykupu do 1 roku 37 000 3395 3379 1,23
a) Obligacje 37 000 3395 3379 1,23
Turcja ISIN: TRT140218T10 g‘gmrxag’;ek - rynek E’;i?;’n‘gstoc" Turcja Turcja 2018-02-14|State 6,30% 92,35 10 000 1017 937 0,34
Turcja ISIN: TRT200618T18 ilgmrxa:]y;ek - rynek :;t(i’r?:nﬂ:mk Turcja Turcja 2018-06-20|State 8,30% 92,35 27 000 2378 2 442 0,89
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
¢) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
2. O terminie wykupu powyzej 1 roku 303 089 222 214 225 036 82,05
a) Obligacje 303 089 222 214 225 036 82,05
Chorwacja ISIN: XS0997000251 Inny aktywny rynek Bloomberg Generic |Chorwacja Chorwacja 2024-01-26|State 6,00% 3481,30 800 2421 3 253 1,19
Chorwacja ISIN: XS1428088626 Inny aktywny rynek Bloomberg Generic |Chorwacja Chorwacja 2027-03-20|State 3,00% 4170,90 500 2136 2290 0,83
DS0725 ISIN: PLO000108197 f\e‘gﬁ‘l"c’:\b’a;yy”ek "INk g ondspot Poland | Skarb Parstwa Polska 2025-07-25|State 3,25% 1.000,00 4 600 4477 4711 1,72
DS0726 ISIN: PLO000108866 felgmr\;\sl/arny;ek “1yek |5 ondspot Poland | Skarb Parstwa Polska 2026-07-25|State 2,50% 1.000,00 15 900 14 758 15 234 5,55
DS0727 ISIN: PLO000109427 * fe'gmrxag’;ek "MK B ondspot Poland | Skarb Parstwa Polska 2027-07-25|State 2,50% 1.000,00 12 000 11 093 11 362 4,14
FINANSBANK AS ISIN: XS1613091500 Inny aktywny rynek Bloomberg Generic [FINANSBANK AS |Turcja 2022-05-19|State 4,875% 3481,30 450 1738 1550 0,56
PKO Finance AB ISIN: XS0783934085 Inny aktywny rynek Bloomberg Generic |PKO Finance AB Szwecja 2022-09-26|State 4,63% 3481,30 2 000 6 377 7542 2,75
PS0422 ISIN: PLO000109492 * fe‘gmrxa:]y;ek "INk B ondspot Poland | Skarb Parstwa Polska 2022-04-25|State 2,25% 1.000,00 11 600 11271 11 673 4,25
PS0721 ISIN: PLO000109153 felgmrxa:]y;ek “"yek g ondspot Poland | Skarb Parstwa Polska 2021-07-25|State 1,75% 1.000,00 8 100 7718 8 026 2,93
Turcja ISIN: TRT100719T18 fe"gtm’xagy;ek - rynek Eiig‘;n‘ges’mc" Turcja Turcja 2019-07-10|State 8,50% 92,35 30 000 3830 2715 0,99
Turcja ISIN: TRT150120T16 i'gmrxa;yy”ek - rynek E;i?;’nﬂ:mc" Turcja Turcja 2020-01-15|State 10,50% 92,35 20 000 2 892 1855 0,68
Turcja ISIN: TRT220921T18 fe'gmr\;a’a;y;ek - rynek E’)t(i:‘abnlgesmk Turcja Turcja 2021-09-22|State 9,20% 92,35 18 000 1805 1552 0,57
Turcja ISIN: TRT240724T15 fe‘gmrxa:]y;ek - rynek E;i?;’n‘gftoc" Turcja Turcja 2024-07-24|State 9,00% 92,35 15 000 2154 1289 0,47
Turcja ISIN: TRT270319T13 felgmrxa:]y;ek - rynek E’ii[}“;nﬂ:mk Turcja Turcja 2019-03-27|State 10,40% 92,35 25 000 3736 2 295 0,84
Turcja ISIN: US900123CK49 Inny aktywny rynek Bloomberg Generic |Turcja Turcja 2026-10-09|State 4,875% 3481,30 1 000 3935 3479 1,27
Turcja ISIN: US900123CMO05 Inny aktywny rynek Bloomberg Generic |Turcja Turcja 2047-05-11|State 5,75% 3481,30 750 2 684 2574 0,94
Turcja ISIN: XS1629918415 Inny aktywny rynek Bloomberg Generic |Turcja Turcja 2025-06-14|State 3,25% 4 170,90 1000 4158 4311 1,57
Turkiye Is Bankasi ISIN: XS1390320981 Inny aktywny rynek Bloomberg Generic |Turkiye Is Bankasi |Turcja 2021-10-06|State 5,375% 3481,30 500 1 866 1782 0,65
Turkiye Vakiflar Bankasi TAO ISIN: . | Turkiye Vakiflar . e o
XS1622626379 Inny aktywny rynek Bloomberg Generic Bankasi TAO Turcja 2022-05-30|State 5,625% 3481,30 500 1875 1747 0,64
WZ0121 ISIN: PLO000106068 felgmr\;\sl/a;y;ek “1yek |5 ondspot Poland | Skarb Parstwa Polska 2021-01-25|Zmienne 1,81% 1.000,00 25 217 24563 25 456 9,28
WZ0124 ISIN: PLO000107454 * fe‘gm'xag’;ek "MK B ondSpot Poland | Skarb Parstwa Polska 2024-01-25|Zmienne 1,81% 1.000,00 74 400 71517 74 057 27,00
WZ0126 ISIN: PLO000108817 * ggmrxa;yy”ek “TYNeK g ondSpot Poland | Skarb Parstwa Polska 2026-01-25|Zmienne 1,81% 1 000,00 34 450 32567 33 750 12,30
WZ0528 ISIN: PL0000110383 fe'gm'xa:]y;ek "Nk |5 ondSpot Poland  |Skarb Parstwa Polska 2028-05-25|Zmienne 1,81% 1 000,00 822 783 786 0,29
Yapi ve Kredi Bankasi AS ISIN: .| Yapi ve Kredi . e o
XS1634372954 Inny aktywny rynek Bloomberg Generic Bankasi AS Turcja 2024-06-21|State 5,85% 3481,30 500 1 860 1747 0,64




b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
II. Nienotowane na rynku aktywnym 2 537 12 449 11 990 4,36
1. O terminie wykupu do 1 roku 0 0 0 0,00
a) Obligacje 0 0 0 0,00
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
2. O terminie wykupu powyzej 1 roku 2537 12 449 11 990 4,36
a) Obligacje 2537 12 449 11 990 4,36

Bank PEKAO SA ISIN: PLPEKAO00289 ;f;\zx"r‘r’]a”e narynku e dotyczy Bank PEKAO SA  |Polska 2027-10-29|Zmienne 3,33% 1.000,00 2000 2 000 2011 0,73

ENEA SA ISIN: PLENEA0O000SS :llf;vcv’:;"r‘;a”e narynku | \ie dotyczy ENEA SA Polska 2020-02-10|Zmienne 2,66% 100 000,00 60 6014 6077 221

Globe Trade Centre SA ISIN: Nienotowane na rynku . Globe Trade Centre o

PLGTC0000235 aktywnym Nie dotyczy SA Polska 2020-03-31|State 3,75% 4 170,90 450 1927 1895 0,69

Polimex-Mostostal SA Nienotowane na rynku Nie dotyczy Polimex-Mostostal Polska 2021-12-31|Zmienne 2,97% 100 000,00 12 1008 480 0,17

aktywnym SA

Powszechny Zakfad Ubezpieczen SA ISIN: [Nienotowane na rynku . Powszechny Zaktad : 0

PLPZU0000037 aktywnym Nie dotyczy Ubezpieczen SA Polska 2027-07-29|Zmienne 3,61% 100 000,00 15 1 500 1527 0,56
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
Razem dtuzne papiery wartosciowe 342 626 238 058 240 405 87,64

* Na dzien 31.12.2017 roku na danym papierze wartosciowym wystgpita transakcja sprzedazy przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu na fgczng kwote 99 354 tys. zt o dacie rozliczeniowej do 3 dni po dniu bilansowym.




UniObligacje Aktywny

Emitent Kraj siedziby Instrument Wartos¢ wedtug  Wartos¢ wedtug E;Z;::;nvt’owy
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta Liczba ceny nabycia w wyceny ha dzien
(wystawca) bazowy . aktywach
(wystawcy) tys. zt bilansowy w tys. zt ;
ogotem
I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 0 0 0 0,00
Il. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 5 0 274 0,10
Forward EUR PLN 17.01.2018 Nienotowane na rynku ue gorvezy Societe Generale |5, 1 o EUR 1 0 320 0,12
aktywnym SA
Forward EUR PLN 30.01.2018 Nienotowane na rynku | \ue qorvezy mBank SA Polska EUR 1 0 36 0,01
aktywnym
Forward USD PLN 09.01.2018 :I'(f;z:;"r‘;a”e namynku | \ie dotyczy Bank PEKAO SA  |Polska USD 1 0 248 0,09
IRS EUR 10.12.2019 (SW10122019N005) |\ enotowane narynku .. o coy Societe Generale |5, o EURIBOR6M 1 0 242 -0,09
aktywnym SA
IRS PLN 06.05.2025 (SW06052025N003) :E;ﬁ:%ane nanynku e dotyczy Bank PEKAO SA  |Polska WIBOR6M 1 0 -88 -0,03
Razem instrumenty pochodne 5 0 274 0,10




UniObligacje Aktywny

Procentowy
udziat w
aktywach
ogoétem

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys. zt

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W

ART. 98 USTAWY

Grupa kapitatowa Powszechny Zakfad Ubezpieczen 3698 1,35

Razem grupy kapitatowe 3698 1,35




UniObligacje Aktywny

Wartos¢ wedtu Procentowy
SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, 0 #7955 dzie% udziat w
KTORYCH MOWA W ART. 107 USTAWY yeeny aktywach
bilansowy w tys. zt :
ogoétem
Chorwacja ISIN: XS0997000251 1220 0,45
WZ0121 ISIN: PLOO00106068 3028 1,10

Razem 4 248 1,55




UniObligacje Aktywny

BILANS

31.12.2017

31.12.2016

I. Aktywa 274 316 345 191
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6 691 10 031
2. Naleznoéci 21 060 0
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 5 556 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 228 415 334 825

- dtuzne papiery wartosSciowe 228 415 334 825
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 12 594 335
- dtuzne papiery wartosSciowe 11 990 0
6. Nieruchomo$ci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0

Il. Zobowigzania 105 740 134 372

Ill. Aktywa netto (I-Il) 168 576 210 819

IV. Kapitat subfunduszu 91 010 144 308
1. Kapitat wptacony 3679 620 3083 803
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -3588 610 -2 939 495

V. Dochody zatrzymane 77 412 67 440
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 22917 21 543
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 54 495 45 897

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 154 -929

VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 168 576 210819

Liczba jednostek uczestnictwa

1078 375,744

1426 441,563

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

156,32

147,79

Wszystkie pozycje wyrazone w tys. zt poza liczbg jednostek uczestnictwa oraz wartoscig aktywow netto na jednostke

uczestnictwa.




UniObligacje Aktywny

01.01.2017 -

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

31.12.2017

01.01.2016 -
31.12.2016

I. Przychody z lokat 6 727 9 406
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0
2. Przychody odsetkowe 6 727 9 406
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0
4. Pozostate 0 0

Il. Koszty subfunduszu 5353 4791
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 4 895 4513
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucije 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 16 20
4. Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw Subfunduszu 121 150
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowo$ci 50 38
7. Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami subfunduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 1
10. Koszty odsetkowe 2 2
11. Ujemne saldo réznic kursowych 255 56
12. Pozostate 14 11

lll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 0 0

IV. Koszty Subfunduszu netto (lI-11) 5353 4791

V. Przychody z lokat netto (I-1V) 1374 4615

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 9 681 -6 016
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 8 598 -2 858

-  tytutu réznic kursowych 4620 2143

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 1083 -3 158

-  tytutu réznic kursowych -8 215 -2 688
VII. Wynik z operacji 11 055 -1 401
Wynik z operacji przypadajgcy na Jednostke Uczestnictwa (w zl) 10,25 -0,98

Wszystkie pozycje w tys. zt poza wynikiem z operacji przypadajgcym na jednostke uczestnictwa.




UniObligacje Aktywny

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01.01.2017 -

31.12.2017

01.01.2016 -
31.12.2016

l. Zmiana wartosci Aktywow Netto

1. Wartos¢ Aktywdéw Netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 210 819 232 183
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 11 055 -1401
a) przychody z lokat netto 1374 4615
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 8 598 -2 858
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1083 -3158
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 11 055 -1401
4. Dystrybucja dochodéw (przychodow) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychodow z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
C) z przychodow ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -53 298 -19 963
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych Jednostek
U)Czesmictwap)’ P go (powie P y vty 595 817 484 827
b) zmiana kapitatu \_/vyp’faconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych -649 115 -504 790
Jednostek Uczestnictwa)
6. Lgczna zmiana Aktywéw Netto w okresie sprawozdawczym -42 243 -21 364
7. Wartos¢ Aktywow Netto na koniec okresu sprawozdawczego 168 576 210819
8. Srednia warto$é Aktywow Netto w okresie sprawozdawczym 188 679 225618

II. Zmiana liczby Jednostek Uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

a) liczba zbytych Jednostek Uczestnictwa

3907 359,413

3 201 854,134

b) liczba odkupionych Jednostek Uczestnictwa

4 255 425,232

3 341 323,260

¢) saldo zmian

-348 065,819

-139 469,126

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci
subfunduszu, w tym:

a) liczba zbytych Jednostek Uczestnictwa

26 143 851,374

22 236 491,961

b) liczba odkupionych Jednostek Uczestnictwa

25 065 475,630

20 810 050,398

¢) saldo zmian

1078 375,744

1426 441,563

3. Przewidywana liczba Jednostek Uczestnictwa

1078 375,744

1426 441,563

lll. Zmiana wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa

1. Wartos¢ Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa na koniec poprzedniego

147,79 148,27
okresu sprawozdawczego
2. Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa na koniec biezgcego okresu 156,32 147,79
sprawozdawczego
3. Procentowa zmiana wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w 577 032
okresie sprawozdawczym ' '
4. Minimalna wartos¢ Aktywdéw Netto na Jednostke Uczestnictwa w okresie 14579 146.12
sprawozdawczym
- data wyceny 2017-01-27 2016-12-05
5. Maksymalna warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w okresie 156,30 155,59
sprawozdawczym
- data wyceny 2017-12-29 2016-08-30
6. Wa!rtosc Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w 156,30 148,23
okresie sprawozdawczym
- data wyceny 2017-12-29 2016-12-30
IV. Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w sredniej wartosci aktywow netto
. 2,83 2,12
(w skali roku), w tym:
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 2,59 2,00
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucije 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla Depozytariusza 0,01 0,01
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywoéw
0,06 0,07
Subfunduszu
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,03 0,02
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Subfunduszu 0,00 0,00

Wszystkie pozycje wyrazone w tys. zt poza liczbg jednostek uczestnictwa oraz wartoscig aktywéw netto na jednostke

uczestnictwa.




Nota 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Przyjete zasady rachunkowosci

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu UniObligacje Aktywny (dalej zwanego
Subfunduszem) zostato sporzadzone zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci

(Dz. U. 2018 poz. 395) oraz przepisami rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859). Subfundusz
UniObligacje Aktywny jest Subfunduszem Funduszu UniFundusze Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej Funduszem).

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaty w tysigcach ziotych.

Na dzieh bilansowy zastosowano metody wyceny stosowane w Dniu Wyceny.

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje zestawienie lokat, bilans, rachunek
wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty objasniajgce oraz informacje dodatkowa.

Ujmowanie operacji Subfunduszu

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na podstawie dowodow
ksiegowych w okresie, ktérego dotyczg.

Nabycie albo zbycie skfadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w wycenie Subfunduszu,

jezeli nastgpito w Dniu Wyceny do godziny 12:00 czasu polskiego oraz zostato udokumentowane
potwierdzeniem zawarcia transakciji. Jezeli zawarcie transakcji nastgpito po tej godzinie lub nastgpito
do tej godziny, ale zostato udokumentowane po tej godzinie, transakcje uwzglednia sie w najblizszej
wycenie Aktywow Subfunduszu.

2. Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia, obejmujacej prowizje
maklerskie. Sktadniki lokat Subfunduszu nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedlug wartosci réwnej zero.

3. Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana jest metoda: ,najdrozsze jest sprzedawane jako pierwsze”
HIFO (highest in first out), polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia
danego sktadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych metodg odpisu dyskonta lub amortyzac;ji
premii, najwyzszej wartosci ksiegowej uwzgledniajgcej odpowiednio odpis dyskonta lub amortyzacje premii.

Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa powyzej nie stosuje sie do:
e papieréw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,
e zobowigzan z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,

e nalezno$ci z tytutu udzielonej pozyczki papieréow wartosciowych, w rozumieniu rozporzgdzenia
0 pozyczkach papieréow wartosciowych,

e zobowigzan z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu rozporzgdzenia
o pozyczkach papieréw wartosciowych.

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z pkt 3.

4. W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

5. Nalezna dywidenda z akcji notowanych na Aktywnym Rynku ujmowana jest w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy.

W tym dniu jest réwniez ujmowany podatek od dywidendy zgodnie z zasadami opodatkowania w panstwie,
w ktérym znajduje sie siedziba spotki wyptacajgcej dywidende. Zgodnie z zasadami zawartymi

w odpowiednich umowach o unikaniu podwdéjnego opodatkowania cze$¢ podatku

naleznego Subfunduszom jest ujmowana w tej samej dacie w ksiegach Subfunduszu jako podatek nalezny
Subfunduszowi.



10.

11.

12.

Fundusze inwestycyjne, na podstawie ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, sg zwolnione
w Polsce z podatku dochodowego od 0s6b prawnych.

Przystugujace prawo poboru akcji, notowanych na Aktywnym Rynku, ujmowane jest w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest
po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa poboru.

Przystugujace prawo poboru akcji, hienotowanych na Aktywnym Rynku, oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji, nienotowanych na Aktywnym Rynku, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu
nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci: dywidendy i inne udziaty w zyskach, dodatnie saldo réznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkdw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzah w walutach
obcych, a takze przychody odsetkowe, w sktad ktérych wchodzg odsetki naliczone przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej albo — w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych

w wartosci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréow przez emitenta,

oraz odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie
zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow warto$ciowych przez emitenta.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie
Subfunduszem, optaty dla Depozytariusza, optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru Aktywow
Subfunduszu, optaty za zezwolenia i rejestracyjne, koszty ustug prawnych, koszty ustug wydawniczych
i poligraficznych, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych,
naleznos$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty odsetkowe.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia
lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny, nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian
kapitatu wyptaconego zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi w Subrejestrze Uczestnikow
w tym Dniu Wyceny.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej,
po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski
na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Wartosé¢ Aktywow Netto Subfunduszu

1.

Aktywa Funduszu i Aktywa Subfunduszu wycenia sie w Dniu Wyceny oraz na dzieth sporzgdzenia
sprawozdania finansowego, z zachowaniem zasad okreslonych ponizej.

W Dniu Wyceny Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug stanéw odpowiednio
aktywow i zobowigzanh oraz kurséw, cen i warto$ci z godziny 12:00.

Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego przypadajgcego w Dniu Wyceny, Aktywa Subfunduszu
wycenia sie wedtug kurséw, cen i wartosci z godziny 12:00 z Dnia Wyceny.

Na dzien sporzagdzenia sprawozdania finansowego przypadajgcego w dniu, nie bedgcym Dniem Wyceny
Aktywa Subfunduszu wycenia sie w oparciu o ostatnio dostepne kursy, ceny i wartosci z poprzedniego
Dnia Wyceny.

W Dniu Wyceny oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego Warto$¢ Aktywow Netto
Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich Aktywéw Subfunduszu pomniejszonej o zobowigzania
Subfunduszu.

Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny oraz na dzieh sporzgdzenia
sprawozdania finansowego.

W Dniu Wyceny oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego Warto$¢ Aktywow Netto
na Jednostke Uczestnictwa jest rowna Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu podzielonej przez liczbe



wszystkich Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem, ktére w tym dniu sg w posiadaniu
Uczestnikéw Subfunduszu.

Wycena lokat Subfunduszu

Subfundusz definiuje pojecie Aktywnego Rynku jako rynku spetniajgcego facznie kryteria:

1.

2.

3.

instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Wycena lokat notowanych na Aktywnym Rynku

1.

Kategorie lokat takie jak: akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe,
listy zastawne, dluzne papiery wartosciowe, Instrumenty Pochodne (w tym niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne oraz Towarowe Instrumenty Pochodne), Instrumenty Rynku Pienieznego

oraz jednostki i tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce

siedzibe za granicg, notowane na Aktywnym Rynku, wyceniane sg w sposéb nastepujacy:

1) wartos¢ godziwg sktadnikow lokat Subfunduszu notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie
w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego skfadnika lokat
z Aktywnego Rynku,

2) jezeli w momencie dokonywania wyceny na Aktywnym Rynku, na podstawie ktérego wyceniany jest
dany skfadnik lokat, nie zostata zawarta zadna transakcja lub wolumen obrotéw na danym skfadniku
lokat jest znaczgco niski, wéwczas wyceny danego sktadnika lokat dokonuje sie w oparciu o ostatni
kurs zamkniecia ustalony na tym Aktywnym Rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej,
ustalonej przez Aktywny Rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem korekt
wartosci godziwej zgodnie z pkt 6.

W przypadku gdy sktadnik lokat Subfunduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym
Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w pkt 2, jest wolumen obrotu na danym
sktadniku lokat. W przypadku braku mozliwosci ustalenia wielkosci wolumenu obrotu, Subfundusz stosuje
kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium — ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu

na danym rynku lub mozliwo$é dokonania przez Subfundusz transakcji na danym rynku.

Wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w pkt 2, dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego.

Ostatnie dostepne kursy, o ktérych mowa w pkt 1, w dniu dokonywania wyceny Subfundusz okresla
0 godzinie 12:00.

W przypadkach, o ktérych mowa w pkt 1 ppkt 2), za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg danego
skfadnika aktywdw, notowanego na Aktywnym Rynku, uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez
zastosowanie metody najbardziej odpowiedniej dla danego sktadnika lokat:

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru oraz innych udziatowych papieréw wartosciowych, notowanych
na Aktywnym Rynku:

a. na podstawie modelu bazujgcego na cenie ogtoszonej na Aktywnym Rynku nie r6znigcego sie
istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,
jezeli model ten nie odzwierciedla wartosci godziwej danego skfadnika lokat to,

b. na podstawie modelu bazujacego na cenach ostatnich ofert ztozonych na danym Aktywnym Rynku
z tym, ze uwzglednianie wylgcznie cen z ofert sprzedazy jest niedopuszczalne; jezeli model ten
nie odzwierciedla wartosci godziwe;j to,

c. w oparciu o wlasciwy dla tego skfadnika lokat model wyceny, przy czym dane wejsciowe
do tego modelu bedg pochodzi¢ z aktywnego rynku;

2) dla warrantow subskrypcyjnych — na podstawie modelu wyceny teoretycznej wartosci warrantu
lub rzetelnej wartosci warrantu, w zaleznosci od tego, ktéra wycena jest nizsza,



3)

4)

5)

dla dtuznych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, listdw zastawnych, kwitow
depozytowych, notowanych na krajowym Aktywnym Rynku — wyznaczong przez zastosowanie
odpowiedniego modelu wyceny sktadnika lokat, takiego jak:

a. modelu wyceny instrumentéw dtuznych opartego na teorii Svenssona, jezeli model ten
nie odzwierciedla wartosci godziwej danego skfadnika lokat to,

b. modelu korekgji ceny instrumentu finansowego uwzgledniajgcego ryzyko kredytowe emitenta,
jezeli model ten nie odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat to,

c. modelu aktualizacji ceny instrumentu finansowego poprzez naliczanie zmiany wartosci instrumentu,
traktujgc jako koszt utrzymania strone bid na warszawskim rynku miedzybankowym.

dla jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa emitowanych

przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg — w oparciu o ostatnio ogtoszong
warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,

z uwzglednieniem zdarzen majgcych wptyw na wartos¢ godziwag, jakie miaty miejsce po dniu
ogtoszenia wartosci;

Jezeli zadna z powyzszych metod nie odzwierciedla wartosci godziwej, wowczas korekta dokonywana
jest w oparciu o metody przedstawione w ppkt 5) ponizej;

dla dtuznych papieréw wartosciowych, listéw zastawnych, kwitdw depozytowych, notowanych

na zagranicznym Aktywnym Rynku — wyznaczong przez zastosowanie odpowiedniej metody estymaciji

wartosci godziwej, takiej jak:

a. oszacowanie korekty wartosci godziwej za pomoca BGN (Bloomberg Generic), jezeli model ten
nie odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat to,

b. oszacowanie korekty wartosci godziwej za pomoca kursu BVAL (Bloomberg Valuation).

Jezeli zadna z powyzszych metod nie odzwierciedla wartosci godziwej, wowczas korekta dokonywana
jest w oparciu o metody przedstawione w ppkt 3) powyze;.

Jezeli zastosowanie powyzszych metod nie odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat,
wowczas korekta dokonywana jest w oparciu o inng metode szacowania wartosci godziwej zgodng
Z przepisami prawa, ktoéra zostanie opisana w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.

Wycena lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku

1. Wartos¢ sktadnikow lokat Subfunduszu, nienotowanych na Aktywnym Rynku, wyznacza sie,
z zastrzezeniem wyceny papieréw wartosciowych nabytych (zbytych) z przyrzeczeniem odkupu,
w nastepujgcy sposob:

1)

2)

3)

dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych
odpisow z tytutu utraty wartosci jezeli okazg sie konieczne;

dtuzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane Instrumenty Pochodne:

a. w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne sg Scisle powigzane z wycenianym
papierem diuznym, wartos¢ tego papieru dtuznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru diuznego modelu wyceny; zastosowany model wyceny
w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego Instrumentu Pochodnego lub charakterystyki
sposobu naliczania oprocentowania bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegodlnych wbudowanych Instrumentéw Pochodnych zgodnie z ppkt 6),

b. w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie sg scisle powigzane z wycenianym
papierem dluznym, wéwczas warto$¢ wycenianego papieru dtuznego bedzie stanowi¢ sume
wartosci diuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych Instrumentéw Pochodnych)
wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanych
Instrumentéw Pochodnych wyznaczonych w oparciu o0 modele wtasciwe dla poszczegdinych
Instrumentéw Pochodnych zgodnie z ppkt 6);

akcje niedopuszczone do obrotu na rynku regulowanym:

a. w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych mozna wskaza¢ emitentéw
o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktdrych akcje sg notowane na Aktywnym Rynku
— przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszacych cene akcji do poszczegdinych,
wybranych parametrow finansowych dziatalnosci emitenta (cena/zysk, cena/wartos¢ ksiegowa itp.)
na podstawie ceny ogtaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji emitentéw notowanych na Aktywnym



2.

4)

5)

6)

7

8)

9)

Rynku. W przypadku istotnej zmiany poziomu wskaznikéw dla akcji notowanych na Aktywnym
Rynku wartos¢ godziwa bedzie podlegaé korekcie,

b. w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskaza¢ emitentow
o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sg notowane na Aktywnym Rynku
— przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych (discounted cash
flows; DCF) zastosowanego do prognozowanych wolnych przeptywow pienieznych (free cash
flows; FCF) oszacowanych na podstawie sporzadzonej analizy finansowej, przy uwzglednieniu
stopy dyskontowej uwzgledniajgcej stope wolng od ryzyka oraz premie za ryzyko zwigzane
z dziatalnoscig danego emitenta; analiza finansowa sporzadzana bedzie z czestotliwo$ciag
nie mniejszg niz raz na rok, na podstawie rocznych sprawozdan finansowych, a jesli jednostka
sporzadza sprawozdania czesciej — na podstawie tych sprawozdan. Wartos¢ godziwa wynikajgca
z analizy finansowej bedzie podlegata na biezgco korekcie w kazdym przypadku, w ktérym
Subfundusz otrzyma informacje dotyczacg istotnych zdarzen moggcych mie¢ wptyw na wartosé
godziwg wycenianych akcji;

akcje dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, nienotowane na Rynku Aktywnym, nabyte

na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej — w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej
nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong
o wartos¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa,

z uwzglednieniem korekt wartosci godziwej tych papieréw wartosciowych;

warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — wedtug wartosci godziwej w oparciu
0 powszechnie uznane metody estymacji wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametrow
pobranych z Aktywnego Rynku;

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz Towarowe
Instrumenty Pochodne — w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty,
przy czym parametry wejsciowe bedg pobierane z Aktywnego Rynku. Modelami tymi beda:

a. w przypadku kontraktow terminowych: model zdyskontowanych przeptywéw pienieznych,

b. w przypadku opcji europejskich: model Blacka-Scholesa (dla opcji egzotycznych: model
skonczonych réznic, model Monte Carlo lub drzewa dwumianowego, a takze modyfikacje modelu
Blacka — Scholesa lub inne powszechnie stosowane modele wyceny),

c. w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: model zdyskontowanych przeptywow
pienieznych;

Jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg — w oparciu o ostatnio ogtoszong Warto$¢
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzeh majacych
wptyw na warto$é godziwg, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia Wartosci Aktywdw Netto

na Jednostke Uczestnictwa lub tytut uczestnictwa;

depozyty — w wysokosci wynikajgcej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek,
przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

waluty — ich warto$¢ wyznacza sie po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu
wyliczonego na Dzien Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

10) Instrumenty Rynku Pienieznego niebedace papierami wartosciowymi — w wartosci godziwej, ustalonej

za pomocg analizy zdyskontowanych przeptywow pienieznych lub odpowiedniego dla danego
instrumentu modelu, do ktérego dane beda pochodzi¢ z Aktywnego Rynku.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu, dotychczas wycenianego w wartosci godziwej,
do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych
Subfunduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Modele wyceny oraz metody estymacji, o ktérych mowa w pkt 1, bedg stosowane w sposob ciggty.

Modele i metody estymacji sktadnikow lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt 1, podlegajg uzgodnieniu
z Depozytariuszem.



Wycena Aktywoéw i zobowigzan denominowanych w walutach obcych

1. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, denominowane w walutach obcych, wycenia sie lub ustala
w walucie, w ktorej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym
Rynku — w walucie, w ktdrej sg denominowane.

2. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktérych mowa w punkcie powyzej, wykazuje sie w ztotych,
po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

3. Wartos¢ Aktywéw Subfunduszu, notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty EURO, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty USD.

Pozyczki papieréow wartosciowych

1. Subfundusz bedacy pozyczkobiorcg rejestruje papiery wartosciowe, ktoére otrzymuje w ramach umowy
pozyczki na kontach pozabilansowych, natomiast udzielone zabezpieczenie gotéwkowe pozyczonych
papierow wartosciowych ewidencjonowane jest w naleznosciach.

2. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych wycenia sie wedtug zasad przyjetych
dla tych papieréw wartosciowych.

3. Przedmiotem pozyczki papierow wartosciowych mogg by¢ wszystkie papiery wartosciowe dopuszczone
do publicznego obrotu, ktérych nabycie jest dopuszczalne przez Fundusz na rachunek Subfunduszu.

4. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych ustala sie wedtug zasad przyjetych
dla tych papieréw wartosciowych.

Krétka sprzedaz

W przypadku transakcji krétkiej sprzedazy Subfundusz ujawnia zobowigzania z tytutu krétkiej sprzedazy,
ktére bedg wyceniane zgodnie z zasadami wyceny papierow bedgcych przedmiotem kroétkiej sprzedazy.

Papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu

1. Naleznosci z tytutu nabycia papieréw warto$ciowych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu
wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu
wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Przyjete w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu kryterium podziatu
sktadnikéw portfela lokat

Na potrzeby rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego zastosowano podziat sktadnikow lokat
na dtuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty pochodne.

Sktadniki lokat pogrupowano wedtug rodzaju i kategorii rynku, podajgc zagregowang wartos¢ skfadnikéw
dla kazdego z rodzajéw rynku.

Dochody i koszty Subfunduszu

Dochody Subfunduszu

1. Dochody osiggniete w wyniku dokonanych inwestycji powiekszajg Wartos¢ Aktywéw Subfunduszu,
a tym samym zwiekszajg odpowiednio Wartos¢ Aktywdéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

2. Subfundusz nie wyptaca dywidend ani innych zyskéw kapitatowych. Udziat Uczestnikow w dochodach
Subfunduszu, o ktérych mowa powyzej, zawiera sie w kwocie otrzymanej z tytutu odkupienia od nich
przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa.



Koszty Subfunduszu

Warto$¢ Aktywéw Subfunduszu jest codziennie pomniejszana o przewidywang wartosé kosztéw w postaci
rezerwy na przewidywane wydatki Subfunduszu. Koszty te obejmujg w szczegdlnosci: koszty prowizji
maklerskich, oraz prowizji i optat za prowadzenie rachunkéw bankowych, koszty odsetek od zaciggnietych
kredytow i pozyczek przez Fundusz na rzecz Subfunduszu, optat sgdowych, taksy notarialnej, podatkow

oraz innych opfat wymaganych przez organy panstwowe w zwigzku z dziatalno$cig Subfunduszu, stanowigce
koszty nielimitowane Subfunduszu, oraz wynagrodzenie Towarzystwa z tytutu zarzgdzania, na ktére skfada sie:

1) wynagrodzenie state w wysokos$ci nie wiekszej niz:

a. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 4% rocznie, z ktérego to wynagrodzenia nie wiecej
niz 2% przeznaczane jest na pokrycie kosztow dziatalnosci Subfunduszu,

b. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 2,8% rocznie,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 2% rocznie,

d. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 2% rocznie

2) zmiennego za zarzadzanie uzaleznione od wynikéw zarzadzania Subfunduszem, naliczanego
i wyptacanego zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 106 ust. 4 Statutu UniFundusze SF'°,

W dniu 21 stycznia 2014 r. Zarzad Union Investment TFI S.A. podjagt uchwate w sprawie zmiany z dniem
21 stycznia 2014 r. stawki optaty za zarzgdzanie Subfunduszem z 2,5% w skali roku do wysokosci 2,0%
w skali roku. Od 1 stycznia 2014 r. do 20 stycznia 2014 r. optata byta pobierana w wysokosci 2,5% w skali roku.

W dniu 21 stycznia 2014 r. Zarzad Union Investment TFI S.A. podjat uchwate (uchylajgcg jednoczesnie
uchwate z 24 lipca 2012 r. o pobieraniu wynagrodzenia zmiennego za zarzagdzanie) w sprawie naliczania

i pobierania wynagrodzenia zmiennego za zarzgdzanie Subfunduszem. Zarzgd Union Investment TFI S.A.
postanowit na podstawie art. 106 ust. 4 Statutu UniFundusze SFI© o naliczaniu i pobieraniu wynagrodzenia
zmiennego od dnia 21 stycznia 2014 r. Sposéb wyliczenia wynagrodzenia zmiennego za zarzgdzanie
Subfunduszem zostat zaprezentowany i opisany w art. 106 ust. 4 Statutu UniFundusze S0, Od 1 stycznia
2014 r. do 20 stycznia 2014 r. optata wynagrodzenia zmiennego za zarzgdzanie Subfunduszem pobierana byta
w wysokosci 30% w skali roku (od zysku ponad benchamark opisany w statucie).

W okresie sprawozdawczym Subfundusz posiadat jednostki kategorii A.

Pokrywanie kosztow Subfunduszu

Zgodnie z uchwatg Zarzgdu z dnia 30 kwietnia 2013 r. koszty przechowywania Aktywoéw Subfunduszu sg

od dnia 1 maja 2013 r. pokrywane przez Subfundusz. 03 czerwca 2014 r. Zarzad Union Investment TFI podjat
uchwate w sprawie pokrywania od 01 lipca 2014 r. kosztdw prowizji i optat za prowadzenie rachunkow
bankowych oraz kosztéw odsetek od zaciggnietych kredytéw i pozyczek przez Subfundusz.

Pozostate koszty wymienione w Statucie za wyjatkiem prowizji maklerskich pokrywato Towarzystwo.

Zgodnie z ogtoszeniem o zmianie statutu UniFundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
z dnia 31 grudnia 2014 r. od 1 kwietnia 2015 r. nastgpity zmiany w katalogu kosztéw, ktére mogg byc¢
pokrywane z Aktywow Subfunduszu. Po zmianach z Aktywéw Subfunduszu pokrywane s3a:

1) koszty nielimitowane:
a) koszty prowizji maklerskich i optat zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem instrumentow finansowych,
b) prowizje i optaty zwigzane z obstugg i sptatg zaciggnietych pozyczek i kredytow bankowych,

¢) podatkiiinne obcigzenia natozone przez wiasciwe organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscig
Subfunduszu,

d) opftaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne.

2) koszty limitowane:

a) koszty optat i prowizji bankowych, w tym prowizji i optat za przechowywanie papieréw wartosciowych,
za prowadzenie rachunkéw bankowych oraz inne koszty ustug Depozytariusza ponoszone przez
Subfundusz, takich jak koszty prowadzenia rejestru aktywow Subfunduszu, weryfikacji wyceny wartosci
aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, do wysokosci 0,2% warto$ci aktywow netto Subfunduszu
rocznie,

b) koszty ustug Agenta Transferowego do wysokosci 0,3% wartosci aktywow netto Subfunduszu rocznie,



¢) koszty ustug podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych do wysokosci 0,2% wartosci
aktywéw netto Subfunduszu rocznie,

d) koszty dokonywania ogtoszen i publikacji materiatdw zwigzanych z dziatalnoscig Subfunduszu,
w szczegolnos$ci wymaganych przepisami prawa i statutu, druku prospektu i sprawozdan finansowych,
przygotowania i druku materiatoéw informacyjnych do wysokosci 0,5% wartosci aktywow netto
Subfunduszu rocznie,

e) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych, w tym koszty oprogramowania stuzgcego do wyceny
aktywow Subfunduszu, koszty wynagrodzenia za wycene aktywéw Subfunduszu oraz ustalenie
wartosci aktywoéw netto i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu, do wysokosci
0,1% wartosci aktywow netto Subfunduszu rocznie.

W dniu 01 wrzes$nia 2015 r. Zarzgd Union Investment TFI S.A. podjat uchwate o pokrywaniu przez
Towarzystwo od dnia 01 wrzesnia 2015 r. kosztéw prowizji i optat zwigzanych z obstugg i sptatg zaciggnietych
pozyczek i kredytéw bankowych. Sposéb pokrywania pozostatych kosztéw wymienionych powyzej nie ulegt
Zmianie.

Dodatkowe swiadczenia na rzecz Uczestnikéw Funduszu

Uczestnikowi Subfunduszu, ktéry na podstawie umowy z Subfunduszem zobowigzat sie do inwestowania
znacznych srodkéw w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, Subfundusz moze przyzna¢ dodatkowe
Swiadczenie pieniezne ustalane i wyptacane na zasadach okreslonych w Statucie Funduszu.

Warunkiem przyznania przez Subfundusz dodatkowego $wiadczenia jest podpisanie przez Uczestnika
Subfunduszu umowy z Subfunduszem.

Wysokos¢ swiadczenia na rzecz Uczestnika ustalona zostanie jako cze$¢ wynagrodzenia Towarzystwa
za zarzgdzanie danym Subfunduszem, naliczonego od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajgcych
na posiadane przez Uczestnika Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu.

Swiadczenie na rzecz Uczestnika Subfunduszu spetniane jest przez Union Investment TFI S.A., dziatajace
w imieniu Subfunduszu, ze srodkéw przeznaczonych na wyptate wynagrodzenia dla Towarzystwa, przed
uptywem terminu, w ktérym wyptacane jest Towarzystwu wynagrodzenie za zarzgdzanie Subfunduszem.

Spetnienie swiadczenia dokonywane jest poprzez nabycie na rzecz Uczestnika Subfunduszu Jednostek
Uczestnictwa za kwote naleznego mu swiadczenia po cenie Jednostek Uczestnictwa obowigzujgcej w dniu
realizacji Swiadczenia, chyba ze Uczestnik Subfunduszu zadecyduje o wyptacie swiadczenia w formie
pienieznej. Realizacja $wiadczenia na rzecz Uczestnikéw nie wptywa na Wartos¢ Aktywdéw Netto Subfunduszu.

Metoda ustalania dochodu z tytutu udziatlu w funduszach inwestycyjnych, bedacego podstawa
obliczenia zryczattowanego podatku dochodowego od osoéb fizycznych

Dniem powstania zobowigzania podatkowego jest dzien, w ktérym Srodki zostajg udostepnione Uczestnikowi.

Kosztem uzyskania przychodu dla celéw podatkowych jest koszt nabycia jednostek opodatkowanych
z uwzglednieniem optat manipulacyjnych pobranych przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa.

Wybdr jednostek dla celéw obliczenia kosztéw uzyskania przychodu nastepuje zgodnie z zasadg ,pierwsze
weszto, pierwsze wyszto” FIFO (first in first out).

Przychodem dla celéw podatkowych jest kwota netto wyptacana z Subfunduszu w wyniku odkupienia
Jednostek Uczestnictwa lub konwersji, uwzgledniajgca optaty pobrane w wyniku realizacji tej operaciji.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na jednostki innego subfunduszu w ramach UniFundusze
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego zwolniona jest od podatku od zyskow kapitatowych.

Dochodem dla celéw podatkowych jest réznica miedzy przychodem podatkowym i kosztem podatkowym
obliczonymi zgodnie z zasadami podanymi powyzej.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego dokonywane jest w oparciu o nadrzedng zasade wyceny sktadnikow
lokat, tj. wedtug warto$ci godziwej, co wymaga od kierownictwa dokonania ocen, estymaciji i przyjecia zatozen,
ktérych wybdr moze wptywaé na stosowane zasady rachunkowosci oraz na forme prezentowanych warto$ci
aktywow i pasywow oraz kwoty przychoddw i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane
historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku kapitatowym oraz szereg innych czynnikéw



uwazanych za wiasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci danej
kategorii aktywow i zobowigzan.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przeglgdom. Korekty w szacunkach sg
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu,

lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany, i w okresach przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezacy,
jak i przyszte okresy.

Istotne szacunki zastosowane przy sporzadzeniu jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu
zaprezentowane ponizej w ramach opisu zasad wyceny poszczegdlnych kategorii lokat, dotyczg kryterium
wyboru rynku lub metody wyceny w przypadku braku lub znaczaco niskiego wolumenu obrotéw na aktywnym
rynku, a takze — dla papieréw wartosciowych o charakterze dtuznym wycenianych metodg zamortyzowanego
kosztu, dotyczg oceny czy zaistniaty przestanki swiadczgce o utracie wartosci sktadnikéw lokat.

Skladniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

Wartos¢ godziwa sktadnikéw lokat o charakterze udziatowym, dla ktérych nie istnieje Aktywny Rynek,
oszacowywana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego instrumentu bgdz przy zastosowaniu innych
metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg zatwierdzane przed uzyciem, a takze
okresowo oceniane i weryfikowane. W przypadkach, w ktérych nie da sie okresli¢ w jednoznaczny sposéb
wartosci godziwej sktadnikéw lokat, kierownictwo wykorzystuje inne, zgodne z prawem, metody oszacowania
ich wartosci. Zmiany przyjetych zatozen i szacunkéw mogg mie¢ wplyw na prezentacje wartosci godziwej
skfadnikow lokat.

Sktadniki lokat wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu

W przypadku papierow wartosciowych o charakterze dtuznym na kazdy dzien wyceny dokonywana jest
ocena, czy zaistniaty przestanki $wiadczgce o utracie wartosci sktadnikdéw lokat. Jezeli tak, to dokonuje sie
odpisu aktualizujgcego w wysokosci réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg a oszacowang wartoscig biezacg
oczekiwanych przysztych przeptywow pienieznych, wynikajgcych z danego sktadnika lokat.

Wyznaczenie przestanek utraty wartosci oraz wyliczenie biezgcej wartosci oczekiwanych przyszitych
przeptywow pienieznych wymaga dokonania przez kierownictwo szacunkéw na podstawie dostepnych
danych dotyczgcych poszczegolnych rodzajéw lokat. Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu
poziomu utraty wartosci podlegajg regularnym przeglgdom i sg cyklicznie uaktualniane.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg zmiennos$¢é otoczenia gospodarczego wptywajgcego
na parametry z tego dnia oraz poziom ryzyka na ten dzien. Zmiany przyjetych zatozen i szacunkéw mogg mie¢
wplyw na prezentowang warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat.

Na dzien 31 grudnia 2017 r. 4,59% Aktywow ogotem Subfunduszu zostato wycenionych w sposob inny,
niz w oparciu o kurs ustalony na Aktywnym Rynku, tj. metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez
oszacowanie wartosci godziwej przy zastosowaniu modeli i metod wyceny.

W przypadku Subfunduszu UniObligacje Aktywny dla 5,23% portfela nie istnieje Aktywny Rynek w swietle
rozporzagdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych. Towarzystwo dokonuje wyceny tych sktadnikéw lokat zgodnie z zasadami wyceny
sktadnikow lokat, nienotowanych na Aktywnym Rynku, okreslonymi w ww. rozporzgadzeniu. W zmiennym
otoczeniu rynkowym wystepuje niepewnosg, ze dla takich aktywdw wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym
moga rézni¢ sie od wartosci, jakie zostatyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich Aktywny Rynek. Zdaniem
kierownictwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych sktadnikow aktywéw sg mozliwe do odzyskania.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian stosowanych zasad rachunkowo$ci.



UniObligacje Aktywny

NOTA-2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU 31.12.2017 31.12.2016

Z tytutu zbytych lokat 20 939
Z tytutu instrumentow pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa

Z tytutu dywidendy

Z tytutu odsetek

Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek
Pozostate 120
Razem 21 060
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UniObligacje Aktywny

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU 31.12.2017 31.12.2016
Z tytutu nabytych aktywow 4509 0
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu 99 354 132 895
Z tytutu instrumentow pochodnych 330 951
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 36 26
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 65 80
Z tytutu wyptaty dochodéw Subfunduszu 0 0
Z tytutu wyptaty przychodoéw Subfunduszu 0 0
Z tytutu wyemitowanych obligaciji 0 0
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu gwarancji lub poreczen 0 0
Z tytutu rezerw 1440 410
Pozostate zobowigzania 6 10
z tytutu podatku dochodowego od o0séb fizycznych 6 10

Razem 105 740 134 372




UniObligacje Aktywny

NOTA-4 SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta

31.12.2017

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

31.12.2016

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

I. Banki: 4173 756
Deutsche Bank Polska SA EUR 975 4 069 166 736
Deutsche Bank Polska SA TRY 113 104 14 17
Deutsche Bank Polska SA uUsD 0 0 1 3

Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH

UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Waluta

01.01.2017 -

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

31.12.2017
Wartos¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania

01.01.2016 - 31.12.2016
Wartos¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienieznych:

finansowego w tys. finansoweqo w tys.

ll. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

31.12.2017
Wartos¢ na dzien
bilansowy w

walucie
sprawozdania
finansoweqo w tys.

31.12.2016
Wartos¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

lll. Ekwiwalenty srodkow pienieznych w podziale na ich rodzaje: 2518 9275
Lokata w PLN 217 98
Lokata w TRY 0 3507
Lokata w USD 0 3628
Depozyt zabezpieczajacy w EUR 1163 460
Depozyt zabezpieczajacy w USD 1138 1582




UniObligacje Aktywny

NOTA-5 RYZYKA

Poziom ryzyka wartosci godziwej wynikajgcy ze stopy procentowej zostat ustalony jako bilansowa wartos¢ dtuznych papieréw warto$ciowych zerokuponowych, dtuznych
papieréw wartosciowych ze statym kuponem odsetkowym oraz innych instrumentéw dtuznych o statym oprocentowaniu.

Poziom ryzyka przeptywéw srodkow pienieznych wynikajgcy ze stopy procentowej zostat ustalony jako bilansowa wartosé¢ diuznych papieréw warto$ciowych o zmiennym
kuponie odsetkowym oraz innych instrumentéw dtuznych o zmiennym oprocentowaniu.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym zostat ustalony jako wartos¢ bilansowa dtuznych papieréw wartosciowych (obligacji stato-,
zmienno i zero kuponowych przedsiebiorstw bez poreczenia/gwarancji Skarbu Panhstwa, obligacji komunalnych i listéw zastawnych), depozytéw bedgcych sktadnikami
portfela lokat, transakcji przy zobowigzaniu drugiej strony do odkupu oraz transakcji na niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych.

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym zostat ustalony jako warto$¢ bilansowa denominowanych w walucie obcej sktadnikow
aktywoéw i pasywoéw.

31.12.2017 31.12.2016

Wartos¢ wedtug Procentowy udziat Wartos¢ wedtug Procentowy udziat

wyceny nha dzien  w aktywach wyceny na dzien  w aktywach
bilansowy w tys. zt ogétem bilansowy w tys. zt ogétem

1. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy
procentowej, w podziale na kategorie bilansowe, w tym:

240 405 87,64 334 825 97,00

a) wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze

: 96 261 35,09 174 809 50,64
stopy procentowej

diuzne papiery wartosciowe 96 261 35,09 174 809 50,64

b) wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem przeptywoéw srodkéw pienieznych

o . 144 144 52,55 160 016 46,36
wynikajgcym ze stopy procentowej

dtuzne papiery wartosciowe 144 144 52,55 160 016 46,36

2. Poziom obciazenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem

kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe, w tym: 32 848 11,97 33897 9,82




a) kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien
bilansowy w przypadku, gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkoéw,

przy czym w opisie nie uwzglednia sie wartosci godziwych dodatkowych 32848 11,97 33897 9.82
zabezpieczen
dtuzne papiery wartosciowe 26 358 9,61 32611 9,45
instrumenty pochodne 604 0,22 335 0,10
transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do wykupu 5 556 2,02 0 0,00
zobowigzania, w tym: 330 0,12 951 0,27
instrumenty pochodne 330 0,12 951 0,27
b) wskazanie istniejgcych przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego
w poszczegolnych kategoriach lokat 0 0,00 0 0,00
3. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem
walutowym, ze wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka 52 921 19,30 68 921 19,97
walutowego w poszczeqdlnych kategoriach lokat
\l?vzruigcﬁrgglé;s;]enlezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych denominowane w 6474 236 9933 288
Naleznosci denominowane w walutach obcych 20 0,01 0 0,00
Zobowigzania denominowane w walutach obcych 568 0,21 394 0,11
instrumenty pochodne 242 0,09 394 0,11
inne zobowigzania 326 0,12 0 0,00
Sktadniki lokat denominowane w walutach obcych 45 859 16,72 58 594 16,98
dtuzne papiery wartosciowe 45 255 16,50 58 259 16,88
instrumenty pochodne 604 0,22 335 0,10

Ryzyko ptynnosci jest definiowane jako ryzyko zajscia zdarzenia takiego, ze Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowac¢ dostatecznych srodkéw pienieznych
niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywow nastgpi na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, politykg Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu srodkéw
pienieznych oraz codzienne monitorowanie ptynnosci w procesie zarzgdzania subfunduszem. Zgodnie z przyjetymi w Towarzystwie procedurami, w celu zapewnienia
biezacego regulowania zobowigzan w terminach wymagalnosci subfunduszu Towarzystwo dokonuje cyklicznego pomiaru ryzyka ptynnosci subfunduszu oraz lokat

subfunduszu, wraz z analizg scenariuszowa.

Zgodnie z postanowieniami Statutu Subfundusz moze zawiesi¢ odkupywanie jednostek uczestnictwa na 2 tygodnie lub w przypadkach wskazanych w statucie Funduszu,
za zgodg i na warunkach okreslonych przez Komisje Nadzoru Finansowego, na okres diuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajgcy jednak 2 miesiecy.

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku oraz w roku obrotowym konczgcym sie 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie zawieszat zbywania jednostek

uczestnictwa.




Informacja o aktualnym profilu ryzyka, systemie zarzgdzania ryzykiem oraz o stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu badz wysokosci dzwigni

finansowe;j:
1. Fundusz, jako metode pomiaru dzwigni finansowej AF| stosuje metode zaangazowania (liczong wedtug: rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013 z

dnia 19 grudnia 2012 r.).
2. Dzwignia finansowa AFI Funduszu wyliczona przy zastosowaniu metody zaangazowania nie bedzie przekraczata 400% Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

Na dzien 31 grudnia 2017 r. (ostatnia wycena oficjalna w okresie sprawozdawczym) dzwignia finansowa liczona metoda zaangazowania wynosita 176.05% Wartosci
Aktywow Netto Funduszu.

Udziat procentowy aktywow, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich nieptynnoscia: 0.00%
Na dzien 31 grudnia 2017 r. Subfundusz nie posiadat aktywow bedacych przedmiotem specjalnych ustalert w zwigzku z ich nieptynnoscia.



UniObligacje Aktywny

NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE

31.12.2017 31.12.2017 31.12.2017 31.12.2017 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2016 31.12.2016 31.12.2016
Informacje dla
poszczegdinych
rodzajoéw instrumentow
pochodnych
Typ zajetej pozycji KROTKA KROTKA KROTKA DLUGA DLUGA KROTKA KROTKA KROTKA KROTKA
Rodzaj instrumentu Futures RXH7
e G Forward Forward Forward IRS IRS Forward Forward Forward 08.03.2017
Zabezpieczenie |Zabezpieczenie |Zabezpieczenie Zabezpieczenie |Zabezpieczenie |Zabezpieczenie
ryzyka ryzyka ryzyka ryzyka ryzyka ryzyka
walutowego od walutowego od walutowego od Zabezpieczenie |Zabezpieczenie |walutowego od walutowego od walutowego od
: . przeptywow z przeptywéw z przeptywow z ryzyka stopy ryzyka stopy przeptywoéw z przeptywow z przeptywow z Sprawne
Cel otwarcia pozycji ; X : ; ; . . . ; ) ; . : . :
instrumentow instrumentow instrumentow procentowej procentowej instrumentow instrumentow instrumentow zarzgdzanie
diuznych diuznych diuznych obligaciji obligaciji dtuznych diuznych diuznych
denominowanych [denominowanych [denominowanych denominowanych [denominowanych |denominowanych
w walucie obcej  |w walucie obcej  [w walucie obcej w walucie obcej  |w walucie obcej  [w walucie obcej
Wartos¢ otwarte] 248 320 36 242 88 46 22 313 0
pozyciji
Co 6M od Co12M od
- 10.06.2015 wg . .
Wartos¢ i termin termin: termin: termin: stawki 06.05.2015 wg termin: termin: termin:
przysztych strumieni ?32‘1152822 g\évota. 17.01.2018 kwota: |30.01.2018 kwota: |EURIBOR6M Co Zﬁvglg 56435/0 2%25 05.01.2017 kwota: ?gg;;gég ;\évota. 382362%; I(()\évota. Nie dotyczy
pienieznych ’ 12 842 925 PLN |3 705 310,80 PLN [12M od S 688 818,94 USD ’ ’
PLN wg stawki PLN PLN
10.12.2015 wg WIBOR6EM
stawki 0,416%
Kwota bedaca
5602 000 USD po|3 000 000 EUR po|878 400 EUR po 660 500 EUR po |2 304 500 EUR po|9 354 000 USD po|,,.
podstawa Wl kursie 3,5248  |kursie 4,280975  |kursie 4,21825 |2 000 000 EUR 110000000 PLN 1\ io's 0a2e75  |kursie 44371 |kursie 4,212825 |\ € doWC2y
przysztychych ptatnosci
Termin zapadalnosci
?r:';'f’rfn‘,”;'ﬁfj"“'a 2018-01-09 2018-01-17 2018-01-30 2019-12-10 2025-05-06 2017-01-05 2017-01-05 2017-01-09 2017-03-08
pochodnego
Termin wykonania
instrumentu 2018-01-09 2018-01-17 2018-01-30 2019-12-10 2025-05-06 2017-01-05 2017-01-05 2017-01-09 2017-03-08

pochodnego




Informacje dla
poszczegdlnych
rodzajow instrumentow
pochodnych

Typ zajetej pozyciji
Rodzaj instrumentu
pochodnego

Cel otwarcia pozycji

Wartos¢ otwartej
pozyciji

Wartosé i termin
przysztych strumieni
pienieznych

Kwota bedaca
podstawa
przysztychych ptatnosci
Termin zapadalnosci
albo wygasniecia
instrumentu

pochodnego
Termin wykonania

instrumentu
pochodnego

31.12.2016 31.12.2016 31.12.2016
DLUGA DLUGA DLUGA
IRS IRS IRS
Zabezpieczenie |Zabezpieczenie |Zabezpieczenie
ryzyka stopy ryzyka stopy ryzyka stopy
procentowej procentowej procentowej
obligacji obligacji obligacji

-395 -348 -162

Co 6M od Co 6M od Co 12M od

06.05.2015 wg
stawki WIBOR6M
Co 12M od
06.05.2015 wg
stawki 1,775%

10.12.2015 wg
stawki
EURIBOR6M Co
1R od 10.12.2015
wg stawki 0,416%

06.05.2015 wg
stawki 2.41% Co
6M od 06.05.2015
wg stawki
WIBOREM

45 000 000 PLN

5000 000 EUR

10 000 000 PLN

2017-05-08

2019-12-10

2025-05-06

2017-05-08

2019-12-10

2025-05-06




UniObligacje Aktywny

NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB

DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU 81.12.2017 81.12.2016

I. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: 5556 0
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na subfundusz praw 0 0
witasnosci i ryzyk
2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na subfundusz praw 0 0
wiasnosci i ryzyk
3. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na subfundusz praw 5556 0
wiasnosci i nie nastepuje przeniesienie ryzyk

Il. Transakcje przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu, w tym: 99 354 132 895
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw 0 0
wtasnosci i ryzyk
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw 0 0
witasnosci i ryzyk
3. Tran§a.k.qe., w wymkg ktorych ngstgpu;e przeniesienie na drugg strone praw 99 354 132 895
witasnosci i nie nastepuje przeniesienie ryzyk

lll. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od subfunduszu w 0 0

trybie przepisoéw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

IV. Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez

subfundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréow 0 0

wartosciowych




UniObligacje Aktywny

NOTA-8 KREDYTY | POZYCZKI

Na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzierl 31 grudnia 2016 roku funduszu nie udzielit ani nie korzystat z zaciggnietego kredytu lub pozyczki



UniObligacje Aktywny

NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE

31.12.2017

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansoweao w tvs.

31.12.2016

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansoweao w tvs.

1. Walutowa s.truktura p.ozyc!l bilansu, z podziatem 168 576 210 819
wed{ug walut i po przeliczeniu na z}

a) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6 691 10 031
EUR 1254 5232 270 1196
PLN 217 217 98 98
TRY 113 104 2969 3524
uUsD 327 1138 1247 5213

b) Sktadniki lokat 241 009 335 160
EUR 2122 8 852 2671 11 817
PLN 195 150 195 150 276 566 276 566
TRY 14 169 13 085 11 570 13730
uUsD 6 872 23922 7 907 33 047

c) Naleznosci 21 060 0
EUR 5 19 0 0
PLN 21 040 21 040 0 0
TRY 0 0 0 0
uUsD 0 1 0 0

d) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do

odkupu 5 556 0
PLN 5556 5 556 0 0

e) Zobowigzania 105 740 134 372
EUR 136 568 89 394




PLN 105 172 105172 133978 133 978
2. Dodatnie roznice kursowe w przekroju lokat
Subfunduszu, zgodnie z podziatem przedstawionym 6 161 4772
w zestawieniu lokat w podziale na:
a) zrealizowany zysk ze zbycia lokat z tytutu réznic 5 846 4772
kursowych
listy zastawne 20 0
dtuzne papiery wartosciowe 0 4772
instrumenty pochodne 5 826 0
b) niezrealizowany zysk z wyceny lokat z tytutu réznic
315 0
kursowych
instrumenty pochodne 315 0
3. Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat
Subfunduszu, zgodnie z podziatem przedstawionym -9 756 -5 317
w zestawieniu lokat w podziale na:
a) zrealizowana strata ze zbycia lokat z tytutu réznic 1226 -2 629
kursowych
listy zastawne 0 -20
dtuzne papiery wartosciowe -1 226 0
instrumenty pochodne 0 -2 609
b) niezrealizowana strata z wyceny lokat z tytutu réznic -8 530 2688
kursowych
diuzne papiery wartosciowe -8 530 -2 303
instrumenty pochodne 0 -385
4. W przypadku funduszy, ktérych aktywa sa
wyceniane, a zobowigzania ustalane w walutach
obcych nalezy ujawnié¢ sredni kurs danej waluty
wyliczny przez NBP, z dnia sporzadzenie
sprawozdania finansowedo
EUR 4,1709 4,4240
HUF 0,0134 0,0142
TRY 0,9235 1,1867
UsD 3,4813 4,1793




UniObligacje Aktywny

NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

01.01.2017 -
31.12.2017

01.01.2016 -
31.12.2016

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 8 598 -2 858
listy zastawne -20 18
dtuzne papiery warto$ciowe 3333 -4 935
instrumenty pochodne 665 -84
z tytutu réznic kursowych 4 620 2143

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow,

ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywow, wedtug podziatu przyjetego 1083 -3 158

w bilansie Subfunduszu, w tym:
dtuzne papiery warto$ciowe 194 -2 398
instrumenty pochodne 889 -760
w tym z tytutu réznic kursowych -8 215 -2 688

3. Wykaz wyptaconych przychodéw ze zbycia lokat Subfunduszu aktywéw

niepublicznych, w przekroju zbytych lokat Subfunduszu z uwzglednieniem 0 0

udziatlu w aktywach i Aktywach Netto w dniu wyplaty oraz wptywu, jaki wyptata

przychodéw miata na Wartosé Aktywoéw i Wartosé Aktywoéw netto Subfunduszu

4. Wyptacone dochody Subfunduszu, w podziale na pozycje przychodéw z 0 0

lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia lokat




UniObligacje Aktywny

NOTA-11 KOSZTY SUBFUNDUSZU

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale wedtug rodzajéw co
najmniej w zakresie przedstawionym w pozycji Il. rachunku wyniku z operacji,
w tym:

01.01.2017 -
31.12.2017

o

01.01.2016 -
31.12.2016

o

wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucije

optata dla Depozytariusza

optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Subfunduszu

optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

ustugi w zakresie rachunkowosci

ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami

ustugi prawne

ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

koszty odsetkowe

ujemne saldo réznic kursowych

pozostate

O|Oo|o|o|o|o]|o|Jo|o|o|o

O|o|o|o|o|o|o|jo|o|o|o

2. Koszty Subfunduszu aktywéw niepublicznych zwigzane bezposrednio ze
zbytymi lokatami, w przekroju zbytych lokat co najmniej w zakresie
przedstawionym w pozyciji ll. rachunku wyniku z operacji

3. Wynagrodzenie dla Towarzystwa

4 895

4513

optata za wynagrodzenie state Subfunduszu

3776

4513

opfata od wynikéw Subfunduszu

1119




UniObligacje Aktywny

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
I. Wartos¢ Aktywow Netto (w tys. zi) 168 576 210819 232183
Il. Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa (w zi) 156,32 147,79 148,27

lll. Wartos¢ aktywoéw netto na poszczegodlne kategorie jednostek uczestnictwa




Informacja dodatkowa

1. Zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ujete w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za biezacy
okres sprawozdawczy

Nie wystapity.

2. Zdarzenia, jakie nastagpity po dniu bilansowym, nieuwzglednione w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym

Nie wystapity.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi
i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystgpity.

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnosé oraz wynik z operacji
i rentownosé Subfunduszu

W biezacym okresie sprawozdawczym nie wystgpity btedy podstawowe, w tym korekty wyceny Aktywow
Netto na Jednostke Uczestnictwa, sytuacje wymagajace zawieszenia zbywania lub odkupywania Jednostek
Uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa

ani przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Kontynuacja dziatania

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Fundusz i Subfundusz przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Zgodnie z art. 36 ust. 1 Statutu UniFundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Fundusz ulega rozwigzaniu jezeli Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu spadta ponizej kwoty 2 min zt
lub Towarzystwo podejmie takg decyzje zgodnie z w art. 36 ust. 3 Statutu.

Zgodnie z art. 38 ust. 2 Statutu UniFundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Subfundusz moze ulec rozwigzaniu jezeli Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu spadta ponizej kwoty
50 min zt lub Towarzystwo podejmie takg decyzje zgodnie z w art. 38 ust. 3 Statutu.

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do dnia publikacji sprawozdania finansowego
nie wystapity przestanki rozwigzania Funduszu lub Subfunduszu, okreslone w ustawie z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi

(Dz.U. z 2014 r., poz. 157 z pézn. zm.) lub Statucie Funduszu.

6. Inne informacje niz wykazane w jednostkowym sprawozdaniu, ktére mogtyby w istotny sposob
wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Na podstawie decyzji Union Investment TFl S.A. z dnia 26 wrzesnia 2013 r. obligacje spotki Polimex
-Mostostal S.A. byty wyceniane na poziomie 0% wartosci nominalnej obligacji oraz 0% naleznych odsetek
(w okresie od 26.09.2013 r. do 30.03.2017 r., w tym na dzien bilansowy 31.12.2016 r.) W dniu 31 marca
2017 r. emitent dokonat zaptaty odsetek za okres 01.01.2017 r. — 31.03.2017 r. Biorgc pod uwage ten fakt,
a takze aktualng sytuacje ekonomiczno-finansowg emitenta, Towarzystwo dokonato aktualizacji oceny
ryzyka realizacji przeptywow z tytutu tych obligacji i w celu odzwierciedlenia aktualnej ich wartosci
postanowito w dniu 31 marca 2017 r. o podniesieniu wyceny obligacji do 40% ich wartosci nominalnej

i 40% naleznych odsetek.

7. Dodatkowe Informacje

W dniu 12 wrzes$nia 2017 r. Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. podjeto
Uchwate w zakresie wprowadzenia nowych kategorii jednostek uczestnictwa subfunduszy w ramach
UniFundusze F'°© i UniFundusze SF'©,
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia oraz dla Rady Nadzorczej Union Investment Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku UniObligacje Aktywny (,,Subfundusz”),
wydzielonego w ramach UniFundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(-Fundusz”), z siedzibg w Warszawie, ul. Polna 11, obejmujacego zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2017 roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie
zmian w aktywach netto sporzadzone za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31
grudnia 2017 roku) oraz noty objasniajgce i informacje dodatkows (,,zatgczone jednostkowe
sprawozdanie finansowe™).

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu oraz czlonkéw Rady Nadzorczej Union Investment T owarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. za sprawozdanie finansowe

Zarzad Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo™),
towarzystwa zarzgdzajgcego Funduszem i reprezentujacego Fundusz, jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania
finansowego i za jego rzetelna prezentacje zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa, a takze statutem Funduszu.
Zarzad Towarzystwa jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktora uznaje za
niezbedna dla sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego
znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady
Nadzorczej Towarzystwa sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe
spetnialo wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu
zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci.

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYK! ERNST & YOUNG
Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 0000481039, NIP 526-020-79-76
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Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili$émy stosownie do postanowies:

° ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich
oraz nadzorze publicznym (,,ustawa o bieglych rewidentach™),

> Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw
Badania przyjetych uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia
10 lutego 2015 roku z p6zn. zm.

Regulacje te wymagajg przestrzegania wymogéw etycznych oraz zaplanowania

1 przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie

finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia.

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej pewnosci co do tego, czy sprawozdanie finansowe
Jako catos¢ zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych
oraz nie zawiera istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem, oraz
wydanie sprawozdania niezaleznego bieglego rewidenta zawierajacego nasza opinie.
Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z powyzej wskazanymi standardami zawsze wykryje istniejace
istotne znieksztalcenie. Znieksztalcenia moga powstawaé na skutek oszustwa lub bledu i sa
uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub lacznie moglyby
wplynaé na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego sprawozdania
finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia, powstatego na skutek oszustwa
jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia powstatego na skutek bledu,
poniewaz moze obejmowac zmowy, fatszerstwo, celowe pominiecia, wprowadzanie w blad lub
obejscie kontroli wewngtrznej i moze dotyczyé kazdego obszaru prawa i regulacji, nie tylko
tego bezposrednio wplywajacego na sprawozdanie finansowe.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot
1 ujawnienn w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu bieglego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident bierze
pod uwagg dzialanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej
prezentacji przez Towarzystwo sprawozdania finansowego Subfunduszu, w celu
zaprojektowania odpowiednich w danych okoliczno$ciach procedur badania, nie zas wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewngtrznej Towarzystwa zarzadzajacego
Subfunduszem. Badanie obejmuje takze oceng¢ odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Towarzystwa wartosci szacunkowych,
jak réwniez oceng ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszlej rentownosci badanego Subfunduszu
ani efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia spraw Subfunduszu przez Zarzad Towarzystwa
obecnie lub w przysziosci.

Zgodnie z par. 5 Migdzynarodowego Standardu Badania 320 koncepcja istotnosci stosowana
Jest przez bieglego rewidenta zar6wno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak i przy
ocenie wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztalcen oraz nieskorygowanych
znieksztalcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze przy formutowaniu opinii
w sprawozdaniu bieglego rewidenta. W zwiazku z powyzszym, wszystkie stwierdzenia zawarte
w sprawozdaniu bieglego rewidenta z badania, w tym stwierdzenia dotyczace innych
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wymogdéw prawa i regulacji, wyrazane sg z uwzglednieniem jakosciowego i wartosciowego
poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i osagdem bieglego rewidenta.

Wyrazamy przekonanie, Zze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe:

° przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2017 roku oraz jego wyniku z operacji za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017
roku do dnia 31 grudnia 2017 roku, zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy
o rachunkowosci i przyj¢tymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

> zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych, zgodnie
z przepisami rozdzialu 2 ustawy o rachunkowosci,

> Jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi przepisami prawa i statutem Funduszu.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Inne informacje, w tym o wypetnieniu obowigzkéw wynikajqcych z przepiséw prawa

W ramach badania zatgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzili$my
procedury badania, ktérych celem byta identyfikacja przypadkéw naruszenia przez Subfundusz
obowigzujacych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach, ktore
moglyby mie¢ istotny wplyw na zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe. Za
zapewnienie  zgodnosci  dziatalnosci  Subfunduszu z  powyzszymi regulacjami
ostroznosciowymi odpowiada Zarzad Towarzystwa. Celem przeprowadzonego przez nas
badania zatgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego nie bylo wyrazenie opinii na
temat przestrzegania przez Subfundusz obowiazujacych regulacji ostroznosciowych.
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W wyniku przeprowadzonego badania zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego
1nformujemy, ze Subfundusz w okresie od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017
roku nie naruszyl obowigzujacych go regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach w zakresie, w jakim mogloby to mie¢ istotny wplyw na zataczone jednostkowe
sprawozdanie finansowe jako calos¢.

Warszawa, dnia 20 kwietnia 2018 roku

Kluczowy Biegly Rewident
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Dane dotyczgce transakcji finansowych z uzyciem papieréw wartosciowych
zgodnie z Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365

dla Subfunduszu UniObligacje Aktywny wydzielonego w ramach UniFundusze
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzien 31 grudnia 2017 r.
obejmujace okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.

Subfundusz na dzien 31 grudnia 2017 r. nie posiadat w swoich aktywach pozyczonych papieréw wartosciowych
i towarow.

Kwota aktywéw na dzieh 31 grudnia 2017 r. bedgca przedmiotem transakcji finansowych z uzyciem papierow
wartosciowych oraz przedmiotem swapéw przychodu catkowitego :

Rodzaj transakcji: Wartos¢ w tys. % WAN

Transakcji odkupu

Udzielenie pozyczek papieréow warto$ciowych lub towaréw oraz zacigganie pozyczek papieréw wartosciowych lub towaréw

Transakcja zwrotna kupno — sprzedaz lub transakcja zwrotna sprzedaz — kupno 104,910 62.23%
Transakcja z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego

Swap przychodu catkowitego

Dane dotyczace koncentracji:

Najwazniejsi kontrahenci na dzien 31 grudnia 2017 r. bedacy przedmiotem transakcji finansowych z uzyciem
papierow wartosciowych oraz przedmiotem swapow przychodu catkowitego:

Wolumen
Rodzaj transakcji: Nazwa kontrahenta transakcji
w tys.

Transakcji odkupu

Udzielenie pozyczek papieréow wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie pozyczek papieréw wartosciowych lub towaréw

ING Bank Slaski SA 5,556
Transakcja zwrotna kupno — sprzedaz lub transakcja zwrotna sprzedaz — kupno BZ WBK 33,278
Societe Generale S.A 66,076

Transakcja z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego

Swap przychodu catkowitego

Dane dotyczace transakcji finansowych z uzyciem papieréw wartosciowych i swapow przychodu
catkowitego:

Okres zapadalnosci

Rzt ] el el Ponizej 1 od 1dniado | | gf:\ila do od 1 do
dnia 1 tygodnia }I/g A 3 miesigcy
miesiaca

Transakcji odkupu

Powyzej Transakcje
1 1 roku otwarte

Udzielenie pozyczek papierow
wartosciowych lub towaréw

oraz zacigganie pozyczek papierow
wartosciowych lub towaréw

Transakcja zwrotna kupno — sprzedaz

lub transakcja zwrotna sprzedaz — kupno Bl il Hehitele

Transakcja z obowigzkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego

Swap przychodu catkowitego



Kraj siedziby kontrahenta
Rodzaj transakcji:

Udzielenie pozyczek papieréw wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie pozyczek papieréw wartosciowych lub towaréw =

Transakcji odkupu

Transakcja zwrotna kupno — sprzedaz lub transakcja zwrotna sprzedaz — kupno 104,910
Transakcja z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego -

Swap przychodu catkowitego -

Rozliczenie / Rozrachunek
Rodzaj transakcji:

Udzielenie pozyczek papieréw wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie pozyczek papieréw wartosciowych lub towaréw =

Transakcji odkupu

Transakcja zwrotna kupno — sprzedaz lub transakcja zwrotna sprzedaz — kupno 104,910
Transakcja z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego -

Swap przychodu catkowitego -

Dane dotyczgce ponownego wykorzystywania zabezpieczen:

Subfundusz na dzieh 31 grudnia 2017 r. nie posiadat w swoich aktywach zabezpieczanych transakc;ji
finansowych z uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapoéw przychodu catkowitego w rozumieniu
Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365.

Dane dotyczace rentownosci i kosztow:

Wartosé Odsetek

Transakcja finansowa z uzyciem papieréw wartosciowych w okresie od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. bezwzgledna tacznych
w tys. zyskow *

Transakcji odkupu - -
Udzielenie pozyczek papieréw wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie pozyczek papieréw warto$ciowych lub towaréw - -
Transakcja zwrotna kupno — sprzedaz lub transakcja zwrotna sprzedaz — kupno 1,844.82 99 %
Transakcja z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego = =

*  z danego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papierow warto$ciowych i ze swapéw przychodu catkowitego



