OGLOSZENIE O ZMIANIE SKROTU PROSPEKTU INFORMACYJNEGO
UNIFUNDUSZE
SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
Z DNIA 31 MAJA 2012 R.

Niniejszym Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. ogtasza o
zmianach w Skrécie Prospektu funduszu UniFundusze Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego. Zmiany sg nastepujace:

1)

2)

3)

Tres$é Prospektu Informacyjnego zostata zaktualizowana o wykresy obrazujace
wielkosé sSredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa

Subfunduszu za ostatnie 2, 3, 5, 10 lat.

Tresé Prospektu Informacyjnego zostata zaktualizowana o wykresy obrazujace
informacje o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z

przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 2, 3, 5i 10 lat

W Rozdziale | Prospektu zmieniono pkt 8.3. nadajac mu nastepujace brzmienie:

,JUmowy,  ktérych  przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, moga by¢ zawierane zaréwno w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

Umowy, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
majace za zadanie ogranicza¢ ryzyko inwestycyjne zwigzane z niekorzystng zmiang
cen instrumentéw finansowych, kurséw walutowych lub stép procentowych oraz
umowy majgce na celu sprawne zarzgdzanie portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
moga zwiekszaé ryzyko inwestycyjne w zwigzku z istniejgcymi nastepujgcymi
czynnikami ryzyka:

1) ryzyko kontrahenta — ryzyko niewywigzania sie z warunkéw umowy przez
kontrpartnera;

2) ryzyko niedopasowania Instrumentu Pochodnego do celu inwestycyjnego
majacego za przedmiot Instrument Pochodny — w przypadku strategii
zabezpieczajacej: ryzyko zwigzane 2z wyborem przez zarzadzajacego
niewlasciwego zabezpieczenia Aktywoéw  Subfunduszu, polegajace na
niewlasciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub braku doktadnego
dopasowania wartosci ptatnosci, co moze spowodowac strate na zabezpieczonej
transakcj;



4)

3) w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérych instrumentem bazowym jest
stopa procentowa (np. transakcje typu swap, cap/floor, transakcje forward i
futures) — ryzyko zmienno$ci stopy procentowej;

4) w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérych instrumentem bazowym jest
waluta (np. opcje walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) — ryzyko kursow
walut i stopy procentowej;

5) w przypadku Instrumentéw Pochodnych opartych na ryzyku kredytowym
emitentéw — ryzyko zmiennosci stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmiennosci
spreadu, tj. ryzyko zmiennosci stosunku oprocentowania obligacji emitowanych
przez panstwa do oprocentowania obligacji emitowanych przez podmioty

prywatne;

6) ryzyko zwigzane ze stosowaniem Instrumentéw Pochodnych opartych na
papierach warto$ciowych, indeksach gietdowych i towarach — moze to
powodowac¢ odchylenie zwrotéw z Jednostek Uczestnictwa w poréwnaniu ze
stopg zwrotu stopy odniesienia;

7) ryzyko operacyjne - ryzyko bezposredniej lub posredniej straty wynikajacej z
niewtasciwych lub zawodnych procesow wewnetrznych systemow kontrolnych,

ludzi i systemdéw informatycznych lub tez ze zdarzen zewnetrznych.

Powyzsze ryzyka zwigzane z zawieraniem przez Fundusz na rachunek Subfunduszu
uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty pochodne mogg wptywaé na wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.*.

W Rozdziale | Prospektu zmieniono pkt 11.1. nadajagc mu nastepujace
brzmienie:

~Wartos¢ Wspétczynnika Kosztow Catkowitych w 2011 r. wyniosta 1,09%

Wspodtczynnik Kosztéw Catkowitych odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych
bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu na rzecz Subfunduszu w
Sredniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu za dany rok.

Nastepujace koszty operacyjne Subfunduszu nie zostaly wigczone do Wskaznika
Kosztéw Catkowitych:

[1 optaty transakcyjne,

[1 wartosci $wiadczen dodatkowych,

[ optaty ponoszone w zwigzku z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa,
[1 inne optaty ponoszone bezposrednio przez Uczestnika,

[1 odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow.“.



5) W Rozdziale | Prospektu zmieniono pkt 12.1. nadajac mu nastepujace
brzmienie:

.Na dzien 31 grudnia 2011 r. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu wynosita 5 082
tys. EUR.”.



6)

W Rozdziale | Prospektu zmieniono pkt 14.3. nadajac mu nastepujace
brzmienie:

>,Uumowy, ktérych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w  tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, mogg by¢ zawierane zaréwno w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i w celu zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

Umowy, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
majace za zadanie ograniczac ryzyko inwestycyjne zwigzane z niekorzystng zmiang
cen instrumentéw finansowych, kurséw walutowych lub stép procentowych oraz
umowy majace na celu sprawne zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
moga zwieksza¢ ryzyko inwestycyjne w zwigzku z istniejacymi nastepujacymi
czynnikami ryzyka:

1) ryzyko kontrahenta — ryzyko niewywigzania sie z warunkéw umowy przez
kontrpartnera;

2) ryzyko niedopasowania Instrumentu Pochodnego do celu inwestycyjnego
majacego za przedmiot Instrument Pochodny — w przypadku strategii
zabezpieczajacej: ryzyko zwigzane 2z wyborem przez zarzadzajacego
niewtasciwego zabezpieczenia  Aktywédw  Subfunduszu, polegajace na
niewtasciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub braku doktadnego
dopasowania wartosci ptatnosci, co moze spowodowac strate na zabezpieczonej
transakcj;

3) w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérych instrumentem bazowym jest
stopa procentowa (np. transakcje typu swap, cap/floor, transakcje forward i
futures) — ryzyko zmienno$ci stopy procentowej;

4) w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérych instrumentem bazowym jest
waluta (np. opcje walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) — ryzyko kurséw
walut i stopy procentowej;

5) w przypadku Instrumentow Pochodnych opartych na ryzyku kredytowym
emitentow — ryzyko zmiennosci stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmiennosci
spreadu, tj. ryzyko zmiennosci stosunku oprocentowania obligacji emitowanych
przez panstwa do oprocentowania obligacji emitowanych przez podmioty

prywatne;

6) ryzyko zwigzane ze stosowaniem Instrumentéw Pochodnych opartych na
papierach warto$ciowych, indeksach gietdowych i towarach — moze to
powodowaé¢ odchylenie zwrotéw z Jednostek Uczestnictwa w poréwnaniu ze
stopg zwrotu stopy odniesienia;



7

8)

9)

7) ryzyko operacyjne - ryzyko bezposredniej lub posredniej straty wynikajgcej z
niewlasciwych lub zawodnych proceséw wewnetrznych systemdéw kontrolnych,
ludzi i systemow informatycznych lub tez ze zdarzen zewnetrznych.

Powyzsze ryzyka zwigzane z zawieraniem przez Fundusz na rachunek Subfunduszu
umow majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty pochodne moga wptywaé na wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.”.

W Rozdziale | Prospektu zmieniono pkt 16. nadajac mu nastepujace brzmienie:
»~oubfundusz skierowany jest do inwestoréw, ktorzy:

= chca uczestniczy¢é w zyskach rozwijajacych sie rynkéw  Europy
Srodkowowschodnie;j,

= majg co najmniej 5- letni horyzont inwestycyjny,
= akceptujg wysokie i zmienne ryzyko inwestycyjne,
= chca mie¢ przejrzysta, elastyczng forme inwestycji o wysokiej ptynnosci.”.

W Rozdziale | Prospektu zmieniono pkt 17.1. nadajac mu nastepujace
brzmienie:

~Wartos¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych w 2011 r. wyniosta 4,33%.

Wspétczynnik Kosztow Catkowitych odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych
bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu na rzecz Subfunduszu w
Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok.

Nastepujace koszty operacyjne Subfunduszu nie zostaly wiaczone do Wskaznika
Kosztow Catkowitych:

[1 optaty transakcyjne,

[ warto$ci Swiadczen dodatkowych,

[1 optaty ponoszone w zwigzku z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa,
[1 inne optaty ponoszone bezposrednio przez Uczestnika,

[1 odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow..

W Rozdziale | Prospektu zmieniono pkt 18.1. nadajac mu nastepujace
brzmienie:



10)

11)

.Na dzien 31 grudnia 2011 r. Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu wynosita 24 435
tys. zb.”.

W Rozdziale | Prospektu zmieniono pkt 18.4. nadajac mu nastepujace
brzmienie:

.Nie dotyczy”.

W Rozdziale | Prospektu zmieniono pkt 20.3. nadajac mu nastepujace
brzmienie:

>,Uumowy, ktérych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w  tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, mogg by¢ zawierane zaréwno w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i w celu zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

Umowy, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
majace za zadanie ograniczac ryzyko inwestycyjne zwigzane z niekorzystng zmiang
cen instrumentéw finansowych, kurséw walutowych lub stép procentowych oraz
umowy majace na celu sprawne zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
moga zwiekszaC ryzyko inwestycyjne w zwigzku z istniejacymi nastepujacymi
czynnikami ryzyka:

1) ryzyko kontrahenta — ryzyko niewywigzania sie z warunkéw umowy przez
kontrpartnera;

2) ryzyko niedopasowania Instrumentu Pochodnego do celu inwestycyjnego
majacego za przedmiot Instrument Pochodny — w przypadku strategii
zabezpieczajacej: ryzyko zwigzane 2z wyborem przez zarzadzajacego
niewlasciwego zabezpieczenia Aktywéw  Subfunduszu, polegajace na
niewlasciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub braku doktadnego
dopasowania wartosci ptatnosci, co moze spowodowac strate na zabezpieczonej
transakcj;

3) w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérych instrumentem bazowym jest
stopa procentowa (np. transakcje typu swap, cap/floor, transakcje forward i
futures) — ryzyko zmiennosci stopy procentowej;

4) w przypadku Instrumentow Pochodnych, w ktorych instrumentem bazowym jest
waluta (np. opcje walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) — ryzyko kurséw
walut i stopy procentowej;

5) w przypadku Instrumentéw Pochodnych opartych na ryzyku kredytowym
emitentow — ryzyko zmiennosci stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmiennosci
spreadu, tj. ryzyko zmiennosci stosunku oprocentowania obligacji emitowanych
przez panstwa do oprocentowania obligacji emitowanych przez podmioty

prywatne;

6) ryzyko zwigzane ze stosowaniem Instrumentéw Pochodnych opartych na
papierach warto$ciowych, indeksach gietdowych i towarach — moze to
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12)

13)

14)

powodowaé odchylenie zwrotéow z Jednostek Uczestnictwa w poréwnaniu ze
stopg zwrotu stopy odniesienia;

7) ryzyko operacyjne - ryzyko bezposredniej lub posredniej straty wynikajacej z
niewlasciwych lub zawodnych proceséw wewnetrznych systemdéw kontrolnych,
ludzi i systemow informatycznych lub tez ze zdarzen zewnetrznych.

Powyzsze ryzyka zwigzane z zawieraniem przez Fundusz na rachunek Subfunduszu
umow majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty pochodne moga wptywaé na wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.”.

W Rozdziale | Prospektu zmieniono pkt 20.3. nadajac mu nastepujace
brzmienie:

~Wartos¢ Wspétczynnika Kosztow Catkowitych wyniosta w 2011 r. 0,71%.
Koszty Subfunduszu niewtgczone do Wspodtczynnika Kosztow Catkowitych:

a) koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z
nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela,

b) odsetki z tytutu zaciagnietych pozyczek lub kredytéw,

C) optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne
optaty ponoszone bezposrednio przez Uczestnika,

d) wartosci swiadczen dodatkowych.”.

W Rozdziale | Prospektu zmieniono pkt 24.1. nadajac mu nastepujace
brzmienie:

»24.1 Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku
obrotowego

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Dzieh Wyceny 31 grudnia 2011 r. wyniosta
1 836 505 tys. zt.”.

W Rozdziale | Prospektu zmieniono pkt 26.3. nadajac mu nastepujace
brzmienie:

,Jmowy,  ktérych  przedmiotem s Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, mogg byé zawierane zaréwno w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i w celu zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

Umowy, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
majace za zadanie ograniczac¢ ryzyko inwestycyjne zwigzane z niekorzystng zmiang
cen instrumentéw finansowych, kurséw walutowych lub stép procentowych oraz
umowy majace na celu sprawne zarzgdzanie portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
mogg zwiekszaé ryzyko inwestycyjne w zwigzku z istniejgcymi nastepujacymi
czynnikami ryzyka:



15)

16)

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

ryzyko kontrahenta — ryzyko niewywigzania sie z warunkéw umowy przez

kontrpartnera;
ryzyko niedopasowania Instrumentu Pochodnego do celu inwestycyjnego
majacego za przedmiot Instrument Pochodny — w przypadku strategii

zabezpieczajagcej: ryzyko zwigzane z wyborem przez zarzadzajgcego
niewlasciwego zabezpieczenia Aktywéw  Subfunduszu, polegajace na
niewtasciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub braku doktadnego
dopasowania wartosci ptatnosci, co moze spowodowa¢ strate na zabezpieczonej
transakcj;

w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérych instrumentem bazowym jest
stopa procentowa (np. transakcje typu swap, cap/floor, transakcje forward i
futures) — ryzyko zmiennosci stopy procentowej;

w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérych instrumentem bazowym jest
waluta (np. opcje walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) — ryzyko kursow
walut i stopy procentowej;

w przypadku Instrumentéw Pochodnych opartych na ryzyku kredytowym
emitentéw — ryzyko zmiennosci stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmiennosSci
spreadu, tj. ryzyko zmiennosci stosunku oprocentowania obligacji emitowanych
przez panstwa do oprocentowania obligacji emitowanych przez podmioty

prywatne;
ryzyko zwigzane ze stosowaniem Instrumentéw Pochodnych opartych na
papierach wartosciowych, indeksach gietdowych i towarach — moze to

powodowaé odchylenie zwrotow z Jednostek Uczestnictwa w poréwnaniu ze
stopg zwrotu stopy odniesienia;

ryzyko operacyjne - ryzyko bezposredniej lub posredniej straty wynikajacej z
niewtasciwych lub zawodnych proceséw wewnetrznych systemow kontrolnych,
ludzi i systeméw informatycznych lub tez ze zdarzen zewnetrznych.

Powyzsze ryzyka zwigzane z zawieraniem przez Fundusz na rachunek Subfunduszu
umow majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty pochodne mogg wptywa¢ na wahania (w tym spadki) wartoéci Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.”.

W Rozdziale | Prospektu zmieniono pkt 28 nadajac mu nastepujace brzmienie:

~oubfundusz skierowany jest do inwestoréw, ktorzy:

chca uczestniczy¢ w zyskach rozwijajgcych sie rynkow dtuznych papieréw
wartos$ciowych z regionu Europy Srodkowowschodnie;j,

sg zainteresowani zdywersyfikowanym portfelem papieréw dtuznych,

chcag korzysta¢é za posrednictwem funduszu z rozbudowanego systemu
zarzgdzania wykorzystujgcego szerokie instrumentarium inwestycyjne,

majg co najmniej 2- letni horyzont inwestycyjny,
akceptujg umiarkowane ryzyko inwestycyjne,

chca miec przejrzysta, elastyczng forme inwestycji o wysokiej ptynnosci.”.

W Rozdziale | Prospektu zmieniono pkt 29.1. nadajac mu nastepujace
brzmienie:



17)

18)

SWarto$¢ Wspédtczynnika Kosztow Catkowitych w 2011 r. wyniosta 2.16%.

Wspotczynnik Kosztéw Catkowitych odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych
bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu na rzecz Subfunduszu w
sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok.

Nastepujace koszty operacyjne Subfunduszu nie zostaly wigczone do Wskaznika
Kosztow Catkowitych:

[] optaty transakcyjne,

[ wartosci Swiadczen dodatkowych,

[1 optaty ponoszone w zwigzku z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa,
[1 inne optaty ponoszone bezposrednio przez Uczestnika,

[1 odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow.”.

W Rozdziale | Prospektu zmieniono pkt 30.1. nadajac mu nastepujace
brzmienie:

~Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Dzien Wyceny 31 grudnia 2011 r. wyniosta
61 079 tys. z.”.

W Rozdziale Il Prospektu zmieniono pkt 5. nadajac mu nastepujace brzmienie:

,Data sporzadzenia ostatniego tekstu jednolitego skrétu prospektu informacyjnego:
31 maja 2012 r.”.

Zmiany wchodza w zycie w dniu ukazania sie ogtoszenia.



