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Prospekt informacyjny UniFundusze®/°



UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Oznaczenia Subfunduszy*:
1) UniEuro

2) UniProfit Pl us (subfunduzszpmpoeaiwsds atygceni a Uni WI BI D S
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego w subfundusz UniFundusze Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego)**

3) Uni Obligacje Aktywny (dawniej: UniTotal Trend Df(
4) SGB Bankowy

5) Uni Akcje: Daleki Wsch-d

6) UniAkcje Biopharma

7 UniAkcje Selektywny Globalny (dawniej: UniAkcje Globalny Dywidendowy)

8) SGB Zagraniczny

9) UniAktywny Dochodowy

10) SGB DgJgudawniej: Uni Got- -wkowy 1)

11) UniAktywa Polskie

12) Uni Obligacje: Global ne Ry JkiAbsoMgnejSodyzZNmte: 9 dawni e |

DecyzjN z dnia 28 kwietnia 2015 r. (DFI/ 114033/ 76/ 1
udzieliga zezwolenia na zmiann statutu Funduszu w z
Subfunduszy, kt -re na dzie®& sporzNdzenProspektast at ni
informacyj nego ni e z ost a: g WniAjsesnejc Swopy WwWivneta:r 2@ n e
UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 11, UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 12.

Na dzie® sporzNdzenia ostatniego tekstu jednolitego
Subfundusze nie zostadgy |jeszcze utworzone.

* o Decyzj N z dni a 19 maj a 2 0 11-A/AP) KomigjeD Nadzot4w0 33/ 13

Finansowego udzielia zezwolenia na zmiann statutu
UniWIBID Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego w subfundusz UniWIBID
wydzielony w ramach Funduszu.

Fundusz moUe uUywal skr - coUdngFundusaes Wy w br zmieni u:

Union I nvestment Towarzystwo Funduszy I nwestycyjnych

adres internetowy: www.union-investment.pl

Niniejszy Prospekt Informacyjny sporzNdzony zostag w
aktualizowany w dniu 3 pa¥fdziernika 2007 r., w dniu 6
dniu 13 lutego 2008 r., w dniu 23 lipca 2008 r., w dniu 2wrze Sni a 2008 r., w dniu 2 ¢
w dniu 8 grudnia 2009 r., w dniu 1 marca 2010 r., w dniu 19 maja 2010 r., w dniu 31 maja 2010 r., w

dniu 25 czerwca 2010 r ., w dniu 26 |ipca 2010 r., w

2010 r. w dniu 1 grudnia 2010 r., w dniu 20 grudnia 2010 r., w dniu 31 grudnia 2010 r., w dniu 25
stycznia 2011 r., w dniu 1 lutego 2011 r., w dniu 7 lutego 2011 r., w dniu 7 marca 2011 r., w dniu 28
marca 2011 r., w dniu 1 kwietnia 2011 r., w dniu 26 kwietnia 2011 r. w dniu 31 maja 2011 r., w dniu
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1 wrzeSnia 2011 r ., w dniu 18 pa¥dziernika 2011 r.,
2011 r., w dniu 29 marca 2012 r., w dniu 1 maja 2012
2012 r., w dniur4,  wwze8mniualb0Opa¥tdziernika 2012 r., w

29 stycznia 2013 r., w dniu 14 lutego 2013 r., w dniu 8 marca 2013 r., w dniu 29 kwietnia 2013 r., w

dniu 31 maja 2013 r., w dniu 8 czerwca 2013 r., w dniu 11 lipca 2013 r., w dniu 15 lipca 2013 r., w

dniu 31 lipca 2013 r., w dniu 22 sierpnia2013r.,w dni u 16 wr z,ev3niu p &270dlz3i err.ni k a
2013r,w dniu 11 pa*¥dziwanim22Kdistopada 2033 rr, w dniu 1 grudnia 2013 r., w

dniu 1 stycznia 2014 r., w dniu 14 stycznia 2014 r., w dniu 30 maja 2014 r., w dniu 21 sierpnia 2014

r., w dniu 31 sierpnia 2014 r.,wdniu6p a ¥dz i €014 i. kvadniu 21 listopada 2014 r., w dniu 1
grudnia 2014 r., w dniu 19 grudnia 2014 r., w dniu 21 stycznia 2015 r., w dniu 1 kwietnia 2015 r., w

dniu 16 kwietnia 2015 r., w dniu 20 kwietnia 2015 r., w dniu 29 maja 2015 r., w dniu 25 czerwca

2015 r., w dniu 28 lipca 2015 r., w dniu 6 sierpnia 2015 r., w dniu 20 sierpnia 2015 r., w dniu 11
wrzeSnia ®w@diblpaFdzi e201birkw dniu 9 paFdzierni kw dr2uo295 r .
pa¥dziernika 2015 r., w dwiniu l3Istopadaf2015 r.,evrdnii I6@rudnxal 5 r .
2015 r., w dniu 9 stycznia 2016 r., w dniu 20 stycznia 2016 r., w dniu 22 lutego 2016 r., w dniu 21

marca 2016r., w dniu 24 marca 2016 r., w dniu 4 kwietnia 2016 r., 14 kwietnia 2016 r., w dniu 31

maja 2016 r., w dniu 1 czerwca 2016 r., w dniu 5 czerwca 2016 r., w dniu 7 czerwca 2016 r., w dniu

13 lipca 2016 r., w dniu 12 pa¥tdz, wrdnii R8ap aX@Wz6 er ni k av d@iw 306 r .
listopada 2016 r., w dniu 1 grudnia 2016 r., w dniu 1 stycznia 2017 r., w dniu 1 marca 2017 r. w dniu

7 marca 2017 r., w dniu 22 marca 2017 r., w dniu 12 kwietnia 2017 r., w dniu 5 maja 2017 r., w dniu

30 maja 2017 r., w dniu 31 maja 2017 r., w dniu 8 czerwca 2017 r.,wdniul pa¥tdz 28BTmwk a
dniu 23 listopada 2017r., w dniu 1 grudnia 2017 r., w dniu 15 grudnia 2017 r., w dniu 26 stycznia

2018 r., w dniu 16 marca 2018 r., w dniu 30 maja 2018r., w dniu 20 lipca 2018 r., w dniu 21

p a ¥ drnikae2018 r., w dniu 5 grudnia 2018 r., w dniu 1 stycznia 2019 r., w dniu 20 stycznia 2019 r.

oraz w dniu 20 kwietnia 2019 r.

Data sporzNdzenia ostatniego tekstu j206kwietnlaRGl®rgo pr osp
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Rozdziag |

Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie

1. I mi ona, nazwiska i funkcje os-b odpowiedzial nych zz&
Osobami odpowiedzialnymi za informacje zawarte w Prospekcie, wtymzai nf or macj e finansow
Magdgor z atDabie@i Paezes Zar zNdu Towar zystwa

Zbigniew Jakubowskii Wi cepr ezes Zar zNdu Towarzyst wa.

2. Nazwa i siedziba podmiotu, w imieniu kt-rego dzi agse

Union Investment Towarzystwo Funduszy InwestycyjnychS.A.z si edzi bN w War szawi e.

3. OSwiadczamy, Ue informacje zawarte w Prospekcie sN
Uadnych fakt-w ani okolicznoSci, kt-rych ujawnieni e
Ust awy i Ro zap.o rWeNddizee nias z e najl epszej wiedzy nie
Prospekci e, okolicznoSci, kt -re moggdgyby wywrzel z
maj Nt kowN i finansowN Funduszu.

(
! (0—2 'Y,
Zbigniew Jakubowski & Matgorzata Géra- Dubiela
Wiceprezes Zarzagdu Towarzystwa
|

|
|
J

Prezes Zarzadu Towarzystwa
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Rozdziag | I

Dane o Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych

1. Firma, kraj siedziby, siedziba, adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi,
adresem gg-wnej strony internetowej [ adresem poczt

Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA.z si edzi bN w Pol sce, w
Polna 11, 00-633 Warszawa

tel. (+48 22) 449 04 77,
fax (+48 22) 449 04 76,
adres poczty elektronicznej: tfi@union-investment.pl,

adres internetowy: www.union-investment.pl.

2. Data zezwolenia na wykonywanie dziagalnnoSci przez T
Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. d zi a ga na podstawie de
Papier-w WartoSciowych z dni a -40731X%r wca 1995 r ., nr
3.0znaczeni ee stNrduwe g i numer, pod Kkt -rym Towarzystwo
W dniu 5 pa¥dziernika 2001 r. Towar zystwo zostag
prowadzonego przez SNd Rejonowy dla m.st. Warszawy X

SNdowegoni(eobXlcl Wydziag Gospodarczy Krajowego Rejes
0000050329.

4. WysokoSi i skgadni ki kapitagu wgasnego Towar zystwa
wgasnego na ostatni dzie® bilansowy

Na dzieE® 2017rgr udns @akoSi i skgadni ki kapitagu wgdgasnegoao

Kapitag wgasny 139200 087,92 z §

Kapitag podstawowy 21687 900,00 z §

Kapitag zapasowy 91837223,31z §

5 I nformacja o opgaceniu kapitagu zakgadowego Towar zy
Na dzi e @& s pPorrozsNodezketnui ak api t ag zakgadowy Towarzystwa w
w pegni opgacony przed rejestracjN w rejestrze przed

6. Firma (nazwa) [ siedziba podmiotu dominujNcego wob
tej dominacji oraz firma (nazwa) lub imiona i nazwiska oraz siedziba akcjonariuszy
Towarzystwa, wraz z podaniem |liczby ggos-w na waln
akcjonariusz posiada <co naj mni ej 5% o0g-1l nej i cz

akcjonariuszy

Podmi otem yYommwobjgeNc Towarzystwa jest Uni on Asset Ma n
posiada 100% ggos:-w na walnym zgromadzeniu Towar zyst\

7. I mi ona i nazwiska czgonk-w Zar,szu Towar zyst wa, cz
oraz os-b fizycznych zaszamNdzaj Ncych Subfundu

71. 1 mi ona i nazwi ska czgdonk-w ZarzNdu Towarzyst wa, z
Zar zNdzi e

Madgor z atDabie@i Paezes Zar zNdu,
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Zbigniew Jakubowskii Wi ceprezes Zar zNdu,
Maggor zat a Pio®7 gt eawszkNad u .

72. 1 mi ona i nazwi s kRady cNadgorozkj- Wowarzystwa, ze wskazaniem
Przewodni czNcego

Alexander Schindleri Pr zewodni czNcy Rady Nadzorczej,
Nikolaus Sillemi Czgonek Rady Nadzorczej,

Gunter Haueiseni CzJonek Rady Nadzorczej,

Wolfgang MansfeldiCz Jonek Rady Nadzorczej,

Rolf Knigge-Czgonek Rady Nadzorczej

73. Il miona i nazwiska os-b fizycznych zarzNdzaj Ncych St
Wszyst ki mi Subfunduszami wydziel onymi w Funduszu Z
Doradzt wa l nwestycyjnego wyodrnbnionyi emi ToewWwWarmzgst fvp

zarzNdzaj Ncy:
Zbigniew Jakubowski,
Ryszard Rusak,

Andrzej Czarnecki,
Tomasz Matras,

Maciej Kik,

Robert Burdach,

Marek Warmuz,

Krzysztof Izdebski,
Tomasz Pawl ul
Marek Straszak,

Mi chag Mil ewski,
Adam Wo¥ny,
Adam Szymko.

I stotnywawg@Gyw Ndzani e Funduszem biAadN miel.i
Andrzej Czarneckii Zar zNdzaj Ncy SnBufounduszem
Krzysztof Izdebskii Z ar z Nd z abjutlasgem $JniObligacje Aktywny;

Marek Warmuz -Zar zNdzaj Ncy Su bBaonkowyuUniAleymny Ba@tdowy; UniProfit Plus,
UniAktywa Polskie;

Marek Straszak -Zar zNdzaj Ncy Subfunduszem Uni Akcj e: Dal eki W
Selektywny Globalny oraz SGB Zagraniczny;

Adam Szymkoi Zar zNdzaj Ncy Subfunduszem Uni Obl i, g&d&GjBe DgaIUntya

8.

—

Informacje o pegnionych przez osoby wymienione w |
j eUel i

| ta okolicznoSlI moUe miei znaczenie dla sytua

81. Zar zNd Towarzystwa

taden z czgonk-w ZarzNdu Towar zyTsdweaar znyi set wpeend, n i k ti-nrnyycch
moggoby miel znaczenie dla sytuacij. Uczestnik-w Fundu
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8.2. Rada Nadzorcza
Alexander Schindleri Pr zewodni czNcy Rady Nadzorczej

Al exander Schindler od dnia 29 kwietnia 2010 rto jest
jest czgonkiem zarzNdu Asset Management Holding AG we

Nikolaus Sillemi Czgonek Rady Nadzorczej

Nikolaus Sillem jest zatrudniony w Union Investment Institutional GmbH na stanowisku Dyrektora
ZarzNdzaj Ncego i j ekslti eondtp-owviiendszti yatl uncyj oznaa |l ny c h . Dodat k
dziagal noS| dla klient-w instytucjonalnych w cagej Un

Gunter Haueiseni CzJonek Rady Nadzorczej

Gunter Haueisen od 2002 r. pegni f u n k Aspeli Madagemerk t or a
Hol di ng AG. od 2002 r. pegni funkcijn dyrektor a grt
zarzNdzanie ryzykiem oraz kontroli strategicznej
Wolfgang Mansfeldi Cz gonek Rady Nadzorczej

Wol gang Mansfeld jest czgonkiem Rady Nadzorczej Tow
przewodni czNcym Komi tetu Audyt u Towar zyst wa. Wol f g

zawodowych.
Rolf Kniggei Czgonek Rady Nadzroczej

Rolf Knigej est emg®&®&akiy Nadzorczej Towarzystwa (od 12 pa‘¥Fc
Komitetu Audytu Towarzystwa. Rolf Knigge jest partnerem w firmie doradczej Hoffmann & Collegen
GmbH.

83. ZarzNdzaj Ncy Subfunduszami

taden z zarzNdzaj Ncych pSouzbad uhawasrzayns t wene iprengynch f unkc
moggoby miel Zznaczenie dla sytuacj.i Uczestnik-w Fundu

9. Nazwy i nnych funduszy i nwestycyjnych zarzNdzanych
niniejszym Prospektem.

1. UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

2. Uni Obligacje Fundusz I nwestycyjny Zamkninty,

3. Uni Absolute Return DguUny Fundusz Inwestycyjny :
Uni Regul ar ranWwupatilaawestycyjny Zamkninty,

4

5 Uni Absol ute Return Akcyjny Fundusz I nwestycyjn)
6. Uni Absolute Return Globalny Fundusz I nwestycyjn
7

Uni Absol ute Return Smart Beta. Fundusz |l nwestycy]j
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Rozdziag | I1

Dane o Funduszu

1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu

Komi sja Nadzoru Finansowego wydndu§zawdnaudircaermwean200®r.na ut wo

2. Datainumer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

Fundusz zostag zarejestrowany w rejestrze funduszy ir
RFi 484.

3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo mathkowe'Uczest
a wszystkie Jednost ki Uczestnictwa reprezentuj N jedna
Fundusz zbywa JednostKki Uc z e s t y1 iprawnioaej do aiczektrmicthd ev UNd ar
Funduszu | ub Uczestnika Funduszu i dokonuje ich odkup

Fundusz zbywa w Subfunduszach: UniEuro, UniAktywny Dochodowy, UniProfit Plus, UniObligacje
Akt ywny, Uni Akcj e: Dal ek i Ws cUniAkdje Selektiymwny Alolzajnye Jedhosikip h a r ma

Uczestnictwa r-Unych kategorii, t j .ostki Uczestnictova kategorii Uc z e s |
B (z wy gNczeni em UniEurb)f dedndsatks Pazestnictwa kategorii C oraz Jednostki
Uczestnictwa kategorii D, r-Uni Nce sifn w szczeg-Ilnc
zarzNdzanie i wysokoSci N pobieranych opgat manipul acy
Jednost ki UczestnictwaekategbkipywBns NwydNwami e w r
systematycznego oszczindzania |ub inwestowania, w tym
czy | KZE, kt-rych warunki przewi duj N moUl i woSlI of er c
Srodk-w padcdhad awvpagdyat dokonywanych w ramach tych progr
Jednost ki Uczestnictwa kategorii C danego Subfundusz
podmi ot - w, kt - re w ramach pierwszej wp@atAy do tego Su
okreSlwonedpowi ednich postanowieniach CznsSci I Stat
kategori.i C moUe byl dokonane wygNcznie poprzez zgdol
kategori.i C bezpoSrednio Funduszowi. Jd Subfur@sszuknie Uc z e
mogN byl zbywane w ramach | KE ani | KZE.

Jednost ki Uczestnictwa kategori.i D danego Subfundus
poSrednictwem wskazanych w prospekcie informacyjnyn
Swiadczeni azaUus@sge wprzyj mowani a i przekazywanie 1zl e
uczestnictwa w instytucjach wsp-Ilnego inwestowani a,
tego rodzaju i nstrument - w finansowych w i mi eni u w
Uczestnictwa kategorii D danego Subfunduszu nie mogN
Jednost ki Uczestnictwa kaUdej kategori.i ewidencj onowa
Nie jest moUIiwe~ggoUenie przez Uc z e s tictwa kijazlecethiee c e ni a
pol egaj Ncego na UNdani u przeniesieni a Jednost ek Uc 7
nal eUNcym do Uczestnika na inny Rejestr w Subfundus:
szczeg-lnoSci skutkuj Nc etaktdczestmctvean N kat egorii Jednos
Nie jest moUl i we zgoUenie przez Uczestnika zleceni
Subfunduszami skutkuj Ncego zmianN kategorii Jednost ek
Jednostki Uczestnictwa moUna gNczyl wygNcznie w ramac
Jednost ki Uczestnictwa sN umarzane z mocy prawa z chwi
Jednost ki Uczestnictwa nie mogN byl zbywane przez Ucz
Jednost ki Uczestnictwa nie sN oprocentowane.

Jednost ki Uczestnizdtewa i poaniegaj ® zastrzeUeniem Ue
Funduszu, Fundusz jest obowi Nzany na UNdani e:
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edst awi rachunki stwierdzaj Nce w

a) osoby, kt-ra ©prz |
pogr zebemi ddkwesit In tkilUezeésthataadzapsane w
do

zwi Nzanych z

Subrejestrze, wartoSci nieprzekraczaj Nce|j ko
Zwyczajami przyj atymi w danym Srodowi sku, oraz w
odkupienia;

b) osoby, kt - rN Uczestni kndusBowinid o 8 K upiwisk d e d g o sFtuk i Uc
Uczestnika zapisane w Subrejestrze do wartoSci ni
przed Smierci N Uczestnika Funduszu dwudziestokrot
sektorze przedyiplaitomsatgw -ez zysku, oggaszane prz
Statystycznego, oraz nieprzekraczaj Ncej ¢§Ncznej w
Subrejestrze, oraz wypgacil te]j osobie kwotn uzys

Postanowieni ejl int e Mot ycwyUJednostek Uczestnictwa zafy
magUe Es ki m.

Jednost ki Uczestnictwa mogN byl przedmiotem zastawu.
nastnpuje wygNcznie w wyniku odkuPpurediusaz JrradndSd ki dJcz
W postfApowaniu egzekucyjnym.

Fundusz zastrzega sobie prawo do dokonania podziagu J

ich cagkowita wartoSi odpowi adaga wartoSci Jednost
poinfoomuj e o zamiarze podziagu Jednostek Uczestnictwa
podziagu poprzez jednokrotne o0ggoszdnwestmenipl. si eci Il nter

4, Zwinzge okreSlenie praw Uczestnik-w Funduszu
Uczestnik Funduszu ma prawo do:

A nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa,

A UNdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

A UONdania konwersj.i Jednost ek Uczestnictwa na | e
i nwestycyj nego zarzNdzanego przez Towar zyst wo
Uczestni ct wa zwi Nzanych z jednym Subfunduszem na Jed
Subfunduszem-z zastr zeUeni emESBaybfunduszu

A otrzymania Srodk-w pieninUnych ze zbycia Aktyw-w
A rozporzNdzeni a poksanaidalhcyzneis tdneidentowsat na wypadek Smi e
A otrzymania potwierdzenia zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

A ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,

A dostinpu przy zbywaniu Jednost,eKuczdawgch énformadji dia wa d o
i nwe st Ioformagji dla Klienta AFlor az rocznego i p-grocznego spr
Funduszu, w tym pogNczonego sprawozdani a finans
sprawozda® jednostkowych Subfunduszy, o ile zosta

A dostnpu do, Khiczowgghe kntf or macj i d linbormacijn dlee Kbignta rAFI wraz
p-grocznego sprawozdani a finansowego Funduszu,
finansowego Funduszu i Subfunduszy oraz sprawozda
Towarzystwa w sieci Internet pod adresem www.union-investment.pl,

A ONdania dorficzenia Prospektu oraz rocznego i p
Funduszu, w tym pogNczonego sprawozdania finans
sprawozda® jednost kowych SwhNfdempdhweszy, o ile zost a

A udziagu w Zgromadzeniu Uczestnik-w Funduszu.

4dJa. |l nformacja o zasadach dziagania Zgromadzenia Uczest
4al. Zgromadzenie Uczestnik-w wykonuje czynnoSci okreSI

4a.2. Upr awni ony mi do udzi agu w Zgromadzeniu Uczestnik
Uczestnik-w Funduszu wedgug stanu na koniec drugi
Zgromadzenia Uczestni k. w.
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4a3. Uczestnik moUe wziNi udziamadkwwZgsomafScieei lubcpeg e
Pegnomocnictwa udziela sifn w formie pisemnej pod r

4a4. Zgromadzenie Uczestnik-w zwogywa naew przgpadku zpwarzia z Zar
umowy, o kt-rej mo wa w a untowa tattakstartowi - ZLabr zZUNak zaanjyN c yj ezU

poprzez oggoszeni e Zzami es zc z owev.unionanvessnent.m. n Poe i nt
Zamieszczeniu oggoszeni a, o kt-rym mowa wotgndani u
kaUdego Uczestnika indywidualnie, przesygdgkN pol ec
naj mni ej 21 dni przed planowanym terminem Zgr omadz
4a5. Zgromadzenie Uczestnik-w jest waUne, jeSlicowezmN
naj mni ej 50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu, we d ¢

Zgromadzenia Uczestni k- - w.

4a6. Od dnia poprzedzaj Ncego dzie® Zgromadzenia Uczest
Zzawiesza sifn zbywani eekUczestdikwapunduszn.i e Jednost

4a7. Zgromadzenie Uczestnik-w zwoduje sifn w celu wyraUe
1)przejncie zarzNdzania Funduszem przez;inne towar z
2)pr zejhncie zarzNdzania Funduszem i pNcoewgaod zze nUEa. | eg

4a8. Przed podjnAnciem uchwagy przez Zgromadzenie Uczestn
przestawil Uczestnikom swojN rekomendacj i oraz u
interesuj Ncych ich zagadni e @ zwimbwaawmpkicda.7, weymz dar z e
odpowi edziel na zadane przez Uczestnik-w pytania.

4a9. KaUdy z Uczestnik-w biorNcy udziag w Zgromadzeni u
w przedmiocie o kt-rym mowa w pkt 4a.7, mavUe wni
zakresie zasadnoSci wyraUenia zgody,

4a.10KaUda Jednostka Uczestnictwa upowaUnia uczestnika

4a1lUchwady o kt-rych mowa w pkt 4a.7 zapadaj N winksz
reprezentowanych na Zgromadzeniu.

4a.l2Uchwaga w sprawie p

r z regul aminu Zgromadzeni
ggos-w Uczestnik-w ob
a

Y ci a
ecnych na Zgromadzeniu Uczest
4a.l3.Uchwagy Zgromadzeni Uczestnik-w sN podej mowane \

przez notariusza.

4a.14W zakresie nieuregulowanym w Statucie |ub Ustawie
oraz podej mowania uchwag okreSla regulamin przyjnt

4a.15\W przypadku pierwszego Zgromadzeni &r dkuaeptrrziyk nw i
Zgromadzenie Uczestnik-w regulaminu Zgromadzeni a
Zar zNd Towarzystwa otwiera Zgromadzenie Uczestnik:-

4a.16.Zgr omadzeni e Uczestni k- w od btwaiubd inrsyin miejseu veskaeadymiwb i e T o
oggoszeniu oraz zawiadomieniu kt-rych mowa w pkt.

4a.l7Koszty zwogania Zgromadzenia ponosi Towarzystwo.
Tryb zaskarUenia uchwagd Zgromadzenia Uczestnik-w

4a.l8Uchwaga Zgromadzenia UczestRiuhdwsszpchkzekbawastzy tgjt maw
zaskarUona w drodze wytoczonego przeciwko Funduszo
uchwagy.

4a.19.Pr awo do wytoczenia przeciw Funduszowi pow-dzt wa,
1) Uczestnigjmwiowalkt pryeyeci wko uchwal e, a po jej p o
sprzeciwu;
2) Uczestni kowi bezzasadnie niedopuszczonemu do ud
3) Uczestni kom, kt -rzy nie byl i obecni na Zgr ome
wadl i wego zwogania Zgromadzenia Uczestnik: - w.

4a.20.Przepisu art. 189 ustawy z dnia 17 listopada 1964r.-Kodeks postnpowania cywil
43, poz. n296zm.z) pnite stosuje sih.
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4a.21.Pr awo do wni esieni a pow-dztwa wygasa z upgywem
Zgromadzenia Uczestni k- w.

4a.22W przypadku wni esieni a oczywi Scie bezzasadnego o

uchwagy Zgromasizeink awUsNd, na wniosek Towarzystwa,
kwotn do dziesificiokrotnej wysokoSci koszt-w sNdo
Il ub radcy prawnego. Ni e wygNcza to moUIl i woSci d

4a23Pr awomocny wyrok stwierdzajNcy niewaOnoSi uchwag:
obowi Nzuj NcN w stosunkach mindzy Funduszem a WS
Funduszem a Towarzystwem.

4a24Pr awomocny wyrok stwierdzaj NggtwbewallhaBb ncbhwwgdypc
sNdowi rejestrowemu.

42.25.5t wi erdzenie przez sNd niewaUnoSci uchwagy o wyra
r-wnoznaczne z niewyraUUeniem przez Zgromadzenie Uc

5. Zasady przeprowadzaniazapis - w na Jednostki Uczestnictwa

51. Do wutworzenia Funduszu niezbndne jest zebranie wpg
euro 4.000.000PLN-ust al ona przy zastosowaniu Sredniego kur ¢
Narodowy Bank Pol ska pw zdynjinuo waanki oatEczzaepniis - w.

52. Wpgaty, o kt-rych mowa w pkt 5.1., zbierane bndN
zbywane przez Subfundusz UniEuro. Do utworzenia Subfunduszu UniEuro ni ezbindne j e:
zabranie wpgdgat w wysokoSciktbdi e ni Uszej ni U okreSl or

53. Os o bami uprawni onymi do zapi sywalniEarossN fnwszay sltekdineo sa g
o kt-rych mowa w Art. 11 Statutu, w tym Towar zyst wc

54 Przyj mowanie zapis-w na Jednost ki Uczestnictwa roz|
w oggeni u, o kt-rym mowa w pkt 5. 5. (nie wczeSniej
zezwol enia na utworzenie Funduszu), a zakoE&zeni e
po upgywie 60 dni od dnia rozpoczncia przyj mowani a

5.5. O rozpoczih c i u i zako@& zeniwu przyj mowani a dJnifpurosorazvn na
mi ej scach przyj mowani a zapis-w, Towar zystwo powi g
internetowej www.union-i nvestment. pl . Towarzyst wo mo Ue post
zako®zenizyj mowania zapis-w, jeUeli zostanN dokona
5.1.

56.0soba zapisujNca sifn na Jednost ki Uczestnictwa Sub

egzemplarzach formularz zapisu na Jednostki Uczestnictwa.

57 Wszel kie konsekwencje wynikaj Nce z ni ewgaSci wego v
Uczestnictwa ponosi osoba dokonuj Nca zapis- w.

58.Zapis na Jednost ki Uczestnictwa jest bezwarunkowy i

59.WpgJat yunimbm sN dokonywane n a unely doavaradtwa npyowadzeny Iprzez
Depozytariusza.

5100 W terminie 7 dni od dnia zakoEzenia pr zZUpiEunopwani a
Towar zyst wo przydziela Jednost ki Uczestnictwa. Pr
poprzez wpisaniedoSubr ej estru | iczby Jednostek Uczestnictwa
wpgacaj Nceg0niBurp,J apoiwidiok szonN o wart oSl odsetek nali.
za okres od dnia wpgdgaty na prowadzony przez niego r

5.11. Cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu UniEuroo b j it ego zapi sem wynosi 10

512 Ni ezwgocznie po dokonaniu przydziagu, o kt-rym mo

0 wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.
5.13. Nieprzydzielenie Jednost ek Uczestnictwa Subfunduszu moUe byl

1. niewaUnoSci N zapisu na JednostKki Uczestnictwa Sutl

anie zostaga dokonana wpgata w pegnej wysokoSci
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bzostad niewdaSciwie wypepidmieanyoshbdmnmudamkanui &piN:

Jednost ki Uczestnictwa,
2. nie zebraniem przez Subfundusz, kt - rego Jednost
wpgat w wysokoSci okreSlonej w ppkt 1, koniecznej
5.14. W przypadku nieprzydzielenia Jednost e k Uczestnictwa z powodu ni e
Jednost ki Uczestnictwa, o kt-rej mowa w pkt 5. 13. [
dni roboczych od dnia stwierdzenia niewaUnoSci zap

dni a =zZekmd@&@c przyj mowania zapis- w.

5.15. Towarzystwo, w terminie 14 dni od dnia:

1. w kt-rym postanowienie sNdu o odmowie wpisu Fund
stago sin prawomocne | ub

2. w kt-rym decyzja Komisji o cofnifcita@agaeswadl emrsitat
l ub

3. upgywu terminu na dokonanie zapis-w na Jednost k
zostagy dokonane wpgaty do Funduszu 5v.Ini ni mal nej

4, upgywu terminu na zgoUeni e ownrieojseksut rou w pui nsdaunsi zey Fiun

- zZwraca wpgaty, wr az z wartoSci N otrzymanych p o

Depozytariusza za okres od dnia wpgaty na rachu
wyst Npienia jednej zZ przeslyoppkeki vy moeaz oppbdh amwe p
manipulacyjne.

516. O niedoj Sciu do skutku utworzenia Funduszu Towar
spos-b okreSlony w pkt 5. 1.

517. Uczestni kami Subfunduszu Subfunduszu SGB Zagrani c z
ot wart e, fundusze zagraniczne |l ub instytucij e ws p -
zarzNdzane przez Towarzystwo | ub podmiot z grupy kaj

5a.Zasady przeprowadzania zapi s - wowyehsubdudduszg t k i Uczestn

5a.1. Do utworzenia nowego Subfunduszu k oni eczne | est z edo rSabfuhdaszuwyp § a t d

wysokoSci nie niUszej niUO 100.000 zgJotych.

5a.2. Os o b ami uprawni onymi do zapisywania sifnowyan Jednc

Subfunduszem, sN wszystkie osoby, o kt-rych mowa w Ar

5a.3. Pr zyj mowani e zapis-w na JednonswykiSubtupdttarzemwaagiv
terminie wskazanym w oggoszadi ua zoa klot@Eordyenmoiveonypaa w apk
nast Npi po upgywie 60 dni od dnia rozpoczincia przyj mo
5a.4. O rozpocznciu i zakoE&zeniu przyj mowanin@avegoz api s -
Subfunduszu oraz miejscach przyjmowania mog@goszwni daow
stronie internetowej www.union-investment.pl. Towar zyst wo mo Ue postanowil
zako@® zeniu przyjmowania zapis-w, jeUeli zostaadnN doko
5a.5.0soba zapisujNca sifn na Jedmavgm Kub fUcrzdeuwsst e no t pvoaw iznmi &
wypegniony w dw-ch egzemplarzach formularz zapisu na
5a6.Wszel kie konsekwencje wynikaj Nce z apsemdledBostkiwe go
Uczestnictwa ponosi osoba dokonuj Nca zapis-w.

5a.7. Zapis na Jednostki Uczestnictwa nowegoSu b f unduszu jest bezwarunkowy i
5a.8. Wpgat ynowdgn Subf unduszu s N dokonywane na wegbzi el on
Subfunduszy prowadzone przez Depozytariusza.

589.W terminie 7 dni od dnia zako@& zenia przyj mowani a
nowSubfunduszem Towarzystwo przydziela JednostKki Ucze
nastnpuje poprdezSwpisepastru | iczby Jednostek Uczestr
przez wpgaca] NoowagoS umpfguan diu sdzou, powi fkszonN o wartoSi
Depozytariusza za okres od dnia wpgaty nwpdpiragvadzony
5a.10. Cena Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszuo b j nt ej zapi sem wynosi 100

5a.11. Ni eprzydzielenie Jednostek nbwna Ssitbriiuntdwa zaewi Modey
spowodowane:

HniewaUnoSci N zapisu na Jednostki Uczestnictwa, w p
anie zostaga dokonania wpgata w pegdgnej wysokoSci w
b.zostag niewgaSciwie wypegniony formularz zapisu p

Uczestnictwa,
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2) nie zebraniem przez da Subfundusz, kt - rego Jedn
wpgat w wysokoScialokr eS| ej w pkt 5

5a.12. W przypadkach okraid| om bhr avy sptkio. r50zpocznie dokon
wraz z wartoSci N otrzymanych poUytk-w i odsetkami nal
wpgaty na rachunek prowadzony przed aDepanyetarz upez a e
wymienionych w pkt. 5a.11, or az pobrane opgdgaty manipul acyjne.
5a.13. 0 niedoj Sciu do skutku utworzenia danego Subfunc

oggoszenia, w sposadh okreSlony w pkt. 5

ny
on
9w

6. Spos-b I szczeg-gowe warunki
6.1. Zbywania Jednostek Uczestnictwa
6.1.1. Podstawowe zasady nabycia Jednostek Uczestnictwa

1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa wymaga wpgaty Sr

oSwiadczenia wolii (zl ecenie nabycia) bezpoSred
zastz e Ueniem ppkt 5, 9 | 10. Pierwsze nabycie Jed
poprzez zgoUenie zlecenia nabycia bezpoSrednio
ppkt 4i10. Fundusz moUe wudostfApnil Uczestnikom moUl i

elektronicznej.

2. Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastnpuje w dniu

Subrejestru Iliczbn Jednostek nabytych za dokon

upgywi e:

1) 7 dni kalendarzowych od dnidakagatieai apgatey et
i w przypadku dokonywania wpgaty zZa poSred:

przypadku za dzie® dokonania wpgaty wuwaUa s
przez Dystrybutora,

2) 7 dni kalendarzowych od dni a nzigiocUean i Sir ozd ke cwe
rachunek Funduszuiw pr zypadku dokonywania wpgaty na
takim przypadku za dzie® dokonania wpgaty u:
rachunek nabyl Funduszu.

q.'

-chyba, UOe op-Fnienie wynir alowarzystak ni¢ ipanasn o Sci ,

odpowi edzial noSci

3. Wopisania do Subrejestru Agent Transferowy dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia
nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego
Srodk-w pienifiUnychtea bbabgstiei dtewWam.o Szczeg-go
zl ece® nabycia przez Agenta Transferowego okr
Prospektu odnoszNcych sin do danego Subfunduszu.

4. Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w zwi NskwWpd ipr :
poprzez dokonanie wpgaty Srodk-w pieninUnych n
Fundusz, prowadzony na rzecz Subfunduszu przez
przez Fundusz rachunek Subfunduszu, or az pr
wy p e § n i ztecerig mabycia Jednostek Uczestnictwa do Funduszu, przy wykorzystaniu
wygNcznie formularzy zaakceptowanych przez Fun

szczeg-lnoSci poprzez przelanie Srodk-w pienin0
poprzez wopkhawnpiSeni iUnych dokonanN za poSredni cHf
albo poprzez przelanie Srodk-w pieninUnych za p
bankomatu znajdujNcego sifin na terytorium Rzecz
wpgaty djamste m@a dokumencie wpdacenia Srodk-w, o]
pieninUnych, w szczeg-lnoSci: nazwy Subfunduszu
adresu zamieszkania albo adresu siedziby, numeru PESEL albo REGON oraz numeru

rachunku bankowego ws kazanego przez Fundusz. Zl eceni e
nieczytelny |l ub nieprawi dgowy i wywogduj Nce wNt p
bfidzie uznane za waUne zlecenie nabyci a.

5. Po wuprzednim otwarciu Subrejestru Jand wdrgbiek i Uc:
dokonywania wpgat Srodk-w pienifiUnych na rac
Depozytariusza, wskazany Uczestni kowi przez Tow
przekazani e Srodk - w na wskazany przez Towar z°
bezpoSr edni e na inny rachunek nie bAdN uznawane. |

zgoUeniem zI|lecenia nabycia Jednostek Uczestnict
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nabywane poprzez siel I nternet, przez wypegni e

Towarzyst wo , udostniApnianego przez Towar zy zalalnejo w ot
pgatnoSci . Szczeg- gowe warunki nabycia Jednost
sin na stronach internetowych Towarzystwa. Dok
niezawieraj Ncy wszystkich informacji, o kt-rych mowa

zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa.

6. W przypadku nabywania Jednostek Uczestihidet wa w
nabywania Jednostek Uczest reiSdtoma svt pepkjte 3si iz zza
Ue wpisanie przez Agenta Transferowego nabyci a
podstawie otrzymane,j] od Depozytariusza infor ma
pieninfnUnych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

7. Koszty zwiNzane z wpgdatN Srodk-w pieninUnySponos tryb
osoba wpgacaj Nca.

8. (skreSlony)

9. Fundusz moUe wuzaleOnili uznanie wpgaty i przy
przedstawienia Funduszowi, W spos-b pnfommag Fund
wymaganych przepi sami prawa, w szczeg-lnoSci pr:
r 0 przeciwdziaganiu praniu pienindzy i finans

r. Nr 153, poz. 1505 ze zm.).

6.1.2. Cenailiczba nabywanych Jednostek Uczestnictwa

1.Cena nabycia Jednostki Uczestnictwa okreSlana jes
2.Cenn nabycia oblicza sin wedgug poni Uszego wzor u:
WAN/J
P=1r1 17177711
17 X
gdzie:

Pioznacza cenn nabyci a,
WAN/Jioznacza WartoSi Aktywnw BetdhosSkhbf Undaestznoict

xiT oznacza maj NcN zastosowanie stawkni opgJaty ma
Uczestnictwa.

6.1.3. Skgadanie zlece® w tym skgadafakselulziitenetet E za pom

1.Z zastrzeUeniem postanowje@&gdAPéwspdkranilaf ts jag
Zbywaniu | Odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Przez Union Investment Towarzystwo
Funduszy |l nwestycyjnych S.A.fA oraz ARegulaminu s
jednost ek uczestnictwa frzezn Wnicn z Ipvestrmeatr ZAN dSzAa zay ¢ h p
poSrednictwem Srodk-w porozumi ewania sifi na odleg
Funduszem umowin o skgadanie zlece® za pomocN tele

Fundusz zaoferuje moddEwWnsSii stk gmammd M. z |

2.Telefoniczne zlecenia Uczestnika Funduszu |l ub wus
takUe zlecenia przesygane za poSrednictwem faksu
| ub przez Dystrybutor a, khdugzem podgpNgwseEnRumDwYy |

zl ece® i kt -ry posi ada stosowne zezwol eni e Ko mi
podstawie przyjntego zlecenia telefonicznego wupo
pi Smi e. Umowa, 0 kt - r ejra wnelaae przez peeéstnika Funduszwa wi

upowaUnienie do wystawiania zIlece@® pisemnych na p

3.Przedmi otem umowy o skJadanie zI| eceCG, o kt-rej mo
Jednostek Uczestnictwa, konwersjia Jednost ek Uczestnictwa pomindzy

przez Towar zystwo, zamiana Jednostek Uczestnictwa
i odwoganie blokady Subrejestru, zmi ana danych |
powi nny byl izmawaret ewamium ki techniczne skgadania z
Uczestnika Funduszu, w szczeg-lnoSci spos:-b nada
uprawni e® Uczestnik-w Funduszu i odpowi edzial noSc

Statutuiprzepi s-w prawa.
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6.2.

4. W przypadku skdadania zlece® telefonicznych, Ucze
zl ecenia bndzie nagrywane przez Dystrybutor a.

5. (skreSlony)

6. Dyspozycj e skgadane zZa poSrednictwem I ntemnetu
formul arzach udostnApnionych przez Fundusz na wit
umowy o kt-rej mowa w ppkt. 1 lub w inny spos:-b |
prawidgowy i niewywoguj Ncy jakiobkauweekywiRnhnplScwo

7.Fundusz ma prawo odm- wi i przyjncia dyspozycj.i t el
faksu [ ub Il nternetu w przypadku ni eprawi dgowego
pomocN kt-rego przekazywane sN dane.

8. Wprzypadkua war i i urzNdzenia przekazuj Ncego dane Uczes
osobi Sci e.

9. Dokumentacja dyspozycji, skgadanych przez Uczestn

faksu | ub I nternetu, jest utrwalana i przechowywa
6.14. Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach wsp- |

1. Osoby pozostajNce w zwiNzku magUe@kim mogN nab
wsp-lny rejestr magUe Eski zgodni e z zasadami okr e
ppkt 3.

2. MagUonkowie dziagajNcy §Ncznie, nabywajNcy Jednos
skgadaj N oSwiadczenia o:

ajpozostawaniu we wsp-IlnoSci maj Nt kowej , umo Ul i wi
Jednostek Uczestnictwa,

b)wyraUenimazwg#pynywanie przez kaUdego z magUonk-
wszystkich uprawni e® zwi Nzanych Z nabywani em
Uczestnictwa, wWgNczywszy UNdanie odkupienia wszy
UNdanie usbhobwdgnBabrejestru i jego zamknincia
transferu Jednostek Uczestnictwa, a takUe na pod
Srodk-w pieninUnych,

cowyraUeniu zgody na realizacjh zleazeffrzgondkabddeg
magUonk-w, chyba Ue drugi z nich wyrazi sprzeciw
pierwszego z magUonk-w; w takim wypadku Dystrybu
oSwiadczenia wol i maguUonk - - w,

dwyralUeniu zgaéyi @aowwpygdWMicedzi alnoSci Towarzystwa
magUonk-w i ewentualnych pedgnomocni k-w UNda®& odk
decyziji kaUdego z nich.

3. Ponadto magUonkowie zobowi Nzani sN do:

ayws kazania wsp-lnego adktsuy marfgdoesnikgane nbAadN pot w

odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

b) zawiadomienia i listem poleconymi Agent a Transf erowego o0 ustaniu \

Odkupywania Jednostek Uczestnictwa
6.2.1. Zasady odkupywania Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz dokonuje odkupienia Jednostek Uczestnictw

bezpoSrednio w Funduszu lub wu Dystrybutora na o
przez Fundusz. Fundusz moUe wudostnapnil Uczestni kiomg moUIl i
postaci, sz czeg- | neleldronmezng.ost aci

2.Uczestnik Funduszu wydaje dyspozycje co do sposo
odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Z wygNczeniem
Internetu, wprzypadku braku dyspozycji Srodki stawiane sN
w jednostce Dystrybutora, w kt-rej przyjAato UNdan
3. Fundusz, dokonuj Nc odkupienia Jednostek Uczestni
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podl egaj Nce odkupiu¢ei u ei poczNwszy od tych Jedn

Subrejestrze, kt -re zostagy nabyte od ni ego na,i
zarejestrowane na Subrejestrze nabytieaedavzBlUndus nt
dokonane uprzednio Zami any pomindzy Subfunduszami Fundusz
nabycia, to w pierwszej kol ejnoSci odkupywane sN
Subfunduszu, kt - rych koszt nabycia jest najwyUszy
Uczestnika Funduszu kolejnoSci odkupywania Jednos

Z uwzglidnieniem zasad okreSlonych w ppkt 3 po
Uczestnictwa podatek dochodowy obliczany i pobierany jest w dniu odkupienia tych Jednostek.
JeUel i odkupienie Jednost ek Uczestnictwa zarej
Subfunduszy Funduszu nasthipuje w tej same|j daci e

zysk-w z tego odkupienia.

6.22. t Ndanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa

1.Z zastrzeUeni®m PRNkanide odkupienia Jednostek Uc:

nastfipuj Nce dyspozycj e:

ayodkupienia okreSlonej liczby Jednostek Uczestnic
b)odkupi eni a taki ej l'iczby Jednost ek Uczestnictw
odkupienia Jednost ek Uczestnictwa przeznaczonha
pieninUnych, z zastrzeUeniem Ue wskazana w UNd

pomniejszona o naleUny podat ek,
¢) wielokrotnego, w tym systematycznego, odkupywania od Uczestnika Jednostek Uczestnictwa,

ddodkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa dos

W przypadku gdy w Dniu Wyceny kwota UNdana | est
odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa lub liczba Jednostek Uc zestni ct wa wyni
ze zlecenia |jest wyUsza od liczby posiadanej pr:
kt - rego Jednost ki Uczestnictwa podlegaj N odkupi e
Uczestnictwa posiadane przez Uczestnika Funduszu w Subrejestrze.

W UNdaniu wielokrotnego, w tym systematycznego, od
wskazuje dzie® lub dni, w kt-rym UNdanie staje si.l
skutki po otrzymaniu przez AgentaTr ansf er owego oSwiadczenia w tym pr
ni U w terminie 7 dni kal endar zowych od odebrani :
Dystrybutora.

AW przypadku gdy w wyni ku UNdania odkupienia w Re

5.

posiadanych przez Uczestnika Funduszu na dzie& od}
Subfunduszu UniEuro lub 1 000 PLN dla Subfunduszu SGB Bankowy i SGB DguUny oraz 1
dla Subfunduszu UniProfit Plus lub 100 PLN dla Subfunduszu UniObligacje Aktywny, UniAkcje: Daleki

Ws c h, -UdiAktywny Dochodowy oraz Uni Obl i gacj e: G| o b a IFunduszRigkonk i Ws ¢ |
odkupienia wszystkich Jednostek na Rejestrze.

Kwota Srodk-w pier)iﬁUnych jest wypgacana giyo pomn
Fundusz jest zobowi Nzany do jego pobrania.

6.2.3. Datai cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa

6 .

1.

2.3.1. Zasady obowi NzUniENee dl a Subfunduszu

Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa n
Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty

nal eUnej Uczestni kowi z tytudgu i ch odkupienia p
ONdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Szczeg-gowe terminy real|zaCJﬂ'raheter:Eowcd@uupoleneSl
odpowi ednich miejscach Prospektu odnoszNcych sin
Od dnia zgoUenia Dystrybutor owi l ub bezpoSr~ednio
odkupieni a Jednost ek Uczestnictwa pfirczeejz nFiuth d @ s zd
kal endarzowych, chyba Ue op-Ffnienie wynika z okol

odpowi edzialnoSci
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10.
11.

12.

Uczestnik Funduszu, w formie pisemnej i nformacj.i
poSrednictwem Dystrymfudé omawal pFouwndiusezn oozami ar ze
odkupienia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na:

a) trzy dni przed zgoUeniem zIlecenia odkupienia w
obej mowal takN |liczbfi Jednost etanowl coznajsiiens%cit wa , [
mniej niUO 10% WartoSci Aktyw-w Netto Funduszu
przekazania Funduszowi informacji o zamiarze zg:

b) siedem dni przed zgoUeniem zI| eceni anieodkapiepia e ni a
ma obej mowal takN liczbfAn Jednostek Uczestnictwa,
mniej ni0O 20% WartoSci Aktyw-w Netto Funduszu
przekazania Funduszowi i nformacjieniao zami arze z§

c) dwadzieScia jeden dni przed zgoUeniem zIleceni a
odkupienia ma obej mowal takN liczbn Jednostek |
naj mni ej 20% i mni ej ni 0 50% WartoSci yktyw-
poprzedzaj Ncego dzie® przekazania Funduszowi i
odkupienia,

d trzydzieSci dni przed zdgoUeniem zlecenia odku,|
odkupienia ma obejmowal takN liczbidl Jedaoswek ct
naj mni ej 50% WartoSci Aktyw-w Netto Funduszu z
przekazania Funduszowi informacji o zamiarze zg

Fundus z, w kt-rego imieniu dziaga Towarzkstwygmalob

otrzymadg od Uczestnika Funduszu informacjn, o kt

pi semnej, otrzymanie od Uczestnika Funduszu infor

W przypadku braku powiadomienia Funduszu przez Uczestnika Funduszu o zamiarze z §o Ueni a
zlecenia odkupienia w trybie okreSlonym w ppkt.
odkupienia. Fundusz informuje Uczestnika Funduszu o odmowie realizacji zlecenia odkupienia w

formie pisemne;j.

JeUel i zl eceni e odkupicetnwaa, Joedhostregkn bDiowmwastwi pp
dostarczone Agent owi Transferowemu w Dniu Wyceny
otrzymuje Srodki z tytugu odkupienia Jednostek U
WartoSci Akt yw:-w NetXednDwsh fkuindWszastmd ct wa w tynmn
zastrzeUeniem ppkt. 8. W przypadku gdy warunki o}
spegnione w Dniu Wyceny przed godzinN 12:00, obow
Wyceny.

JeUeli bnAdai enatjd epée®¢i pojnintym interesie Uczestni
ryzyko braku moUl i woSci korzystnego zbycia akty
Uczestnik-w w zwi Nzku ze zgoUonymi zl eceni ami odKk
mowa w ppk t . 4, Fundusz dokona odkupienia Jednost ek

nastnpnego Dnia Wyceny.

Postanowienia ppkt 4 1 8 maj N zastosowanie takUe do odkupie
konwersji, o kt-rej mowa w pkt. 6. 3.

(skreSlono)

Uczestnik powinien wska z a | Subrejestr, kt - rego dotyczy UON
Uczestnictwa. JeUel. Uczestnik nie wskaUe Subrej
Fundusz odkupuje Jednost ki Uczestnictwa z Subreje
Uczestnik posi adaj Ncy Jednost ki Uczestnictwa zwi Nzane z
najmniej 1000000 z§ weddug cen z Dnia Wyceny poprzedzaj
prawo, na podstawie jednego zlecenia zgoUonago be

wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subrejestrze i
jednoczesnego nabycia Jednostek Uczestnictwa w t
pieninUnych pochodzNcych z tytugdgu odkupieerlUayJed
podat ek i stosowne opgaty manipul acyjne. Ssrodki [
kt-rym mowa w zdaniu poprzedni m, nie sN wypga
Jednostek Uczestnictwa nastfipuje w Dowiegiamippkt2Z ny
powyUej, z zastrzeUeniem Ue dla skutecznego na
otrzymanie przez Agenta Transferowego informacji od Depozytariusza o0 otrzymaniu przez niego

ca
ok
byc
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Srodk-w pieninUnych

na nabayciléc zJeesdtnnoi skt ek o wd cnzi eesnt n
Fundusz o zamiarze zgo

Uenia zl eceni a, o kt-rym m
przed dniem zgoUenia zlecenia. W przypadku braku
zamiarze zgJgoUenia wmlaewemiia,j e sktymr pmkmo Fundusz
tego zI|l eceni a. Do postanowie® niniejszego ppkt ni
ppkt 3. Do realizacji zl eceni a, o kt-rym mowa
postanowienia Prospekt u | nf or macyj nego dotyczNce reinwestyc,]

6.232.(skreSlony)

P o

.3.3. Zasady obowi NzUnijPmfitPlusdl a Subfunduszu

elUel i bhidzie to |leUel w najlepiej pojAtym int
yzyko braku moUl i woSci korzystnego zbycia ak
czestnik-w w zwi Nzku ze zgoUonymi Zzlwxzemiwaai t @
wyUszej ni U 10% WartoSci AuniPyfiv Plus zNeptzédoiegoSRniaf u n d u s
Wyceny, Fundusz dokona odkupienia Jednostek Uczes
Dnia Wyceny.

er
ty
8 &

Fundusz mo Ue zawr zel Z Uczest kitkirem Wmazwistnink @
zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa posiadanych w Subfunduszu UniProfit Plus, mo Ue
zgoUyl UNdanie wypgaty zaliczkowej, na zasadach o

Fundusz, na podstawie umowy, o Kkti-kroewi nSorwoad kw upsite.n
zwi Nzku z realizacjN zlecenia odkupi eUniPafitBllsdnost e
w formie zaliczki, zgodnie z postanowieni ami pros
gNcznie nastfipuj Ncych warunk: - w:

a) zlecenieodk upi eni a wskazuje kwotowo wartoSi wypgaty

b) zl eceni e odkupieni a dotyczy kwoty ni e przek:
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu UniProfit Plus, zapisanych na
Subrejestrze Uc zes paprzekdregobDeid\§yceny; st anu z

c) gNczna wartoSi odkupywanych przez Uczestnik-w
Subfunduszu UniProfit Plus, na podstawi e zl ece® odkupieni :
zaliczkowej , w danym Dniu Wyceny ni e w eNett twy U

Subfunduszu UniProfit Plus ustalonej w poprzednim Dniu Wyceny.

W przypadku, w kt-rym gNczna wartoSi odkupywanych
Uczestnictwa w Subfunduszu UniProfit Plus, na podstawi e zI|l ece® odkupi en

zaiczkowej, w danym Dniu Wyceny jest wyUsza ni U 1¢
poprzednim Dniu Wyceny, Fundusz realizuje wypga:
zgoUonych najwczeSniej, nie uwzglAadni aj Nazkowal e c e &,
spowodowadaby przekroczenie przez wypgaty zaliczk
Fundus z, biorNc pod uwagn kryteria, o kt-rych mo\
zaliczkowej al bo podwyUszyl w danym Dniu Wyceny r
lit. ¢) i ust. 4.

.2.3.4. Zasady obowi NzujNce dla Subfunduszu Uni Obl

DguUny)

Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa n
Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty

nal eUnej Uczestni kowi z tytugu i ch odkupienia p
ONdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Szczeg-gowe terminy realizacij.i zl ece® odkupienia
odpowiednichmi ej scach Prospektu odnoszNcych sin do dane

Od dnia zgoUenia Dystrybutor owi l ub bezpoSrednio
odkupieni a Jednost ek Uczestnictwa przez Fundusz
kalendarzowych¥fncbhpba Wgniopa z okolicznoSci, =za |
odpowi edzial noSci
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4. (skreSlono)

5. Uczestnik powini en wskazal Subrejestr, kt -rego
Uczestnictwa. JeUel i Uczestnik nie welodkilpenaSubr ej
Fundusz odkupuje Jednost ki Uczestnictwa z Subreje

6. Uczestnik posiadaj Ncy Jednostki Uczestnictwa zwi N
najmniej 1000000 z§ wedgug cen z Dni adzWyocE nzyy opdeemri zae dzzl agj
prawo, na podstawie jednego zlecenia zgoUonego be

wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subrejestrze i
jednoczesnego nabycia Jednostek Uczestnictwa w tym samym Subf unduszu za kwotn
pieninUnych pochodzNcych z tytugu odkupienia Jedn

podat ek i stosowne opgaty manipulacyjne. Srodki [
kt-rym mowa w zdaniu ypdacadei dczas tniskNoww . Odk
Jednostek Uczestnictwa nastipuje w Dniu Wyceny ok
powyUej, z zastrzeUeniem Ue dla skutecznego nabyc

otrzymanie przez Agenta Transferowego informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego
Srodk-w pienifAaUnych na nabycie Jednostek Uczestn

Fundusz o zamiarze zgoUenia zleceni a, o kt-rym m
przeddniemzgo Ueni a zIl eceni a. W przypadku braku powi ado
zamiarze zgoUenia zlecenia, o kt-rym mowa w ninie
tego zleceni a. Do postanowi e niniejszegbbldpkt ni
ppkt 3. Do realizaciji zl eceni a, o kt-rym mowa \
postanowienia Prospektu Informacyjnego dotyczNce

6.235. Zasady obowi Nzuj Nce Bdnkowwsubfunduszu SGB

1. Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uc zest ni ct wa nastfipuje w chwild.@
Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty
nal eUne|j Uczestni kowi Z tytugu i ch odkupieni a p
ONdani a odkupi dcrestmicwdh.e dnost ek

2. Szczeg-gowe terminy realizacj.i zl ece® odkupi eni

odpowi ednich miejscach Prospektu odnoszNcych sii

3. Od dnia zgoUenia Dystrybutor owi obkupieniabde dmao Sr e d n
odkupieni a Jednost ek Uczestnictwa przez Fundusz
kal endar zowych, chyba Ue op-Ffnienie wynika z okol
odpowi edzial noSci

4. (skreSlono)

5. Uczestnik powiumiren e smsrk,az &it - rego dotyczy UNdan
Uczestnictwa. JeUeli Uczestnik nie wskaUe Subrej
Fundusz odkupuje Jednost ki Uczestnictwa z Subreje

6. JeUeltio bifedlkeiie w najl epiej pojhtym interesie Ucz
ryzyko braku moUl i woSci korzystnego zbycia Aktyw:
wobec Uczestnik-w w zwi Nzku ze zgoUonymi zbeceni
wartoSci wyUszej ni U 10% Wart oScBankéwy r goprzesiniedbe t t o ¢
Dnia Wyceny, Fundusz dokona odkupienia Jednoste

nastnpnego Dnia Wyceny.

6.236.( SkreSl ono)

6.237.Zasady obowi NzuymNades xdy ,a WruibAkcj e: Daleki Wsch-d,
UniAkcje Selektywny Globalny (dawniej: UniAkcje Globalny Dywidendowy), SGB Zagraniczny,
UniAktywny Dochodowy, SGB DguUny (dawni e} UniAkiywia Golskie wian wy 1)
Uni Obligacje: Globalne Rynki WschodzNce

1. Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa n
Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty
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nal eUnej Uc zest niddapenia po ottzymaniugpizez i Agemta Transferowego
UNdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

2.Szczeg-gowe terminy realizacji zl ece® odkupienia
odpowiednich miejscach Prospektu odnoszNcych sin
3.0d dnia zgoUenia Dystrybutor owi lub bezpoSrednio
odkupienia Jednost ek Uczestnictwa przez Fundusz
kal endarzowych, chyba Ue op-Fnienie wynigpoasiz okol
odpowi edzialnoSci

4. Uczestnik powinien wskazal Subrejestr, th-reg

Uczestnictwa. JeUel i Uczestnik nie wskaUe Subrej

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa z Subrejestru, k t - ry zostag otwarty naj

624 Zamkni icie Subrejestru Uczestnika

1. Uczestnik zachowuje numer identyfikacyjny w Rej ec:c
niego wszystkich Jednostek Uczestnictwa, zZ zastrz
2. W przypadku odkupienia od Uczestnika wszystkich Jednostek Uczestnictwa, Fundusz po 6
mi esi Mdacmi a odkupienia zamyka Subrejestr, chyba
zamkniAcia Subejestru. Zamknincie Subejestru ma t

tego samego Uczestnika Funduszu Jednostek Uczestnictwa w Funduszu, Fundusz otwiera nowy
Rejestr z nowym numerem identyfikacyjnym.

6.3. Konwersji Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz

wysokoSi opgat z tym zwi Nzanych

1. Z zastr zeUeniramachgkéntversp UcZestnik Fanduszu ma prawo, na podstawie jednego

zl eceni a, UNdai odkupienia Jednostek Uczestnictwa :
nabyciem za agosSi kwoty uzyskanej] w wyniku tego
funduszu zaerdzaneg przez Towar zyst wo Il ub subfundusz
funduszu zarzNdzanego przez Towar zyst wo, przy cz)
zwi Nzanych z Subfunduszem i nabycie jednostek ucz
n a sptjgd w tym samym Dniu Wyceny. W przypadku utworzenia w Funduszu subfunduszu

stosuj Ncego zasady i ograniczenia inwestycyjne okr e
konwersja na jednost ki uczestnictwa i nnego fundL
inwestycyjne okreSlone dla funduszu zamknifitego ni
zasady nie majN zastosowani a. Konwersja nie jest n
kt - rych Jednostki Uczestnictwa sN.Fobdgwaume moUedkdpygw
Uczestnikom moUliwoSi skgadania zlece@®& w postaci el

la. Konwersja Jednost ek Uczestnictwa skutkuj Nca nabyc.i
docel owego nastninpuj e po umor zeniu Jednosegb mkaz Uc z e s

wpgyninciu Srodk-w pienifiUnych z tytudu wumorzenia
nabyci a Jednost ek Uczestnictwa Subfunduszu docel o
Jednost ek Uczestnictwa w Subfunduszwpgyyrieh oiwy mS mac

pienifnUnych na rachunek Subfunduszu docel owego.

2.Zl ecenie konwersji moUe dotyczyl

l)odkupienia wszystkich |lub okreSlonej l'iczby Jednos
nabycia za uzyskanN w t eunc zsepsatsn-ibc t kwao twi ijnendynnmo sftuenkd u
przez Towarzystwo |l ub subfunduszu wydzielonego w r
Towarzystwo,

2)odkupienia takie]j l'iczby Jednostek Uczestnictwa zuv
kt -regaobycai en j ednostek uczestnictwa w innym fundus:
subfunduszu wydzielonego w ramach i nnego fundus:

przeznaczona zostanie okreSlona kwota Srodk-w pie
U N dia kwota przed jej przeznaczeniem na nabycie jednostek uczestnictwa zostanie pomniejszona
o nal eUny podat ek.
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3. Konwersja podlega opgacie za konwersjn. Opgata za
mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy, od Uczestnika Funduszu. Opgata skgada si
el ement -w: opgaty ruchomej i opfgaty stagej, wustal an
1)wysokoSi opgaty ruchomej za konwersjn jest ustal a
konwersjn i podst awre | uswyasl oekno Sac i o stteajt eszawk i . Ma k s
ruchomej za konwersjn stanowi r-UOnich pomi ndzy s
jednost ek uczestnictwa wg Tabeli Opgat dl a fund
uczestnictwa, a pubwkiNj o@jarvg mabiycie Jednostek U
Subfunduszem, w kt-rym odkupywane sN Jednost ki Uc:
jest nieujemna. Op gat a ruchoma pobierana j est przwz Tow
funduszu/subfunduszu, wkt - rym nabywane sN jednostKki (fundusz
docel owego) od kwoty konwertowanych Srodk- w. Podst
opgaty ruchomej za konwersjn jest wartoSi Jednost ¢
posisdanych przez Uczestnika w funduszu Fr-dgowym w
ruchomej przy konwer sji okreSlone sN w Tabel ach (
pobraniu naleUnego podatku;
2)opgata staga moUe wynosilnmeksymahwith StwodkrwpSpbm
nal eUny podatek i opjgatin ruchomN za konwersjn. A

podawana jest w Tabelach Opgat.

4 W przypadku ograniczenia |lub rozszerzenia |lijmgzby f
informacje o tym Fundusz pr zekaUea stwnadhr Tovhzystwasw 0 S 0 wn
sieci Internet na stronie www.union-investment.pl lub w dzi enni ku przeznaczonyn

Funduszu lub udostfpni |jN za poSrednictwem Dystrybu!
5. Szczewegterminy i zasady realizacji zl ece® konwer s|
odpowiednich miejscach Prospektu odnoszNcych sifin do
6. Fundusz, dokonuj Nc konwer sji Jednost ek Uczestnict
podl egaj Nce konwer sji i odkupuje je, poczNwszy od t
kt - re zostagy nabyte od nNiego najwczeSni ej (met oda
Subrejestrze nabyte do Fundiugeweglivd ut enja sdaonkeojn adhiac iuep |
Zamiany pomindzy Subfunduszami Funduszu, przypisany
kol ejnoSci odkupywane sN te JednostKki Zzarejestrowa
koszt nabycia jest naj wylUswegSIWyGgdNkanami g ept z enz Uc z
kol ejnoSci odkupywania Jednostek Uczestnictwa w Sub
7.W przypadku gdy w wyniku UNdania konwersj.i w Rej

posiadanych przez Uczestni ka Fnuonsdiugsazbuy nmanicezi en@E Uo dik
Subfunduszu UniEuro, 10 000 PLN dla Subfunduszu UniProfit Plus, lub 100 PLN dla Subfunduszu
UniObligacje Aktywny, UniAkcje Biopharma, UniAkcje Selektywny Globalny oraz UniAktywny
Dochodowy oraz UniObligacje: Globalne Rynki Ws ¢ h o d,zZFNinclussz dokona konwersji wszystkich

Jednostek na Rejestrze.

64 Wypgat kwot 2z tytugu odkupienia Jednostek Uczestnic

l.Uczestnik Funduszu wydaj e dyspozycj e co do sposob
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

2.2 zastrzeUeniem obowi Nzuj Ncych przepis-w prawa or a;
pieniinUnych z tytudgu odkupienia Jednostek Uczestnic:

1) niezwgoczni e w formie purzel ewanlkbawmk owedpo,racaun
prowadzony przez firmn i nwestycyjnN, nal eUNcy d
ustawowego,

2) niezwgoczni e w formie przelewu bankowego, na r
nNIN,jrmal edMeyt yoyjpegnomocni ka Ucze

prowadzony przez

przez Uczestnika do zgoUenia danego zlecenia odkup
3) niezwgocznie poprzez pozostawienie SrN(?dk-w pieni
jednostce Dystrybutor a, kt-ry przyjNg UNdanie odku
zl eceniu odkupienia wypgaca Sr enthldednogtek Bazasthidbvae poc ho
4) niezwgoczni e w formie przel ewu bankowego, na r
prowadzony przez firmn inwestycyjnN, naleUNcy do
bidNcego osobN prawnN |lumijepodsosatdlaN NoNg @ s-ipbda vy jSrc N

21/512



warunkiem przekazania danych beneficjenta przel ew
przez Fundusz obowi Nzk-w wynikajNcych =z ustawy
przeciwdziagani u pr ani uniu peirogyanurochz pod vearurskiem Zawance z s o wa
Towarzystwem Umowy o korzyst antleformacyijnegd.ug Ser wi su T

ypgat a w waluci e EUR | est dokonywana wygNcznie
rzedstawiciela ustawowegmoclWd Xkeast U¢c kastinutka,ped powa
czestnika do zgoUenia danego zlecenia odkupienia.

. W
p
u
4. W przypadku wskazani a
k
u
p

przez zleceniodawcn rachunku
t-ry naleUy dokonal przel ewu Sr odk -pwnia pedeostékii Uny ¢ h
czestnictwa, kt-ry to nie naleUy do Uczestnika a
egnomocni ka, o kt-rym mowa powyUej, Fundusz (o il
wypgaty Srodk-w pieninUnydhb aozmchuaekhkumeknbabhygwy
dokonal przelewu Srodk-w pienifdaUnych pochodzNcych z
do Uczestnika albo jego przedstawiciela ustawowego
powyUej), po odeku pUceme sut nliecdtnwas twstrzyma wypdgatn ww.
wskazani a Funduszowi przez zl eceni odawch l ub Uczes
pieninUnego naleUNcego do Uczestnika |l ub jego przed
o km-mpwa powyUej . W przypadku, o kt-rym mowa w p
wypgaty Srodk-w pienifnUnych z tytugdgu odkupienia J
nieprzekazania danych wgaSciciela rachunézFunduszzakr es

obowi Nzk-w wynikaj Ncych z ustawy z dnia 16 |istopad
oraz finansowaniu terroryzmu.

5 W przypadku braku dyspozyciji w zakresie wskazani e
pochodzNcych JednasteiUezestnectwva, po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz
wstrzyma wypgatn ww. Srodk-w pieninUnych do dnia ws
Uczestnika rachunku bankowego | ub rachunku pieniaUn

6.5. Zami any Jednost ek Uczestnictwa zwi Nzanych z j edny
Uczestnictwa zwi Nzane z innym Subfunduszem oraz wys

1.Z zastrzeUeniem pkt 6. 7., wW ramach zamiany pomi nd:
prawo, na podst awi e jednego zI|l eceni a, UONdal odkupienia
Subfunduszem z jednoczesnym nabyciem za cagoSi k wo
Jednostek Uczestnictwa zwi Nzanych z innym Subfundu
Jednostek Uczestnictwa zwi Nzanych z Subfunduszem i |
innym Subfunduszem w Funduszu nastfApuje w tym samym
Funduszu subfunduszu stosuj Ncego zaeSdgne dolga ahiicd
i nwestycyj nego ot wartego, zamiana na Jednost ki Uc z
zasady i nwestycyjne okreSlone dla funduszu zamkni n
powyUsze zasady ni ei znaj-Nvnzoa sw ezsaokereh i wo Sci nabycia |
ramach zamiany Jednostek Uczestnictwa w takim subf |
pomi ndzy Subfunduszami, w kt-rych Jednost ki Uczest
wal urtuindusz moUe wzxdesttmiplnarh moUl i woSi skgadania zl ec

la. Zami ana Jednost ek Uczestnictwa skut kuj Nca nabyc

docel owego nastnpuj e po umor zeniu Jednost ek Uc zes
wpgynincwupbeoadkUnych z tytudu wumorzenia na rachun
nabyci a Jednost ek Uczestnictwa Subfunduszu docel o
Jednost ek Uczestnictwa w Subfunduszu docel owym na
pi eiriyich na rachunek Subfunduszu docel owego.

2.Zl ecenie zamiany moUe dotyczyl

l)odkupienia wszystkich |lub okreSlonej liczby Jednos
nabyci a zZa uzyskanN w ten spos- b kwot n Jednost e

Subfunduszem w Funduszu,

2)odkupienia takie]j l'iczby Jednostek Uczestnictwa zuv

kt - rego na nabycie Jednost ek Uczestnictwa zwi Nzan
przeznaczona zostanie o kernei §il(bnnyac hk wozt az aSsrtordzke-Unre np ie i
ONdaniu kwot a przed jej przeznaczeniem na naby
pomniejszona o naleUny podatek.
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3.

3a.

3b.

Zamiana podlega opJacie za zamianhn. Opgata za zamia
art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy od Uczestnika FunduszuOp §at a skgada sin z dw-
opgaty ruchomej i opgaty stagej, ustalanych w spos-|
1)wysokoSi opgaty ruchomej za zamiann | est ustal an:
zamianh i podstawhn ustalenia ostatecznej wysokoS$S
ruchomej za zami anhi stanowi r-UOnich pomi iyaez y st
Jednostek Uczestnictwa zwi Nzanych z innym Subfund:t
Opgat a st awkN opgaty mani pul acyj nej Za nabyci e
Subfunduszem, w kt-rym odkupywane sN Jeadgrdenkic mud=z
stawka ta jest nieujemna. Opgat a ruchoma pobierana jest podzez To
kwoty Srodk-w podlegaj Ncych zamianie. PodstawN us:t
ruchomej Za zami anh j est war zw8Nz alneydecnho s ze kSub ¢ e
posiadanych przez Uczestnika w funduszu Fr-dgowym
ruchomej przy zamianie okreSlone sN w Tabelach O
pobraniu naleUnego podatku;

2)opgata stagasimoUeakwsyyimal nie 5% wartoSci Srodk - w
pomniejszonych o naleUny podatek i opjatin ruchomN
zamianih podawana jest w Tabelach Opgat.

Uczestnik | KE moUe dokonlcizesami ahwa JEdndssek zwiNzanyc
zapisanych na | KE wygNcznie na JednostKki Uczestnictwa 2z
kt-rych moUl i we | e&dtecprndvea dzzaemiaenyl KBbb.zumi e si A jako zmiani
IKE.

Uczestnik | KZE moUe do,konal' zamiany Jednost ek Uczestnic
zapisanych na | KZE wygNcznie na JednostKki Uczestnictwa z
kt -rych moUl i we | esiZlecepig zawiaadreye ni @z UmiZeE. sin jako zmiann al
ramach IKZE.

Cena Jednost ki Uczestnictwa, po Kkt -rej nastnpuje o
realizacji zl eceni a zami any, oraz szczeg-gowe ter |

Transf erowego okreSlone sN w odpowiednich miejscach
Subfunduszu.

W przypadku ograniczenia | ub rozszerzenia |iczby Su
informacje o tym Fundusz pr z ezersalvaldziennikd przezhaceonysidm s o wn e
oggosze® Funduszu |l ub udostfAapni je za poSrednictwem
Fundusz, dokonuj Nc Zami any Jednost ek Uczestnict wi
podl egaj Nce zamianie i dokonuj e ednastek zargestiowanygh w poc z N
Subrejestrze, kt -re zostagy nabyte od niego naj w
zarejestrowane na Subrejestrze nabytiezedowzRU mdws znu
dokonane uprzednio Zamiany Fpothuddny Bubyypndasygami- |
nabycia, to w pierwszej kol ejnoSci zamianie podl ega
Subfunduszu, kt-rych koszt nabycia jest naj wyUszy.
Uczestnika Funduszu kolejn 0 Sci  zami any Jednostek Uczestnictwa w !
Szczeg-gowe terminy i zasady realizacji zl ece® zami

odpowi ednich miejscach Prospektu odnoszNcych sifn do

W przypadku gdy awi awynakhuandNdw Rejestrze wartoSi
posiadanych przez Uczestnika Funduszu na dzie& odk.
Subfunduszu UniEuro, 10 000 PLN dla Subfunduszu UniProfit Plus, lub 100 PLN dla Subfunduszu
UniObligacje Akt y wn vy , Uni Akcj e: Dal eki Wsch-d, Uni Akcj e Bio
UniAktywny Dochodowy, UniAktywa Polskie or a z Uni Obl i gacj e: Gl ohal ne
Fundusz dokona zamiany wszystkich Jednostek Uczestnictwa na Rejestrze.

66.Spegdgni@wmiadcze® nal eUnych z tytugu ni eterminowych

Funduszu oraz bgndnej wyceny Aktyw-w Netto na Jednc
6.6.1. Ni eterminowa realizacja zl|l eceE&

W przypadku nieterminowygchtreal Topawajizyzé eaniefiomoSii,
Towar zyst wo zakupuj e ze Srodk-w wgasnych dodat kov
bi eUONcego Dnia Wyceny, w l|liczbie stanowi Ncej r - Un
zostal nabyt a, gdyby zlecenie zozshNMjdezmoesatidkzowah
nieprawidgowym terminie.
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6.6.2. Bgndna wycena

1. W przypadku gdy prawi dgowo obliczona wartoSi
Subfunduszem byga wyUsza od bghidnie wyliczonej, (
Uczestnictwa (na podstawie zlece® nabyciazbrfkonwe
Jednost ek Uczestnictwa. W <celu Wyr - wnani a stra
posiadaj Ncym Jednost ki Uczestnictwa zwiNzane z
brakuj Nce Srodki pieninlUne na rachunek Funduszu,

powy Us zypm zypadku Uczestnicy, kt-rym Fundusz dol
Uczestnictwa zwi Nzanych z Subfunduszem (na podst
zamiany) , otrzymal i zani UonN kwotfi z tytugu odk
wy r - wnsatnri at Uczestnikom Funduszu, Towarzystwo pr z
n a rachunki bankowe tych Uczestnik:-w, l ub doko
Uczestnictwa odpowiedniego Subfunduszu za kwotn r .
2 W przypadku gdy imprzowmiad jowwpt oBSHl Jednost ki Uczes
Subfunduszem byga niUsza od bgndnie wyliczonej,
Uczestnictwa (na podstawie zlece®& nabyci a, konwer
Uczestnictwa, w ¢ e | u wnmapia strat Uczestnikom Funduszu Towarzystwo nabywa tym
Uczestnikom, ze Srodk-w wdasnych, brakuj Nc NpolwycUzshbziiy mJ e
przypadku Uczestnicy, kt-rym Fundusz dokonuj e
zwi Nzanych z Subflshndws zeml|l eea@ Epodkupieni a, konwer
zawyUonN kwotfi z tytugu odkupienia Jednostek U
pozostagym Uczestni kom Funduszu posiadaj Ncym J
Subfunduszem, Towarzystwo przekazuj e br akuj Nce Srodki pieninUne
powi fkszaj Nc Aktywa Subfunduszu.

6.7. Konwersje i zamiany w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa

Subfunduszu, Subfunduszu SGB Bankowy, SGB Zagr aniczny oraz SGB DJg
Uni Got - wkowy

1)Niejestmo Ul i wa:
1. konwersja:

a) Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu SGB Bankowy, SGB Zagraniczny bNdT¥
na jednostki wuczestnictwa innego funduszu inwest
lub subfunduszu wydzielonego w ramach innego funduszu i nwestycyjnego zar z
przez Towarzystwo, za wyjNtkiem konwersji w ramach Umowy o prowadzenie IKE, Umowy o
prowadzenie IKZE, Umowy o prowadzenie SPI IKE oraz Umowy o prowadzenie SPI IKZE,

b) jednostek uczestnictwa jakiegokolwiek funduszu inwestycyjnego zarzNdzanego p
Towarzystwo lub subfunduszu wydzielonego w ramach takiego funduszu inwestycyjnego i za
wyj Nt kiem konwersji w ramach Umowy o prowadzen,:
Umowy o prowadzenie SPI IKE oraz Umowy o prowadzenie SPI IKZE - na Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu SGB Bankowy, SGB Zagr ani czny bNd¥ SGB Dgul

c)jednostek uczestnictwa posiadanych przez fundusze inwestycyjne otwarte, fundusze
zagraniczne |l ub instytucje wsp-lnego inwestowan
Towar zyst wo Il ub podmi ot z grupy kapitagowe] Tov
Subfunduszu Subfunduszu SGB Zagraniczny. .

2. zamiana:

a) Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu SGB Bankowy, SGB Zagraniczny bNdFT¥
na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu, za wyjNikiem zamian w ramach Umowy o
prowadzenie IKE, Umowy o prowadzenie IKZE, Umowy o prowadzenie SPI IKE oraz Umowy

o prowadzenie SPI IKZE,

b) Jednost ek Uczestnictwa Subf und uBankawy, 5@Bn e g o r

Zagraniczny b Naha&FledddtRi UgstmitiwaySubfunduszu SGB Bankowy b Nd F
SGB Zagraniczny b NdyjNked BamiBngwrahragh,Umawg o prowadzenie
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IKE, Umowy o prowadzenie IKZE, Umowy o prowadzenie SPI IKE oraz Umowy o
prowadzenie SPI IKZE,

¢) Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu posiadanych przez fundusze zagraniczne lub

instytucje wsp-lnego inwestowania z siedzibN za
podmi ot z grupy kapitagowe]j Towar zystwa na J
Subfunduszu SGB Zagraniczny.
7. Czistotl i woSi zbywania i odkupywania Jednostek Uczes
Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa w kacC
8. OkreSlenie termin-w, w jakich najp-7Fniej nast Npi

8l.Zbycie przez Fundusz Jednostek Ucze sigdmostkit wa po d

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastnpuje w dniu
Subrejestru liczbn Jednostek nabytych za dokonan

ia agioddewpgatiywveSeoidh

1) 7 dni kal endarzowych od dn

przypadku dokonywania wpgaty =za poSrednictwem
dzie® dokonania wpgaty uwaUa sifn dzie@ otrzyman
2)7 dni kalendarzowych od dnianzgoilUanBSaodkewenaa
Funduszu prowadzony na rzecz danego Subfunduszu przez Depozytariusza i w przypadku
dokonywania wpgaty bezpoSredniej:; w takim przy
sin dzie® wpgynifncia Srodk-w na rachunek nabyl

i chyb a Oe op-Fnienie wynika z okolicznoSci, z
odpowi edzial noSci

820dkupieni e przez Fundusz Jednost ek Uczestnictyv
odkupienia:
Odkupieni e Jednost ek Uczestnictwa nastnpuj e

Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty
nal eUnej Uczestni kowi z tytugu ich odkupienia

UNdaniAa odkupienia Jednost ek Uczestnictwa. Oc
bezpedSri o Funduszowi UNdania_ odkupienia do dnia
ni e moUe upgynNI wi Acej ni u 7 dni kal endar zo
okolicznoSci, za kt-re Towarzystwo nie ponosi o
9. Wskazanie okolicznéd8midusaw kaUeyechmwi esil zbywani e
Jednostek Uczestnictwa
9.1. Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa
1. Fundusz moUe zawiesil zbywanie Jednostek Uczestni
wi arygodnej wycenyktiyst ewt fFeujn daszsciz przyczyn niezal
przypadku, o kt-rym mowa w zdaniu poprzedni m, Za
Komisjn, zbywanie Jednostek Uczestnictwa moUe zosta
nieprzekyapedpbBbk 2 miesifcy.
2. Fundusz moUe zawiesil zbywanie Jednost ek Uczestn
oddzielnie od pozostagych Subfunduszy.
3. Okres zawieszenia zbywania jednostek Uczestnictwa
17 ust 4 Statutu.
9.2. Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa
1. Fundusz moUe zawiesil odkupywanie Jednostek Uczestn
1)w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartoSci odkupi
zwi Nz anydcahn y m Subfunduszem oraz Jednost ek Uczestr
Subfunduszem, kt-rych odkupienia zaUNdano, stanov
Aktyw-w Subfunduszu al bo
2)ni e moUna dokonal wiarygodnej wyceny ismnioé¢nealednrySh

od Funduszu.
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22W przypadkach, o kt-rych mowa powyUej, za zgodN i n;

1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moUe zostal zZaw
nieprzekraczaj Ncy jednak 2 miesincy,

2) Fundusz moUe odkupywal Jednost ki Uczestnictwa w rataft
mi esi Acy, przy zastosowaniu proporcjonal nej reduk

odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

3. Fundusz moUe zawiesil odkwmpywami e wldNdmnytcdk zUdadzaesytm
oddzielnie od pozostagych Subfunduszy.

4. Okres zawieszenia odkupywania jednostek Uczestnictw
art. 17 ust. 5 Statutu.

10. Wskazanier ynk - w, na kt-rych s N 2z bdnestkkinUezestniconhk upywani e J

Jednostki Uczestnictwa sN zbywane i odkupywane wygdNcz

1.1 nf ormacj e na t emat ,obowiNzk-W podat kowych Fundus
wskazaniem obowi Nzuj Ncych przepis- - w

Ze wzgl nduUenaobfoawkitN,zki podat kowe zaleUN od indywidua
mi ej sca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obo
porady doradcy podatkowego lub prawnego.

11.1. Opodatkowanie Funduszu

Fundusz jest specjalistyczym funduszem inwestycyjnym otwartymd zi aaj Ncym na podstaw
Ustawy. W przypadku Funduszu zastosowanie miel bndzi e
nastfipuj Ncych przepis-w ustawy z dnowym5oHdubsgb pOa®@n

1) art. 6 ust. 1 pk't 10 wustawy, zgvead miiea z=i Kt -ordynpodat ku specj
inwestycyjne otwarte, z wygaczeniem specjalistycznych funduszy
zasady i ograniczenia inwestycyjneok r e S| one dla funduszy inwestycyjnych

2) art . 17 ust . 1 p kt 57 ustawy, zgodni e z kt-ryn
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych
okr eS| o ndaszydinwastyéyjnyeh zamknietych, z cxeyigmN

aydochod-w (przychod- w) z udziagu w sp-gkach niemaj N

organi zacyjnych ni emaj Ncych osobowoSci prawnej , ma j
Rzeczpospolitej Polskiej l ub w innym paEGstwie, jeUOeli zgodni e
podat kowego paGtwa, w kt-rym te sp-gki l ub jednost ki
te nie sN traktowane jak osoby prawne i dnicagp&dl egavjo
dochod-w bez wzglfidu na miejsce ich osiNgani a,

b) dochod-w (przychod-w) z odsetek od poUyczek udzi el
odsetek od innych zobowi Nza® tych podmiot-w wobec fun
c) dochod-w (pretyeckoadd w)dzi aofdls kapitagowego w podmiot
d) darowizn bNd¥ innych nieodpgatnych lub cznSeiowo
mioty, o kt-rych mowa w |it. a,

e) dochod-w (przychod-w) z tpyiteurd uw owdasrettoeSkec i (odwysckho netnai)t
podmioty, o kt-rych mowa w |lit. a,

f) dochod-w (przychod: w) z tytugu zbycia papier-w we
kt-rych mowa w Ilit. a, lub udziag-w w tych podmiotach
g) dochod-w z nkeéruglkdmaovia, wo art . 24b wust. 1 wust a
podmioty, o kt-rych mowa w |lit. a;

Zgodnie z art. 12 wust. 4 pkt 26 wustawy z dnia 15 | u
prawnych do przychod-w nie zalicza sifn: wartoSci ot r z

dokonanych w formie pieninUnkegbludzipapiwrwwswagkalSii
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odpowiedzialnoSci N, przyjfAatych w zamian za przydziag
funduszu z wydzielonymi subfunduszami i uczestnikom subfunduszu, jednostek uczestnictwa albo
certyfikat- -whinwestycyjny

Zgodnie z art. 16 wust. 1 pkt 72 wustawy z dnia 15 | u
prawnych nie uwaUa sifin za koszty uzyskania przychod: v
zZz tytugu odkupienia jednostekeruaogfeKtarii-avt wan walsbh oy c wy k|
uczestnikom funduszu dochod- w ( pFrgn, yn praymhdkw gdy $Statub d us z u
przewiduje wypgacanie tych dochod-w (przychod: w) be
wykupywani a cestyynych.kat -w i nwe

11.2. Opodat kowanie Uczestnik-w Funduszu )

W przypadku gdy Uczestni kami Funduszu sN osoby praw
komandytowo-ak cyj ne maj Nce siedzibfin lub zarzNd na terytori
organi zacyjne nieposiadaj Nce osobowoSci prawnej, zZ wyj
prawnej innych ni U-akp-y§ka, k dmarhdytyowoych podmi ot -w z
podlegaj N obowi Nzkowi podatkowemu kr @%lddNnyp dat &k ®twa wi
15 l utego 1992 ro. 0 podat ku dochodowym od os- b pr
kapitagowych w organi zacakcyjapehekbndNmpodytpwodat n
dochodowego od os-b prawnychyohani gpdabadakNoyglanogalk
z wyj Ntkiem sp-Jek niemaj Ncych osobowo Sckic ygrnawn epjo dil rer
opodat kowani u podatkiem dochodowym od os-b prawnych n
1 stycznia 2005 r. wynosi 19% podstawy opodatkowania; od dnia 1 stycznia 2017 roku podatek wynosi

15% podstawy opodat kowani a yw hp rpoydme ddunkeninvarg 4a pkt 10 ustawy o
podatku dochodowym ood a@as -ppodpt awky eowh rozpocizwmoky Ncych
podatkowym, w kt-rym roPpoyehld dzyaBahgwo8Il tzgliczagu ud
sin do odrnbnego ¥r-dga przychod:- w, t zw. Aprzychod: - w
7b ustawy o podat ku dochoSlytwyarc joad toas -rbi e rdaomnyoczny. ub e z

podmi ot - w, o kt-rych mowa w art. 15¢c wust. 16 pkt 3 u
oraz instytuciji finansowych w rozumieniu art. 4 ust .
przychddkiagw w Funduszu zalicza sin do tzw. Aprzyc

kapitagowychst ni k ma takUe prawo do wuznania za kos
nabycie jednostek uczestnictwa w momencie umorzenia jednostek uczestnictwa na podstawie art. 16 ust.
1 pkt 8 wustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku doc

W przypadku dokonywania zamiany Jednostek Uczestnict

Jednost ki Uczestnictwa zwi Nzane z duszn gienpodiegabustalemid us z e m
przych-d oraz koszt wuzyskania przychodu na moment dol
16 ust. 7e ustawy o podatku dochodowym od os-b prawn

PowyUsze zasady opodat kowani a Uczestnik-w Funduszu

Uczestnik-w Funduszu bndNcych podmiotami/ osobami ni e
Pol ski ej mi ejsca siedziby (inwestorgW nriagrminélczngshds
jeUeli Uczestnikami Funduszu sN osoby/podmioty, Kkt -

zapobiegania (unikania) podw:-jnemu opodatkowaniu zayv
opodat kowani a oraz stawkazpwarnt Kkah wymzé&aj Re&czpospo
mi idzynarodowych moUe byl r-0Ona od wynikaj Ncej zZ pol
szczeg-gowych zasad opgacania podatku dochodowego ¢
podatkowym.

Woprzypadku os:-b fizycznych, dochody z tytugu wudziagu w
zryczagtowanym podatkiem dochodowym wedgug i srt. 30wk i W
ust. 1 pkt 5) wustawy z dnia 26 | ipzwznk®91 r. o podatKk
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Doch-d obliczany jest jako r-Unica pomifndzy uzyskanyn

wysokoSci wydatk-w na nabycie jednostek uczestnictwa
r. 0 podatku dochodowy.m Wdprosy ppa dfikiuz ybczmeyssthni k- w os - b
tytugu udziagu w funduszach inwestycyjnych nie pomni e
oraz straty z innych Fr-deg.

Podstawa opodatkowania (przych-d iN bgs$ztw) zdgroaz chod am

t zw. funduszy walutowych, pgatni k ustalajNc podst awi
ustalenia (przeliczenia) przychod-w i koszt-w ich uz)
obcej na zgoseal @8nyy¢hprdeluiczany) | est po kursie Sre
Narodowy Bank Pol ski z ostatniego dnia roboczego pop

koszt po kursie Srednim waluty obcej oggasgeg @dmaym pr z
roboczego poprzedzaj Ncego dzie® nabycia wumarzanych
funduszach &kapitagowych (dzie®& poniesienia kosztu).

pobierany jest od kwot wyraUonych w zgdotych.
W przypadku Ucze st ni k- w bhAdNcych osobami fizycznymi oblicze
pjgatnik, tj. podmiot wypgdacajNcy lub stawiajNcy do

osi Ngania dochod-w z udziagu w Fundipca 91 radkwaa podatkud 1 u s t
dochodowym od os:-b fizycznych).

Podstawhin opodatkowania oraz kwotn podatku zaokr Ngl a
ko@c - wki kwot wynoszNce mniej niU 50 groszy pomija si
podwy Usza sin do pegnych zgJotych.

W przypadku dokonywania zamiany Jednostek Uczestnict

Jednost ki Uczestnictwa zwi Nzane z innym Subfunduszem
przych-d oraz koszt naumpmyestkakonana zamiargy yadt. L dudtulc oraz art. 23 ust.
3e ustawy z dnia 26 |lipca 1991 roku o podatku dochod

W przypadku Uczestnik-w Funduszu bidNcych osobami f
Rzeczypospolitej Polsk i e j mi ej sca zamieszkani a (i nwestor zagr
opodat kowani a stosuj e sin Z uwzgl ndnieniem zapis- - w
podw-jnego opodatkowania zawartych przez Rzeczpospol
aktualny certyfikat rezydencji. Met oda opodat kowani a
Rzeczpospolita Polski um-w mifndzynarodowych moUe byl
podat kowych. W celu ust al eni aa psdatkuzdeoadhodgnwego yceldwe jesh s ad o
skontaktowanie sifn z doradcN podat kowym.

W sytuacij.i gdy Uczestni kami Funduszu sN sp-gki ni e
podatni kami podat ku dochodowego od os-b prawwdhywhz op
udziagu w Funduszu nastfipuje u wsp-Ilnika wedgug pr z
osoby.

W sytwuacij.i uzyskiwania dochod-w z tytugu udziagu w

papier-w wartoSciowych zapinsankytc-hr yrceh rtaddswnmiowSi z mii cer c:
ujawniona w trybie przewidzianym w ustawie z dnia 26 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi

podatek pobierany jest przez pgatnika weddug stawki 1
przeznpg§a na rzecz wszystkich podatnik-w za poSredr
(art.30a ust. 2a ustawy o podatku dochodowym od os-b

Zryczagtowany podatek dochodowy | est pobierany takUe
zwrotual bo cznSci owego zwrotu, W rozumieniu przepis-w U:
na tym koncie oraz od dochodu wuczestnika pracownicz
Srodk-w zgromadzonych wW ramach progr amu,acowmniczyclo zumi e
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programach emerytalnych.

Zgodnie z art. 21 w ust. 1 pkt 58) wustawy o podatku
dochodowego od os-b fizycznych sN wypgaty:

A transferowe Srodk-w zgromadzonych w ramach pracow
innego pracowniczego programu emerytalnego lub na IKE w rozumieniu Ustawy o IKE/IKZE,

A Srodk-w zgromadzonych w pracowniczym programie em
uczestnikal ub os-b uprawnionych do tych Srodk-w po Smi

Zgodnie z art. 21 w ust. 1 pkt 58a) ustawy o podatku
dochodowego od os-b fizycznych sN dochody z typtugu
| KE/ Il KZE, wuzyskane w zwiNzku z:

A gromadzeniem i wypgatN Srodk-w przez Uczestnika |

A wypgatN Srodk-w dokonanN na rzecz o0s-b uprawniony
IKE,

A wypgatN transferowN,

z tym Ue zwolnienie nie dka Dayt dscazvesrnting,k W KEr zgy ppama d :
wincej niU jednym | KE.

Zgodnie z art. 30 wust. 1 pkt 7a) wustawy o podatku do
oszczfidnoSci na wifncej niU jednym | KE, wzrryoczzuangiteomniaun
podatek dochodowy w wysokoSci 75% uzyskanego dochodu
miAfdzy kwotN stanowi NcN wartoSi Srodk-w zgromadzonyc!t

nie pomniejsza sin o strprtaw zmajahti k caviy onvh ,p i peonni inedsniyccrhe |
oraz w latach poprzednich.

Zgodnie z art. 21 w ust. 1 pkt 58 b) ustawy o podat ku
dochodowego od os-b fizycznych sN wypga tindywitlualayms f er o w
koncie zabezpieczenia emerytalnego, w rozumieniu Ustawy o IKE/IKZE:

A pomindzy instytucjami finansowymi prowadzNcymi i n
emerytalnego,

A na indywidualne konto zabezpieczeniarcemerytalnego
oszczfidzaj Ncego,

A w posthnpowaniu |likwidacyjnym |l ub upadgdoSciowym na
emerytalnego oszczfidzaj Ncego.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 pkt 2b) oraz art. 30c wust.
na zasadach okreS| onych w tej wustawie, istnieje moUliwoSi od
podatni ka w roku podat kowym, do wysokoSci okreSl one
Zzabezpieczenia emerytalnego, od podstawy wzemanat kowar
podat kowym. WysokoSi wpgat ustala sifin na podstawie
Dodat kowo zgodnie z art. 11 ustawy z dnia 20 |istopac

od niekt-rych przychod-w yocszinNkegawmy@dt aprzaez| KWZBbymo Be zt
okreSlonych w ustawie przychod-w opodatkowanych tzw.
o0 ile nie zostaga ona odliczona wedgug zasad og-Ilnych

Wypgata z | KZE, w tym takUe wyma awyp exthe k z®mize rosio bos zuc
dokonana w trybie art. 34a wust. 1 pkt 2 Ustawy o |K
podatkiem dochodowym w wysokoSci 10% przychodu (art.
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r. o podatku dochodowymodos - b fi zycznych). Zryczagtowany podat el

pobiera sifAn bez pomniejszania przychodu o koszty jego
Obliczeni a, poboru i zapgaty podat ku dokonuj e pgatr
dyspozycji Bwreodzkit yptivegnu iwypgaty z | KZE, tj. Fundusz (

roku o podatku dochodowym od os-b fizycznych).

12 Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w kt-
Akt yw-w Netto poSuktfzemgdudanzyx hna Jednostkn Uczestnic
Dni u Wyceny, a takUe mi ej sca publ i kowani a ceny
Uczestnictwa poszczeg:-lnych Subfunduszy

Wyceny Aktyw-w Funduszu i Aktyw-w Subfundugdwszu,i ust al

WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu, WartoSci Akt y:

Uczestnictwa, ustalenia ceny zbycia i odkupienia Jed

Dniem Wyceny jest kaUdy dzi e @Err evg Waa rt meSjc i vavgyjcih rwa Walir e

Informacje dotyczNce ceny zbywania i odkupywania Jec(
Netto Subfunduszu na Jednostkn Uczestnictwa niezw@goc
Fundusz na stronach Towarzystwa w sieci Internet na stronie www.union-investment.pl.

WartoSi Akt yw-w Netto Subfunduszu na Jednostkn Uczes
publi kowana najp-¥niej w tym samym Dniu Wyceny, do
przypadkach  wy st Npi eni a zdarzenia niezaleUnego od Towar z)
Towar zystwo ponosi odpowiedzial noSlI , a wpgywaj Ncych
Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednost kfenielpo astasittegdo ct wa
zdarzenia |l ub skutk-w tego zdarzeni a.

1.1 nformacja o utworzeniu rady inwestor - -w

Statut nie przewiduje utworzenia rady inwestor - w.

Dotyczy Subfunduszu UniEuro

14. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

141. Wskazanie ggdg-wnlhokakaSebbunduszu i ich dywersyfik
specyfikn Subfunduszu oraz, jeUeli Fundusz | okuje
inne ni U papiery wartoSciowe | ubi wiymatFmwemewstkya zrayn le
cechy
1411. Fundusz |l okuj Nc Aktywa Subfunduszu przestrzeg

Statutu [ Ust awy, stosuj Nc zasady i ograni

i nwestycyjnego zamknifntego.
14.1.2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:
a Instrumenty ORiyengkouy, Pi eni fi
b) dguUne papiery wartoSciowe,
c) kwity depozytowe i listy zastawne,
d) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

e) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe oraz )
inne prawa maj KNghkdweéee k&t -Uset,awN, mogN byl f
Subfunduszu, na zasadach okreSlonych w art.

-pod warunkiem Ue sN zbywal ne,
f)  depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych,

g) jednostki uczestnictwa, cer t yf i katy i nwestycyjne oraz tyt
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14.2.

przez instytucje wsp-lnego inwestowania maj N

1413.Nie mniej ni0O 50% Aktyw-w Subfunduszu bfdzi
pienifinUnego oraz dguUn emimpagne veBURO.wart oSci owe de
1414. Fundusz nie moUe | okowal wificej niU 10% warto
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz
instytucje wsp-lnego inwestowania maj Nce siedz
Zwi nz@iys okryteri-w doboru |l okat do portfela inwest
1421. $rodki pienifiUne Uczestnik-w biAdN I okowane prz
Instrumenty Rynku PieninUnego i dguUne papiery
pozostaj Ncy do wykupu nie przekracza 397 dni I
dia okres-w nie dguUszych niU 397 dni. I nstrume
lokaty funduszy rynku pieniinUnego w rozumieni
bndN stanowi | istotnego udziagu. JednoczesSni
okreS| onypktld.M2.bnidzi e ni Uszy ni U 30% wartoSci Akty
1422. Podst awowym kryterium doboru | okat przez Fundu
j est dNUeni e do osil}lgniﬁcia celu i nwestycy]
rentownbszej wygi U okreSlona stopa odniesienia p
oraz minimalizowaniu ryzyka niewypgacalnoSci e
i nwestuje Fundusz dziagaj Ncy na rachunek Subf u
1423. Fundus z, dziagaj Netyf umalus achumpeky S zawi eraniu

1424. Fundus z, d

-5

przedmiot kategorie lokat wymienione w ppkt 14.1.2. lit.a)ic) ki eruj e si A w sz

nastnpuj Ncymi kryteri ami

ay pgynnoSci,

b) ceny,

c) dostnpnoSci,

d zgodnoSci ze strategi N i celem inwestycyjnym
e) ryzykiem kredytowym,

f)  wyceny,

g konkurencyjnoSci rentownoSci W por-wnaniu
finansowych dostfApnych na rynku.

agaj Nc na rachunek Subfunduszu,
trumenty Pochodne kieruje sifi nas’

Zi
przedmiot 1| ns
a) pgynnoSci,
b) ceny,

c) dostnpnoSci,
d zgodnoSci ze strategi N i celem inwestycyjnym

e) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz
instrument  -w finansowych znajduj Ncych sin w

1425. 1 nstrumenty Pochodne mogN byl wykorzystane z
Subfunduszu w nastinpuj Ncych sytwuacjach i dl a osi N

1) j eSli na podstawie analizy rynku |l ub z pow
wedgug oceny zarzNdzajNcego istnieje znaczN
wartoSciwoslyzalbezpi eczenia ceny nabycia papie

2) jeSli na podstawie analizy rynku lub z pow
wedfug oceny zarzNdzajNcego istnieje znaczN

w wyniku spadku kurswnwwhaey,s Nwikweauejy c yjork
ograniczenia tego ryzyka,

3) j eSli koszt nabycia i utrzymywania | nstr ume
nabycia i utrzymania instrumentu bazowego.
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14.2.5. Inwestycje w lokaty wskazane w ppkt. 14.1.2. lit. g) dokonywan e b fi d N przede wszZ

na podstawie bieUNcej oceny wynik-w inwestycy]j
wsp-lnego inwestowani a, w kt-rych jednost ki u
tytugdgy uczestnictwa |l okowane 2§ | nAdkntiyewnai e 18 u bpft
zysk/ryzyko, prognozy co do ksztagtowania sin
papier-w wartoSciowych Il ub l okat, w kt-re in
instytucja wsp-Ilnego inwest owa n itfai,inwgstycginychuwz g | 7
poszczeg-lnych funduszy inwestycyjnych |l ub ins
kategorii.
1426. W celu zapewnienia pgynnoSci, Srodki Subfund
bankowych, o niskim ryzyku niewypgacal noSci
1427. Fundusz dziagajNcy na rachunek Subfunduszu m
pa@Gtwach czgonkowskich Uni. Europej skiej iow
Rzeczpospolita Pol ska i pa@Estwo czgonkowski e
PieniaUnegapiery wartoSciowe objite | ub nabyte
wartoSci Aktyw-w Subfunduszu.
1428. Fundus z, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu,
instrumenty finansowe i prawa maj Ntikowe,) ,0 wkty-N
w zwi Nzku z prowadzonymi postiApowani ami 0
dotyczNcymi emitent-w, kt-rych instrumenty fin
stanowi gy Aktywa Subfunduszu (w tym o6&8&iUp. emi t
143. JeUel i Subfundusz odzwierciedla skgad uznanego i
wartoSciiowykazanie tego indeksu, rynku, kt  -rego i
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz
Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwier ci edl a skgadu wuznanego indeksu alk
wartoSciowych.
144. JeUel i WartoSi Akt yw- w Netto portfela i nwestyc
charakteryzowal duOUN zmiennoSci N wynikajNcN ze sk

zar z Nd zoatfelerai wyr a¥ne wskazanie tej cechy

WartoSi Akt yw- w Netto portfela i nwestycyjnego Su
umi arkowanN zmiennoSci N.

14.5.

JeUeli Fundusz moUe zawieral na rzecz Subfundusz
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne i wskazanie

t ej informacij.i wraz z okreSleniem wpgywu zawarci
przedmiotem sN niewystandaryzowane i nstrumenty p
przyjntN poliytfynkhN i nwestyec

Umowy, kt-rych przedmiotem sN Instrumenty Pochodne
Pochodne, zawierane zar-wno w celu ograniczenia ryz
sprawnego zarzNdzania portfelnmong NinZvesz glcyj nyyyk Guibh w

w

J
zwi Nzku z istniej Ncymi nastipuj Ncymi czynni kami r
1) o rynkowe bazy I nstrumentu Pochodnego, Z Wi
w lub wartoSci instrument-w bfidNcych bazN |
ko st osowani a d Wwprzgpadku, fidy walnsgrumentyj Pochodne
dowany | est mechanizm kredytowy, to znaczy F
wysokoSci ni Uszej ni 0 wartoSi bazy Instrum
poniesieniapr zez Fundusz dziagaj Ncy na rzecz Subfundu
depozytu zabezpieczaj Ncego, mechanizm d¥wigni
zysk-w i st r a3 u bzf uinndwesszt ynog e byl naraUony na is
wykorzystaniem tego mechanizmu;
3) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu
Pochodnego;
4 ryzyko niewypgacalnwd&cioSiontyahnkatakontrahenta
ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem,
kt - rych przedmiotem sN Niewystandaryzowane | nst |

2)
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5 ryzyko rozliczenia transakcji, zwiNzane z moUl i
rozliczeniach transakcji, kt-rych przedmiotem s

6) ryzyko pgynnoSci, zwi Nzane z faktem, UOe I nst
przedmiotem | okat Funduszu na rzecz Subfunduszu
rynkach regul owanych, a w przypadku I nstrument
obrotunar ynku regulowanym takUe zwi Nzane z moUl i wo
nie jest moUl i we dokonanie transakcj.i pakietem
wpgywu na ich cenn;

7) ryzyko operacyjne - ryzy ko wyst Npienia strat ye fzenk tNyzwannoeS ci
proces-w wewnitrznych, zasob-w i kagkkechze szyba

zewnitrznych

PowyUsze ryzyka zwi Nzane z zawieraniem przez Fundus
za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane | nstrumenty pochodn
wpgywal na wahania (w tym spadki) wartoSci Jednoste

146. JeUel i udzielono gwarancij i wypgaty okreSlone|j k-

Uczestnictwa Subfunduszui ws kazani e gwar ant awaraneiz warunk-w g

Ni e dotyczy. Ni e udzielono gwar ancij i wypgaty okre
Uczestnictwa Subfunduszu.

15.0pis ryzyka zwi Nzanego z i nwestowaniem w JednostKki
ryzyka zwi Nzanego ZnwezayjyittyNnpNolSubykNdus zu

15.1. Opi s ryzyka i nwestycyj nego zwi Nzanego Z pol ity
uwzgl Adni eni em strategidi zarzNdzani a [ szczeg
stosowanych w odniesieniu do i nwestycijcenympna okr e.
okreSl one|j branUy | ub sektorze gospodarczym al bo
lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu

Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajNce z faktu, Ue ceny papier-w wartoS$
notowane, podlegaj N zmianom w zaleUnoSci od og-Ilnej ¢
dany rynek oceny emitenta obejmujNcej jego pozycjh
koniunktury rynkowej . PowyUsze moUe iviywden alipamipdry
wartoSciowych emitenta, stanowi Ncych skgadnik portf.
wpgywal na spadki wartoSci Jednostek Uczestnictwa

bliskim zwi Nzku z Ryzykiem ekonomicznym
Ryzyko kredytowe

Ryzyko Kkr edzyatnoewej ezswi Nz kondycj N finansowN emitent .  w
wchodzNcych w skgad portfela inwestycyjnego Subfun
trwagN utratN zdolnoSci emizomawiwNzdoE tzewi Mizrmonwecjh rze
papier ami wartoSci owymi spowodowanN zar - wno przez
uwarunkowani a zewnntrzne (parametry ekonomiczne,
nieprawi dgowoSci W r ealeintiacejnit az orbooddvei Ngawka deride zdo s
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko kredytowe obejmuje r-wnieUO ryzyko zwiNzane

przez agencijhn ratingowN i wyni kaj Ncy z n i wyah.o spac
Pogorszeni e sin kondyciji finansowe]j emi tent -w papi
portfela inwestycyjnego Subfunduszu, lub obni Ueni e
efekcie powadzil do spadk:-w warfundu§ei Jednostek Ucze:

Ryzyko inwestycji w akcje

Z inwestycjami W poszczeg-lne przedsifnbiorstwa jest
specyficzne, niezaleUne od ryzyka rynkowego. Wi NUOe
kondycj N finamspeNor zemiye moUe spowodowal zmniejs
przedsi nbiorstw.

Ryzyko zwi Nzane z inwestycjami w inne fundusze
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Z uwagi na moUliwoSi dokonywania na rachunek Subfun
funduszy inwestycyjnych otwarty ch maj Ncych siedzibih na terytorium

tytugy wuczestnictwa emitowane przez fundusze zagr al
maj Nc e siedzibhn za granicN, z i nwestycjami ty mi
charaktery st yczne dla danego funduszu | ub instytucji wsp
oraz Fundusz nie majN wpgywu na spos-b zarzNdzani a
portfela inwestycyjnego w tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych

podmi ot - w. MoUe sifi wific zdarzyl, UOe decyzje inwe
inwestowania bnfndN oddziagywal na Subfundusz bezpoS
wahania (w tym spadki) wavaSubfi$hduszuJednostek Uczestni

Ryzyko ekonomiczne

AtrakcyjnoSi dokonywania | okat w instrumenty finan
makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu
budUetowegodefpoczynoum na rachunku b|eUNcym poziom [
wal ut owych. Nal eUy przy tym zaznaczyl, UOe Pol ska,
gospodarczej, j est naraUona na ryzyko zahamowania v
oraz zwiNzane z tym gwadgtowne zmiany sSst-p procenta
mar ket (rynek wschodzNcy), j est dodat kowo naraUona
i nwestycj.i kr-tkoterminowych kapitagu pzaarga naenti rc-zw e
makroekonomi cznych mo g N negatywni e pgywal na cen
i nwestycyjnego Subfunduszu co mo Ue powodowal wa h a
Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko walutowe

W przypadku dokonania i nwest ycj i na rynkach zagranicznych, a
wartoSci owe denomi nowane w wal ut ach obcych (inny
dodatkowym czynni kiem ryzyka jest poziom kurs-w wal
obcych mogWgaedal sifn na wahania wyraUonych w euro c¢
kol ei moUe prowadzil do waha® oraz spadk-w wartoSci
Dodat kowo, poziom kurs-w walutowych, jest ajcendnym z
krajowych papier - w wartoSciowych, szczeg-Ilnie w
wal ut owyc h. Zmi any cen papier-w wartoSciowych na g
mogN wpgywal na wahania oraz spadki duszo.t 0Sci JednosH

Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz |l okuje Aktywa Subfunduszu

Aktyw-w Netto Subfunduszu jest SciSle uzaleUniona
oraz postrzegania t e j gagnzi przez i nwestor - w. Pogorszeni e
gospodar ki, j ak r-wnieD j ej negatywny odbi -r pr zez
Subfunduszu bnAndN | okowane w tym sektorze, mostell wy wi
Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w dguUne papiery wartoSciowe

ayRyzyko st.-p procentowych

Istnieje ryzyko wraUliwoSci ceny papieru wartoSci o
Spadek ceny papieru wartoScAbwgpgowwEhbtuNdegpu wmse K¢
wpgywal na wartoSl Jednostek Uczestnictwa Subfundus:
b) Ryzyko utraty wartoSci real nej

I'stnieje ryzyko utraty realnej wartoSci papier-w W
zwrotuzmwestycpwpaplerywartosc|owe spowodowane wzrostem inflac

wartoSciowego wchodzNcego w skgdad Aktyw-w Subfundus
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

¢) Ryzyko kredytowe

| stnieje mo Uli woSi, Ue w czjwi Nfzikrua nzs opwegjo resmzietne retma snyit e
Swi adczenia zgodnie z war unkami emisji, w tym nie d
wykupi w terminie papier-w wartoSciowych, co moUe

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
Ryzyko nietrafnych decyzji
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Istnieje moUliwoSi, U podjite w najlepszej wierze
nie przyniosN oczekiwanych rezultat- -w wartoSl p o
zmniejszeniu, atym samymwar t o S| ednost ek Uc zeéeeghiezinmejszermiu. Subf undu
Ryzyko rozliczenia

I'stnieje ryzyko nieterminowych rozlicze® transakcji
przekaz-w pieninUnych, a takUbWeyaohewpddaedalikoSci Nb:
rozliczenie |lub brak rozliczer)ia transakcij.i mo Ue
papier-w wartoSciowych wpgywal na wahani a oraz S

Subfunduszu m.in. ze wzigd cizdnuo Sila peomneinetsuiqelnniﬁh kpornz ez F
rzecz Subfunduszu kar umownych wynikaj Ncych =z zawar
um- w.

Ryzyko pgynnoSci

Ryzyko pgynnoSci jest zwi Nzane z brakiem moUliwoS$S
maj Ncej za przedmiot i nstrument finansowy bez isto
moUe towarzyszyl transakcjom, kt-rych wielkoSIi jes
wiel koSci transakciji maj Ncych zaypr Zadkmi ottr adhasray C j
powodowal naruszenie aktual nej struktury popytu i

moUe spowodowal zmiann ich ceny rynkowej . Ryzyko p¢
przypadku rynku akcji. W odniesieniu do poszczeg- | nych emitent-w zaleUy ono
czynni k-w jak: wi el koSi (kapitalizacja rynkowa) Sp
rynkowych akcj ami danego emitenta. W przypadku i nn
pgynnoSci maj Nzwpdiyhwi t akak wartoSi instrument- -w fi
obroci e, Sredni dzienny obr -t rynkowy danym instrun
kupna i sprzedaUy. Ograniczeni e pgynnoSci moUe
finansowych bid Ncych przedmiotem | okat Subfunduszu co mol
wartoSci Jednost ek Uczestnictwa Subfunduszu. Ry zyk
sytuaciji ni epokoju na rynkach, naggych zmiantadup |
zagranicznego.

NaleOy r-wnieU zaznaczyl, Ue niskie obroty na gie
nabytych w emisjach publicznych oraz niskie obroty
koniecznoSi sprzedaUy papier -w wchodz Sufumdiszuwo sk Jad
cenach nieodzwierciedlajNcych ich rzeczywistej war t
papier-w bfidzieo nmeteUlw wef ekcie prowadzil do spa

Uczestnictwa Subfunduszu..

Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym

Rynku model. wyceny dedykowanych do poszczeg:-|lnych
uwagi na konstrukcjn model. oraz rodzaj rzeazgwistasowany
cena moUliwa do osi Ngnifncia na rynku w przypadku sp
ni Usza ni 0 wycena model owa, co wpgywal bihndzie na
Subfunduszu.

Ponadt o, w zwi@zku z e sntyo swemBnu e me fzeakstaydwn ewy cset opy p
papier-w wartoSciowych nienotowanych na giegdzie p
c
n

rynku pozagiegdowym, w przypadku znaczNcych zmi an
kt-rej ich mwyziesmaodcpcewibadal aktual nej wartoSci ry
wpgywal na wartoSl Jednostek Uczestnictwa Subfundus:
Ryzyko zwi Nzane z zawieraniem um-w dotyczNcych I nst
Fundusz mo Ue zawieral na rachuneza pr&dntoct instrdnuesty u umo
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Poc
sin nastfiApuj Nce ryzyka:

A w przypadku I nstrument - w Pochodnych, w kt-rych

procentowa (np. transakcje typu swap, cap/floor, transakcje futures) i r yzy ko zmi ennoSci
procentowej, oraz w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym i ryzyko
kontrahenta;
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A w przypadku Instrument-w Pochodnych, w kt-rych 1In
walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) i ryzyko kontrahenta (w przypadku transakcji

zawi eranych poza rynkiem regul owanym) i ryzyko zm
A w przypadku I nstrument-w Pochodnych opaédrzy)keh na

kontrahenta (w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym), ryzyko

zmi ennoSci stopy procentowej oraz tzw. ryzyko z

stosunku oprocentowania obligacji emi towanych pr

emitowanych przez podmioty prywatne;

A ryzyko zwi Nzane z wyborem przez zarzNdzaj Ncego
Subfunduszu, polegaj Nce na niewgaSciwym doborze
dokgadnego dopasowania war twdcdwap § as tnroaStcii , n & 0z artoe
transakcji;

A ryzyko zwi Nzane ze stosowaniem Instrument-w P
wartoSciowych i i nidmeok(sea ctho gp evjaddbowyaih odchyl eni e z
Uczestnictwa w por - wnawddniesigne. st opN zwrotu stop

PowyUsze ryzyka zwi Nzane z Zzawieraniem przez Fun

maj Ncych zZa przedmi ot Il nstrumenty Pochodne, w t
pochodne mo g N wpgywal na wahani a (w t ymtwas padki
Subfunduszu.

Ryzyko zwi Nzane z koncentracj N aktyw-w lub rynk-w
Ryzyko zwi Nzane z moUl i woSci N zaistnienia sytuac
skoncentrowane na okreSlonym rynku | ub okreSlonym s
takiejsyt uacji niekorzystne zdarzenia majNce negatywny
sektor mo g N W znaczNcym stophniu wpgywal na wahan
Subfunduszu.

Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem Aktyw:-w

Aktywa Subfunduszu przecho wy wa n e sN u Depozytariusza i w bank
subdepozytowych majN prawo do przechowywania instr.t
nad Aktywami moUe doprowadzil do wahania ceny Jedno:

15.2. Opisryzykai nwestycyjnego zwi Nzanego z uczestnictwem w

15.2.1. Ryzyko nieosi Ngnifncia oczekiwanego zwrotu z
uwzgl idnieniem czynnik-w maj Ncych wpdyw na poziom
Subfundusz poprzez procesi nwestycyjny i |l okowani e Aktyw-w w ok
bndzi e dNUOy § do zreali zowania <celwu i nwestycyj nego
Fundusz nie gwarantuje osi Ngnifci a tineeptycjiwadetnostki a t ak
Uczestnictwa. I nwestycje na rynku kapitagowym obarc
wahania (w tym spadku) wartoSci Jednostek Uczestn
oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subf unduszu pozostaje
zwi Nzku z horyzontem i nwewmskryeSljomnyym Ucrzdeyswind ikkaal ni e
Subfunduszu w opisie Profilu Inwestora. Skr-ceni e s
ryzyko wpgywu kr-tkot ammiitmuaogwy cthy nkriwan m@aniosi Ngni
Zako@E& zeni e i nwestycij.i przed upgywem zapl anowane
spowodowal , i 0 zrealizowana stopa zwrotu z i nwest:
bidzie r-0Unil sinhn bpd bpczewésaynejgio gwroym moUe byl o
Uczestnik Funduszu powi ni en mi el na uwadze, Ue p C
starannoSci Subfundusz moUe nie osi NgnNi zakgadaneg
uwadze nastyipajmNeegNecgzmi el wpdyw na wartoSi Jednost

Ryzyko zwi Nzane z zawarciem okreSlonych um-w

Uczestnik powinien bral pod uwagin moUliwoSI wpgywu
zwi Nzanych z zabezpieczaniteym idnoateysctzyNg yic hF uShudbufsuznud, u s
dotyczNcych Jednost ek Uczestnictwa, or az um-w o0
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szczeg-lnoSci um- w  Zz Agentem Transferowym i Dy st

ni eprawi dgowe|j realizacji powi erzonych obowi Nzk - w.
Ryzyko zwi Nzane ze szczeg-Ilnymi warunkami zawartych
Uczestnik powinien bral pod uwagin moUliwoSi wpgywu
zwi Nzanych z nabywaniem | zbywaniem aktyw-:civ Subf
wyni kaj Ncych ze specyfi ki niekt-rych um-w zawieran)

przedmi ot prawa pochodne (ryzyko W,yniAka’che z kszta
spos-b odmienny od oczekiwa®& zar aNdadjcNoevga)h, (poyly:

mo Ul i woSci wywi Nzania sif z umowy poUyczki na warur
takUe mo Ul i wo S| zawarcia transakcj.i na warunkach
op-FnieE& w i ch reali zacwodowdNaychroctyrmrziekhami 13 ip ®
Towarzystwa.

Ryzyko zwi Nzane z wudzielonymi gwarancj ami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom. Ponadto, ani Fundusz, ani jakikolwiek inny podmiot
ni e gwar antuj e osi Ngnifici a ani outSwhfmamd s zWaramiSc
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu na jakimkolwiek poziomie.

15. 2. 2. Ryzyko wystNpienia szczeg-Ilnych okolicznoSci

wpgywu | ub ma ograniczony wpgyw

Towarzystwo jako organ Funduszu jest uprawnione do
okreSlonych w Statucie Funduszu, przy czym Uczest:
niepodjfiicia tych dzi agaC. Ponadto mchg:Mesttklpmhmrb
miag wpgdgywu, a kt-re w znaczNcy spos-b mogN wpgywal
r-wnieU zwr-cil uwagn na moUl i woSi wystNpienia inny
a kt-re mogN zaistni ehNwprzwekKzEFunduprowadowar zyst we
jak:

Ryzyko pogNczeni a Funduszu z i nnym funduszem i n\
Subfunduszu z innym Subfunduszem

Towarzystwo moUe podj Ni decyzjin o pogNczeniu Fund
zarzNdzanym przez Towarzystwo. PogNczenie nastfipuj e
PogNczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjny
Subfunduszem moUe miel wpgyw na wartoSPogNdnorse ekho d¢J
zostal r-wnleUP@guNo‘.nendluszeFunduszu z innym fundus
pogNczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem nie wym.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej

Zmiany w zakresie polityki inwestyc y j n e j Subfunduszu mogN skutkowal

Subfunduszu oraz mi el wpgyw na wahani a or az spa
Subfunduszu. Zmi ana polityk i nwestycyjnej Subfundu
zasady, zezwolenia KNF. Zmi any polityki i nwestycyjnej Subfundu

mi esi ncy od dnia dokonania przez Towar zystwo 0ggosz:¢
Ryzyko zwi Nzane z zawieszeniem odkupywania Jednoste

Co do zasady Uczeslaarmki enodJeék wpioddryila OJednostek Uczes

Wyceny. Ni emni ej j ednak Prospekt przewi duj e, Oe w
Towar zyst wo mo Ue zawiesil odkupywani e Jednost ek U
Uczestnictwa, co do k- r ych Uczestni k zdoUygd UNdanie odkupieni
zostal odkupione w innym terminie, co wiNUe sifn z r
Subfunduszu nast Npi po cenie mniej kor zy s tecerig ni O
odkupienia.

Ryzyko regulacji prawnych dotyczNcych Subfunduszu
podatkowego.

Zmi any w regul acjach prawnych mo g N ngynNi na z
Subfunduszu. Jednym z naj walUni aj sdzyicaljatmngBnoi k gwspr
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w
systemie obrotu gospodarczego, W systemie obrotu g
wpgywal na atrakcyjsoBumeamtwest ycypjansowync h, w tym
wartoSciowych oraz akcji, a tym samym na ich ceny,
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wahania (w tym spadek) ,wartpéci Jednostek Uczestnic
Ue zmiany ewpswyuswtngmi mogN mi el charakter naggego i zn
gospodarczych przyczyniajNc sifn do gwagtownych ruch

Dodat kowo naleUy podkreSIili, Ue zmiany w systemi
gospodarczego oraz w systemie podatkowym mogN niekorz
Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu nar

dodat kowych obci NUe®, kt-re w spos-b znaczhwze mogN
Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem zar - -wno Fundusz, j ak i Subf un
okreSlonych w Statucie.

Ryzyko przejhncia zarzNdzania Funduszem przez inne t

Zgodni e z pol skim prawem dopuszczalne j est przej
towarzystwo funduszy inwestycyjnychza zgodN Zgromadzenia Uczestni k- -w

Ryzyko przejficia zarzNdzamiz&NdEapdlesgemzpiEez o Kkt - ry
pkt. 10c) Ustawy

Zgodnie z polskim prawem Towarzystwo w drodze umowy zawartej w formie pisemnej pod rygorem

ni ewaUnoSci, mo Ue zZa zgodN Zgraoznmaaid z e a i a N dUzcazj eNsct enni uk
prowadzNcemu dziagalnoSi na terytorium Rzeczyposp
prowadzenie jego spraw. Ryzyko zmiany Depozytariuszal ub i nnych podmiot-w obs
Subfundusz

Zgodnie z polskim prawem dopuszczalna jest zmiana Depozytariusza i i nnych podmi
obsduguj Ncywhc Fasnideaisdkzi agal noSci Funduszu bez zgody

Ryzyko inflacji

Nawet w przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz, po uwz g | Adnieniu i

moUe sifn okazal, UOe realnie Subfundusz przyni-sg st
Subfunduszu.
Ryzyko nieosi Ngnifncia celu inwestycyjnego

Fundusz nie gwarantuje osi Ngnifcia e edadadtnmiesh ysty-j m
z Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko niewypgacalnoSci bank-w

I'stnieje ryzyko niespgacenia w terminie przez bank
kt-rych zostanN ul okowane Srodki, okaUN sifAn niewypg:
Ryzykoprze k szt agcenia Funduszu w fundusz inwestycyjny o
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu Ustawy. Istnieje
ryzyko, Ue Fundusz zostani e przeksztagcony w func
Funduszu dokonuje Towar zyst wo przez zmiann statutu Funduszu,
wpgywu. W szczeg-lnoSci, konsekwencj N przeksztagc:e
Subfunduszy wydzielonych w Funduszu, stosuj Ndlaych do
funduszu i nwestycyjnego zamkni ntego co mo Ue powod ¢
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
16.0kreSl enie profilu inwestor a, z uwzglndnieniem zak!
ryzyka inwestycyjnegjgt NwpNzanhggdN znmwestycyjnN Subfu
Fundusz skierowany jest do inwestor- -w, Kkt-rzy:

A chcN lokowal nadwyUOki finansowe w EURO w kr-tkote

Rynku PieninUnego,

A sN zainteresowani zdywersyfi kowanym i el astycznym
A sN zainteresowani inwestycjN o wysokiej pgynnoSci
A ma jcdlinajmniej3-mi e s i aryzantinwestycyjny,

A akceptujN niskie ryzyko inwestycyjne.
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17.Met ody i zasady dokonywania wyceny AkWnjEwo wrazFundus
oSwiadczenie podmiotu wuprawnionego do badania spr

met od [ zasad wyceny Aktyw-w Funduszu opi sanych
przepisamicydnot yrczcNhunkowoSci funduszy inwestycyjny
kompl et noSci tych zasad z przyjiAatN przez Fundusz po
171. Met ody i zasady dokonywania wyceny Aktyw-w Subf unc

1711Wycena Aktyw-w Funduszu

1.

Aktywa Funduszu i Aktywa Subfundus z u wycenia sifn w Dniu Wycer
sporzNdzenia sprawozdania finansowego, z zachowa

W Dniu Wyceny oraz na dzie® sporzNdzenia sprawo
wyceny Aktyw-w Funduszu i sAkatlyewiva SwmabrftuwnrSdcus z o
Funduszu, ustalenia wartoSci zobowi Nza® Subfund
Funduszu, ustalenia WartoSci Aktyw-w Netto Subf

Subfunduszu na Jednostkhn Uc z e eny rebydat iwadkupiedia t a k U e
Jednostki Uczestnictwa.

Akt ywa Subfunduszu wyceni a sAiﬁ, a zobowi Nzani
wi arygodni e oszacowahej wartoSci godzi wej , Z zZa
oraz pkt 17.1.7.

WartoSl Akt ySwbWw uNeusau jest r-wna WartoSci Akt
Wyceny pomniejszonej o zobowi Nzania Subfunduszu.
WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednost ki
Aktyw:-w Netto Subfunduszu w Dniu stk Jegnoselod zi el
Uczestnictwa zwi Nzanych z Subfunduszem, kt-re w
Funduszu.

17.1.2Zmiany w kapitale

N a

potrzeby okreSlenia WartoSci Aktyw-w Netto Subf

Wyceny nie uwzgl iwdnkapidiail ez mwipgfraconym or az zmi an
zwi Nzanych z wpgat ami i wypgatami uj mowanymi w Sub

17.1.3Lokaty notowane na Aktywnym Rynku

1.

Zgodnie z postanowi eni ami niniejszego plekatkt u bnd
a) akcje,

b) warranty subskrypcyjne,

c) prawa do akcji,

d) prawa poboru,

e) Ilnstrumenty Rynku PieninUnego

f)  kwity depozytowe,

g) listy zastawne,

h)y dguUne papiery wartoSciowe,

i) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne

) jednost ki uczestnictwa, certyfikaty inwestycy
fundusze zagraniczne l ub instytucje wsp-lneg
grani cN.

Skgadni ki | okat notowanych na Aktywnym: Rynku wyc

a) wartoSi godzi wN skgadnik-w | okat Subfunduszu
wyznacza sifAh w oparciu o0 ostatni dostnhnpny w
danego skgadnika | okat z Aktywnego Rynku,

b) jeUeli w momencie dokonywanina wysémwi ma KAKkTr gy
jest dany skgadnik lokat, nie zostaga zawarta /[
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skgadni ku |l okat [ eabt nandziNdd Wyicekiy, kt-ry ni

dokonywania transakcji nas AkYygyevmy md&Ryedao, s kg a
dokonuje sifAn w oparciu o ostatni kurs zamkni i
przypadku braku K uirmsnue j z aursktna Inccn eaj przez Akt ywv
stanowi Ncej jego odpowiednilSciz gwdgi wdpj enigon
17.1.3. ppkt 7.

W przypadku gdy skgadni k lokat Subfunduszu jest
Akt ywnym Rynku, wartoSci N godziwN jest kurs wusta

Podstawowym kryterium wybom mowaw pkk1r.1.8 gpktvdn jesg o , o]

wol umen obrotu na danym skgadni ku Il okat. W przyrg
wol umenu obrotu stosuje siin kolejrid,i cnbll twanda
zawartych na danymSBkQangbuskghdh|kalIokat wpr
na danym rynku, kolejnoSi wprowadzenia do obrot.
na rachunek Subfunduszu transakcji na danym rynku.

Wyboru rynku gg-wnego, o0 kt-rym mowanwnaktkodi7e
kaUdego kolejnego miesi Nca kalendar zowego.

Ostatni e dostAﬁpne kur sy, o kt-rych mowa w pkt 1
Fundusz okreSla o godzinie 12:00. Wy b - r godzi n
okolicznoSci ami

a) wecena z dnia bieUNcego jest ogdgaszana w dniu bi
by realizacja zlece® uczestnik-w nastnpuje w Dni.t
Transferowego przed godzinN rozpoczincia sesji

u
c
c) postawienie Srodkuowmedsd ndkapmzaysdjiipuj e w dni u

Wyceny, jeUel:i zl ecenie dotrze do Agenta Tr ans
giegdowej w Dniu Wyceny.

W przypadkach, o kt-rych mowa w pkt 17.1. 3. pp

warto§[ godzi wN danego skgadni ka Aktyw-w notowae

wartoSlI wyznaczonN poprzez zastosowani e met ody

s k § ikadlakat:

ay dla akcji, praw do akcj i, praw poboru oraz in
notowanych na Aktywnym Rynku:
) na podstawie odelu bazuj Ncego na cenie oggos
sin istotnie s k g ad noi podopnej konsBukaj zpeagnejl n oeRic |
ekonomi cznym, jeUel i mo del t en ni e odzwi er
skgadni ka |l okat to,
i)na podstawie modelu bazNUchego na cenach o0s
Akt ywnym Rynku, Z tym UVei eweghndniafnaret wsy [@grl
ni edopuszczalne; jeUeld.@ model ten nie odzwie
iii) w oparciu o wgaSci wy dla tego skgadni ke
wej Sciowe do tego modelu biAdN pochodzil z ak

b) dla warr ant -w subskrypcyjnych: na podstawie mode
warrantu |l ub rzetelnej wartoSci warrantu, w za

c) dla dguUnych papier-w wartoSciowych, I nstru
zastawnych, kwi t - w de p o i ynbtomanychhna krajowym Aktywnym Rynku:
wyznaczonN przez zastosowanie odpowiedni ego mc
) model u wyceny instrument- - w dguUnych opartego
nie odzwierciedwejwdanefoi sggazdni ka | okat to
i)model u korekcj.i ceny instrumentu finansoweg¢
emitenta, jeUel:. mo d e | ten nie odzwierciedla
to,
iif) modelu aktualizacji ceny instrumentu finansoweg o popr zez naliczanie z
i nstrumentu, traktuj Nc j ako koszt utrzymani

mi ndzybankowym.
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d dl a jednost ek uczestnictwa, certyfikat - -w i n
emi towanych przez insdgtydwariea wa®pj Nae goi @ daieb n
oparciu o ostatnio oggoszonN wartoSi aktyw-w r
i nwestycyjny lub tytug uczestnictwa, z uwzgl
wartoSi godzi wN, jakie gmiszeyi mi eljasdcaeo Spo dhiy
jednostkn uczestnictwa, certyfikat inwestycyjn

JeUeli Uadna z powyUszych metod nie odzwiercie
dokonywana jest w oparciu o metody przedstawione w lit. ) poniU e j

e) dl a dguUnych papier - w wartoSciowych, Il nstru
zastawnych, kwit-w depozytowych notowanych na
tym wyznaczonN przez zastosowanie odpowiednie,
takiej jak:

) oszacowanie korekty wartoSci godzi we|j za pon
model ten nie odzwierciedla wartoSci godzi we

i)(skreSlony)

JeUeli Uadna z powyUszych metod nie odzwiercie
dokonywana jest w oparciu o metody przedstawi ol

Szczeg-Jowe informacje dotyczNce wyboru metody es
godzi wej okreSlonych skgadni k- w |l okat Subfundus
sprawozdaniu finans owym Subfunduszu ze szczeg-Jowym okreSlI
oszacowania korekt wartoSci godzi we|j dana metoda
powyUszych metod nie odzwierciedla wartoSci godzi v
dokonywana | est w oparciu o innN metodih szacowani
prawa, kt -ra zostanie opisana w Prospekci e.

17.1.4Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

1. Wartoél'~ skgadni k-w | okat Subfunduszu nienotowan)
zastrzeUeniem pkt 17.1.7 w nastninpuj Ncy spos- b:

a) dgulUne papieryorwar tpowistvaeje I nstrumenty Rynk

papi er ami wartoSci owymi , I nstrumenty Ry nku F

nabycia, o0szacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z
uwzgl ihdnieniem potencjalnych odpis-w z tyt u(
konieczne;

b) dguUne papiery wartoSciowe zawieraj Nce wbudowa

)w przypadku gdy wbudowane I nstrumenty Poct
wycenianym papierem dguUnym, wartoSi tego pce
przy zastosowaniu odpowi edniego dla danego
zastosowany mod e | wyceny w zaleUnoSci od
Instrumentu Pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania
bndzi e uwzgl fidni al w SWO | €e]j konstrukcji
wbudowanych I nstrument:-w Pochodnych, zgodni e
i)w przypadku gdy wbudowane Il nstrumenty Pochc
wycenianym papi erem dgdguUnym, w-wczas wartoSi WYy C
bridzie stanowil sumi wartoSci dguUnego papie
I nstrument - w Pochodnych) wyznaczonej przy
procentowej oraz wartrta®meintwivudPowhoyalychn sty zn
oparciu o modele wgaSciwe dla poszczeg-Ilnych
lit. f);

c) akcje niedopuszczone do publicznego obrotu:
) w przypadku akcji emitowanych przez podmi o
emitent pwdobnym profilu i zakresie dziagani
Aktywnym Rynku T pr zy wykor zystaniu model. wska¥ni k
akcji do poszczeg:-lnych, wybranych parametr -
(cenal/ zysk, cenal/ warpt. 9 Sin ak spioddgsacva wi e ceny o0g:¢
Rynku dla akcij.i emitent-w notowanych na Akt
zmiany poziomu wska¥*Tnik-w dla akcji not owan
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godziwa bfidzie podlegal korekci e;

i) w przypadku akcji emi t owanych przez podmioty, dl a kt -
emitent -w o podobnym profilu i zakresie dzi
Aktywnym Rynku @ pr zy wykorzystaniu model u zdysko
pieninUnych (discounted caaegd do fptognezewanych C F ) z
wolnych przepgyw-w pieniidalUnych (free cash f
sporzNdzonej analizy finansowej , przy uw
uwzglndniaj Ncej stopnin wolnN od ryzyka or a:
dziagaNno&anego emitent a; analiza finansow
cziistotliwoSci N nie mniejszN niU raz na rol
finansowych, a jeSli jednost kanappdstaweNydhz a spr
sprawozda@® WartoStagpndanwai wmynikapNsowej br
bi eONco korekcie w kaUdym przypadku, w okt
dotyczNcN istotnych zdarze@® mogNcych miel wp

akcji;

d) akcje dopuszczone do publicznego obrotu, nienotowane na Aktywnym Rynku, nabyte na
rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publiczneji w oparci u o ostatni N
j aki ej nabywano papi ery wartoSci owe na rynku
publicznej, powifikszonN o wabtidfiegoymdibowNhprmod)
dniu wygaSnincia tego prawa, z uwzgliAdnieniern
wartoSci godziwej tych papier-w wartoSciowych;

e) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru i wedgdug wartoSci go
oparciu 0 powszechnie uznane metody estymacji wyceny tych lokat przy zastosowaniu
parametr-w pobranych z Aktywnego Rynku;

f)  Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne i w oparciu
o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, przy czym parametry
wej Sci owe bndN pobierane z Aktywnego Rynku; pr

i) w przypadku kontrakt . - w termi nowych: model
pieninfAnUnych,

i) w przypadku opcji europejskich: model Blacka-Scholesa lub inny powszechnie

stosowany model wyceny; W przypadku opcji {
r-Unic, model Monte Carlo |l ub drzewa dwumi an
r-wnieU stosowanie wzor-w analitycznyéh bnd

Scholesa uwzgdmamalat Nicysthyk A wyceni anej opcj
stosowany model wyceny,

ijw przypadku transakecji wymi any wal ut , st - p
przepgdgyw-w pieninUnych;

g) Jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych
maj Ncych siedzibn na terytorium Rzeczypospol:i

emitowane przez fundusze zagraniczne i tytugy
wsp-lnego inwestowani a mdjwNpaeiu e osatdizd baig Foas zgornal
wartoSi aktyw-w netto n a jednostkn uczestn
uwzglndnieniem zdarze® maj Ncych wpgyw na wart
dniu oggoszeni a wartoSci aktyw-w netto na
inwestycyiny | ub tytud uczestnictwa;

h) depozytyiw wysokoSci wynikajNcej z sumy wartoSci n
przy <c¢czym kwotfAin naliczonych odsetek wustala si
procentowej;

) Il nstrumenty Rynku Pieaphi
godzi wej , ustal onej za p
odpowi edniego dla danego
Aktywnego Rynku.

&nemdb wae bW 8 thiae wypsic i
omocN analizy zdyskon
i nstrumentu model u,

W przypadku pr zeszac owalbfunduszus dotychatas i wycenianegokva t S

wartoSci godziwej, do wysokd%airtoildr yoadwa waj wyer
ksi Ng rachunkowych Funduszu prowadzonych na r z
przeszacowania, nowo ustalcieenN skorygowanN cenih n
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3. Modele wyceny oraz metody estymacji, o kt-rych n
w spos- b ci Nggy. KaUda Zzmi ana model u wyceny b
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

4. Modele i metody estymac j i skgadni k-w | okat Subfunduszu, o |
1., podlegaj N uzgodnieniu z Depozytariuszem.

1715Akt ywa i zobowi Nzania denominowane w walutach o

1. Aktywa oraz zobowi Nzani a Subfunduszu denomi nowal
ustala w wal uci e, w Kkt-rej sN notowane na Aktywny
notowane na Aktywnym Rynkui w wal uci e, w kt-rej sN denominowa

2. Aktywa oraz zobowi Nzania Subfunduszu, o kt-rych
w EUR, po przeliczenuwedgug ostatniego dostnpnego Srednieg
waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. WartoSi Aktyw:-w Subfunduszu notowanych [ ub deno
Narodowy Bank Pol ski nie wylicza ekwurosu,a dkerUeSlia
t o mo Udloiwahgy USD.

1716PoUyczki papier-w wartoSciowych

1. NaleOnoSci z tytugdu udzielonej poUyczki papier:
przyjfAatych dla tych papier-w wartoSciowych.

2. Przedmiotem poUwazkioSpapwegchwmogN byl wszystkie
dopuszczone do publicznego obrot u, kt -rych naby
rachunek Subfunduszu.

3. ZobowiN;ania z tytudgu otrzymanej poUyczki p aj
rozpor z Nod zketn-iraym mowa w pkt 17.1.6. ppkt 1., ust

tych papier-w wartoSciowych.

1717Papi ery wartoSciowe nabyte (zbyte) z przyrzecze)

1.

Papiery wartoSci owe nabyte przy zobowi Nzaniu si
poczNws z y od dni a zawarci a umowy kupna, met odN
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Zobowi Nzania z tytugu Zzbyci a papier-w wartoSci
dziagaj Ncego na r ach wknuepku , S mbyfcuennd uas zsui fid o poodc z Nws z
umowy sprzedaUy, metodN korekty r-Unicy pomiifdz
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

43/512



17.2.

OSwi adczenie podmiotu uprawnionego

Ernst &Young Audyt Polska
spélka z aqraniczong odpewledziainodcla sp. k.

Bullsling a better
working world

OSWIADCZENIE FIRMY AUDYTORSKIEJ O ZGODNOSCI METOD [ ZASAD WYCENY
AKTYWOW SUBFUNDUSZY OPISANYCH W STATUCIE FUNDUSZU Z PRZEPISAMI
DOTYCZACYMI RACHUNKOWOSCI FUNDUSZY INWESTYCYJINYCH,

A TAKZE O KOMPLETNOSCI 1 ZGODNOSCI TYCH ZASAD Z PRZYJETYMI PRZEZ
SUBFUNDUSZE POLITYKAMI INWESTYCYJNYMI

Dla Zarzadu Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Na zlecenie Zarzadu Union Invesiment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej
nTowarzystwo”) wykonalismy ustuge atestacyjng w celu potwierdzenia zgodnosci metod i zasad
wyceny aktywéw nastgpujgeych subfunduszy:

UniEURIBOR,

UniWIBID Plus,

UniObligacje Aktywny,

SGB Gotdwkowy,

UniAkcje: Daleki Wschod,
UniAkcje Biopharma,

UniAkcje Selektywny Globalny,
SGB Zagraniczny,

UniAktywny Pienigzny,

SGB Diuiny,

UniGotdwkowy Aktywa Polskie,
UniObligacje: Globalne Rynki Wschodzace

® & & & & % ® " "R

(dalej , Subfundusze™), wydzielonych w ramach UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestyeyjny
Otwarty (dalej .Fundusz™) z preepisami okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o
rachunkowosci (dalej ,Ustawa o rachunkowosei™), ustawie z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestyeyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (dalej Ustawa o funduszach
inwestycyjnych”) oraz Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szezegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestyeyjnych (dalej , Rozporzgdzenie™).

Metody i zasady wyceny aktywow przyjgte przez Subfundusze zostaly opisane w Rozdziale 111
Prospektu [nformacyjnego Funduszu z dnia 30 maja 2018 roku (, Prospekt Informacyjny”),
odpowiednio:

w punkeie 17.1 dla Subfunduszu UniEURIBOR,

w punkcie 29,1 dla Subfunduszu UniWIBID Plus,

w punkcie 35,1 dla Subfunduszu UniObligacje Aktywny,

w punkcie 41,1 dla Subfunduszu SGB Gotowkowy,

w punkeie 55,1 dla Subfunduszu UniAkeje: Daleki Wschad,

w punkcie 83.1 dla Subfunduszu UniAkcje Biopharma,

w punkeie 90.1 dla Subfunduszu UniAkeje Selektywny Globalny,
w punkeie 97.1 dla Subfunduszu SGB Zagraniczny,

« 8 8 82 8 8 8 8

| fﬁf/

do

badani

a spr:
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w punkeie 104.1 dla Subfunduszu UniAktywny Pienigzny,

w punkcie 111.1 dla Subfunduszu SGB Diuiny,

w punkeie 118.1 dla Subfunduszu UniGotdwkowy Aktywa Polskie,

w punkeie 125.1 dla Subfunduszu UniObligacje: Globalne Rynki Wschodzace.

Polityki inwestyeyjne Subfunduszy sg opisane w Czgsci [ Statutu Funduszu rzamieszezonego
w Prospekeie Informacyjnym, odpowiednio:

w Rozdziale XIV, art, 42 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniEURIBOR,

w Rozdziale XV, art. 58 Statutu Funduszu dla Subfunduszu SGB Diuzny,

w Rozdziale XVII, art. 66 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniAkiywny Pienigzny,

w Rozdziale XVIIL, art. 74 Statutu Funduszu dla Subfunduszu SGB Gotéwkowy,

w Rozdziale XIX, art. 82 Statutu Funduszu dla Subfunduszn UniGotéwkowy Aktywa Polskie,
w Rozdziale XX, art. 91 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniWIBID Plus,

w Rozdziale XXI, art. 100 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniObligacje Aktywny,

w Rozdziale XXIII, art, 116 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniAkcje: Daleki Wschad,

w Rozdziale XXVIL art. 148 Statutu Funduszu dla Subfunduszu SGB Zagraniczny,

w Rozdziale XXVIIL art. 156 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniAkeje Biopharma,

w Rozdziale XXIX, art. 164 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniAkeje Selektywny
Globalny,

* w Rozdziale XXX, art. 172 Statwtu Funduszu dla Subfunduszu UniObligacje: Globalne Rynki
Wschodzace.

- 8 8 B & & & & B @ @

Podstawa przedmiotu zagadnienia orag majgce ostosowania kryteria

Przeprowadzona ustuga atestacyjna o racjonalnej pewnoécl zostala przeprowadzona w odniesieniu do
Prospektu Informacyjnego w celu wyrazenia wniosku, czy metody i zasady wyceny aktywéw
Subfunduszy opisane w Prospekeie Informacyjnym sa, we wszystkich istotnyeh aspektach, zgodne
 przepisami Uslawy o rachunkowodci, Ustawy o funduszach inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz
kompletne i zgodne z politykami inwestycyjnymi preyjetymi przez Subfundusze.

Odpowiedzialnosd Zarzqdu Towargystwa

Za wybor i przyjeeie odpowiednich metod i zasad wyceny aktywdéw Subfunduszy, ich zgodnosé
z preepisami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach inwestycyjnych i Rozporzgdzenia oraz
kompletnost i zgodnodé metod i zasad wyceny aktywdw z politykami inwestycyjnymi Subfunduszy
odpowiada Zarzad Towarzystwa.

Ponadto, Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za zapewnienie, iz dokumentacja przekazana
bieglemu rewidentowi jest wiadciwa i kompletna. Zarzad Towarzystwa jest rowniez odpowiedzialny za
zapewnienie dzialania systemu kontroli wewngtrznej w zakresie pozwalajacym na uzasadnione
stwierdzenie, iz dokumentacja ta jest wolna od istotnych nieprawidlowosci, wywolanych oszustwami
lub bledem.
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Odpowiedzinlnodd bieglego rewidentn

Maszym zadaniem bylo przeprowadzenie ustugi atestacyjnej o racjonainej pewnosci w odniesieniu do
metod i zasad wyceny aktywdw Subfunduszy opisanych w Prospekeie Informacyjnym i wyrazenie, na
podstawie przeprowadzonych procedur, wniosku dajacego racjonalng pewnosé na temat zgodnodci tych
metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszy z przepisami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy
o funduszach inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz ich kompletnodci i zgodnodci z politykami
inwestyeyjnymi preyjetymi przez Subfundusze.

Preeprowadzilismy naszq ushuge atestacyjna zpodnie z Krajowym Standardem Uslug Atestaeyvinych
3000 w brzmieniu Migdzynarodowego Standardu Ushug Atestacyjnych 3000 (zmienionego) Uslugi
atestacyjne inne niz badania lub przeglgdy historyeznyeh informacii finansowych previetym Uchwata
nr 1153/28/2017 Krajowej Rady Biegtych Rewidentow z dnia 4 lipea 2017 roku (,.Standard™). Standard
ten naklada na nas obowiazek postgpowania zgodnie z wymogami etyki oraz zaplanowania i
przeprowadzenia procedur w taki sposob, aby moe wyrazié wniosek dajgcy racjonalng pewnosé, cay
metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszy sy, we wszystkich istotnych aspektach, zgodne z
preepisami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz
kompletne i zgodne 2 politykami inwestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze.

Stosujemy Migdzynaredowy Standard Kontroli Jakosci 1 (MSKJ 1), zgodnie z ktorym prowadzimy
efektywny system kontroli jakodci, obejmujgcy udokumentowane zasady i procedury dotyczace
zgodnosci z wymogami etyki zawodowej, standardow zawodowych oraz stosownymi wymogami prawa
i wymogami regulacyjnymi.

Spetniamy wymogi niezalenodei oraz inne wymogi etyki zawodowej okrelone w Kodeksie Etyki
Zawodowych Ksiggowych wydanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Etveznych dla
Ksiggowych (IESBA - International Ethics Standards Board for Accountants) i wprowadzonego jako
zasady etyki zawodowej bieghych rewidentow przez Krajows Radg Bieglych Rewidentow (KRBR),
w ktorym okreslono kluczowe zasady uczciwodcl, obiektywizmu, kompetencji zawodowyeh, nalezytej
starannodei oraz poufnosci i profesjonalnego postepowania.

Masze procedury obejmowaly migdzy innymi przeanalizowanie opisanyeh w Prospekcie
Informacyjnym Funduszu metod i zasad wyceny aktywdw Subfunduszy i poréwnanie ich z przepisami
dotyezgeymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, w  szezegdlnosci wymogami Ustawy
o rachunkowosci, Ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz wymogami Rozporzadzenia, a takie
zapoznanie sig z politykami inwestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze i analizie, czy metody
izasady wyceny aklywow sq zgodne z tymi politykami oraz uwzgledniaja wszystkie inwestvcie
przewidziane w Statucie Funduszu. Nasze procedury nie obejmowaty analizy, czy opisane w Prospekcie
Informacyjnym Funduszu metody i zasady byly stosowane do wyceny aktywow Subfunduszy ani tez,
ezy polityki inwestycyjne byly preestrzegane przez Subfundusze.

Wyrazamy przekonanie, 2 uzyskane przez nas w toku wykonywania ushigi atestacyjnej dowody
stanowig wystarczajaca | odpowiednia podstaws do wyrazenia przez nas waiosku.

Wniosek bieglego rewidenta

Maszym zdaniem metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszy opisane w Prospekeie Informacyjnym
59, we wszystkich istotnych aspektach, zgodne z przepisami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy

s Mdy
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o funduszach inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz kompletne i zgodne z politykami inwestycyjnymi
preyvietymi przez Subfundusze,

Ograniczenia stosowania

Minigjsze oswiadczenie zostato przygotowane na potrzeby Zarzadu Towarzystwa wylacznie w celu

dotaczenia do Prospekiu Informacyjnege Funduszu oraz dla uzytkownikéw Prospekiu Informacyjnego
Funduszu.

Warszawa, dnia 30 maja 2018 roku

Biegly Rewident
Ernst & Young Audyt Polska
spitha  ograniczong odpowiedzialnodcly
spitka komandytowa
Rondo OMZ 1, 00124 Warszawa
T'-'Iaja Marrdaln
bieghy rewident

nr w rejestrze: 11942

dziatajaey w imieniu:
Emnst & Young Audyt Polska
spotka z ograniczong edpowiedzialnoscia sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr na liseie firm audytorskich: 130
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18. Wy s ok o S1i mi ni mal nych wpgat tytugem n anfoymacjea o Jedno

wysokodsmgat i prowi zj i zwi Nzanych z uczestnictwem
naliczani a [ pobierania, koszt-w obci NUaj Ncych S
realizacji zlece® przez Agenta Transferowego
181. Wskazani e wysokoSci mi ni mal nych wpgat tytugem I
Subfunduszu
1. Pierwsza i kolejne wpgaty Srodk-w pienifilUnych na
D powinny wwymioesji IninU el0 000 euro, a na nabycie Je

ni emni e]j ni U 100. 00O@pkeairo z zastrzeUeniem

2. Pier ws

za wpgata Srodk-w pienifiUnych na nabycie Je
ni e moUe I €

byl ni Usza inaslt 4koa (Dda0 neausrtof,p Mmaatwpmjat a ni

3. Wpgaty i wypgdgaty Srodk-w pieninUnych w zwi Nzku :
Uczestnictwa dokonywane sN w euro

182. Wskazanie przepis-w Statutu okreSlajNcyc odzaj
kal kul acj i i naliczania koszt-w obci NUa JNcy h S
wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w kt. -rycl
poszczeg:-lnych rodzaj -w koszt - -w

Rodzaje, maksymal nN wysokozS8ni as pkooss zbt -kwa | okbucliaktQaij Nc ync
tym w szczeg-IlnoSci wynagrodzenie Towarzyst wa, or ¢
nast Npiil pokrycie poszczeg-lnych rodzaj-w koszt - -w,

183. Wskazanie wartoSciKomszpt--gwz@adk &wi t ych (WKC) wr az

odzwierciedla on udziag koszt-w niezwi Nzanych bez
Funduszu na rzecz Subfunduszu w Sredniej WartoSci
rok, a takUe wskazaniwe Skatfaagqiarisizuk mé ewgNczonych d
w tym opgat transakcyjnych

WartoSi Wsp-gczynnika szt wy h@&§kawi t ych w

Wsp-gczynnik Koszt-w Cagkowitych odzwierciedla wudz
dzi agal noSaxy jNn Ni nfmersd ws z u na rzecz Subfunduszu w Sr
Subfunduszu za dany rok.

NastfAapuj Nce koszty operacyjne Subfunduszu ni e Z 0

Cagkowitych: )

Akoszty transakcyjne, w tyrmpopglrad Wii zjzewiiNzamp@®atzy nmmbklice
skgadni k-w portfela,

Aodsetki z tytugu zaci Ngnintych poUyczek |l ub kredyt

ASwi adczenia wynikajNce z realizacji um-w, kt-rych

Aopgaty zwi Nzane z nabyciemclzielst odkt pviae diudm i herdcen cospt
bezpoSrednio przez Uczestnika,

Awart oSci usgug dodat kowych.

184, Wskazanie szczeg-gowych termin-w realizacji zl ece(

18.4.1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa do

godziny 12: 00 wgdgNcznie oraz potwierdzi, na podst
Agentowi Transfer o we mu przez Dep&rzyithar i pcskzray,ci de zI eceni a
rachunek bankowy Funduszu do godziny 12: 0 O, nabycie Jednostek Uczest

cenie z tego Dnia Wyceny. W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia
Jednostek Uczestnictwa po godzinie 12:00, lub zlecenie nabyC|a jednostek otrzymane do godzmy
12: 00 wgNmizand ®odzing 2:00pokrycia w Srodkach pieninUnyc
WyciNgu bankowego wudostfiApnionego Agent owi Transf e

Jednostek Uczestnictwa nastfiApuje po cenie z nastnp
18.4.2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

JeUeli UONdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa 2z«
w Dniu Wyceny przed godzinN 12: 00, Uczestnik Fund
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Jednostek Uczestnictwa wedgug ceny odSubfyndusza maa , r- w

Jednostkn Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny. W przy

poprzednim nie zostanN spedgnione w Dniu Wyceny
i a

odkupien Z nastipnego Dnia Wyceny.
185. Wskazanie opgabhymanzptlaegu zbycia |l ub odkupienia
oraz innych opgat uiszczanych bezpoSrednio przez |

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa w tym zbywania w ramach IKE, IKZE oraz
Specjalistycznych Pl an-w | nwe szayichyzbywane hi, o pg@ahkiaer a
mani pul acyjna oraz opgata za otwarcie Subrejestru
nal eUne sN podmiotowi, o kt --8iust 2nustawy, odvUczestrika 32 u
Funduszu.

W przypadku nieprawidgowego pobrania opgaty mani

wyUs zej ni U nal eUna) , Fundusz ma prawo do dok ¢
Uczestnictwa na odpowi ednim Subrejestrze Uczestnr
Uczestnika taki ej l'iczby Jednost ek Uczestnictwa

przedmiotowej korekty.
18.5.1. Opgata za otwarcie Subrejestru

Towarzystwo lub Dystrybutorpr zy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
Subrejestru.

18.5.2. Opgata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Ucz

Wys:okoél' opdgaty manipul acyj nej ekpozbstnietwaaSuldundugzuniey z by w
moUe przekroczyl:

1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 0%,
2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,
3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,

Srodk-w wpgacanych na nabycie Jednostek Uczestnict
mani pul acyjnej moUe byl zaleUna od waria d8nostek Sr odk
Uczestnictwa i wartoSci Jednostek Uczestnictwa nal
dokonania wpgaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

18.5.3. Opgata manipulacyjna za odkupywanie Jednost ek

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa w tym odkupywania w ramach IKE, IKZE, oraz
Specjalistycznych Plan-w InwestyS6tgjimy plobi@er Bher g&h
mani pul acyjne. Opgaty manipulacyjne naleUne 8N podm
ust. 2 Ustawy od Uczestnika Funduszu.

Wysoko@l' opgaty manipulacyjnej pobieranej przy odku
nie moUe przekroczyl:

1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,
2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,
3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,
wypgacanych Srodk-w przez Uczestnika w wyniku odkup

18.5.4. Opgaty pobierane w zwi Nzku z uczestnictwem
Inwestycyjnym

1. Od Uczestnik-w bidWdposiNvupgakeiogBakeamza zbywanie i
Jednostek Uczest niawywa ,wna wiGrpkglUeet ao pwjyart- wnawcza pob
razie niewywi Nzania sifn przez uczest nziukestni®twaanu z

w Planie i nie moUe przekraczal wartoSci zni Ue
Uczestnictwa udzielonych uczestni kowi Pl anu w zwi
2. Opgata wyr-wnawcza, 0 kt-rej mo wa powwaekjt,-rryir’ne
uczestnik planu nie wywiNzag sin z jego obowi Nzk
przeci Ngu 30 dni od wej Scia w Uycie zmian z przyc
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ayzmi any Statutu modyfi kuj Nce w i sprzeztSubfumdusgt opni L

pol i tyki i nwestycyjnej lub zwinkszaj Nce koszty

b) wprowadzeni e w trakcie trwani a pl anu i nnych
uczestnika planu ni U przewidziane w umowie o
podpisywania,

€) zmiana czasu trwania Funduszu.

186. Wskazanie opgaty zmiennej, bindNcej cziSci N wyna
wysokoSl j est uzal eUniona od wyni k-w Subfundu:
procentowym w stosunku do SrNettbrSubéupdus$¥ar t oSci Akt yw-

Towarzystwo j est uprawni one do pobierania wynagrodzeni
uzal eUnionego od wynik-w zarzNdzania Subfunduszem, nal i
okreSl onyumi poni Uej

Towar zyst wo dbmMmago e wpmdgrodzeni e zmi enne za zarzNdzani e
Uczestnictwa kategorii A, C i D, w przypadku gdy uzyskan
bAndN wyUsze ni U stopa odniesienia.

1) Przyjmuje sin, BebfvyndkszemrpNzdeanTawarzystwo sN wyUs
przypadku spegnienia poni Uszego warunku:

W(NAV)>=W(BV)
- gdzie:

WNNAV)i procentowa zmiana WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszt
w bieUNcym okresie rozliczeniowym obliczana jako stosu
Jednostkin Uczestnictwa dangijcehyt &g @liNicewoookatesiumrbDril i cW
Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkin Uczestnictwa dane
okresu rozliczeniowego,

WEBV)i stopa odniesienia, o kt-rej mo w a zliczeni@avyn, obliczaha jakes t . 4
stosunek wartoSci indeksAu, o kt-rym mowa w art. 41 ust
rozliczeniowego do wartoSci tego indeksu w ostatnim Dniu

2) wynagrodzenie to ustalanej e st zgodnie z poni Uszym wzor em:
PF=0,33*(W(NAV) i W(BV))*A(NAV)

gdzie:

PFiwynagrodzenie zmienne za zarzNdzani e,

WNNAV)i procentowa zmiana WartoSci Aktyw-w Netto Subfundusz
okresie rozliczeniowym obliczana jako st o s un ek WartoSci Aktyw-w Netto Subf
Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny bi eUNcego okresu |
Subfunduszu na Jednostkn Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wy

WBV)ist opa odniesienia, o kt-rej mowa w art. 41 wust. 4 v
stosunek wartoSci indeksAu, o kt-rym mowa w art. 41 ust
rozliczeniowego do wartoSci ¢engpgoprzedniregomhkeswroziczeniavega,t ni m Dni u

ANAV)i $rednia WartoSi Aktyw-w Netto w danym okresie rozlic

3) okr esami rozliczeni owymi s N okresy miesinczne, zZ zas!
liczony od drugiego Dnia Wycenydoostat ni ego dni a bi eUNcego miesi Nca kal endses
4) wysokoSlI rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzNdzar
5) wartoSi skumul owanej rezer wy, o kt-rej mowa w pkt 4)
wypgaa jest Towarzystwu w terminie 15 dni od zakoEzeni a
Towarzystwo moUe postanowil o nie pobieraniu lub pobierar
187. Maksymalna wysokoSI wynagrodzenia za zarzNdzanie
kt - rymawartvy101 ust. 5 Ustawy o funduszach, maksymalny poziom wynagrodzenia
za zarzNdzanie Subfunduszem, |jeUel: Fundusz | okuj
w jednost ki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjn
instytucjiws p- Il nego i nwestowani a

1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodz

to wynagrodzenie skgada si n:
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1) wynagrodzenie stage za zarzNdzanie w wysokoSci n

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa k at egor i i A 1% roczni e, z kit -r
wi ncej ni U 0,30% przeznaczane jest na pokrycie Kkos:z
w art. 47 wust. 1 Statutu, naliczane i wyp@gacane zgo

b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 0,5% rocznie,
c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0,5%, rocznie,

2.Wynagrodzenie stage naliczane jest w kaUdym Dniu Wy
lub 366 dni w przypadku gdy rok k al endar zowy ma 366 dni , od Sredni
Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, przypadaj Nc
Wynagrodzenie stage pobierane | est miesincznie i
terminiedol1 5 dni a nastfipnego miesi Nca.

3. Towarzystwo moUe postanowil o niepobieraniu |lub pob
w ust. 1 powyUej

188. Wskazanie istniejNcych um-w |l ub porozumi e, na poc
Subfunduszu bozpb8bedmoSredni o sN rozdzielane m
Towarzystwo | ub inny podmiot, w tym wskazanie u
wpgywu tych usgug na wysokoSi prowi zj i pobiera
dziagal noSi makl erskN oraz niam Wywaka§ist wgnaa@r ozda
Subfunduszem

Il stniejN umowy zawarte przez Fundusz/ Towarzystwo, :
Subfunduszu, kt-re sN pokrywane przez Towarzystwo
(zgodnie ze Statutem). Takie koszty wynikaj N m.in. z um- w zawart

prowadzenie rejestru Aktyw-w Funduszu.

19.Podst awowe dane finansowe Subfunduszu w ujhAciu hist

19.1. WartoSi Aktyw-w netto Subfunduszu na koniec ostatri
Na dzi e @a20l7rgor uWart oSl Aktyw-w Net 1100843ys.lERIndus zu wyr
19.2. Wi el koSi Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Je

ostatnie 3, 5, 10 lat

UniEURIBOR

0,97%
1,0% ’
0,68%
0,5%
0,0%
-0,5%
-1,0%
3 lata 5 lat
Subfundusz nie prowadzi dziagal naprceé z eprtzoewza na kar evsi
Sredniej stopy zwrotu z inwestycj. za okres 10 | at
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19.3.

Wskazanie wzorca sguUNcego do oceny efektywnoSci

Subfunduszu odzwierciedl aj Ncego zachowani e sin
oddaj Ncgthi politykn inwestycyjnN Subfunduszu, a
zmi anach wzorca, jeUeli miagy miejsce
Do dnia 30 sierpnia 2014 r.:
Benchmarkiem jest 1M EURIBOR.
Benchmark wyliczany kaUdego dnia w roku wedgdug n
BV1=BV0x(1+EURIBOR1/ROK)
gdzie:
BViiwartoSi benchmarku danego dni a,
BVOiwart oSi benchmarku z dnia poprzedzaj Ncego Ada
EURIBOR1i st awka EURI BOR d-ma e szmyghovzpierivszymn rdboczym dniu
mi esiwckat,- rym wyliczany jest benchmark
ROKiliczba dni w roku wynos dkllgdgrokkélegndatzawyg maé3366, w p
dni.

Od dnia 31 sierpnia 2014 r.:

Stopa odniesienia jest obliczana na podstawie indeksu.

Indeks jest wyliczany wedgdug nastfnpuj Ncego wzor u
BVt=BV0*{1+[EURIBOR1M*(d/360)]}
gdzie: . 5
Bvtiwart oSl indeksu danego dnia (AdzieC t o),
BVOiwartoSI indeksu w dniu stanowi Ncym poczNtek o
EURIBORIMi st awka EURI BOR dla depozyt-w 1 miesifinczny
d - liczba dni kal endar zowych pomifAndzy dniem t, a dniem
odsetkowego.
194. I nformacja o Srednich stopach zwrotu oraz roczny.
Subfundusz wzorca za ostatnie 3,51 10 lat
UniEURIBOR
1,0%
0,5%
0,0%
-0,10%
-0,26%
-0,5%
-1,0%
3 lata 5 lat

19.5.

Subfundusz nie prowbdpizdzi afrksofozwal aj Ncy na zaprezent
zwrotuzpr zyj ntego przez Zaokes§Whtdusz wzorca

ZastrzeUenie, Ue indywidualna stopa zwrotu Uczest
wartoSci Jednost kimoendeejgj tzbycia it odleupiemia przez Fundusz na
rzecz Subfunduszu oraz wysokoSci pobranych opgat
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osirNigﬁteAprzez Subfundusz w przeszgoSci ni e gwa
przyszgoSci

Towar zyst wo zastrzega niniejszym, Oe i ndywi dual na
uzaleUniona od wartoSci Jednostki Uczestnictwa w mc
oraz wysokoSci pobranych przez Funwdynis histooygzdeante mani |
gwarantuj N uzyskania podobnych wynik-w w przyszgoSc

19a. Informacja o stosowanej metodzie pomiaru Ekspozycji AFI.
1. Subfundusz, | ak oEkspazycjpAdFIis t pesmij &r umet odfin zaangaUowani

2.Poziom D¥fwi gni AFIF Subfamdgsouw enjliczonej przy zastosowaniu metody A
zaangaUowania nie bndzie przekraczag 300% wartoSci

200-25a. (skreSlone)

Dotyczy Subfunduszu UniProfit Plus

Subfundusz UniProfit Plus powstadg dnia 19 |[|ipca 2010 r. (dziec
przeksztagcenia funduszu Uni WIBID Specjalistycznego
subfundusz UniFundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego i obechie
prowadzi 8Eki pgdl bmPzofitkPlus. Podane w niniejszym rozdziale dane historyczne
uwzglfidniaj N takUe wyni ki i nwestycyjne funduszu Ur

Il nwestycyjnego Otwartego w okresie sprzed daty przeks

26. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

26.1. Wskazani e gg-wnych kategori.i |l okat Subfundu
charakteryzuj Ncych specyfikhn Subfunduszu oraz,
Subfunduszu gg-wnie w |lokaty inne niU papiery
pienigoUwer a¥tne wskazanie tej cechy
Gg - wnymi kategori ami l okat Subfunduszu sN dguUne
PieninUnego.

Srodki pieni nUne Uczest niFkundusz na fadhbinekl Sufunduszun e r

prze
I nstrumenty Rynku Phee@ai dfnbge papizewy w&nttoFcihow
czas pozostajNcy do wykupu nie przekr gstus@wmlana97 dni
dla okres-w nie dguUszych ni U 397 kwadlifikowaneljakss t r u me
lokaty funduszy rynku p i eni i On miRerzipwr aNtlykngja FRP

stanowi | i stotnego udzN'paQDSIQlenbckaSB'gqri'udtbk@
91 ust. 2 Statutu Funduszubfndzi e ni Uszy AkUy®0%w Babfo&duszu

26.2.Zwi nzpgys okryteri-w doboru | okat do portfela inwes
Podstawowym Kkryterium doboru |l ok at przez Subfun
i nwestycyjnego Subfunduszu przez uzyskanie rent
odniesienia przy zachowani u wysoki ej pgynnoSci oraz minimal.
emitent-w papier-w wartoSciowych, w kt-re inwest:!
Fundusz mo Ue dokonywal lokat Za ,granicN., Il nstr
wartoSci owe objnAte | who g Nabsyttaecnowal gdanilcOND % war f
Subfunduszu.

26. 3. JeAUeIi Subfundusz odzwierciedla skgad uznane
wartoSciiowmsykchzani e tego i ndeksu, rynku, kt-rego

odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy i Subf undusz nie odzwierciedla skgadu wuzna
papier-w wartoSciowych.

26. 4. JeUOel i WartoSI Aktyw-w Netto portfela inwe
charakteryzowal duUON zmi skgaSai Mowyrdiek aj NauM ze pr
zarzNdzani ai wyrra®rned ewskazanie tej cechy
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Ze wzglfidu na przyjiatN politykn inwestychnN Wa r

Subfunduszu nie powinna charakteryzowal sin duON
26.5.eldeUSubfundusz moUe zawieral umowy, kt-rych

pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne i wskazanie tej

i nformacij.i wr az z okreSleniem wpgywu zawarcia t

przedmiotem sN niewystmandameandwanpochodne, na ry

przyjntN politykN inwestycyjnN
Umowy, kt-rych przedmiotem sN Instrumenty Pochodne
Pochodne, mogN byl zawierane zar-wno w cel weluograni
zapewnienia sprawnego zarzNdzania portfelem inwesty
Umowy, kt -rych przedmiotem s N Ni ewystandaryzowane |
ograniczal ryzyko inwestycyjne zwiNzane z ni,ekorzy
kurs-w walutowych lub st - -p procentowych oraz umo w

portfelem inwestycyjnym Subfunduszu mogN zwinkszal
nastnpuj Ncymi czynni kami ryzyka:

1) ryzyko kontrahentair yzy ko nikeaysi Nzanwarunk-w umowy przez
2) ryzyko ni edopasowani a I nstrumentu Pochodnego d
przedmiot Instrument Pochodny i w pr zypadku strategii Zzabezpiecz
wyborem przez zaerdzcajI‘sd(aé)geczplnecemegralSa:lvc\é(gyw w
polegaj Nce na niewgaSciwym doborze bazy kontrak
dopasowania wartoSci pgatnoSci, co moUe spowodo:

3) w przypadku I nstrument ryolh infraneiteond bazowym, jest vstopa t -
procentowa (np. transakcje typu swap, cap/floor, transakcje forward i futures) 1 ryzyko
zmi ennoSci stopy procentowej ;

4) w przypadku I nstrument-w Pochodnych, w kt-rych
opcje walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) i ryzyko kurs-w wal ut
procentowej;

5 w przypadku I nstrument -w Pochodnych opayzko ch na
zmi ennoSci stopy procentowej oraz tzw. ryzyko
stosunku oprocentowania obligacij.i emi towanych prz
emitowanych przez podmioty prywatne;

6) ryzyko zwi Nzane ze stosowaniem I nstrument - w F
wartoSciowych, i ndeksaémo e eogwdoodpoywcahl io dtcohwyal reanci he
z Jednostek Uczestnictwa w por-wnaniu ze stopN

7) ryzyko operacyjne -r yzy ko bezpoSredniej |l ub poSredniej st
Il ub zawodnych proces - w wewnnfntr znycih sSysttem- w
informatycznych lub teU ze zdarze® zewnihtrznych,
PowyUsze ryzyka zwi Nzane =z zawieraniem przez Fu
maj Ncych za przedmi ot I nstrumenty Pochodne, w
pochodne mogN wpggwaiw rna mwatpandiki ) wartoSci Jec
Subfunduszu.

26. 6. JeUel i udzi elpggma y gw&mr &Bd joinewy kwoty z tytudgu
Uczestnictwa Subfunduszui ws kazani e gwaranta oraz warunk- -w g\
Nie dotyczy T nie udzielono gwarancji wypgaty okreSlonej kwoty z ¢ty
Uczestnictwa Subfunduszu.

27. Opis ryzyka zwi Nzanego z inwestowaniem w Jednos
ryzyka zwi Nzanego z przyjntN politykN inwestycyjnN .
27. 1. Opi s ryzyka i nwestycyjnego zwi Nzanego z po

uwzglAadnieni em strategi. zarzNdzani a i szczeg
stosowanych w odniesieniu doi nwest ycji na okreSlonym obszarz

okreSlongjl bbas®&ktorze gospodarczym albo w odni e:

lokat, albo w celu odzwierciedleniu indeksu

Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajNce z faktu, Ue ceny papier-w wartoS$
not owane, podlegaj N zmianom w zaleUnoSci od og-lnej
dany rynek oceny emitenta obeJmUJNNoeJma”eNg(kopN(Nzya:jzryI
koniunktury rynkowej . PowyUsze mo Ue wywi eral wpgy
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wartoSciowych emitenta, stanowi Ncych skgadnik portf
wpgywal na spadki w a r thiciwai cSubfurldeszdun Ryzykoerinkowkc ppzostaje w
bliskim zwi Nzku z Ryzykiem ekonomicznym

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kr edzyatnoewej ezswi Nz kondycj N finansowN emitent .  w
wchodzNcych w skgad portf el aRyiznywkeos tjyesyti newio N Sairbd un

trwagN utratN zdolnoSci emitent-w do terminowej re
papier ami wartoSci owymi spowodowanN zar - wno przez
uwarunkowani a zewnnit rnzonnei c ¢ par anoettorcyzepke prawne it
nieprawi dgowoSci w realizacij.i zobowi Nza® przez e mi

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko kredytowe obejmuje r-wnieU ryzykaoemiendlzane

przez agencjin ratingowN i wyni kaj Ncy z ni ego spac
Pogorszeni e sin kondyciji finansowej emitent-yv papi
portfela inwestycyjnego ubfunldupgpleluw bbbhi &mnt en
efekcie powadzil do spadk-w wartoSci Jednostek Ucze:
Ryzyko inwestycji w akcje

Z inwestycjami w posgczeg-lne przggsiﬁbiorstwa jest
specyfiqzne, rwizeyzka;:i ertUynrek cowde g o . Wi NUe sin ono z syt
kondycj N finansowN, kt-rych pogorszeni e mo Ue spow
przedsi nbiorstw.

Ryzyko zwi Nzane z inwestycj ami w inne fundusze

Z uwagi na mo Ul iiamaradhunek Sibtumdysaudakat w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych majNcych siedzibtr
tytqu uczestnictwa emitowane przez fundusze zagr al
maj Nce siedzibn Za grani cN, Z i nwestycj ami tymi
charakterystyczne dla danego funduszu | ub instytuc]|

oraz Fundusz nie majN wpgywu na spodgdob akdrmuaNdhzagmi & |
portfela inwestycyjnego w tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych

podmi ot - w. Mo Ue sin wi Ac zdarzyl, Ue decyzje i nwe
inwestowania biAndN oddzibagypwslredai Gubtondwusrzezul t aci
wahania (w tym spadki) wartoSci Jednostek Uczestnicf

Ryzyko ekonomiczne

AtrakcyjnoSi dokonywania | okat wW instrumenty finan
makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu

budUet owego, poziom deficytu na rachunku bieUNcym,
wal utowych. NaleUOUy przy tym zaznaczyl, Ue Pol ska,

gospodarczej, j est naraUona na ryzyko zahamowania wz
oraz zwiNzane z tym gwagdgtowne zmiany sSt-p procenta
mar ket (rynek wschodzNcy), j est dodat khamepozoamu a Uon a
i nwestycij.i kr-tkoterminowych kapitagu zagraniczne

makroekonomi cznych mo g N negatywni e p
i nwestycyjnego Subfunduszu co mo Ue p
Uczestnictwa Subfunduszu.

gywal na cen
o%oid o Waeld n evath &

Ryzyko walutowe

W przypadku dokonani a i nwestycj.i na rynkach zagr a
wartoSci owe denomi nowane w wal ut ach obcych (inny
dodatkowym czynnikiemr yzyka | est poziom kurs-w walutowych W
wal ut obcych mogN przekgadal sin na wahani a wyr a
wartoSciowych, co z kol ei moUe prowadzii do waha@ o
Subfunduszu..

Dodat kowo, poziom kurs-w walutowych, j est jednym z
krajowych papier - w wartoSciowych, szczeg:-lnie w
walutowych. Zmiany cen papier-w warto$§ami osvwy crhotmavaaq
mogN wpgywal na wahania oraz spadki wartoSci Jednos:
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Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz | okuje Aktywa Subfunduszu
Aktyw-w Netta $wEbftunSduisSZ e uvuzal eUni ona od kondycj i

oraz postrzegania tej gagnzi przez inwestor - - w. Pog
gospodar ki, jak r-wnieU jej negatywny odbi ywa pr ze:
Subfunduszu bAdN | okowane w tym sektorze, mogN wywi
Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w ddguUne papiery wartoSciowe

ayRyzyko st.-p procentowych

Istnieje ryzyko wraUliwoSci zmémaypypaphnéowywhr soSei @
Spadek ceny papieru wartoSciowego wchodzNcego w skg
wpgywal na wartoSl Jednostek Uczestnictwa Subfundus:

b)) Ryzyko utraty wartoSci realnej

| stnieje ryzyko utpraaptiyerr avalwaerjt odari toawyaecih or az ryzyl
Zwrotu z inwestyciji w papiery wartoSciowe spowodow
wartoSci owego wchodzNcego w skgad Aktyw-w Subfundus
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

c) Ryzyko kredytowe

I stnieje moUliwoSi, Ue w zwiNzku z pogorszeniem syt
Swiadczenia zgodnie z war unkami emisji, w tym nie d
wykupi w terminie papi er-w wartoSciowych, co moUe w efekci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko nietrafnych decyzji

Istnieje moUliwoSi, Ue podjfite w najlepszej wierze
nie przyzmekoiswanyech rezultat- -w i wartoSl| posi adanyc!l
zmniejszeniu, atym samymwar t o S| Jednost ek Uc z elegniezmmiejszeriu. Subf undu

Ryzyko rozliczenia

Il stnieje ryzyko nieter minowyc h ractmwrek $Subfundu€zu, trealidacjis a k ¢ j i
przekaz-w pieninUnych, a takUe niewypgacalnoSci b
rozliczenie |l ub brak rozliczenia transakcij.i moUe
papier-w wartoSciowych owmgywsapadka wahamniSai Jedno:

Subfunduszu m.in. ze wzglindu na ewentqunN konieczn
rzecz Subfunduszu kar umownych wynikaj Ncych 2z zawar
um- w.

Ryzyko pgynnoSci

Ryzyko pgynnoSci jest zwi Nzane z brakiem moUl i woS$§
maj Ncej za przedmiot instrument finansowy bez istol
moUe towarzyszyl transakcjom, kt -w stasinkuwo eotmaloeSi | es
wi el koSci transakciji maj Ncych Za przedmiot dany i
powodowal naruszenie aktual nej struktury popytu i

moUe spowodowal zmianin ichgyremygSaiynka weicz Rky-zlykioe d
przypadku rynku akcji. W odniesieniu do poszczeg:- |
czynni k-w jak: wiel koSi (kapitalizacja rynkowa) S p
rynkowych akcjami danego e mi t ent a. W przypadku innych instrume
pgynnoSci maj N wpgyw takie czynniki, jak wartoSi

obroci e, Sredni dzienny obr -t rynkowy danym instrun
kupna i sprzedaUOy. Ograniczeni e pgynnoSci mo Ue ZWwi f
finansowych bfrndNcych przedmiotem | okat Subfunduszu
wartoSci Jednost ek Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyk
sytuacij i ni epokoju na rynkach, naggych zmian st -p |
zagranicznego.

NaleOy r-wnieU zaznaczyl, Ue niskie obroty na gie
nabytych w emisjach publicznych oraz niskie obrotyna r ynku mindzybankowym mog
koniecznoSl sprzedaUy papier-w wchodzNcych w skgad
cenach nieodzwierciedlajNcych ich rzeczywistej wart
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papier-w bfidzjeo nmeteUlw wefekcie prowadzil do spa
Uczestnictwa Subfunduszu..

Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym

Rynku model i wyceny dedykowanyclho kdaot . p oMozltez eggi-i nyd h
uwagi na konstrukcjn model. oraz rodzaj zastosowany
cena moUliwa do osiNgniﬁcia na rynku w przypadku sp
ni Usza ni U wycena waoddebddai,e cona wpggdek wartoSci J
Subfunduszu.

Ponadto, w zwiNzku ze stosowaniem zasady wyceny wed

papier-w wartoSciowych nienotowanych na giegdzie p

rynkupozagi egdowym, w przypadku znaczNcych zmian cen
kt-rej ich wycena nie bndzie odpowiadal aktual nej
wpgywal na wartoSl Jednostek Uczestnictwa Subfundus:
Ryzyko zwizMwame ani em um-w dotyczNcych Instrument - - w
Fundusz mo Ue zawieral na rachunek Subfunduszu umo
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane I nstrumenty Poc
sin nastninpuj Nce ryzyka:
Awprzypadku I nstrument-w Pochodnych, w kt-rych Instr
(np. transakcje typu swap, cap/floor, transakcje futures) T r yzy ko zmi ennoSci stopy

oraz w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym i ryzyko kontrahenta;

Aw przypadku Instrument-w Pochodnych, w kt-rych 1 ns
walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) T ryzyko kontrahenta (w przypadku transakcji
zawieranych poza rynkiem regulowanym) i ryzyko zmiany poziom- w kur s - w wal ut

Aw przypadku I nstrument-w Pochodnych opaft tryygykoh na
kontrahenta (w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym), ryzyko
zmi ennoSci stopy procentowe|j oraz t v kvo Z mizgkmo Sz
stosunku oprocentowania obligaciji emit owanych pr

emitowanych przez podmioty prywatne;

Aryzyko zwi Nzane z wyborem przez zarzNdzaj Ncego 1
u

Subfunduszu, pola$caijwyre doborizewgbazy kontraktu, t
dokadnego dopasowania wartoSci pgatnoSci , Co mo
transakcji;

Aryzyko zwi Nzane ze stosowaniem Instrument -w Pochod
indeksach gi eddnoWyech o powodowal odchylenie zwrot - -w

por-wnaniu ze stopN zwrotu stopy odniesieni a.

PowyUsze ryzyka zwi Nzane z zawieraniem przez Fundus

za przedmiot Instrumenty Pochodne, wt ym Ni ewystandaryzowane Il nstrum
wpgywal na wahania (w tym spadki) wartoSci Jednost e
Ryzyko zwi Nzane z koncentracj N aktyw-w |l ub rynk-w

Ryzyko zwi Nzane z moUliwoSci N zaistniamsiza syitdlNac
skoncentrowane na okreSlonym rynku | ub okreSlonym s
taki ej sytuaciji niekorzystne zdarzenia maj Nce negat

sektor mogN w znaczNcym stopnituoSwpglyenaiosn @ k walta e
Subfunduszu.

Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem Aktyw-w

Aktywa Subfunduszu przechowywane sN u Depozytar.i

subdepozyt owych maj N prawo do przechowywania in
kont r ol a nad Akt ywami mo Ue doprowadzi l do wa h a
Subfunduszu.

27.2. Opis ryzyka zwi Nzanego z uczestnictwem w Subf
27.2. 1. Ryzyko nieosiNgniﬁcia' oczekiwanego Z Wl
Uczestnictwa, z uwmmli rkd i e mia ¢ Mc ycczh wpgyw na p
zwi Nzanego z inwestycj N
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Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i | okowani e
bidzie dNUygdg do =zrealizowania celu inwestycyjnego
Fundusz nie gwarantuje osi Ngni i cwratu ztirevgstycjiw gdnostki a t ak
Uczestnictwa. l nwestycje na rynku kapitagowym obarc
wahania (w tym spadku) wartoSci Jednost ek Uczestn
oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jedno s t Kk i Uczestnictwa Subfunduszu
zwi Nzku z horyzontem i niweaskryeSljonyymim Uicrzdeyswind kaal ni e
Subfunduszu w opisie Profilu Inwestora. Skr-ceni e s
ryzyko wpgywi nkwydlkotzeni an koniunktury rynkowej n
Zako@E& zeni e i nwestycij.i przed upgywem zapl anowane
spowodowal , i 0 zrealizowana stopa zwrotu 2z inwest:
bAidzi e r -d0micizekiiwamego zwrotu z inwestycji (w tym n
Uczestnik Funduszu powinien miel na uwadze, Ue poc
starannoSci Subfundusz moUe nie osi NgnNi zakgadaneg
uwad ze nastfipuj Nce ryzyka mogNce miel wpgyw na warto

Ryzyko zwi Nzane z zawarciem okreSlonych um-w

Uczestnik powinien bral pod uwagin moUliwoSI wpgywu
zwi Nzanych z zabegspyerrzafuemus nw, w tym dotyczNcyc
dotyczNcych Jednost ek Uczestnictwa, oraz um- w 0
szczeg:-l noSci um- w  z Agentem Transferowym i Dy st
ni eprawi dgowejr zcemydlz acljdwipMaw -ew.

Ryzyko zwi Nzane ze szczeg-|lnymi warunkami zawartych
Uczestnik powinien brai pod uwagh moUIiwoSiAWprwu
zwi Nzanych z nabywani em i Zbywanicezaegaknyp®cw Buhbft
wyni kaj Ncych ze specyfi ki niekt-rych um-w zawieran:

przedmi ot prawa pochodne (ryzyko wynikache z kszt a
spos-b odmienny od oczemavaacfEezkarpza\lmuaarj Nwe eyadnt oSci ow

moUl i woSci wywi Nzania sin z umowy poUyczki na warur
takUe moUl i woSi zawarcia transakcj.i na warunkach
op-fTnieE& w i chd¥r eradzlziacczieini b N spowodowanych czyn
Towarzystwa.

Ryzyko zwi Nzane z udzielonymi gwar ancj ami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom. Ponadto, ani Fundusz, ani jakikolwiek inny podmiot
nie gwarantuje osi NgniritcoSci anAktywr vy mentitao VWau b f unc
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu na jakimkolwiek poziomie.

27.2. 2. Ryzyko wystNpienia szczeg-Ilnych okolicznof€
Subfunduszu nie ma wpgywu |l ub ma ograniczony wpgyw

Towarzystwo jako organ Funduszu |jest uprawnione do
Ionych w Statuci e Funduszu, przy c¢czym Uczest
nlepod Acia tych dziaga€CG Ponadt o ngIzIesvtyslthpnIe|b
gywu, a kt-re w znaczNcy spos-b mogN wpgywal
r-wnieU zwr-cil uwagin na moUliwoSl wystNpienia inny
a kt-re mogN zaistniehNwpewekNzFundupzowadowarzyst w

Ryzyko pogNczeni a Funduszu z i nnym funduszem i n
Subfunduszu z innym Subfunduszem

Towar zyst wo mo Ue podj NI decyzjn 0 pogNczeniu Fund
zarzNdzanym przez Towarzyst wo. PogNczenie nastipuj e
PogNczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjny
Subfunduszem moUe miel wpdgyw na wartoSPogNdnorse eko ¢J
zostal r-wnie0U Subfundusze. PogNczenie Funduszu ,
pogNczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem nie wym

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej

Zmiany w zakresie polityki inwestyc y j n e j Subfunduszu mogN skutkowal
Subfunduszu or az mi el wpgyw na wahani a or az spa
Subfunduszu. Zmiana polityki i nwestycyjnej Subfundu
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zasady, zezwolenia KNF. Zmi any polityki i nwestycyjnej Subfundu
mi esi icy od dnia dokonania przez Towar zystwo 0ggosz:¢

Ryzyko zwi Nzane z zawieszeniem odkupywania Jednoste
Co do zasady UczediNdiakni moba kupo &yniia Jednostek Ucze

Wyceny. Ni emni ej j ednak Prospekt przewiduj e, Oe w
Towar zyst wo mo Ue zawiesil odkupywanie Jednost ek U
Uczestnictwa, co do kt - rych Uczestnik zgoUyg UNdanie odkupien
zostal odkupione w innym terminie, co wiNUOe sin z r
Subfunduszu nast Npi po cenie mniej k or zy szlecerig ni U
odkupienia.

Ryzyko regul acji prawnych dotyczNcych Subfunduszu
podatkowego.

Zmi any w regulacjach prawnych mogN wpgynNI na z
Subfunduszu. Jednym z naj waUnniieaj sa zic& g acl znyonSnciik - gvo sppr
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w
systemie obrotu gospodarczego, W systemie obrotu [
wpgywal na atrakcyjmsotSiumenwe st yfciyjannks oivy ¢ h w tym
wartoSciowych oraz akcji, a tym samym na ich ceny,
wahania (w tym spadek) wartoSci Jednostek Uczestnic
Ue zmianyiew pyawampm mogN miel charakter naggego i z
gospodarczych przyczyniajNc sifn do gwagtownych ruch
Dodat kowo naleUy podkreSlilil, Ue zmiany w systemi
gospodarczego oraz wW systemie podatkowym mogN niekor z
Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu nar

dodat kowych obci NUe®, «kt-re w spos-b znacmehze mogN
Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Zgodni e ze Statutem zar - wno Fundusz, j ak i Subf un
okr eS| oStayucih w

Ryzyko przejncia zarzNdzania Funduszem przez inne t

Zgodni e z polskim prawem dopuszczalne j est przej
towarzystwo funduszy inwestycyjnych bez zgody Uczes:

Ryzyko przejncia zarzNdzania Funduszem przez zarzNd.
mowa w art. 2 pkt. 10c) Ustawy

Zgodnie z polskim prawem Towarzystwo, w drodze umowy zawartej w formie pisemnej pod rygorem

ni ewaUnoSci, mo Ue zZa IngnethnZg«ozvmad[zenelaazal zar z N
prowadzNcemu dziagal noSi na terytorium Rzeczyposp
prowadzenie jego spraw.

Ryzyko zmiany Depozytariuszal ub i nnych podmi ot-w obsguguj Ncych S

Zgodnie z polskim prawem dopuszczal na j est zmi ana Depozytar
obsguguj Ncych Fundusz w czasie dziagalnoSci Fundus zi

Ryzyko inflacji

Nawet w przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz, pou wz g | i dinflagini u

moUe sin okazal, Ue realnie Subfundusz przyni-sg st
Subfunduszu.

Ryzyko nieosi Ngnifncia celu inwestycyjnego

Fundusz nie gwarantuje osi Ngnifcia celu inwerstdi ycyjn

z Jednostki Uczestnictwa.
Ryzyko niewypgacalnoSci bank-w

I'stnieje ryzyko niespgacenia w terminie przez bank
kt-rych zostanN ul okowane Srodki, okaUN sifAn niewypg:

Ryzyko pr zeks zusagwfendusainwestycyiny otwarty
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Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu Ustawy. Istnieje
ryzyko, Ue Fundusz zostanie przeksztagcony w func
Funduszu dokonuje Towarzystwo przezz mi ann statutu Funduszu, na co Uc
wpgywu. W szczeg-lnoSci, konsekwencj N przeksztagc:é
Subfunduszy wydzielonych w Funduszu, stosuj Ncych do
funduszu inwe st ycyj nego zamkni At ego co mo Ue powodowal w
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

28. OkreSlenie profilu inwestora, z uwzglndnieniem z
ryzyka inwestycyjnego zwi NzawegbycecyjpnkRypuobNupolustzykN
Subfundusz skierowany jest do inwestor- -w, kt-rzy:

A chcN | okowal nadwyUOUki finansowe w kr-tkotermi nowe

PieninUnego,
A sN zainteresowani zdywersyfikowanym i elastycznym

A chcN miei gatwy dostihnp do polcerajmme)bi rocgng koyzomti e ni i (
inwestycyjny,

A a k c e pumiarkoWane ryzyko inwestycyjne.

29. Met ody i zasady dokonywania wyceny Aktyw-w Subf
uprawnionego do badani a sprawozda@® finansowych o zgodnoSci
Aktyw-w Subfunduszu opisanych w Prospekcie I nfor m:
rachunkowosSci SubfundustgklUerwestzgoyjpoyech, iakompl et |
z przyjntN pugzzp Sluibtf whd i nwestycyjnN
29. 1. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktyw-w Su
29.1.1. Wycena Aktyw-w Funduszu

1. Akt ywa Funduszu i Aktywa Subfunduszu wycenia sinfn =
sprawozdania finansowego, Z zachowaniem zasad okt

22 W Dniu Wyceny oraz na dzieE& sporzNdzenia Sprawo:
wyceny AK@youszu i Aktyw-w Subfunduszu, ustaleni
ustalenia wartosSci zobowi Nza® Subfunduszu, ust al
ustalenia WartoSci Aktyw:-w Netto Subfunduszu ora
JednoWt¢t kéistnictwa, a takUe ustalenia ceny zbycia

3. Akt ywa Subfunduszu wycenia sin, a zobowi N~zania St
oszacowanej wartoSci godziwej, z zastrzpgkt2hi em pl
7.

4. WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu jest r-wna Wart.
pomni ejszonej 0 zobowi Nzania Subfunduszu.

5. WartoSi Aktyw-w Netto na Jednostki Uczest Bhiuct wa |j
Wyceny podzielonej pr z e z l'iczbn wszystkich Jednost ek U
Subfunduszem, kt-re w tym dniu sN w posiadaniu
dokonywania wyceny.

29.1.2. Zmiany w kapitale

Na potrzeby okreSlenia WartoSci AlawBniuiWyddmyt t o n e
neuwzgl Adnia sifiA zmian w kapitale wpaconym oraz
zwpgat ami i wypgat ami Uuj mowanymi w Rejestrze U
Wyceny.

29.1.3. Lokaty notowane na Aktywnym Rynku
1.Zgodni e z postanowi eni ami niniejszego punktu bfAdN
1) Instrumenty Rynku PienifnUnego,

2) kwity depozytowe,
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3) listy zastawne,

4 dguUne papiery wartoSciowe,

5) jednost ki uczestnictwa, certyf i&eamitowane praee st y cy
instytucje wsp-lnego inwestowania maj Nce siedz
2.Skgadni ki | okat notowanych na aktywnym rynku wycer
1) wartoSi godzi wN skgadni k-w | okat Subfunduszu
wyznacza sSiifu vw oparad ni dostfiipny w momencie ¢
danego skgadnika |l okat z aktywnego rynku,

2) jelUel i W momenci e dokonywania wyceny na akty
wyceniany jest dany skgadni k 1l okat, numen zost a
obrot-w na danym skgadni ku | okat jest znaczNco
zwykgdgym dniem dokonywania transakcj.i na aktyw
skgadni ka | okat dokonuje sifn w oparciu 0O ost
akty wnym rynku, a w przy,padléilinnepustaldnejprZeuaktgwny zamkn
rynek wartoSci stanowi Ncej jego odpowiedni k, z

zgodnie z ppkt 7.

33W przypadku, gdy skgadni k Il okat Suab fwindasjzuni s §
aktywnym rynku, wartoSci N godzi wN jest kurs ustal

4Podstawowym kryterium wyboru rynku jegtdvelumeneogroy o Kkt
na danym skgadni ku | okat. W przypadilmebuoaratw mo Ul

stosuje sin kolejne, on'UI ilwiec dlon ztasamsakvajnii az &kwar
skgadni ku Il okat, il oSl danego skgadnika |l okat
kol ejnoSlI wprowadzenia do o b rpadzuunduszbna rachlheki wo S|

Subfunduszu transakcji na danym rynku..

55Wyboru rynku g§-wnego, o kt-rym mowa w ppkt 3, d
mi esi Nca kalendar zowego.

6.0statnie dostnpne kursy, o kt-rych mowsabfumdusp p k t 2

okreSl a o godzinie 12:00. Wy b -r godziny 12:C

okolicznoSci ami

1) wycena z dnia bieUNcego jest oggaszana w dni u

2) realizacja zlece® Uczestnik-w nastnpufpgentaw Dni u
Transf er owego przed godzinN rozpoczncia sesji gi

3) postawienie Srodk-w do dyspozycji Uczestnika
Wyceny, jeUeli zlecenie dotrze do Agenta Trans

giegdowej wmy.Dniu Wyce

7W przypadkach, o kt-rych mowa w ppkt 2.2), za Ww
danego skgadnika Aktyw-w notowanego na aktywnym
poprzez zastosowanie metody najbardziej odpowi edr
1) dlI a dguUnych papier - w wartoSciowych, i st - w

i notowanych na krajowym aktywnym rynku, wy
odpowi edni ego modelu wyceny skgadnika Il okat, t

a) model u wyceny instrument-wridiQumeAnbsmrpaa,r

model ten nie odzwierciedla wartoSci godz

b) model u korekeciji ceny instrumentu finans
kredytowe emitenta, jeUel i mo d el ten ni

danego s lkokpata ni k a

c) modelu aktualizacji ceny instrumentu finansowego poprzez naliczanie zmiany
wartoSci i nstrumentu, traktuj Nc j ako k
warszawskim rynku mifndzybankowym.

JeUeli Uadna z powyUszych metod niw-wdzas$ e
korekta dokonywana jest w oparciu o metody

2y dla dguUnych papier-w wartoSciowych, i st - w
notowanych na zagranicznym aktywnym rynku, w
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odpowiednie | met ody estymacji wartoSci godzi wej , te

a) oszacowanie korekty wartoSci godzi wej zZa
J oS

jeUel i model ten nie odzwierciedla wart
b) (skreSlony)

3) dla jednostek uczestnictwa, certyfik at - w i nwestycyjnych [ tyt
emitowanych przez instytucje wsp-Ilnego Tiwvnwesto
oparciu o ostatnio oggoszonN wartoSI aktyw-w n
inwestycyjny | ub twztgul§h dunci zeensi tenm cztdwear,z ezE umaj Ncy c
godzi wN, jakie miagy miejsce po dniu oggoszen
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytug

JeUeli Uadna z powyUszych metadweje wdwwizasc ke
dokonywana jest w oparciu o metody przedstawic

Szczeg-Jowe informacje dotyczNce wybor met od
wartoSci godzi wej okreSlonych skgadni |
sprawo zdani u finansowym ze szczeg-gQ <
oszacowani a kor ekt wartoSci godzi j dana n
zastosowanie powyUszych metod nie odzwiercied
l okat, W- Wc m&Kkso nkyavrasmlat § edt w oparciu o innN me

godzi we|j zgodnN z przepi sami prawa, Kkt-ra zost

29.1.4. Lokaty nienotowane na aktywnym rynku

1.Wart oSi skgadni k-w | okat Subfunduszu nienotowany
zzastrzeUeniem pkt 29.1.7, w nastnpuj Ncy spos-b:
1) dguUne papieryorwar tpoo¥coistvaege | nstrumenty Rynk
papi er ami wartoSci owymi ,ie mabycias koszacpwaney aprzg | cel
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, zZ
tytugu utraty wartoSci jeUeli okaUN sin koniec

2) dguUne papiery wartoSciowe zawieraj Nce wbudowa

a) w przypadku gdy wbudowane | nstrumenty Pochodne sN
wycenianym papierem dguUnym, wartoSi t e
wyznaczanha przy zastosowaniu odpowiedni e
model u wyceny,; zastosowany model wyceny
wbudowanego Instrumentu Pochodnego lub charakterystyki sposobu
naliczania oprocentowania bfidzie wuwzglnnd
wyceny poszczeg-lnych wbudowanych I nstrul
ppkt 1.3;

b) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Poc hodne nie sN Sci Sl e
z wycenianym papierem dguUnym, W- wczas
dguUnego bnrndzie stanowil sumin wartoSci (
(bez wbudowanych I nstrument - w Pochod
uwzglndnieniu »¢f @ktoyxvemdjowsjiomr az warto
I nstrument -w Pochodnych wyznaczonych w
poszczeg-lnych I nstrument -w Pochodnych, z

n
3
0

3) Instrumenty Pochodne i w oparciu o0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego )
typulokaty, przy czym parametry wej Sciowe bAdN |
czym bAdN to model e:

a w przypadku kontrakt-w terminowych: mo d e
pieninfAnUnych,

b) w przypadku opcji europejskich: model Blacka-Scholesa lub inny powszechnie
stosowany model wyceny; W przypadku opcji egzotycznych: model
sko@® zonych r-0nic, mo d e | Monte Carl o ||
czym dopuszczalne jest r-wnieU stosowani
modyfikacj N modelhw!| 8saclkavzgl adakagNgythk
wycenianej opcji lub inny powszechnie stosowany model wyceny,
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29.

c) w przypadku transakciji wymiany walut,
zdyskontowanych przepgyw-w pienifaUnych;

4) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych

maj Ncych siedzibin na terytorium Rzeczpospol it
emitowane przez fundusze zagraniczne i tytugy
wsp-lnego inwestowania madjwopacuobetdathioNaggos
wartoSi aktyw-w netto na jednostkn uczestn
uwzgl fndnieniem zdarze® maj Ncych wpgyw na wart
dniu oggoszenia wartoSci aktyw-w netto na jedn
| ub uczestnictyva;

5) depozyty i w wysokoSci wyni kaj Ncej z sumy wartoSc
odset ek, przy czym kwotn naliczonych odset ek

stopy procentowej;

nego ni &bwidWNaet opSacpii
mocN analizy zdyskon
i nstrumentu model u,

6) l nstrumenty Rynku Pienin
godzi wej , ustalonej za p
odpowi edniego dla danego
Aktywnego Rynku.

2Wprzypadku przeszacowania skgadni ka | okat Subfund
godzi wej, do wysokoSci skwaygowhngjodeewy wghykh
rachunkowych Subfunduszu stanowi, na dzie® pr zes

3Model e wyceny oraz metody estymacji,

cenn nabyci a.

] o kt-rych m
ci Nggy. KaUda =zmiana model u wyceny bndzi e publ
Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

4. Model e i met ody e sltoyknaatc j $ u bsfkugnaddunsi zku-,w o Kkt - rych mo

2.

uzgodnieniu z Depozytariuszem.
29.1.5. Aktywa i zobowi Nzania denominowane w wal

Akt ywa oraz zobowiNzania Subfunduszu denomi nowa
lubustal a w waleuyci &N wo tkotwarn e na aktywnym rynku

nie s Nhotowane na aktywnym rynkui w wal uci e, w kt-rej sN denomino
Akt ywa oraz zobowiNzaniAa Subfunduszu, o kt-rych
poprzeliczeniu wedjugooStatniego kKossidpmwg@i czonec
przez Narodowy Bank Polski.

Wart oSi Aktyw-w Subfunduszu notowanych | ub deno
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresSla
mo Ul i deesvaluty USD.

29.1.6. PoUyczki papier-w wartoSciowych
NaleUnoSci z tytugu wudzielonej poUyczki papier.
przyjntych dla tych papier-w wartoSciowych.
Przedmi otem poUyczki papier-wyswahkieSpiapweasly mag
dopuszczone do publicznego obrotu, kt-rych nabyci
Zobowi Nzani a z tytudgu otrzymanej poUyczki par

rozporAszzenia, o kt-rym mowa wr ppjkit Achudltal ay sl
wartoSciowych.

29. 1. 7. Papiery wartoSciowe nabyte (zbyte) z prz\

Papiery wartoSciowe nabyte przy czdnlbpru,Nzwyli:en'isa
poczNwszy od dnia zawarcia umowy kupna, met odN s
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Zobowi Nzania z teyt-mjuwazbtyocSica owgmgih, przy zobowi N
doodkupu, wycenia sin, poczNwszy od dnia zawarc
r-Unicy pomi ndzy cenN odkupu a cenN sprzedalUy

procentowe;.

OS wipaoddcnzi eortiue upr awni onego do badania sprawozda@E
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OSWIADCZENIE FIRMY AUDYTORSKIE] O ZGODNOSCI METOD I ZASAD WYCENY
AKTYWOW SUBFUNDUSZY OPISANYCH W STATUCIE FUNDUSZU Z PRZEPISAMI
DOTYCZACYMI RACHUNKOWOSCI FUNDUSZY INWESTYCYJINYCH,

A TAKZE O KOMPLETNOSCI 1 ZGODNOSCI TYCH ZASAD Z PRZYJETYMI PRZEZ
SUBFUNDUSZE POLITY KAMI INWESTYCYJIJNYMI

Dila Zarzadu Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Na zlecenie Zarzadu Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestveyjnyeh S.A. (dalej
nTowarzystwo”) wykonalismy ustuge atestacyjng w celu potwierdzenia zgodnosci metod i zasad
wyceny aktywéw nastgpujacych subfunduszy:

UniEURIBOR,

UniWIBID Plus,

UniObligacje Aktywny,

SGEB Gotowkowy,

UniAkcje: Daleki Wsehod,
UniAkcje Biopharma,

UniAkcje Selektywny Globalny,
SGB Zagraniczny,

UniAktywny Pienigzny,

SGB Dluiny,

UniGotdwkowy Aktywa Polskie,
UniObligacje: Globalne Rynki Wschodzace

(dalej ,Subfundusze™), wydzielonych w ramach UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty (dalej ,.Fundusz™) z przepisami okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzednia 1994 roku o
rachunkowosci (dalej ,,Ustawa o rachunkowosei™), ustawie z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych i zarzgdzaniv alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (dalej ,Ustawa o funduszach
inwestycyjnych™) oraz Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szezegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestyeyjnych (dalej , Rozporzgdzenie™).

Metody i zasady wyceny aktywow preyjete przez Subfundusze zostaly opisane w Rozdziale 11
Prospektu Informacyjnego Funduszu z dnia 30 maja 2018 roku (,Prospekt Informacyjny”),
odpowiednio:

w punkcie 17.1 dla Subfunduszu UniEURIBOR,

w punkcie 29.] dla Subfunduszu UniWIBID Plus,

w punkcie 35,1 dla Subfunduszu UniObligacje Aktywny,

w punkcie 41,1 dla Subfunduszu SGB Gotowkowy,

w punkeie 55,1 dla Subfunduszu UniAkeje: Daleki Wschod,

w punkcie 83,1 dla Subfunduszu UniAkcje Biopharma,

w punkeie 90.1 dla Subfunduszu UniAkeje Selektywny Globalny,
w punkeie 97.1 dla Subfunduszu SGB Zagraniczny,

* 2 2 2 " w8 @
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