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5 faktow o subfunduszach UniAktywny Pieniezny
I UniKorona Pieniezny

Wiele towarzystw funduszy inwestycyjnych ma w swoim portfolio fundusze na tyle podobne, ze tylko
doswiadczony inwestor dostrzeze subtelne réznice pomiedzy nimi. W Union Investment TFI najbardziej
charakterystycznymi blizniakami sg UniKorona Pieniezny (flagowy subfundusz pieniezny dziatajacy od 1997 r.)
oraz jego mtodszy brat — UniAktywny Pieniezny, utworzony w grudniu 2015 r. Wokét ich podobierstw
powstato wiele mitow. Nalezy jednak pamieta¢, ze powazne zyski rodza sie z faktéw. Dlatego skupimy sie
dzi$ tylko na nich.

e UniAktywny Pieniezny i UniKorona Pieniezny — pieniezne blizniaki o nieco innym
temperamencie

Subfundusze UniAktywny Pieniezny i UniKorona Pieniezny zyskaty miano blizniakéw. Oba sg funduszami
pienieznymi. Oba odznaczaja sie niskim ryzykiem inwestycyjnym. UniAktywny Pienigzny jest jednak
rozwigzaniem mfodszym. Jako ,miodszy brat” bazuje na sprawdzonej strategii, wykorzystywanej

od kilkunastu lat w subfunduszu UniKorona Pienigzny. Moze wiec korzysta¢ zaréwno ze strategii
skarbowej (najbezpieczniejsze obligacje gwarantowane przez skarb panstwa), euroobligacyjnej
(obligacje denominowane w walutach obcych) oraz korporacyjnej (obligacje przedsigbiorstw

o wysokiej jakosci kredytowej). UniAktywny Pieniezny opiera sie réwniez na tym samym,
uporzadkowanym procesie inwestycyjnym.

Co zatem rézni obu braci? UniAktywny Pieniezny dazy do generowania jeszcze wyzszej stopy
zwrotu niz UniKorona Pieniezny. Jego odwazniejsza strategia moze skutkowac minimalnie
wyzszymi wahaniami wartosci inwestycji.

® UniAktywny Pieniezny i UniKorona Pieniezny majg réwnie wysokie szanse
na realizacje obietnic inwestycyjnych

Jak co roku, w grudniu 2015 ., ustalilismy cele inwestycyjne dla naszych subfunduszy.
Ocenilimy, ze UniAktywny Pieniezny wypracuje w tym roku stope zwrotu na poziomie
+3,3%, a UniKorona Pieniezny +3%. Zblizamy sie do korica roku i wszystko wskazuje

na to, ze nasza prognoza sie sie sprawdzi. W przypadku subfunduszu UniKorona Pieniezny
nawet z nawiazka.
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e Zadna bankowa lokata roczna nie ma szans dac¢ takiego zysku jak UniAktywny Pienigzny

W ciggu ostatnich 3 miesiecy (wycena z dnia 8.09.2016) UniAktywny Pieniezny zarobit 0,97%. Gdybysmy chcieli
w przyblizeniu okresli¢, ile nasz ,,miodszy brat” jest w stanie zarobi¢ w ciggu roku, wynik ten powinnismy
pomnozy¢ przez cztery. lle by wyszto? Dokfadnie 3,88%.

Czy jakikolwiek bank jest w stanie zaoferowac takie oprocentowanie na lokacie rocznej? Tak, ale tylko przez
3 miesiace... Po uplywie tego czasu stawka depozytowa ulega zmianie i finalny zysk z lokaty jest znacznie
nizszy.

® UniKorona Pieniezny moze zarobi¢ w ciagu roku wiecej niz UniAktywny Pieniezny. Teoretycznie

Zastosujmy podobne wyliczenie jak powyzej. W ciggu ostatnich 3 miesiecy (wycena z dnia 8.09.2016)
UniKorona Pieniezny zarobit 1,28%. Gdybysmy chcieli w przyblizeniu okresli¢, ile w ciggu roku jest

w stanie zarobic starsza sposrod naszych strategii pienieznych, jej kwartalny wynik réwniez powinnismy
pomnozy¢ przez cztery. lle by wyszio? W tym przypadku az 5,12%.

W tym miejscu konieczna jest jednak chwila refleksji. Czy UniKorona Pienigzny jest w stanie utrzymac
tak wysoka dynamike zyskéw? Gdyby hossa na rynku euroobligacji trwata dalej — bytaby na to
szansa. Patrzac bardziej realnie, aby subfundusz zarabiat dalej w takim tempie, splot réznych
czynnikow musiatby by¢ nad wyraz sprzyjajacy. Wracajac do subfunduszu UniAktywny Pieniezny
warto natomiast zauwazyg, ze...

® UniAktywny Pieniezny na razie nie inwestuje w euroobligacje

Do korica sierpnia tego roku subfundusz UniAktywny Pieniezny zgromadzit niecate 17 miliondw
zZlotych. To zbyt mato, by zarzadzajacy mégt bezpiecznie (czytaj: nie narazajac inwestoréw

na nadmierne ryzyko) inwestowac w euroobligacje. Czysto hipotetycznie takie transakcje sa
mozliwe do zrealizowania. Wiazatyby sie jednak z tym, Ze udziat obligacji jednego emitenta
przekroczytby dopuszczalny przez nas limit. Wiasnie dlatego teraz UniAktywny Pieniezny

nie jest obecny na rynku euroobligacji.

Na sam koniec warto sie zastanowic, czy to dobrze, czy Zle. Jesli wezmiemy pod uwage,
ze UniAktywny Pieniezny ma potencjat, by zarobic 3,88%, nie ponoszac ryzyka
zwigzanego z euroobligacjami, odpowied? wydaje sie oczywista.
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Masz pytania?

800 567 662
(+48) 22 449 03 33 (od poniedziatku do piatku, od 8.00 do 18.00).

tfi@union-investment.pl

Niniejszy materiat jest upowszechniany w celu reklamy lub promocji ustug swiadczonych przez Union Investment TFI S.A. Union Investment Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziata na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych (obecnie: Komisja Nadzoru Finansowego) z dnia 1 czerwca
1995 r., nr decyzji KPW-4073-1\ 95. Brak gwarancji osiagniecia celéw inwestycyjnych subfunduszy; mozliwos¢ zmniejszenia wartosci, w tym utraty czesci
zainwestowanych $rodkéw. Prospekty informacyjne, Kluczowe informacje dla Inwestoréw, tabele opfat, dane o ryzyku inwestycyjnym i podatkach dostepne
53 ha stronie www.union-investment.pl.

Przedstawiane informacje finansowe dotycza wskazanego okresu w przesztosci i nie gwarantuja podobnych wynikéw w przysziosci. Prezentowane
wyniki nie uwzgledniaja opfat manipulacyjnych zwiazanych z lokowaniem w dany subfundusz oraz podatkéw. Wyniki moga by¢ pomniejszone

o pobrane optaty manipulacyjne i nalezne podatki. Wynik inwestycyjny UniKorona Pieniezny od poczatku biezacego roku na dzier 31.08.2016 r.
wynosi 2,37%. Wynik inwestycyjny subfunduszu UniAktywny Pieniezny od poczatku biezacego roku na dzieri 31.08.2016 r. wynosi 1,69%.
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