3

V.

W celu zapewnienia najlepszego dziatania zalecane jest otwarcie
tego portfolio PDF w programie Acrobat X, Adobe Reader X
lub w nowszej wersji ktoregos z tych programow.

Pobierz program
Adobe Reader!



http://www.adobe.com/go/reader_download_pl


Potroczne potgczone sprawozdanie finansowe

Pétroczne potaczone sprawozdanie finansowe UniFundusze Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego sporzadzone na dzien 30 czerwca 2019 r. obejmujace okres
od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. 2019 poz. 351.), rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. nr 249, poz. 1859), Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

byt odpowiedzialny za sporzgdzenie pétrocznego potgczonego sprawozdania finansowego UniFundusze
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej Funduszem), dajgcego prawidtowy

i rzetelny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Funduszu na dzien 30 czerwca 2019 r. oraz wyniku z operacji
za okres konczacy sie tego dnia.

Pétroczne potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje:
1. wprowadzenie do potrocznego potaczonego sprawozdania finansowego;
2. potagczone zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2019 r. o fgcznej wartosci 3 308 892 tys. zt,

3. potaczony bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2019 r., wykazujgcy Aktywa Netto i kapitaty
w wysokosci 2 666 373 tys. zt,

4. potgczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r., wykazujgcy
dodatni wynik z operacji w kwocie 37 204 tys. zt,

5. potgczone zestawienie zmian w Aktywach Netto za okres od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r.
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Zatgcznikami do pétrocznego potgczonego sprawozdania finansowego UniFundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego sg potroczne jednostkowe
sprawozdania finansowe Subfunduszy.





List do uczestnikow subfunduszy

Szanowni Panstwo,

W zatgczeniu przekazujemy Panstwu potroczne sprawozdanie finansowe funduszu UniFundusze SF'0,
ktérym zarzadza nasze Towarzystwo. Sprawozdanie przygotowalismy wedtug stanu funduszu na 30 czerwca
2019 r. Zapraszamy Panstwa do zapoznania sie z nizej przedstawionymi informacjami.

Wplyw czynnikéw makroekonomicznych na rynki akcji w pierwszej potowie 2019 r.

Pierwsza potowa 2019 r. byta bardzo dobra dla inwestoréw na rynkach rozwinietych. Indeksy akcji w USA

i Europie Zachodniej w wiekszosci notowaty wzrosty o 15% i wiecej. Powodow odreagowania kiepskiej
koncowki 2018 r. mozna doszukiwac sie w zdecydowanie tagodniejszej polityce bankéw centralnych

czy ociepleniu stosunkéw na linii USA — Chiny. Czynnikiem wspierajgcym byt réwniez jeden z najdtuzszych,
nieprzerwanych okresow bez recesji w amerykanskiej gospodarce. Dzieki tym sprzyjajgcym warunkom
subfundusz UniAkcje Selektywny Globalny przyniést bardzo dobre zyski w wysokosci 13,14%.

Rynki Dalekiego Wschodu pozytywnie zaskoczyty inwestoréw. Wojna handlowa Donalda Trumpa przeciwko
Chinom nie miafa juz takiego wptywu w tamtejszym regionie. Inwestorzy oczekujg raczej pozytywnego
rozstrzygniecia tego konfliktu, co wida¢ w kursach tamtejszych akcji. Skorzystat na tym subfundusz UniAkcje:
Daleki Wschod, ktory zyskat 9,72%.

Na rynkach rozwinietych bardzo dobrg inwestycjg byty akcje spoétek technologicznych. Wzrost osigganych
wynikow, dobry sentyment do branzy oraz relatywnie mate ryzyko geopolityczne sprawity, ze akcje tych spotek
byty chetnie kupowane przez inwestoréow na catym swiecie. Dzieki pozytywnemu sentymentowi subfundusz
UniAkcje Biopharma zyskat w | potowie 2019 r. az 7,6%.

Wplyw czynnikéw makroekonomicznych na wyniki instrumentéw diuznych w pierwszej potowie 2019 r.

Pierwsza potowa roku byta okresem duzego wzrostu inflacji w Polsce — z 0,7% w styczniu do 2,6% w czerwcu.
Pomimo wzrostu inflacji, Rada Polityki Pienieznej pozostaje niewzruszona i stopy procentowe pozostajg

na niezmienionym poziomie. Mocnym wsparciem dla takiego nastawienia Rady sg czynniki globalne. Wzrost
gospodarczy na swiecie (a w szczegoélnosci w Europie) zwalnia i pojawiaja sie nowe czynniki (jak np. wojny
handlowe), ktére budzg obawe o dalsze tempo wzrostu gospodarczego. W obliczu tych zagrozen gtéwne banki
centralne zmienity znaczgco nastawienie i zamiast oczekiwanych podwyzek stop procentowych podgzajg

w kierunku luzowanie polityki pienieznej. W takim otoczeniu globalnym stopy procentowe w Polsce mogag
pozostac przez dtuzszy czas na niezmienionym niskim poziomie

Pierwsza potowa roku dla obligacji skarbowych byta zdecydowanie udanym okresem. Globalny trend spadku
rentownosci nie ominat polskich obligacji skarbu panstwa. Rentownos¢ dziesiecioletnich papieréw rzgdowych
spadta z poziomu 2,80% do 2,40% na koniec czerwca. W zwigzku z tymi trendami subfundusz UniObligacje
Aktywny w | potowie 2019 r. zarobit dla swoich uczestnikéw 2,27%.

Oceniajgc wptyw lokalnych czynnikow na wyniki, trzeba zwréci¢ uwage na pakiet fiskalny partii rzadzacej,
popularnie okreslany ,Pigtkg Kaczynskiego”. Obawy o zrodfa finansowania pakietu moggce prowadzié¢
do wyzszej podazy obligacji skarbowych ( spowodowaty duzg wyprzedaz na rynku obligacji zaréwno
przez podmioty krajowe, jak i zagraniczne. Sytuacja nie trwata dtugo. Po kilku tygodniach inwestorzy
powrdcili na polski rynek.

Korzystajgc z dobrego sentymentu, fundusze dtuzne krétkoterminowe zanotowaty bardzo dobre wyniki.
Subfundusz UniAktywny Dochodowy zarobit 1,5% i stat sie jednym z lideréw w swoim segmencie.

Dobrg koniunkture na swiatowych rynkach obligacji wykorzystali emitenci obligacji korporacyjnych na rynku
pierwotnym. Obligacje emitowaty spotki z sektora finansowego, spétki energetyczne, i wydobywcze oraz

— tradycyjnie — deweloperzy. Znaczna cze$¢ tych emisji miata na celu wczesniejsze refinansowaniem
zapadajgcego dtugu.

Premie za ryzyko emitentéw w pierwszym potroczu znacznie sie zmniejszyty. Byt to skutek poszukiwania
wyzszych rentownosci niz te, ktére oferujg przez coraz nizej oprocentowane obligacje rzgdowe. Dzieki temu
dobry wynik osiggnat nasz fundusz dtuzny korporacyjny — UniProfit Plus. W | potowie 2019 r. zarobit dla swoich
uczestnikéw 0,94%.

Rynek euroobligacji w pierwszej potowie 2019 r. byt bardzo mocny. Spadajgce rentownosci obligacji
na gtéwnych rynkach (zwigzane z obawami o tempo wzrostu gospodarczego i inflacje, ktéra caty czas





byta ponizej celu inflacyjnego gtdéwnych bankéw centralnych), przyczynity sie do bardzo dobrych wynikéw
tej klasy aktywdw. Nasz fundusz inwestujgcy w euro zanotowat w tym okresie zysk w wysokosci 0,25%.

Mocnym wsparciem dla obligacji z regionu CEE byty czynniki globalne. Wzrost gospodarczy na swiecie

(a w szczegolnosci w Europie) zwalnia i pojawiajg sie nowe czynniki (jak np. wojny handlowe), ktére budzg
obawe o tempo wzrostu gospodarczego. W obliczu tych zagrozen gtéwne banki centralne zmienity znaczaco
polityke i zamiast proponowania podwyzek stop procentowych idg w kierunku luzowania polityki pienieznej.

Dochodowos¢ obligacji polskich, wegierskich i czeskich znaczgco spadta wraz ze spadkiem rentownosci
na rynkach rozwinietych. W przypadku obligacji rumunskich i tureckich wieksze znaczenie miaty niekorzystne
czynniki lokalnie. Spadek zyskownosci tych obligacji byt znaczaco mniejszy.

Obligacje rynkéw wschodzacych zachowywaty sie dobrze - zaréwno te denominowane w walutach lokalnych,
jak i w walutach euro czy dolar. Wynikato to z niskich (a w wielu przypadkach ujemnych) rentownosci obligac;ji
rynkéw rozwinietych. W tej sytuacji inwestorzy szukali wyzszych zyskéw na rynkach wschodzacych. Waluty
tych rynkow takze nie zawodzity, jednak o ich wynikach decydowaty czynniki sentymentalne. Dlatego rubel
rosyjski aprecjonowat o 10,02%, a juz lira turecka i peso argentynskie deprecjonowaty odpowiednio o 8,98%

i 11,32%. Bardzo dobrze w te warunki wpisat si¢ nasz nowy subfundusz UniObligacje: Globalne Rynki
Wschodzace, ktory w | potowie 2019 r. uzyskat stope zwrotu 6,59%.

Wyniki subfunduszy UniFundusze SF°©

Ponizej przedstawiamy poétroczne wyniki subfunduszy UniFundusze SFI©, ktérymi zarzgdza nasze Towarzystwo.
Jest to stan z 30 czerwca 2019 .

Subfundusz 6-miesigczna stopa zwrotu w pierwszej potowie 2019 r.

UniFunduszeS™°

UniProfit Plus (PLN) 0,94%
UniEuro (EUR) 0,25%
UniObligacje Aktywny (PLN) 2,27%
UniAktywny Dochodowy (PLN) 1,50%
SGB Bankowy (PLN) 0,99%
SGB Dtuzny (PLN) 2,68%
SGB Zagraniczny (PLN) 6,82%
UniAktywa Polskie(PLN) 0,95%
UniAkcje Selektywny Globalny (PLN) 13,14%
UniAkcje Biopharma (PLN) 7,6%
UniAkcje Daleki Wschéd (PLN) 9,72%
UniObligacje: Globalne Rynki Wschodzace (PLN) 6,59%

Zrédfo: opracowanie wtasne Generali Investments TFI S.A.

Naptywy do subfunduszy UniFundusze S™°

W minionym poétroczu najwiecej aktywow pozyskaty subfundusze polskiego rynku dtuznego. Najlepszy wynik
sprzedazy zanotowat subfundusz UniProfit Plus (+33,8 min z}). Kilkadziesigt milionéw ztotych pozyskat takze
dedykowany m.in. bankom spétdzielczym subfundusz SGB Bankowy (+ 28,6 min zt),

Minione poétrocze nie nalezato do najlepszych dla strategii akcyjnych. Niemal we wszystkich subfunduszach
w tej kategorii przewazaty odptywy. Mimo wszystko, pierwsze potrocze 2019 zakonczyt na plusie UniAkcje
Selektywny Globalny (+2 min zt). Pomimo stabych naptywow do segmentu funduszy akcyjnych, bardzo
atrakcyjne zyski tego subfunduszu (stopa zwrotu +13,14% w | pétroczu 2019) przyciggnety inwestorow.
Najnizsze saldo zanotowat subfundusz UniAktywny Dochodowy (-90 min zt) oraz SGB Zagraniczny

(-21 min z).

W czerwcu do sprzedazy wprowadzilismy nowy fundusz UniObligacje: Globalne Rynki Wschodzace,
ktéry juz odnotowat pierwsze naptywy.





Struktura aktywéw subfunduszy UniFundusze SF'O, ktérymi zarzgdza nasze Towarzystwo, wygladata
nastepujgco (stan na 30 czerwca 2019 r.):

Struktura subfunduszy UniFundusze ¥'°na dzier
30 czerwca 2019 .

ey

fundusze akcyjne
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92%

Zrédfo: opracowanie wiasne Generali Investments TFI S.A.

Sukcesy Towarzystwa w pierwszym poétroczu 2018 r.

Bardzo waznym dla nas wydarzeniem jest dotgczenie Towarzystwa do Grupy Generali, ktéra 18 czerwca
podpisata umowe na przejecie 100% akcji Union Investment TFI S.A,

Mito nam takze napisa¢, ze po raz kolejny otrzymalismy nagrody i wyrdznienia Alfa:

e Alfa 2018 trafita do subfunduszu SGB Bankowy (wczesniej SGB Gotowkowy) — jest to druga z rzedu
nagroda Alfa dla tego funduszu i Zarzadzajacego,

e wyrdznienia otrzymaly trzy nasze subfundusze: UniKorona Zréwnowazony w kategorii najlepszy fundusz
mieszany, UniProfit Plus w kategorii najlepszy fundusz dtuzny oraz UniOszczednosciowy,

e otrzymaliSmy takze wyrdznienie w kategorii najlepsze towarzystwo funduszy inwestycyjnych.

W tym roku do naszej oferty wprowadziliSmy rowniez Pracownicze Plany Kapitatowe (PPK).
Z wyrazami szacunku
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Wprowadzenie

Nazwa Funduszu

UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, zwany dalej ,Funduszem”. Fundusz zostat

utworzony 6 lipca 2009 r. i zarejestrowany pod numerem RFi 484.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym z wydzielonymi subfunduszami dziatajgcym
na zasadach okreslonych w ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2014 r., poz. 157 z pézn. zm.), zwanej dalej ,Ustawg”,

oraz w Statucie.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Na dzien 30 czerwca 2019 r. w sklad Funduszu wchodzity nastepujace Subfundusze:

.p. Nazwa Subfunduszu UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Data utworzenia

1 UniEuro 8 lipca 2009 r.
2 SGB Bankowy 20 sierpnia 2013 r.
3 UniProfit Plus 21 maja 2003 r.
4 UniObligacje Aktywny 7 kwietnia 2011 r.
5 UniAkcje: Daleki Wschod 01 grudnia 2014 r.
6 UniAkcje Biopharma 20 sierpnia 2015r.
7 UniAkcje Selektywny Globalny 20 sierpnia 2015 r.
8 SGB Zagraniczny 11 wrze$nia 2015 .
9 UniAktywny Dochodowy 16 grudnia 2015 r.
10 SGB Diuzny 21 marca 2016 r.
11 UniAktywa Polskie 12 kwietnia 2017 r.
12 UniObligacje: Globalne Rynki Wschodzace 26 stycznia 2018 r.

Czas trwania kazdego Subfunduszu jest nieograniczony.

Informacje zawarte w potgczonym sprawozdaniu finansowym oraz w sprawozdaniach jednostkowych
subfunduszy wykazane sg w tysigcach PLN (z wytgczeniem Subfunduszu UniEuro — w tys. EUR), z wyjatkiem
wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, liczby jednostek oraz wyniku z operacji na jednostke

uczestnictwa.

Przedstawiona ponizej polityka inwestycyjna Subfunduszy obowigzywata na dzien 30 czerwca 2019 r.

UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz UniEuro

Opis celu inwestycyjnego i specjalizaciji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej Wartosci Aktywoéw Subfunduszu. Zamiarem Funduszu
jest osiggniecie wyzszego wyniku niz stopa odniesienia ustalona dla Subfunduszu w art. 41 ust. 4 Statutu.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz nalezy do kategorii specjalistycznych. Przy lokowaniu srodkéw Subfundusz przestrzega zasad

i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy, stosujgc zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu
inwestycyjnego zamknietego. Srodki Subfunduszu lokowane s3g gtéwnie w Instrumenty Rynku Pienieznego
oraz w inne dtuzne papiery wartosciowe, w przypadku ktérych czas pozostajgcy do wykupu nie przekracza 397
dni lub wysoko$¢ oprocentowania jest ustalana dla okreséw nie dtuzszych niz 397 dni. W celu zapewnienia
ptynnosci, srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych, o niskim ryzyku niewyptacalnosci.

Subfunduszu moze inwestowac réwniez swoje aktywa w rodzaje lokat opisanych w art. 42 Statutu.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Nie mniej niz 50% Aktywéw Subfunduszu bedzie lokowane w Instrumenty Rynku Pienieznego oraz dtuzne

papiery wartosciowe denominowane w EUR.





2. Do 20% Wartosci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci wobec tego podmiotu, walute obcg
jednego panstwa lub EUR.

3. Ograniczen dla papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego wyemitowanych przez jeden
podmiot, o ktérych mowa powyzej, nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego lub wierzytelnosci emitowane, poreczane lub gwarantowane przez:

1) Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski,

2) panstwa nalezgce do OECD oraz miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem
jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD.

4. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowi¢ wiecej niz 25% Wartosci
Aktywow Subfunduszu.

5. Depozyty bankowe w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga
stanowi¢ wiecej niz 20% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

6. Subfundusz nie moze lokowac wigcej niz 10% wartosci swoich Aktywéw w Jednostki Uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania
majgce siedzibe za granica.

7. Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe.

8. W celu zarzgdzania ptynnoscig Subfundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem umow lokat
terminowych na okres nie dtuzszy niz 7 dni oraz umoéw rachunkéw rozliczeniowych, w tym biezgcych
i pomocniczych. Umowy lokat terminowych zawierane sg na czas trwania tych lokat na warunkach
nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym. Umowy rachunkéw
rozliczeniowych zawierane sg na warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem nie gorszych niz oferowane
przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.

UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz UniProfit Plus

Opis celu inwestycyjnego i specjalizacji
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku

wzrostu wartosci lokat. Subfunduszu nie jest funduszem rynku pienieznego w rozumieniu FRP. Subfundusz nie
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz nalezy do kategorii specjalistycznych. Przy lokowaniu srodkéw Subfundusz przestrzega zasad

i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy, stosujgc zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu
inwestycyjnego zamknietego. Srodki pieniezne Uczestnikdéw bedg lokowane przez Fundusz na rachunek
Subfunduszu w Instrumenty Rynku Pienieznego oraz w inne diuzne papiery wartosciowe, w przypadku ktérych
czas pozostajgcy do wykupu nie przekracza 397 dni lub wysokos$¢ oprocentowania jest ustalana dla okresow
nie dtuzszych niz 397 dni. Subfundusz moze dokonywac lokat za granica. Instrumenty Rynku Pienieznego

i papiery wartosciowe objete lub nabyte za granicg moga stanowi¢ do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz moze inwestowac réwniez swoje aktywa w rodzaje lokat opisanych w art. 91 Statutu.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Srodki pieniezne Uczestnikéw bedg lokowane przez Fundusz na rachunek Subfunduszu w Instrumenty
Rynku Pienieznego oraz w inne dtuzne papiery wartosciowe, w przypadku ktérych czas pozostajacy
do wykupu nie przekracza 397 dni lub wysokos$¢ oprocentowania jest ustalana dla okresow nie dtuzszych
niz 397 dni. Instrumenty Rynku Pienieznego, kwalifikowane jako lokaty funduszy rynku pienieznego w
rozumieniu artykutu 10 Rozporzgdzenia FRP nie bedg stanowi¢ istotnego udziatu. Jednoczes$nieudziat
pozostatych kategorii lokat okreslonych w art. 91 ust. 2 Statutu bedzie nizszy niz 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

2. Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot
oraz wierzytelnosci wobec tego podmiotu nie mogg stanowi¢ fgcznie wiecej niz 20% wartosci
Aktywow Subfunduszu.





3. Ograniczen dla papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego wyemitowanych przez jeden
podmiot, o ktérych mowa powyzej, nie stosuje sie do lokat w papiery warto$ciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego lub wierzytelnosci emitowane, poreczane lub gwarantowane przez:

1) Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski,

2) panstwa nalezgce do OECD oraz miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem
jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD.

4. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowic¢ wiecej niz 25% W artosci
Aktywow Subfunduszu.

5. Depozyty bankowe w jedynym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej
nie moga stanowic wiecej niz 20% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

6. Subfundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci swoich Aktywdéw w Jednostki Uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoéinego inwestowania
majgce siedzibe za granica.

7. Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe.

UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz UniObligacje Aktywny

Opis celu inwestycyjnego i specjalizacji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost Wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz lokuje swoje Aktywa przede wszystkim w instrumenty finansowe o charakterze dtuznym,

z uwzglednieniem przewidzianych zasad dywersyfikacji lokat. Subfundusz inwestuje zaréwno w lokaty
denominowane w walucie polskiej, jak i w lokaty denominowane w walutach obcych zaréwno na rynku polskim,
jak i rynkach zagranicznych

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz nalezy do kategorii specjalistycznych. Jest subfunduszem typu mieszanego. Przy lokowaniu
srodkéw Subfundusz przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy, stosujgc zasady

i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego zamknietego. Podstawowym kryterium doboru lokat
przez Subfunduszu jest maksymalizacja wzrostu wartosci Aktywow Subfunduszu w dtugim horyzoncie
inwestycyjnym przy zachowaniu zatozonej ptynnosci. Proporcje zaangazowania w papiery wartosciowe,

a w szczegolnosci w rodzaje dtuznych papierdw wartosciowych zalezg od oceny perspektyw rynkow,

z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat. Zarzgdzajgcy Subfunduszem, na podstawie analizy czynnikéw
makroekonomicznych wptywajgcych na atrakcyjno$¢ poszczegdlnych kategorii lokat wskazanych w Statucie,
dokonuje identyfikacji trendu Srednio- i dlugookresowego dla danej kategorii lokat. Na podstawie tej analizy
Zarzadzajacy Subfunduszem podejmuje decyzje odnosnie zwiekszenia lub zmniejszenia zaangazowania
aktywow Subfunduszu w poszczegdlne kategorie lokat wskazane w Statucie.

Subfundusz moze inwestowac réwniez swoje aktywa w rodzaje lokat opisanych w art. 100 Statutu.

Ograniczenia inwestycyjne
1. Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w:

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe — od 0%
do 30% wartosci Aktywdéw Subfunduszu,

2) listy zastawne, diuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego — od 0%
do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz Towarowe
Instrumenty Pochodne — pod warunkiem ze sg zbywalne,

4) jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg — od 0% do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu,

5) waluty obce — od 0% do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu,





6) depozyty bankowe — od 0% do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane
przez podmioty z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w panstwach cztonkowskich Unii
Europejskiej i w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie
Unii Europejskiej oraz w nastepujgcych panstwach nienalezgcych do OECD: Serbia i Chorwacja.

3. Fundusz moze dokonywac krotkiej sprzedazy papierow wartosciowych wchodzgcych w sktad Aktywéw
Subfunduszu. tgczna wartosé papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem kroétkiej sprzedazy
nie moze przekroczy¢ 40% Wartosci Aktywow Subfunduszu. tgczna warto$¢ papierow wartosciowych
jednego emitenta bedacych przedmiotem krotkiej sprzedazy nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywow
Subfunduszu. Przy wyliczaniu limitéw inwestycyjnych wynikajacych z ustawy oraz Statutu Subfunduszu
uwzglednia sie instrumenty finansowe bedgce przedmiotem Krétkiej Sprzedazy w odpowiednich limitach
inwestycyjnych wynikajacych z przepiséw Ustawy oraz z Statutu w ten sposob, ze ustala sie dla kazdego
instrumentu odrebnie réznice miedzy wartoscig instrumentéw finansowych bedacych w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu a wartoscig takich samych instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem
Krétkiej Sprzedazy, a nastepnie wartos¢ bezwzgledng z tak otrzymanej wielkosci traktuje
jako zaangazowanie wynikajgce z okreslonego instrumentu.

Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci
wobec tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie nie moga stanowic¢ tgcznie wiecej niz 20% Wartosci
Aktywow Subfunduszu

5. Zasad, o ktérych mowa w pkt 4, nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez:
1) Skarb Panstwa,
2) Narodowy Bank Polski,
3) panstwo nalezgce do OECD,
4) miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej
jedno z panstw nalezgcych do OECD.

6. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowi¢ wiecej niz 25% Wartosci
Aktywow Subfunduszu, przy czym tgczna wartos¢ lokat w listy zastawne nie moze przekraczaé
50% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

7. Lokaty w waluty obce nie mogg stanowi¢ wiecej niz 20% Wartosci Aktywdw Subfunduszu w odniesieniu
do jednej waluty obcej, przy czym tgczna warto$é lokat w waluty obce nie moze stanowic¢ wiecej
niz 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz SGB Bankowy

Opis celu inwestycyjnego i specjalizacji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej Wartosci Aktywéw Subfunduszu. Zamiarem
Subfunduszu jest osiggniecie lepszego wyniku niz Benchmark ustalony dla Subfunduszu w art. 73. ust. 4
Statutu.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz nalezy do kategorii specjalistycznych. Przy lokowaniu srodkéw Subfundusz przestrzega zasad
i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy, stosujgc zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu
inwestycyjnego otwartego.

Subfunduszu inwestuje swoje srodki przede wszystkim w Instrumenty Rynku Pienieznego oraz w inne diuzne
papiery wartosciowe, w przypadku ktérych czas pozostajgcy do wykupu nie przekracza 397 dni lub wysokosé
oprocentowania jest ustalana dla okreséw nie dtuzszych niz 397 dni.

Subfundusz moze inwestowac rowniez swoje aktywa w rodzaje lokat opisanych w art. 75 Statutu.





Ograniczenia inwestycyjne

1.

10.

11.

Srodki pieniezne Uczestnikdéw bedg lokowane przez Fundusz na rachunek Subfunduszu w Instrumenty
Rynku Pienieznego oraz w inne dtuzne papiery wartosciowe, w przypadku ktérych czas pozostajacy

do wykupu nie przekracza 397 dni lub wysokos¢ oprocentowania jest ustalana dla okreséw nie dtuzszych
niz 397 dni, przy czym udziat pozostatych kategorii lokat okreslonych w art. 74 ust. 2 Statutu musi by¢
nizszy niz 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu moze dokonywac lokat za granicag, w panstwach
cztonkowskich Unii Europejskiej i w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i panstwo czionkowskie Unii Europejskiej. Instrumenty Rynku Pienieznego i dtuzne papiery wartosciowe
objete lub nabyte za granicg mogg stanowi¢ do 50 % wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot
oraz wierzytelnosci wobec tego podmiotu nie moga stanowic tgcznie wiecej niz 15% wartosci
Aktywow Subfunduszu..

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowi¢ wiecej niz 25% Wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Depozyty bankowe w jedynym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej
nie moga stanowi¢ wiecej niz 20% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywdéw Subfunduszu
w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego,
panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodows instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywdéw Subfunduszu

w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w pkt. 6 powyzej,
przy czym tgczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie
oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Zasad, o ktérych mowa w pkt. 6 i 7 powyzej, nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego lub wierzytelnosci emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, panstwa nalezgce do OECD lub miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo nalezgce do OECD.

W przypadku, o ktérym mowa w pkt. 8 powyzej, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu,
jest obowigzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze
wartosc¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzszac¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowac do 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu
tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce
do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w art. 75 ust. 11b. Statutu. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane

przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;.

tgczna wartosc¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych
Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, ulokowat ponad 5% warto$ci Aktywéw Subfunduszu nie
wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, oraz inne podmioty
nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.





UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz UniAkcje: Daleki Wschod

Opis celu inwestycyjnego i specjalizacji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu warto$ci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez aktywne inwestowanie Aktywéw Subfunduszu
w tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego UniEM Fernost (,UniEM Fernost ”) zarzgdzanego

przez Union Investment Luxembourg S.A. (zwang dalej w niniejszym rozdziale ,Spotka“ lub ,Spdtka
zarzadzajaca®).

Subfundusz moze inwestowac réwniez swoje aktywa w rodzaje lokat opisanych w art. 116 i 117 Statutu.

Subfundusz nalezy do kategorii specjalistycznych. Przy lokowaniu srodkéw Subfundusz przestrzega zasad
i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy, stosujgc zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu
inwestycyjnego otwartego.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowac¢ od 5% do 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe wyemitowane przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku
Pienieznego, jezeli tgczna wartosc¢ takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu
(przepisu tego nie stosuje sie do depozytéw i transakciji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, ktdre zostaty zawarte z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi wtasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym).

2. taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem
nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

3. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywéw Subfunduszu
w papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzgdu
terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzgdu terytorialnego panstwa cztonkowskiego,
panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowsg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

4. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu
w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w pkt 3 powyzej,
przy czym tgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie
oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

5. Ograniczen wskazanych w punkcie 3 i 4 powyzej nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Parstwa albo Narodowy Bank Polski.

6. W przypadku, o ktérym mowa w punkcie 5 powyzej, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu,
jest obowigzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze
warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

7. Podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest
sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitow
inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

8. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 20 % wartosci Aktywéw Subfunduszu
tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce
do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w punkcie 7 powyzej. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowaé wiecej niz 10% wartosci





Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowe;.

9. kaczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,
w ktorych Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, ulokowat ponad 5% wartosci Aktywéw
Subfunduszu nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej,
oraz inne podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

10. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac wiecej niz 20% wartosci Aktywdéw
Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

11. tgczna wartos$¢ pozyczonych przez Fundusz papierow wartosciowych wchodzgcych w sktad lokat
Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Zasady polityki inwestycyjnej oraz ograniczenia inwestycyjne UniEM Fernost, bedgcego gtéwnym sktadnikiem
lokat Subfunduszu UniAkcje: Daleki Wschéd zostaty okreslone w art. 117a. Statutu UniFundusze
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz UniAkcje Biopharma

Opis celu inwestycyjnego i specjalizacji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie Aktywow Subfunduszu w tytuty
uczestnictwa subfunduszu UniSector: BioPharma wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego UniSector
(dalej jako ,UniSector: BrioPharma”) zarzgdzanego przez Union Investment Luxembourg S.A. (zwang dalej

w niniejszym rozdziale ,Spotkg” lub ,Spoétkg zarzgdzajgcy®).

Subfundusz moze inwestowac réwniez swoje aktywa w rodzaje lokat opisanych w art. 156 i 157 Statutu.

Subfundusz nalezy do kategorii specjalistycznych. Przy lokowaniu srodkéw Subfundusz przestrzega zasad
i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy, stosujgc zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu
inwestycyjnego otwartego.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowac¢ od 5% do 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe wyemitowane przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku
Pienieznego, jezeli tgczna warto$c¢ takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywdéw Subfunduszu
(przepisu tego nie stosuje sie do depozytéw i transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, ktdre zostaty zawarte z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi wtasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym).

2. taczna wartosé lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze
przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

3. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywdéw Subfunduszu
w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzgdu terytorialnego panstwa cztonkowskiego,
panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowg, ktdrej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

4. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu
w papiery warto$ciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w pkt 3 powyzej,
przy czym tgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie
oraz wartosc¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane





10.

11.

Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Ograniczen wskazanych w punkcie 3 i 4 powyzej nie stosuje sie do papieréw warto$ciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Parnstwa albo Narodowy Bank Polski.

W przypadku, o ktérym mowa w punkcie 5 powyzej, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu,
jest obowigzany dokonywaé lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze
warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest
sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitow
inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowac¢ do 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu
tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce
do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w punkcie 7 powyzej. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane

przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;.

t gczna wartosc¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych
Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu

nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, oraz inne
podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

taczna wartos¢ pozyczonych przez Fundusz papierow wartosciowych wchodzgcych w sktad lokat
Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

Zasady polityki inwestycyjnej oraz ograniczenia inwestycyjne UniSector: BioPharma, bedgcego gtéwnym
skfadnikiem lokat Subfunduszu UniAkcje Biopharma zostaty okreslone w art. 157a. Statutu UniFundusze
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz UniAkcje Selektywny
Globalny.

Opis celu inwestycyjnego i specjalizacji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz moze inwestowac rowniez swoje aktywa w rodzaje lokat opisanych w art. 164 i 165 Statutu.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie Aktywéw Subfunduszu w tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych Unilnstitutional Global High Dividend Equities oraz UniFavorit: Aktien
zarzadzanych przez Union Investment Privatfonds GmbH (zwang dalej w niniejszym rozdziale ,Spotkg*

lub ,Spoétkg zarzgdzajaca®).

Subfundusz nalezy do kategorii specjalistycznych.

Przy lokowaniu srodkéw Subfundusz przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy,
stosujgc zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego otwartego.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowac od 5% do 10% wartosci Aktywdw
Subfunduszu w papiery wartoSciowe wyemitowane przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku
Pienieznego, jezeli tgczna wartosc¢ takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu
(przepisu tego nie stosuje sie do depozytéw i transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane





10.

11.

Instrumenty Pochodne, ktore zostaty zawarte z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi wtasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym).

t gczna wartosc¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane

przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakgcji,
ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem

nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowac do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu
w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego,
panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu

w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w pkt 3 powyzej,
przy czym fgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie
oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakgji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Ograniczen wskazanych w punkcie 3 i 4 powyzej nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski.

W przypadku, o ktérym mowa w punkcie 5 powyzej, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu,
jest obowigzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze
wartosc¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzszaé¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest
sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitéw
inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowac do 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu
tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce
do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w punkcie 7 powyzej. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane

przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;.

tgczna wartosc¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych
Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, ulokowat ponad 5% warto$ci Aktywéw Subfunduszu

nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, oraz inne
podmioty nie moze przekroczy¢ 40% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac wiecej niz 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

tgczna wartosé pozyczonych przez Fundusz papieréw wartosciowych wchodzacych w skfad lokat
Subfunduszu nie moze przekroczyé¢ 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz SGB Zagraniczny

Opis celu inwestycyjnego i specjalizacji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie Aktywdéw Subfunduszu
w tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego PrivatFonds: Kontrolliert (,PrivatFonds”) zarzagdzanego





przez Union Investment Privatfinds GmbH (zwang dalej w niniejszym rozdziale ,Spotkg” lub ,Spoétkg
zarzadzajaca.

Subfundusz moze inwestowac¢ rowniez swoje aktywa w rodzaje lokat opisanych w art. 148 i 149 Statutu.

Subfundusz nalezy do kategorii specjalistycznych. Przy lokowaniu srodkéw Subfundusz przestrzega zasad
i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy, stosujgc zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu
inwestycyjnego otwartego.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

10.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowac od 5% do 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe wyemitowane przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku
Pienieznego, jezeli tgczna wartosc¢ takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu
(przepisu tego nie stosuje sie do depozytéw i transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, ktore zostaty zawarte z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi wiasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym).

¥ gczna wartosc¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane

przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakgciji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem

nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowac do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu
w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego,
panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodows instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu

w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w pkt 3 powyzej,
przy czym tgczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie
oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakgji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Ograniczen wskazanych w punkcie 3 i 4 powyzej nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski.

W przypadku, o ktérym mowa w punkcie 5 powyzej, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu,
jest obowigzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze
wartosc¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzszaé 30% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest
sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitéw
inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowac do 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu
tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce
do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w punkcie 7 powyzej. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane

przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;.

tgczna wartosc¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,

w ktorych Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow
Subfunduszu nie wigcej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej,
oraz inne podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, lokuje nie mniej niz 70% Aktywoéw Subfunduszu w tytuty
uczestnictwa funduszu PrivatFonds: Kontrolliert.





11. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

12. kaczna warto$¢ pozyczonych przez Fundusz papierdw wartosciowych wchodzgcych w sktad lokat
Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 30% Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu.

Zasady polityki inwestycyjnej oraz ograniczenia inwestycyjne PrivatFonds: Kontrolliert, bedgcego gtéwnym
sktadnikiem lokat Subfunduszu SGB Zagraniczny zostaty okreslone w art. 149a. Statutu UniFundusze
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz UniAktywny Dochodowy

Opis celu inwestycyjnego i specjalizacji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej Wartosci Aktywdw Subfunduszu. Zamiarem
Subfunduszu jest osiggniecie lepszego wyniku niz Stopa Referencyjna ustalona dla Subfunduszu w art. 65
ust. 4 Statutu.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.
Subfundusz nalezy do kategorii specjalistycznych.

Przy lokowaniu srodkéw Subfundusz przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy,
stosujgc zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego otwartego.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg gtéwnie w Instrumenty Rynku Pienieznego oraz w inne diuzne papiery
wartosciowe lub prawa majgtkowe inkorporujgce wierzytelnosci pieniezne, w przypadku ktérych czas
pozostajgcy do wykupu nie przekracza jednego roku lub wysoko$¢ oprocentowania jest ustalana dla okresow
nie dluzszych niz rok. Lokaty Subfunduszu sg dokonywane przede wszystkim na podstawie biezgcej oceny

i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru warto$ciowego oraz ich wptywu

na ksztattowanie sie rynkowych stép procentowych.

Subfundusz moze inwestowaé réwniez swoje aktywa w rodzaje lokat opisanych w art. 66 Statutu.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Srodki pieniezne Uczestnikéw bedg lokowane przez Fundusz na rachunek Subfunduszu w kategorie lokat
okreslone w art. 66 ust. 2 pkt 2) Statutu, przy czym udziat pozostatych kategorii lokat okreslonych w art. 66
ust. 2 Statutu musi by¢ nizszy niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

2. Z zastrzezeniem ustepdw ponizszych, do 5% wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane
w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

3. Fundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego ustepu i art. 66a ust. 3a Statutu, nie moze lokowac
wiecej niz 25% Wartosci Aktywow Funduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz.U. z 2003 r. Nr 99, poz. 919, ze zm.) lub

2) diuzne papiery warto$ciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega
szczegblnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papierow
wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw wartosciowych sg
inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie
wszystkich swiadczen pienieznych wynikajacych z tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku

niewyptacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich swiadczen pienieznych

wynikajgcych z tych papieréw wartosciowych.

4. Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w art. 66a ust. 3 Statutu, nie moze przekraczaé
80% Wartosci Aktywow Funduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% Wartosci
Aktywow Funduszu. tgczna wartosé lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego

wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta
wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych
z tym samym bankiem, nie moze przekroczyé 35 % Warto$ci Aktywow Funduszu.





10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowac¢ od 5% do 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartoSciowe wyemitowane przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku
Pienieznego, jezeli tgczna wartosc¢ takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

Przepisow ust. 2 i 5 (powyzej) nie stosuje sie do depozytéw i transakciji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi
wihadciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

t gczna wartosc¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane

przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem

nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywéw Subfunduszu
w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego,
panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowg, ktérej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% warto$ci Aktywéw Subfunduszu

w papiery warto$ciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 8 powyzej,
przy czym tgczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie
oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakciji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Ograniczen wskazanych w ust. 8 i 9 powyzej nie stosuje sie do papierow wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 10 powyzej, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu,
jest obowigzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze
wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest
sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitow
inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowac¢ do 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu
tacznie w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce
do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 12 powyzej. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac wiecej niz 10% wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane

przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowe;.

¥ gczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,

w ktérych Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow
Subfunduszu nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowe;,
oraz inne podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac wigcej niz 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac¢ wiecej niz 20% Aktywow Subfunduszu
Aktywow w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

tgczna wartos¢ pozyczonych przez Fundusz papieréw wartosciowych wchodzgcych w sktad lokat
Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 30% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu.





UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz SGB Diuzny

Opis celu inwestycyjnego i specjalizacji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost Wartosci Aktywdéw Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci
lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz nalezy do kategorii specjalistycznych. Przy lokowaniu srodkéw Subfundusz przestrzega zasad
i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy, stosujgc zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu
inwestycyjnego otwartego.

Kryteria doboru lokat

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu jest maksymalizacja
wzrostu wartosci Aktywéw Subfunduszu w diugim horyzoncie inwestycyjnym przy zachowaniu zatozonej
ptynnosci. Proporcje zaangazowania w papiery wartosciowe, a w szczegoélnosci w rodzaje dtuznych papieréow
wartosciowych zalezg od oceny perspektyw rynkoéw, z uwzglednieniem przewidzianych w niniejszym artykule
zasad dywersyfikacji lokat. Zarzadzajgcy Subfunduszem, na podstawie analizy czynnikow
makroekonomicznych wptywajgcych na atrakcyjno$¢ poszczegoinych kategorii lokat wskazanych w Statucie,
dokonuje identyfikacji trendu srednio- i dlugookresowego dla danej kategorii lokat. Na podstawie tej analizy
Zarzadzajgcy Subfunduszem podejmuje decyzje odnosnie zwiekszenia lub zmniejszenia zaangazowania
aktywoéw Subfunduszu w poszczegodlne kategorie lokat wskazane w Statucie.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

Subfundusz lokuje swoje Aktywa w nastepujgce rodzaje lokat:

1) Instrumenty Rynku Pienieznego,

2) dtuzne papiery wartosciowe,

3) kwity depozytowe i listy zastawne pod warunkiem, ze sg zbywalne,

4) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne pod warunkiem, ze sg
zbywalne,

5) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych,
6) certyfikaty inwestycyjne,

7) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe oraz inne prawa
majgtkowe, ktore, zgodnie z Ustawg, moga byé przedmiotem lokat Subfunduszu, wytgcznie w zwigzku
z prowadzonymi postepowaniami o charakterze restrukturyzacyjnym, dotyczgcymi emitentow, ktérych
instrumenty finansowe lub prawa majatkowe stanowig lub stanowity Aktywa Subfunduszu (w tym takze
emitentow znajdujgcych sie w upadtosci).

Ograniczenia inwestycyjne

1. Srodki pieniezne Uczestnikéw bedg lokowane przez Fundusz na rachunek Subfunduszu w kategorie lokat
okreslone w art. 82 ust. 2 pkt 1) Statutu, przy czym udziat pozostatych kategorii lokat okreslonych w art. 82
ust. 2 Statutu musi by¢ nizszy niz 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

2. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowac¢ od 5% do 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe wyemitowane przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku
Pienieznego, jezeli tagczna wartosc¢ takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

3. Przepisu z pkt. 2 powyzej nie stosuje sie do depozytdw i transakcji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

4. tagczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze
przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.





5. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu
w papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzgdu
terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzgdu terytorialnego panstwa cztonkowskiego,
panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodows instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

6. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywdéw Subfunduszu
w papiery warto$ciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w pkt. 5 powyzej,
przy czym fgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie
oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

7. Ograniczeh wskazanych w pkt. 5i 6 powyzej nie stosuje sie do papierow wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski.

8. W przypadku, o ktérym mowa w pkt. 7 powyzej, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, jest
obowigzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze warto$¢é
lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzszac¢ 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

9. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 20 % warto$ci Aktywéw Subfunduszu
tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce
do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w art. 59 ust. 11 Statutu. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;.

10. Laczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych
Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, ulokowat ponad 5% wartosci Aktywéw Subfunduszu
nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, oraz inne
podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

11. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica.

12. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywdow
Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

13. Laczna warto$¢ pozyczonych przez Fundusz papierow wartosciowych wchodzgcych w skiad lokat
Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 30% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu.

UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz UniAktywa Polskie

Opis celu inwestycyjnego i specjalizacji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci
lokat. Zamiarem Subfunduszu jest osiggniecie lepszego wyniku niz Stopa Referencyjna ustalona
dla Subfunduszu w art. 81 ust 4 Statutu.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz nalezy do kategorii specjalistycznych. Przy lokowaniu srodkéw Subfundusz przestrzega zasad
i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy, stosujgc zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu
inwestycyjnego otwartego.

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Subfundusz jest dgzenie do osiggniecia celu inwestycyjnego
Subfunduszu przez uzyskanie rentownosci wyzszej niz okreslony Benchmark przy zachowaniu wysokiej
ptynnosci oraz minimalizowaniu ryzyka niewyptacalnosci emitentéw papieréw wartosciowych, w ktére inwestuje
Subfundusz.

Subfundusz moze inwestowac réwniez swoje aktywa w rodzaje lokat opisanych w art. 82 Statutu.





Ograniczenia inwestycyjne

1.

Aktywa Subfunduszu bedg lokowane przez Fundusz na rachunek Subfunduszu w kategorie lokat okreslone
w art. 82 ust. 2 pkt 1) Statutu, w przypadku ktérych czas pozostajacy do wykupu lub czestotliwo$¢ ustalania
oprocentowania nie jest dtuzsza niz 397 dni, przy czym udziat pozostatych kategorii lokat okreslonych

w art. 82 ust. 2 musi by¢ nizszy niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu. W ramach lokat okre$lonych

w art. 82 ust. 2 pkt 1), wskazanych w zdaniu poprzednim Fundusz bedzie lokowat Aktywa Subfunduszu
gtdwnie w instrumenty finansowe, ktérych emitentem jest:

1) Skarb Panstwa, bgdz podmiot, w ktérym bezposrednio, badz posrednio Skarb Panstwa posiada udziaty
lub akcje, lub ktéry w inny sposoéb jest bezposrednio lub posrednio kontrolowany przez Skarb Panstwa,

2) Bank Gospodarstwa Krajowego, Narodowy Bank Polski
3) agencja rzgdowa,

4) jakakolwiek jednostka gospodarki budzetowej lub pozabudzetowej dysponujgca majatkiem Skarbu
Panstwa, niewymieniona w punktach 1) — 3).

Z zastrzezeniem ustepdw ponizszych, do 5% wartosci Aktywoéw Subfunduszu moze by¢ lokowane
w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Fundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego ustepu i art. 82a ust. 3a Statutu, nie moze lokowac
wiecej niz 25% Wartosci Aktywéw Funduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz.U. z 2003 r. Nr 99, poz. 919, ze zm.) lub

2) dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega
szczegolnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papieréw
wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw wartosciowych sg
inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie
wszystkich swiadczen pienieznych wynikajgcych z tych papieréw warto$ciowych oraz w przypadku
niewyptacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich Swiadczen pienigznych
wynikajgcych z tych papieréw wartosciowych.

Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w art. 82a ust. 3 Statutu, nie moze przekraczaé

80% Wartosci Aktywow Funduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% Wartosci
Aktywow Funduszu. tgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta
wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych
z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35 % Wartosci Aktywow Funduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ od 5% do 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartoSciowe wyemitowane przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku
Pienieznego, jezeli tgczna wartosc¢ takich lokat nie przekroczy 40% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Przepisow ust. 2 i 5 (powyzej) nie stosuje sie do depozytéw i transakcji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

tgczna wartosc¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane

przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakgciji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem

nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartos$ci Aktywow Subfunduszu
w papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzgdu
terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzgdu terytorialnego panstwa cztonkowskiego,
panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktdrej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu
w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 8 powyzej,
przy czym fgczna wartosc lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane





10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie
oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakgji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Ograniczen wskazanych w ust. 8 i 9 powyzej nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 10 powyzej, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu,
jest obowigzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze
warto$c¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest
sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitéw
inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowac do 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu
tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce
do grupy kapitatowej, o ktdrej mowa w ust. 12 powyzej. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane

przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;.

t gczna wartosc¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,

w ktorych Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow
Subfunduszu nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej,
oraz inne podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
lub instytucje wspodlnego inwestowania majace siedzibe za granica.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowaé wiecej niz 20% Aktywéw Subfunduszu
Aktywow w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;j.

tgczna wartosé pozyczonych przez Fundusz papieréw wartosciowych wchodzacych w skfad lokat
Subfunduszu nie moze przekroczyé 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz UniObligacje: Globalne
Rynki Wschodzace

Opis celu inwestycyjnego i specjalizacji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego

Przy lokowaniu srodkéw Subfundusz przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy,
stosujgc zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego zamknietego.

Subfundusz bedzie inwestowat przede wszystkim w instrumenty finansowe o charakterze dtuznym. Subfundusz
inwestuje zarowno w lokaty denominowane w walucie polskiej, jak i w lokaty denominowane w walutach
obcych zaréwno na rynku polskim, jak i rynkach zagranicznych. Subfunduszu moze inwestowac rowniez swoje
aktywa w rodzaje lokat opisanych w art. 172 Statutu.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Subfundusz do 30% wartosci swoich Aktywéw moze lokowaé w akcje, warranty subskrypcyjne, prawa
do akcji, prawa poboru oraz kwity depozytowe.

Do 50% warto$ci Aktywdw Subfunduszu moze byé lokowane w jednostki uczestnictwa oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce





siedzibe za granicg, w tym w szczegodlnosci fundusze zagraniczne lub instytucje wspdélnego inwestowania
typu ,exchange-traded fund” na zasadach okreslonych w art. 172 ust. 27 Statutu.

3. Do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu moze byé lokowane w waluty obce oraz depozyty bankowe
na zasadach okreslonych w art. 172 ust 28 i 29 Statutu.

4. Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,
wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie nie mogg stanowi¢ tgcznie wiecej niz 20%
warto$ci Aktywow Subfunduszu,

5. Zasad, o ktérych mowa w ust. 4 powyzej, nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez:

1) Skarb Panstwa;
2) Narodowy Bank Polski;
3) panstwo nalezgce do OECD;

4) miedzynarodowg instytucje finansowsg, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej
jedno z panstw nalezgcych do OECD.

6. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowi¢ wiecej niz 25% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

7. Lokaty, o ktérych mowa w ust. 3 powyzej, nie mogg stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w odniesieniu do waluty obcej jednego panstwa.

8. Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w art.145 - 149 Ustawy oraz art. 172 ust. 4
Statutu, Fundusz uwzglednia kwote zaangazowania w Instrumenty Pochodne w ten sposob, ze:

1) w przypadku zajecia przez Fundusz na rachunek Subfunduszu pozycji w Instrumentach Pochodnych,
skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu dziatajgcego na rachunek Subfunduszu zobowigzania
do sprzedazy papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo do spetnienia
Swiadczenia pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji - od wartosci papieréw wartosciowych
lub Instrumentéw Rynku Pienieznego danego emitenta znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu, nalezy odjg¢ kwote zaangazowania w Instrumenty Pochodne, dla ktérych baze
stanowig papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego tego emitenta;

2) w przypadku zajecia przez Fundusz na rachunek Subfunduszu pozycji w Instrumentach Pochodnych
skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu dziatajgcego na rachunek Subfunduszu zobowigzania
do zakupu papieréow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo do spetnienia
Swiadczenia pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji - do wartosci papieréw wartosciowych
lub Instrumentéw Rynku Pienieznego danego emitenta znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu, nalezy doda¢ kwote zaangazowania w Instrumenty Pochodne, dla ktérych baze
stanowig papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego tego emitenta.

Towarzystwo zarzgdzajace Funduszem

Organem Funduszu jest Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., z siedzibg
w Warszawie, ul. Polna 11.

Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest spotkg akcyjng prawa polskiego.
Kapitat zakladowy na dzieh 30 czerwca 2019 r. wynosit 21 687,9 tys. zt. Jedynym akcjonariuszem Generali
Investments Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest Generali CEE Holding B.V. z siedzibg

w Amsterdamie wchodzgcy w sktad grupy Generali.

Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zostato wpisane do Rejestru
Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000050329 w dniu 5 pazdziernika 2001 r. przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy w Warszawie, XX (obecnie Xll) Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Okres sprawozdawczy

Potgczone sprawozdanie finansowe UniFundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
sporzgdzone jest na dzien 30 czerwca 2019 r. i obejmuje okres od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwiec 2019 r.





Dla celow jasnego przekazu informujemy, iz srednia warto$¢ aktywow netto wyliczona zostata jako srednia
arytmetyczna dziennych wartosci aktywow netto. Sredni poziom srodkéw pienieznych w okresie
sprawozdawczym wyliczony zostat jako $rednia arytmetyczna dziennych sald srodkow pienieznych.

Zasady sporzadzania potagczonego sprawozdania finansowego

Potgczone sprawozdanie finansowe Funduszu sporzgdza sie poprzez sumowanie odpowiednich pozycji
sprawozdan jednostkowych poszczegoélnych Subfunduszy. W przypadku sprawozdan jednostkowych
Subfunduszy denominowanych w walutach innych niz PLN (Subfundusz UniEuro denominowany w EUR)
poszczegodlne pozycje sprawozdania jednostkowego przelicza sie na PLN wg nastepujgcych zasad:

e Bilans Subfunduszu — wedtug $redniego kursu waluty, wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na dany
dzien bilansowy,

e Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu — wedtug kursu, stanowigcego srednig arytmetyczng srednich
kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca roku obrotowego wyliczonych przez Narodowy
Bank Polski,

e Robznice kursowe z przeliczenia poszczegdlnych pozycji rachunku wyniku z operacji wykazuje sie w pozycji
VII Bilansu ,Rd6znice kursowe z przeliczenia wyniku z operacji za okres sprawozdawczy’.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu UniEuro na 30 czerwca 2019 r. zostato przeliczone na PLN
przy zastosowaniu nastepujgcych kurséw:

e Bilans — EUR 4.252
e Rachunek wyniku z operacji— EUR 4,288

Kontynuacja dziatania

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Fundusz przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Zgodnie z art. 36 ust. 1 Statutu UniFundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Fundusz
ulega rozwigzaniu jezeli Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu spadta ponizej kwoty 2 min zt lub Towarzystwo
podejmie takg decyzje zgodnie z w art. 36 ust. 1 Statutu.

Zgodnie z art. 38 ust. 2 i 2a Statutu UniFundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Subfundusz moze ulec rozwigzaniu jezeli Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu spadta ponizej kwoty 50 min zt
(10 mIn w przypadku UniProfit Plus) lub Towarzystwo podejmie takg decyzje zgodnie z w art. 38 ust. 3 Statutu.

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do dnia publikacji sprawozdania finansowego

dla Subfunduszy: UniAkcje: Daleki Wschdd, UniAkcje Biopharma, UniAkcje Selektywny Globalny, SGB
Zagraniczny, SGB Dtuzny, UniAktywa Polskie oraz UniObligacje: Globalne Rynki Wschodzgce wystgpity
przestanki rozwigzania Subfunduszy, okreslone w ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
i zarzagdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2014 r., poz. 157 z p6zn. zm.) lub Statucie
Funduszu. Towarzystwo nie podjeto jednak decyzji o rozwigzaniu, ktéregokolwiek z Subfunduszy
wymienionych powyze;.

Podmiot, ktory przeprowadzit badanie polgczonego sprawozdania finansowego Funduszu
oraz jednostkowych sprawozdan finansowych Subfunduszy

Podmiotem, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego, jest BDO spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Postepu 12.

BDO spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego

pod numerem KRS 0000729684 przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego. BDO spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. zostata wpisana na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3355.

Kategoria jednostek

W dniu 12 wrzesnia 2017 r. Zarzgd TFIl S.A. podjgt Uchwate w zakresie dodania nowych kategorii jednostek
uczestnictwa.





Fundusz zbywa w Subfunduszach: UniEuro, UniAktywny Dochodowy, UniProfit Plus, UniObligacje Aktywny,
UniAkcje: Daleki Wschod, UniAkcje Biopharma oraz UniAkcje Selektywny Globalny Jednostki Uczestnictwa
réznych kategorii, tj.:

e Jednostki Uczestnictwa kategorii A
e Jednostki Uczestnictwa kategorii B (z wytgczeniem Subfunduszu UniEuro)
e Jednostki Uczestnictwa kategorii C

e Jednostki Uczestnictwa kategorii D

Kategorie jednostek réznig sie w szczegolnosci wysokoscig pobieranej od nich optaty za zarzgdzanie
i wysokoscig pobieranych optat manipulacyjnych.

Jednostki Uczestnictwa kategorii B sg zbywane i odkupywane wytgcznie w ramach programéw
systematycznego oszczedzania lub inwestowania, w tym pracowniczych programoéw emerytalnych, IKE

czy IKZE, ktérych warunki przewidujg mozliwos¢ oferowania Jednostek Uczestnictwa tej kategorii, ze srodkow
pochodzacych z wptat dokonywanych w ramach tych programéw.

Jednostki Uczestnictwa kategorii C danego Subfunduszu sg zbywane i odkupywane wylgcznie

do i od podmiotow, ktdére w ramach pierwszej wplaty do tego Subfundszu dokonaty pierwszej wptaty

w wysokosci okreslonej w odpowiednich postanowieniach Czesci Il Statutu UniFundusze SFI©. Zbywanie
Jednostek Uczestnictwa kategorii C moze byé dokonane wytgcznie poprzez ztozenie zlecenia nabycia
Jednostek Uczestnictwa kategorii C bezposrednio Funduszowi. Jednostki Uczestnictwa kategorii C danego
Subfunduszu nie mogg by¢ zbywane w ramach IKE ani IKZE.

Jednostki Uczestnictwa kategorii D danego Subfunduszu sg zbywane i odkupywane wytgcznie

za posrednictwem wskazanych w prospekcie informacyjnym Funduszu podmiotoéw uprawnionych

do swiadczenia ustug w zakresie przyjmowania i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia jednostek
uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania, w tym podmiotéw uprawnionych do nabywania
tego rodzaju instrumentéw finansowych w imieniu wtasnym, na rachunek klientéw. Jednostki Uczestnictwa
kategorii D danego Subfunduszu nie moga by¢ zbywane w ramach IKE ani IKZE.

Pozostate Subfundusze UniFundusze SF'© majg wytgcznie kategorie A jednostek uczestnictwa.





Parasolka-SFIO

SKLADNIKI LOKAT

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia

30.06.2019**

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien

Procentowy udziat

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia

31.12.2018**

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien

Procentowy udziat

i b‘iAI’atr;?\;vly w aktywach ogétem . b‘inllatr;sst.)\;v'y w aktywach ogétem
Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 469 650 470 941 13,95 466 147 466 814 13,60
Dtuzne papiery warto$ciowe 2787 427 2 804 955 83,10 2 869 651 2887 330 84,15
Instrumenty pochodne* 0 2816 0,08 0 738 0,02
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
L):jtgzeu;:;:sztir:)i;t:v:gerr;:iz\;vane przez instytucje wspolnego inwestowania 28072 30 180 0.89 45 865 45 167 132
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 3285 149 3 308 892 98,03 3 381 663 3400 049 99,09

*) W portfelu prezentowane sg wyceny dodatnie instrumentéw pochodnych,wyceny ujemne prezentowane sg w zobowigzaniach Funduszu.

**) Na dzien 30.06.2019 oraz 31.12.2018 r. dane obejmujg Subfundusze: SGB Bankowy, UniEuro, UniObligacje Aktywny, UniProfit Plus, UniAkcje: Daleki Wschéd, UniAkcje Biopharma, UniAkcje Selektywny Globalny, SGB Zagraniczny, UniAktywny
Dochodowy, SGB Dtuzny, UniAktywa Polskie, UniObligacje Globalne Rynki Wschodzace





Parasolka-SFIO

POLACZONY BILANS 30.06.2019* 31.12.2018*
I. Aktywa 3375 356 3431364
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 23 297 22 482
2. Naleznosci 43 167 8 023
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 810
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1378335 1459 672
- dtuzne papiery wartosciowe 1376 370 1458 467
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1930 557 1940377
- dtuzne papiery wartosciowe 1428 585 1428 863
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowigzania 708 983 738 110
1. Zobowigzania wtasne subfunduszy 708 983 738 110
2. Zobowigzania proporcjonalne funduszu 0 0
l1l. Aktywa netto (I-I1) 2666 373 2693 254
IV. Kapitat funduszu 2123 348 2187 363
1. Kapitat wptacony 33 415 686 32 528 290
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -31 292 338 -30 340 927
V. Dochody zatrzymane 541 462 508 695
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 575 361 549 265
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -33 899 -40 570
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1445 -2992
VII. Réznice kursowe z przeliczenia wyniku z operacji za okres sprawozdawczy, w tym: 118 188
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 239 394
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -123 -208
Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 2 2
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 2 666 373 2 693 254

*) Na dzien 30.06.2019 oraz 31.12.2018 r. dane obejmujg Subfundusze: SGB Bankowy, UniEuro, UniObligacje Aktywny, UniProfit Plus, UniAkcje: Daleki Wschod,
UniAkcje Biopharma, UniAkcje Selektywny Globalny, SGB Zagraniczny, UniAktywny Dochodowy, SGB Dtuzny, UniAktywa Polskie, UniObligacje Globalne Rynki
Wschodzace
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1.01.201 1.01.201 1.01.201

POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI —030.%6.2%199* —031.912.2%188* —%0.%6.2%183*
I. Przychody z lokat 41 882 83 037 38733
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 202 518 313
2. Przychody odsetkowe 41 426 77 970 36 962
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 141 4228 1291
4. Pozostate 113 321 167
II. Koszty funduszu 16 387 30 382 14 538
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 14 748 28 000 13194
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 61 129 66
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu 642 1190 572
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 274 465 261
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Ustugi prawne 3 38 21
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 11 1
10. Koszty odsetkowe 2 20 191
11. Ujemne saldo réznic kursowych 423 115 47
12. Pozostate 234 414 185
Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 601 1102 557
IV. Koszty Funduszu netto (lI-111) 15786 29 280 13981
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 26 096 53 757 24 752
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 11 108 -4 859 -2 826
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 6671 3011 -4 196
- z tytutu réznic kursowych 2 687 -10 575 -7 453
@t\:,vn:;rOSt (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, 4437 7870 1370
- z tytutu réznic kursowych -1 006 6 653 5811
VII. Wynik z operacji 37 204 48 898 21926

*) Dane za okres 01.01.2019 r. - 30.06.2019 r. oraz 01.01.2018 r. - 31.12.2018 r. obejmujg Subfundusze: SGB Bankowy, UniEuro, UniObligacje Aktywny, UniProfit
Plus, UniAkcje: Daleki Wschod, UniAkcje Biopharma, UniAkcje Selektywny Globalny, SGB Zagraniczny, UniAktywny Dochodowy, SGB Diuzny, UniAktywa Polskie,
UniObligacje Globalne Rynki Wschodzace

W szystkie pozycje wyrazone w tys. zt
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POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO _ g(llgtliig:g** _ 2:?;;2:2**
1. Warto$¢ Aktywdéw Netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 2 692 650 2204 479
réznice kursowe z przeliczenia wynikajaca z przeliczenia sald * 604 -1547
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 37 204 48 898
a) przychody z lokat netto 26 096 53 757
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 6671 3011
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 4 437 -7 870
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 37 204 48 894
réznice kursowe z przeliczenia 0 -4
4. Roznice kursowe z przeliczenia wyniku z operacji za okres sprawozdawczy, w tym: 0 -4
a) przychody z lokat netto -4 -1
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 4 -4
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 0 1
5. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0 0
a) z przychodow z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
6. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -63 481 439 881
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych Jednostek Uczestnictwa) 896 040 3054 409
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych Jednostek Uczestnictwa) -959 521 -2 614 528
7. taczna zmiana Aktywow Netto w okresie sprawozdawczym -26 277 488 775
8. Warto$¢ Aktywdw Netto na koniec okresu sprawozdawczego 2 666 373 2 693 254
9. Srednia wartos¢ Aktywow Netto w okresie sprawozdawczym 2762 644 2596 724

*) Warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu UniEuro na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego zostata przeliczona po $rednim kursie EUR ogtoszonym przez
NBP obowigzujgcym na koniec biezacego okresu sprawozdawczego.

**) Dane za okres 01.01.2019 r. - 30.06.2019 r. oraz 01.01.2018 r. - 31.12.2018 r. obejmujg Subfundusze: SGB Bankowy, UniEuro, UniObligacje Aktywny, UniProfit
Plus, UniAkcje: Daleki Wschod, UniAkcje Biopharma, UniAkcje Selektywny Globalny, SGB Zagraniczny, UniAktywny Dochodowy, SGB Diuzny, UniAktywa Polskie,
UniObligacje Globalne Rynki Wschodzgce

W szystkie pozycje wyrazone w tys. zt
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Deutsche Bank

Warszawa, dnia 22 sierpnia 2019 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 rozporzgdzenia Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowos$ci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z pézniejszymi zmianami),
Deutsche Bank Polska S.A., jako Depozytariusz dla UniFundusze Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi subfunduszami:
e UniEuro,
e UniProfit Plus,
e UniObligacje Aktywny,
e SGB Bankowy,
o SGB Dtuzny,
e UniAkcje: Daleki Wschad,
e UniAktywny Dochodowy,
e SGB Zagraniczny,
e UniAkcje Biopharma,
e UniAkcje Selektywny Globalny,
e UniAktywa Polskie,
¢ UniObligacje: Globalne Rynki Wschodzace,
(zwanego dalej ,Funduszem”) oswiadcza, ze dane dotyczgce stanow aktywéw Funduszu
i wydzielonych w jego ramach subfunduszy, w tym w szczegolnosci aktywow zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papierow wartosciowych, jak tez pozytkbw z nich
wynikajgcych przedstawionych w:
e potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2019
roku do dnia 30 czerwca 2019 roku,
e jednostkowym sprawozdaniu subfunduszu UniEuro za okres od dnia 1 stycznia 2019
roku do dnia 30 czerwca 2019 roku,
e jednostkowym sprawozdaniu subfunduszu UniProfit Plus za okres od dnia
1 stycznia 2019 roku do dnia 30 czerwca 2019 roku,
Deutsche Bank Polska Spdika Akcyina z siedziba w Warszawie, al. Armil Ludowe] 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowany w Sadzie Rejonowym dia mst. Warszawy, XIl Wydzial

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr 0000022493. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 1.744.449.384 7t (kapitat optacony w catosci), NIP: 676-01-07-416.
www.db.com/poland
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e jednostkowym sprawozdaniu subfunduszu UniObligacje Aktywny za okres od dnia 1
stycznia 2019 roku do dnia 30 czerwca 2019 roku,

e jednostkowym sprawozdaniu subfunduszu SGB Bankowy za okres od dnia
1 stycznia 2019 roku do dnia 30 czerwca 2019 roku,

e jednostkowym sprawozdaniu subfunduszu SGB Diuzny za okres od dnia 1 stycznia
2019 roku do dnia 30 czerwca 2019 roku,

e jednostkowym sprawozdaniu subfunduszu UniAkcje: Daleki Wschdd za okres
od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 30 czerwca 2019 roku,

e jednostkowym sprawozdaniu subfunduszu UniAktywny Dochodowy za okres
od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 30 czerwca 2019 roku,

e jednostkowym sprawozdaniu subfunduszu SGB Zagraniczny za okres od dnia
1 stycznia 2019 roku do dnia 30 czerwca 2019 roku,

e jednostkowym sprawozdaniu subfunduszu UniAkcje Biopharma za okres od dnia
1 stycznia 2019 roku do dnia 30 czerwca 2019 roku,

e jednostkowym sprawozdaniu subfunduszu UniAkcje Selektywny Globalny za okres od
dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 30 czerwca 2019 roku,

e jednostkowym sprawozdaniu subfunduszu UniAktywa Polskie za okres od dnia
1 stycznia 2019 roku do dnia 30 czerwca 2019 roku,

e jednostkowym sprawozdaniu subfunduszu UniObligacje: Globalne Rynki Wschodzgce
za okres od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 30 czerwca 2019 roku

sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

Piotr Gemra Zbigniew Betkowski

Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Deutsche Bank Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowany w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
POLROCZNEGO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

DLA AKCJONARIUSZY ORAZ RADY NADZORCZEJ
GENERALI INVESTMENTS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego potrocznego potaczonego sprawozdania finansowego
UniFundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,,Funduszem”)
z siedzibg w Warszawie, przy ul. Polnej 11, na ktore sktadaja sie: wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2019 roku, zestawienie
zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku oraz noty
objasniajace (,,potroczne potaczonego sprawozdanie finansowe”).

Zarzad Generali Investments Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej
,Towarzystwem”) zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz w sktad ktérego wchodza
subfundusze: UniEuro, SGB Bankowy, UniProfit Plus, UniObligacje Aktywny, UniAkcje: Daleki Wschod,
UniAkcje Biopharma, UniAkcje Selektywny Globalny, SGB Zagraniczny, UniAktywny Dochodowy, SGB
Dtuzny, UniAktywa Polskie, UniObligacje: Globalne Rynki Wschodzace (,,Subfundusze”) jest
odpowiedzialny za sporzadzenie i przedstawienie potrocznego potaczonego sprawozdania finansowego
zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2019 r. poz. 351), zwanga dalej
sustawa o rachunkowosci”, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, innymi
obowiazujacymi przepisami prawa oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

My jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat pétrocznego potaczonego sprawozdania
finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad srodrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetym uchwata Krajowej Rady
Biegtych Rewidentow.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim do oséb
odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych i innych
procedur przegladu.

BDO spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k., Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIll Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000729684, REGON: 141222257,
NIP: 108-000-42-12. Biura BDO w Polsce: Katowice 40-007, ul. Uniwersytecka 13, tel.: +48 32 661 06 00, katowice@bdo.pl; Krakow 31-548, al. Pokoju 1, tel.:
+48 12 378 69 00, krakow@bdo.pl; Poznan 60-650, ul. Pigtkowska 165, tel.: +48 61 622 57 00, poznan@bdo.pl; Wroctaw 53-332, ul. Powstancow Slaskich 7a,
tel.: +48 71 734 28 00, wroclaw@bdo.pl

BDO spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k. jest cztonkiem BDO International Limited, brytyjskiej spotki i czescia migdzynarodowej sieci BDO,
ztozonej z niezaleznych spotek cztonkowskich
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Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow Badania. Na skutek tego przeglad nie
wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktore zostatyby zidentyfikowane
w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego
potrocznego potaczonego sprawozdania finansowego.

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przegladu stwierdzamy, ze nie zwrdcito naszej uwagi nic, co kazatoby
nam sadzic¢, ze zataczone potroczne potaczone sprawozdanie finansowe nie zostato sporzadzone, we
wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z ustawa o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

BDO spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k. z siedziba w Warszawie

wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 3355

w imieniu ktorej biegty rewident
dokonat przegladu sprawozdania finansowego

podpisano kwalifikowanym podpisem podpisano kwalifikowanym podpisem

elektronicznym elektronicznym Signed by /
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