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Polskie ,misie” w szczytowej formie
— Ryszard Rusak, Dyrektor inwestycyjny ds. akcji Union Investment TFI,
analizuje propozycje zmian w polskim systemie emerytalnym.
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Ryszard Rusak, Dyrektor inwestycyjny ds. akcji Union Investment TFl, komentuje hosse
w segmencie matych i srednich spétek w Polsce.

W prognozach rynkowych na ten rok (oraz wielokrotnie pézniej) wskazywalismy, ze na warszawskiej gietdzie
najwiekszy potencjat majg mate i $rednie spofki. Jak dotad nasze przewidywania sprawdzaja sie. Do korica
sierpnia indeks srednich spotek, mWIG40, urést o 10,53%, a indeks gietfdowych maluchdéw, sSWIG80, zyskat 7,64%.
Hossa w tym segmencie rynku trwa od potowy lipca, odkad inwestorzy otrzasneli sie z chwilowej paniki wywofanej
Brexitem. Polskie , misie” s obecnie z jednymi najsilniejszych akcji w skali $wiata — a to nieczesta sytuacja.

Skad sie bierze ich sita?

Wiele matych i srednich spétek (m.in. Sanok, Kety, UNIWHEELS) wypracowato w Il kwartale 2016 r. wysokie zyski.
Zaprezentowane wyniki finansowe przekroczyty oczekiwania analitykéw i dowiodty, ze w obecnym otoczeniu
gospodarczym polskie ,misie” (szczegélnie te nastawione na eksport) radza sobie doskonale.

Duzy udziat we wzrostach indeksu mWIG40 miaty trzy spotki zwigzane z cenami wegla. Na wzroscie cen wegla
koksujacego zyskata Jastrzebska Spdtka Weglowa. Dodatkowo spétce udato sie porozumie¢ z bankami w sprawie
sptaty swojego zadtuzenia. W rezultacie kurs akcji JSW wzrést w tym roku az 4,5 raza. Wzrost cen wegla
energetycznego pomogt z kolei akcjom Bogdanki. Natomiast na poprawie koniunktury w branzy wydobywczej
skorzystata posrednio réwniez spotka PKP Cargo, ktdra transportuje wegiel. Bankom skupionym w indeksie
mWIG40 pomogt czynnik z poczatku sierpnia. A konkretnie tagodniejsza od oczekiwan propozycja rozwigzania
problemu kredytéw frankowych. Mocny wzrost zanotowat m.in. Bank Millennium, Getin Bank, a nawet ING Bank
Slaski, ktory nie posiada w portfelu kredytéw w CHF. Swietna koniunktura panuje tez wéréd producentéw gier
komputerowych — CD Projekt, 11 bit i CI Games.

Czy czeka nas korekta?

Patrzac na caly segment, ceny akgji spotek z indeksow mWIG40 i sSWIG80 nie sg juz niskie. Akcje wielu , misiow”,
po kilkudziesiecioprocentowych wzrostach na przestrzeni kilku miesiecy, znajduja sie na historycznych szczytach.
Czy zatem czekaja nas spadki? Korekta spadkowa nie bytaby wéwczas duzym zaskoczeniem. Jednoczesnie o gltebokiej
korekcie, czy nawet poczatku bessy (takze na Swiatowych rynkach), mowi sie juz od kilku lat. Rzeczywistos¢
przyniosta jednak zupetnie inny scenariusz. Dlatego zamiast probowac przewidzie¢, kiedy nadejda spadki, lepiej
skupic sie na selekgji inwestycyjnych perefek. A tych wsrdd polskich matych i srednich spétek poki co nie brakuje.
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