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Horyzont Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Oznaczenia Subfunduszy:
1) Horyzont 2025,
2) Horyzont 2030,
3) Horyzont 2035,
4) Horyzont 2040,
5) Horyzont 2045,
6) Horyzont 2050,
7 Horyzont 2055,
8) Horyzont 2060.

Fundusz moze uzywaé skroconej nazwy w brzmieniu: Horyzont SFIO.

Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie

adres internetowy: www.generali-investments.pl.

Niniejszy Prospekt Informacyjny sporzadzony zostat w Warszawie w dniu 8 maja 2019 roku i byt
aktualizowany w dniu 23 sierpnia 2019 r. oraz 2 wrzesnia 2019r.

Data sporzadzenia ostatniego tekstu jednolitego prospektu informacyjnego: 2 wrzesnia 2019 r.
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Rozdziat |

Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie

1. Imiona, nazwiska i funkcje oséb odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie
Osobami odpowiedzialnymi za informacje zawarte w Prospekcie, w tym za informacje finansowe, sa:
Malgorzata Gora-Dubiela — Prezes Zarzgdu Towarzystwa,

Zbigniew Jakubowski — Wiceprezes Zarzgdu Towarzystwa.

2. Nazwa i siedziba podmiotu, w imieniu ktérego dziatajg osoby, o ktéorych mowa w pkt 1.

Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie.

3. Oswiadczamy, ze informacje zawarte w Prospekcie sa prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijaja
zadnych faktéw ani okolicznosci, ktérych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami
Ustawy i Rozporzadzenia. Wedle naszej najlepszej wiedzy nie istnieja, poza ujawnionymi w
Prospekcie, okolicznosci, ktére moglyby wywrzeé znaczacy wplyw na sytuacje prawna,
majatkowa i finansowg Funduszu.

: (
o1 ¢
Matgorzata Gora- Dubiela
Prezes Zarzadu Towarzystwa
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Rozdziat I

Dane o Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych

1. Firma, kraj siedziby, siedziba, adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi,
adresem gtéwnej strony internetowej i adresem poczty elektronicznej

Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Polsce, w Warszawie,
ul. Polna 11, 00-633 Warszawa.

tel. (+48 22) 449 04 77,
fax (+48 22) 449 04 76,

adres poczty elektronicznej: tfi@generali-investments.pl,

adres internetowy: www.generali-investments.pl.

2. Data zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo

Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziata na podstawie decyzji Komisji
Papierow Wartosciowych z dnia 1 czerwca 1995 r., nr decyzji KPW-4073-1\95.

3. Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktérym Towarzystwo jest zarejestrowane

W dniu 5 pazdziernika 2001 r. Towarzystwo zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcéw, prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
(obecnie Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego) pod numerem KRS 0000050329.

4. Wysokos¢ i sktadniki kapitatu wlasnego Towarzystwa, w tym wysokos¢ skiladnikow kapitatu
wilasnego na ostatni dzien bilansowy

Na dzien 31 grudnia 2018 r. wysokos¢ i sktadniki kapitatu wtasnego Towarzystwa byty nastepujace:

Kapitat wiasny 54 433 783,89 zt
Kapitat podstawowy 21 687 900,00 z
Kapitat zapasowy 15 844 187,92 zt
5. Informacja o optaceniu kapitatu zaktadowego Towarzystwa

Na dzien sporzgdzenia Prospektu kapitat zaktadowy Towarzystwa w wysokosci 21 687 900,00 zt zostat
w peni optacony przed rejestracjg w rejestrze przedsiebiorcow.

6. Firma (nazwa) i siedziba podmiotu dominujgcego wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech
tej dominacji oraz firma (nazwa) lub imiona i nazwiska oraz siedziba akcjonariuszy
Towarzystwa, wraz z podaniem liczby glos6w na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, jezeli
akcjonariusz posiada co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy

Podmiotem dominujgcym wobec Towarzystwa jest Generali CEE Holding B.V. z siedzibg w Amsterdamie,
poniewaz posiada 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu Towarzystwa.

7. Imiona i nazwiska cztonkéw Zarzadu Towarzystwa, cztonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa
oraz oso6b fizycznych zarzadzajagcych Subfunduszami

7.1 Imiona i nazwiska cztonkéw Zarzadu Towarzystwa, ze wskazaniem funkcji petnionych
w Zarzadzie

Malgorzata Goéra-Dubiela — Prezes Zarzadu,

Zbigniew Jakubowski — Wiceprezes Zarzadu,
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Malgorzata Popielewska — Cztonek Zarzgdu,

Kazimierz Fedak — Cztonek Zarzadu.

7.2 Imiona i nazwiska czlonkéw Rady Nadzorczej

Przewodniczgcego

Pan Josef Benes — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Pan Andrea Simoncelli — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,

Pan Gregor Pilgram — Cztonek Rady Nadzorczej,

Pan Maciej Fedyna - Cztonek Rady Nadzorczej,

Pan Grzegorz Piwowar —Cztonek Rady Nadzorczej,

Pan Marcin Orlicki - Cztonek Rady Nadzorcze,j.

Towarzystwa,

@ﬁ‘ g]\agmmhl‘

ze wskazaniem

7.3 Imiona i nazwiska oséb fizycznych zarzadzajgcych Subfunduszami Funduszu

Wszystkimi Subfunduszami wydzielonymi w Funduszu zarzadza Zespdt Zarzgdzania Aktywami
i Doradztwa Inwestycyjnego wyodrebniony w Towarzystwie, w ktéorym zatrudnieni sg nastepujgcy

zarzadzajacy:
Zbigniew Jakubowski,
Ryszard Rusak,
Andrzej Czarnecki,
Tomasz Matras,
Maciej Kik,

Robert Burdach,
Marek Warmuz,
Krzysztof Izdebski,
Tomasz Pawlug,
Marek Straszak,
Michat Milewski,
Adam Wozny,
Adam Szymko.

Istotny wptyw na zarzadzanie Funduszem bedg mieli:

Dla czesci akcyjnej portfeli inwestycyjnych Subfunduszy:

Ryszard Rusak,

Tomasz Matras,

Maciej Kik,

Robert Burdach,

Adam Wozny.

Dla czesci dtuznej portfeli inwestycyjnych Subfunduszy:
Andrzej Czarnecki,

Marek Warmuz,

Krzysztof Izdebski,

Tomasz Pawlué,
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Adam Szymko.

8. Informacje o petnionych przez osoby wymienione w pkt 7 funkcjach poza Towarzystwem,
jezeli ta okolicznos¢ moze mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikéw Funduszu

8.1 Zarzad Towarzystwa

Zaden z czionkéw Zarzadu Towarzystwa nie petni innych funkcji poza Towarzystwem, ktérych petnienie
mogtoby mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikéw Funduszu.

8.2 Rada Nadzorcza
Pan Josef BenesS — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Pan Josef Bene$§ dotgczyt do Grupy Generali w 2014 r., kiedy zostal mianowany Dyrektorem
Generalnym (CEO) i Prezesem Zarzadu Generali Investment CEE, Investi¢ni Spole¢nost a.s. Pehni
réwniez funkcje Regionalnego Dyrektora ds. Inwestycji w Austrii, regionie Europy Srodkowo-
Wschodniej i Rosji. W 2017 r. zostat Dyrektorem Generali ds. Zarzagdzania Portfelem obejmujgcego
Inwestycje, Aktywa i Majatek. Ukonczyt bankowosc i finanse na Uniwersytecie Ekonomicznym w
Pradze, a w 1995 r. otrzymat rowniez stopien magistra stosunkéw miedzynarodowych na Columbia
University w Nowym Jorku. Petni funkcje cztonka Rady Nadzorzcej w spotkach Grupy Generali w
regionie CEE.

Pan Andrea Simoncelli — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Pan Andrea Simoncelli zostat powotany na stanowisko Prezesa Zarzgdu i Dyrektora Generalnego
(CEO) Grupy Generali w Polsce z dniem 1 stycznia 2016 r. Ukonczyt studia prawnicze na
Uniwersytecie Rzymskim oraz Podyplomowe Studium Ekonomii na tej samej uczelni. Pan Andrea
Simoncelli jest Prezesem Zarzadu w Generali Towarzystwo Ubezpieczen S.A., Generali Zycie
Towarzystwo Ubezpieczen S.A. i Generali Finance Sp. z 0.0. Ponadto peini funkcje Przewodniczacego
Rady Nadzorczej w Wielkopolskim Towarzystwie Ubezpieczen Zyciowych i Rentowych Concordia
Capital S.A. i Concordia Polska TUW.

Pan Gregor Pilgram — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Gregor Pilgram jest zatrudniony w Grupie Generali od 1999 r. Ukonczyt administracje biznesu na
Wiedenskim Uniwersytecie Ekonomii i Biznesu. W 2013 r. zostat Dyrektorem Finansowym (CFO) oraz
cztonkiem Rady Dyrektoréw Generali CEE Holding B.V. Petni funkcje cztonka Rady Nadzorczej w
spoétkach Grupy Generali w regionie CEE.

Pan Maciej Fedyna — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Maciej Fedyna zostat powotany na Cztonka Zarzadu w ramach Grupy Generali w Polsce w 2013
r. w Generali Finance Sp. z 0.0., a nastepnie w Generali Towarzystwo Ubezpieczeh S.A., Generali
Zycie Towarzystwo Ubezpieczen S.A., Wielkopolskim Towarzystwie Ubezpieczen Zyciowych i
Rentowych Concordia Capital S.A. i Concordia Polska TUW. W latach 2004 — 2011 pracowat w Grupie
PZU w Polsce jako Dyrektor ds. Polityki Rachunkowosci. W latach 2001 — 2004 pracowat w Ernst &
Young Sp. z o.0. Ukonczyt studia na kierunku Finanse i Bankowos¢ Szkoty Gtéwnej Handlowej w
Warszawie oraz Podyplomowe Studia Ubezpieczen na Uniwersytecie Warszawskim.

Pan Grzegorz Piwowar — Czlonek Rady Nadzorczej

Pan Grzegorz Piwowar pehit funkcje Wiceprezesa Zarzagdu w Banku PEKAO S.A. w latach 2007-
2017. Wczesniej zajmowat kierownicze stanowiska w Banku BPH S.A., byt Przewodniczgcym Rady
Nadzorczej Pioneer Pekao Investment Management S.A., CDM Pekao S.A., DI Xelion sp. z 0.0, Pekao
Pioneer PTE S.A. oraz Pekao Banku Hipotecznego S.A. Tytut magistra uzyskat na Akademii Gérniczo-
Hutniczej w Krakowie, za$ studia podyplomowe w zakresie bankowosci ukohczyt na Akademii
Ekonomicznej w Krakowie.

Pan Marcin Orlicki — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Marcin Orlicki ukonczyt wyzsze studia prawnicze w 1994 r. oraz wyzsze studia w zakresie
zarzgdzania i marketingu w 1997 r. W 1998 r. ukonczyt aplikacje sedziowskg przy Sadzie Apelacyjnym
w Poznaniu, a w 2001 r. aplikacje radcowskg przy OIRP w Poznaniu. Obecnie petni funkcje
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wyktadowcy na Wydziale Prawa i Administracji Uniwersytetu im. Adama Mickiewicza w Poznaniu,
gdzie od 2014 r. jest Profesorem Nadzwyczajnym w Katedrze Prawa Cywilnego, Handlowego i
Ubezpieczeniowego. Doswiadczenie z podmiotami nadzorowanymi zdobywat jako radca
Przewodniczgcego Komisji Nadzoru Ubezpieczen i Funduszy Emerytalnych.

8.3  Zarzadzajacy Subfunduszami

Zaden z zarzgdzajgcych Subfunduszami nie petni poza Towarzystwem innych funkgii, ktdrych petnienie
mogtoby mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikow Funduszu.

9. Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, nieobjetych
niniejszym Prospektem.

1. Generali Fundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty z wydzielonymi subfunduszami:
a. Subfundusz Generali Akcje Dywidendowy,

Subfundusz Generali Akcje Matych i Srednich Spétek,

Subfundusz Generali Akcje Wzrostu,

Subfundusz Generali Akcje: Nowa Europa,

Subfundusz Generali Akcje: Turcja,

-~ o o o0 o

Subfundusz Generali Dolar,

Subfundusz Generali Korona Akcje,

= @

Subfundusz Generali Korona Dochodowy,

Subfundusz Generali Korona Obligacje,

j.  Subfundusz Generali Korona Zréownowazony,
k. Subfundusz Generali Obligacje: Nowa Europa,
I.  Subfundusz Generali Oszczednosciowy,

m. Subfundusz Generali Stabilny Wzrost,

2. Generali Fundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty z wydzielonymi
subfunduszami:

a. Subfundusz SGB Bankowy,

Subfundusz SGB Dtuzny,

Subfundusz Generali Zagraniczny,

Subfundusz Generali Akcje Biopharma,
Subfundusz Generali Akcje Selektywny Globalny,
Subfundusz Generali Akcje: Daleki Wschéd,
Subfundusz Generali Aktywa Polskie,

-~ o o o T

- @

Subfundusz Generali Aktywny Dochodowy,

Subfundusz Generali Euro,
j-  Subfundusz Generali Obligacje Aktywny,
k. Subfundusz Generali Obligacje: Globalne Rynki Wschodzgce,
I.  Subfundusz Generali Profit Plus,

Generali Obligacje Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

Generali Absolute Return Diuzny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

Generali Regularna Wyptata Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

o g M w

Generali Absolute Return Akcyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
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7. Generali Absolute Return Globalny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

8. Udziatowy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

10. Skrétowe informacje o stosowanej w Towarzystwie polityce wynagrodzen wraz z informacja.

System wynagrodzen obowigzujgcy w Towarzystwie ma na celu adekwatne uhonorowanie pracy
pracownikow i skuteczne wdrazanie zachet do osiggania lepszych wynikéw. Jednoczesnie celem systemu
wynagrodzen jest zapobieganie podejmowaniu ryzyka niezgodnego z profilami ryzyka, polityka
inwestycyjng, strategiami inwestycyjnymi, statutami funduszy inwestycyjnych, ktérymi zarzgdza
Towarzystwo oraz regulacjami wewnetrznymi Towarzystwa. System wynagrodzen stosowany w
Towarzystwie wspiera realizacje strategii prowadzenia dziatalnosci Towarzystwa i przeciwdziata
powstawaniu konfliktu intereséw.

Polityke zostata opracowana przez Zarzad Towarzystwa oraz zostata zatwierdzona przez Rade Nadzorczag
Towarzystwa, po uprzednim zaopiniowaniu jej przez Komitet Wynagrodzen Towarzystwa.

Zgodnie z Politykg Towarzystwo identyfikuje osoby, do ktérych zadan nalezg czynnosci istotnie wptywajgce
na profil ryzyka towarzystwa lub zarzgdzanych funduszy inwestycyjnych. Osoby te otrzymujg zmienne
skfadniki wynagrodzenia uzaleznione od wynikéw z uwzglednieniem nastepujgcych zasad:

1. co najmniej 50% wartosci zmiennych sktadnikow wynagrodzenia uzaleznionych od wynikow
jest wyptacane w formie nabytych przez te osoby jednostek uczestnictwa lub certyfikatow
inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo;

2. nabycie przez ww. osobe praw do wyptaty co najmniej 40% wartosci zmiennych sktadnikow
wynagrodzenia uzaleznionych od wynikow jest odroczone; wypfata odroczonej czesci
zmiennych sktadnikbw wynagrodzenia uzaleznionych od wynikéw nastepuje w ratach w
okresie co najmniej od trzech lat, przy czym wyptata pierwszej raty nastepuje po uptywie 12
miesiecy od dnia ustalenia tgcznej wysokosci zmiennych skfadnikdw wynagrodzenia
uzaleznionych od wynikow;

3. wyptacone zmienne sktadniki wynagrodzenia, o ktérych mowa w pkt 1, podlegajg
odpowiednim okresom wstrzymania; minimalny okres wstrzymania jest dostosowany do
diugoterminowej strategii dziatalno$ci Towarzystwa lub celdw i polityki inwestycyjnej funduszu.

Polityka wynagrodzen jest dostosowana do wielkosci i struktury organizacyjnej Towarzystwa i
zarzadzanych przez nie funduszy inwestycyjnych oraz do charakteru, zakresu i stopnia ztozonosci
dziatalnosci Towarzystwa i zapewnia prowadzenie elastycznej polityki dotyczacej zmiennych sktadnikow
wynagrodzenia uzaleznionych od wynikéw, w tym mozliwos$¢ ich niewyptacenia, wstrzymania i zwrotu.

Osoby sprawujgce funkcje z zakresu zarzgdzania ryzykiem, osoby wykonujgce czynno$ci nadzoru
zgodnosci dziatalno$ci towarzystwa funduszy inwestycyjnych z prawem oraz osoby petnigce funkcje
zwigzane z audytem sg wynagradzane za osiggniecie celéw wynikajgcych z petnionych przez nie funkcji,
a ich wynagrodzenie nie jest uzaleznione od wynikéw uzyskiwanych w kontrolowanych przez nich
obszarach dziatalnosci.

Polityka Wynagrodzenh Towarzystwa jest publikowana na stronie www.generali-investments.pl.

Rozdziat Il

Dane o Funduszu

1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu

Nie dotyczy. Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycjnym otwartym z wydzielonymi
subfunduszami, w ktérym wszystkie subfunudsze sg subfunduszami zdefiniowanej daty, o ktérych mowa
w art. 39 ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitatowych (Dz. U. z 2018 r. poz.
2215), utworzenie ktérego, zgodnie z art. 15a Ustawy, nie wymaga uzyskania zezwolenia Komisji Nadzoru
Finansowego.

2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

Fundusz zostat zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 18 kwietnia 2019 r. pod
numerem RFi 1641.
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3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majgtkowe Uczestnika Funduszu okreslone w Statucie i Ustawie,
a wszystkie Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu reprezentujg jednakowe prawa majgtkowe.

Jednostki Uczestnictwa nie mogg by¢ zbywane przez Uczestnika Funduszu na rzecz oséb trzecich.

Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu sg zbywane i odkupywane wyigcznie w ramach PPK,
bezposrednio przez Fundusz.

Jednostki Uczestnictwa sg umarzane z mocy prawa z chwilg ich odkupienia przez Fundusz.
Jednostki Uczestnictwa nie sg oprocentowane.

Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu na zasadach okreslonych w Ustawie o PPK i innych
powszechnie obowigzujgcych przepisach prawa.

Jednostki Uczestnictwa mogg by¢ przedmiotem zastawu. Zaspokojenie zastawnika z przedmiotu zastawu
nastepuje wytgcznie w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz na zgdanie zgtoszone
w postepowaniu egzekucyjnym.

Fundusz zastrzega sobie prawo do dokonania podziatu Jednostek Uczestnictwa na réwne czesci tak,
aby ich catkowita warto$¢ odpowiadata wartosci Jednostek Uczestnictwa przed podziatem. Fundusz
poinformuje o zamiarze podziatu Jednostek Uczestnictwa co najmniej na dwa tygodnie przed datg podziatu
poprzez jednokrotne ogtoszenie w sieci Internet na stronie www.generali-investments.pl.

Jednostki Uczestnictwa mogg byc¢ tgczone.

Poczatkowg wartoscig Jednostki Uczestnictwa w przypadku kazdego Subfunduszu jest 100 zt (sto ztotych).

4. Zwiezte okreslenie praw Uczestnikow Funduszu

4.1.Uczestnik Funduszu ma prawo do:
4.1.1. uzyskania informacji o zawarciu Umowy o Prowadzenie PPK,
4.1.2. otrzymania wptaty powitalnej w wysoko$ci 250 zt (jednorazowo),
4.1.3. otrzymywania doptat rocznych w wysokos$ci 240 zt (raz do roku),

4.1.4. otrzymywania rocznej informacji o wysokosci srodkéw zgromadzonych na rachunku
PPK Uczestnika, wysokosci wptat dokonanych na ten rachunek w poprzednim roku
kalendarzowym oraz o innych transakcjach zrealizowanych na rachunku PPK
Uczestnika w poprzednim roku kalendarzowym,

4.1.5. dokonywania wptat podstawowych w wysokosci 2% miesiecznego wynagrodzenia
Uczestnika (finansowanych przez Uczestnika),

4.1.6. obnizenia wysokosci wptat podstawowych do wysokosci nizszej niz 2% miesiecznego
wynagrodzenia, ale nie nizszej niz 0,5% miesiecznego wynagrodzenia,
jezeli wynagrodzenie Uczestnika osiggane z réznych zrédet w danym miesigcu
nie przekracza kwoty odpowiadajgcej 1,2-krotnosci minimalnego wynagrodzenia,

4.1.7. dokonywania wptat dodatkowych w wysokosci do 2% miesiecznego wynagrodzenia
Uczestnika (finansowanych przez Uczestnika, w zalezno$ci od woli Uczestnika),

4.1.8. ofrzymywania wptat podstawowych finansowanych przez Podmiot Zatrudniajacy
w wysokosci co najmniej 1,5 % miesiecznego wynagrodzenia Uczestnika,

4.1.9. otrzymywania wptat dodatkowych w wysokos$ci do 2,5% miesiecznego wynagrodzenia
Uczestnika (finansowanych przez Podmiot Zatrudniajgcy, przy czym decyzja
0 rozpoczeciu, zakonczeniu lub zmianie wysokosci wptat do PPK jest ustalana
jednostronnie przez Podmiot Zatrudniajgcy),

4.1.10. wycofania srodkéw z Rachunku PPK w formie:
4.1.10.1. Wyptaty:
4.1.10.1.1. po osiggnieciu przez Uczestnika 60. roku zycia,

4.1.10.1.2. w przypadku powaznego zachorowania Uczestnika, jego maizonka
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lub dziecka,

w celu pokrycia Wktadu Wiasnego kredytu przeznaczonego
na sfinansowanie czesci kosztéw budowy lub przebudowy budynku
mieszkalnego, zaptate czesci ceny zakupu prawa wiasnosci budynku
mieszkalnego, lokalu mieszkalnego stanowigcego odrebng
nieruchomos¢ lub spétdzielczego witasnosciowego prawa do lokalu
mieszkalnego, nabycia prawa wtasnosci nieruchomosci gruntowej lub
je czesci, nabycia udziatu we wspotwlasnosci budynku mieszkalnego
lub lokalu mieszkalnego stanowigcego odrebng nieruchomos$¢ lub
udziat w nieruchomosci gruntowej, ktére wnioskujgcy o kredyt deklaruje
pokry¢ ze Srodkdw wtasnych w celu przyznania kredytu, o ktérym mowa
w art. 3 ust. 1 ustawy z dnia 23 marca 2017 r. o kredycie hipotecznym
oraz o0 nadzorze nad posrednikami kredytu hipotecznego i agentami
(Dz. U. poz. 819 oraz z 2018 r. poz. 2245),

4.1.10.2. Wyptaty Transferowej:

4.1.10.2.1.
4.1.10.2.2.

4.1.10.2.3.

4.1.10.2.4.

4.1.10.2.5.

4.1.10.2.6.

na inny Rachunek PPK,

na rachunek terminowej lokaty oszczednosciowej Uczestnika,
po osiggnieciu przez niego 60. roku zycia,

na rachunek lokaty terminowej Uczestnika prowadzony w spétdzielczej
kasie oszczednosciowo-kredytowej, po osiggnieciu przez niego 60.
roku zycia — na indywidualne konto emerytalne (IKE) matzonka
zmartego Uczestnika lub na IKE Osoby Uprawnionej,

na rachunek w pracowniczym programie emerytalnym (PPE)
prowadzony dla matzonka zmartego Uczestnika Ilub dla Osoby
Uprawnionej,

do zaktadu ubezpieczeh prowadzacego dziatalno$¢ okreslong w dziale
| zatgcznika do ustawy z dnia 11 wrzesnia 2015 r. o dziatalnosci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Dz. U. z 2018 r. poz. 999, z pézn.
zm.),

na rachunek terminowej lokaty oszczednosciowej lub na rachunek
lokaty terminowej matzonka lub bytego matzonka Uczestnika,

4.1.10.3. Zwrotu w formie pienieznej na rachunek bankowy Ilub rachunek
w spotdzielczej kasie oszczedno$ciowo-kredytowej wskazany przez
Uczestnika,

4.1.11. dokonywania Zamiany Jednostek Uczestnictwa na warunkach okreslonych w Statucie

Funduszu,

4.1.12. pozostawienia srodkow w Funduszu w przypadku zmiany Podmiotu Zatrudniajgcego
lub rozwigzania Umowy o prowadzenie PPK,

4.1.13. wskazania

Oséb  Uprawnionych do otrzymania $rodkéw zgromadzonych

na Rachunku PPK po $mierci Uczestnika,

4.1.14. dziedziczenia srodkdéw zgromadzonych na Rachunku PPK Uczestnika,

4.1.15. uczestniczenia w Zgromadzeniu Uczestnikow Funduszu,

4.1.16. rezygnacji z dokonywania Wptat do PPK.

5. Informacja o zasadach dziatania Zgromadzenia Uczestnikow

5.1. Zgromadzenie Uczestnikbw wykonuje czynnosci okreslone ponizej w Statucie

oraz w Ustawie.

5.2.  Uprawnionymi do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw sg Uczestnicy wpisani do Rejestru
Uczestnikow Funduszu wedtug stanu na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajgcego
dzien Zgromadzenia Uczestnikéw. W sprawach dotyczgcych tylko Subfunduszu uprawnieni
do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikdw sg Uczestnicy tego Subfunduszu.
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5.3. Uczestnik moze wzig¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikdbw osobiscie Iub przez
petnomocnika. Petnomocnictwa udziela sie w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

5.4. Zgromadzenie Uczestnikdw zwotywane jest przez Zarzad Towarzystwa poprzez ogtoszenie
zamieszczone na stronie internetowej www.generali-investments.pl, a nastepnie zawiadomi
o tym kazdego Uczestnika indywidualnie przesytkg polecong lub na Trwatym nosniku
informacji co najmniej 21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnikéw.

5.5. Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jesli wezmg w nim udziat Uczestnicy posiadajgcy
co najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu, wedtug stanu na dwa dni robocze przed
dniem Zgromadzenia Uczestnikéw.

5.6. Od dnia poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikbw do dnia Zgromadzenia
Uczestnikow zawiesza sie zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

5.7.  Zgromadzenie Uczestnikdw zwotuje sie w celu wyrazenia zgody na:
5.7.1. przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych;

5.7.2. przejecie zarzgdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez zarzgdzajgcego
z Unii Europejskiej.

5.8. Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikow Zarzad Towarzystwa jest
obowigzany przestawi¢ Uczestnikom swojg rekomendacje oraz udzieli¢ Uczestnikom
wyjasnien na temat interesujgcych ich zagadnieh zwigzanych ze zdarzeniem, o ktérym mowa
w pkt 5.7, w tym odpowiedzie¢ na zadane przez Uczestnikow pytania.

5.9. Kazdy z Uczestnikdw biorgcy udziat w Zgromadzeniu Uczestnikéw moze przed podjeciem
uchwaty w przedmiocie o ktéorym mowa w pkt 5.7, moze wnioskowa¢ o przeprowadzenie
dyskusji w zakresie zasadnosci wyrazenia zgody.

5.10. Kazda Jednostka Uczestnictwa upowaznia uczestnika do oddania jednego gtosu.

5.11. Uchwaly o ktérych mowa w pkt 5.7 zapadajg wiekszoscig 2/3 gtoséw Uczestnikow obecnych
lub reprezentowanych na Zgromadzeniu.

5.12. Uchwaty Zgromadzenia Uczestnikow sg protokotowane przez notariusza.

5.13. W zakresie nieuregulowanym w Statucie lub Ustawie tryb dziatania Zgromadzenia
Uczestnikow oraz podejmowania uchwat okresla regulamin przyjety przez Zgromadzenie
Uczestnikow.

5.14. Zgromadzenie Uczestnikow odbywa sie w siedzibie Towarzystwa lub innym miejscu
wskazanym w ogtoszeniu oraz zawiadomieniu ktérych mowa w pkt. 5.4.

5.15. Koszty zwotania Zgromadzenia ponosi Towarzystwo.

Tryb zaskarzenia uchwat Zgromadzenia Uczestnikéw

Uchwata Zgromadzenia Uczestnikdw sprzeczna z Ustawg o Funduszach Inwestycyjnych moze by¢
zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko Funduszowi powddztwa o stwierdzenie niewaznosci
uchwaty.

Prawo do wytoczenia przeciw Funduszowi powddztwa, o ktérym mowa w pkt. 6.1, przystuguje:

1) Uczestnikowi, ktéry gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat zaprotokotowania
sprzeciwu;

2) Uczestnikowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow;

3) Uczestnikom, ktorzy nie byli obecni na Zgromadzeniu Uczestnikow, jedynie w przypadku
wadliwego zwotania Zgromadzenia Uczestnikow.

Przepisu art. 189 ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. - Kodeks postepowania cywilnego (Dz. U. Nr 43,
poz. 296, z pdzn. zm.) nie stosuje sie.

Prawo do wniesienia powddztwa wygasa z uptywem miesigca od dnia powziecia uchwaty
Zgromadzenia Uczestnikow.

W przypadku wniesienia oczywiscie bezzasadnego powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty
Zgromadzenia Uczestnikéw sgd, na wniosek Towarzystwa, moze zasgdzi¢ od Uczestnika kwote do
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dziesieciokrotnej wysokosci kosztéw sgdowych oraz wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy
prawnego. Nie wytgcza to mozliwosci dochodzenia odszkodowania na zasadach ogdélnych.

Prawomocny wyrok stwierdzajgcy niewaznos¢ uchwaty Zgromadzenia Uczestnikbw ma moc
obowigzujgcg w stosunkach miedzy Funduszem a wszystkimi Uczestnikami oraz miedzy Funduszem
a Towarzystwem.

Prawomocny wyrok stwierdzajgcy niewazno$¢ uchwaty Towarzystwo powinno niezwiocznie zgtosié
sgdowi rejestrowemu.

Stwierdzenie przez sgd niewazno$ci uchwaty o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w pkt. 5.7,
jest rownoznaczne z niewyrazeniem przez Zgromadzenie Uczestnikow tej zgody.

Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami,
w ktérym wszystkie subfundusze sg subfunduszami zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK,
w zwigzku z czym nie sg prowadzone zapisy na Jednostki Uczestnictwa.

Uczestnikami Funduszu mogg byé wytgcznie osoby fizyczne, ktdre ukonczyty 18. rok zycia, w imieniu
na rzecz ktérych Podmiot Zatrudniajgcy zawart z Funduszem Umowe o prowadzenie PPK. Umowa
0 prowadzenie PPK moze by¢ zawarta wytgcznie z Funduszem, z ktérym Podmiot Zatrudniajgcy zawart
uprzednio Umowe o zarzgdzanie PPK.

Podmiot Zatrudniajgcy nie zawiera Umowy o prowadzenie PPK w imieniu i na rzecz Osoby
Zatrudnionej, ktéra najpdzniej w pierwszym dniu zatrudnienia ukonczyta 70. rok zycia.

Podmiot Zatrudniajgcy zawiera Umowe o prowadzenie PPK w imieniu i na rzecz Osoby Zatrudnionej,
ktéra ukonczyta 55. rok zycia i nie ukonczyta 70. roku zycia wytgcznie na jej wniosek, jezeli w okresie
12 miesiecy poprzedzajgcych pierwszy dzien zatrudnienia, osoba ta byta zatrudniona w tym podmiocie
zatrudniajgcym tgcznie przez co najmniej 3 miesigce.

Woptaty do Funduszu, w tym wptaty podstawowe finansowane przez Uczestnika, wptaty podstawowe
finansowane przez Podmiot Zatrudniajgcy, wptaty dodatkowe finansowane przez Uczestnika oraz
wptaty dodatkowe finansowane przez Podmiot Zatrudniajgcy dokonywane sg przez Podmiot
Zatrudniajgcy.

Sposéb i szczegotowe warunki:

8.1.Zbywania Jednostek Uczestnictwa

8.1.1. Podstawowe zasady nabycia Jednostek Uczestnictwa

8.1.1.1. Sposoéb i szczegdtowe warunki zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
reguluje Statut i prospekt informacyjny Funduszu.

8.1.1.2. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa w zwigzku z realizacjg Wptat.

8.1.1.3. Whptaty dokonywane sg w formie pienieznej, przez Podmiot Zatrudniajgcy w imieniu
i na rachunek Uczestnika (z zastrzezeniem wplaty powitalnej i doptat rocznych).

8.1.1.4. Minimalne wysokosci wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa zwigzanych
z poszczegolnymi Subfunduszami okresla Czesc¢ Il Statutu i wynoszg one 1 grosz
w przypadku kazdego Subfunduszu.

8.1.1.5. Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w dniu, w ktérym Agent Transferowy
wpisze do Subrejestru liczbe Jednostek nabytych za dokonang wptate, jednak nie
podzniej niz po uptywie 7 dni kalendarzowych od dnia, w ktérym Fundusz otrzyma
Informacje Zbiorczg od Podmiotu Zatrudniajgcego oraz nastgpi uznanie rachunku
bankowego Funduszu odpowiednig kwotg Wpfat; w takim przypadku za dzien
dokonania Wptaty uwaza sie dzien wptyniecia srodkéw na rachunek nabyé
Funduszu i przekazania Informacji Zbiorczej, przy czym za dzien dokonania W ptaty
uznaje sie dzien, w ktérym nastgpito zdarzenie pdézniejsze — chyba ze opdznienie
wynika z okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci,
w szczegolnosci gdy opdznienie jest skutkiem nieprawidtowych danych Uczestnikow
majgcych wplyw na ustalenie wysokosci Wptaty dokonywanej na rzecz danego
Uczestnika.
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8.1.1.6. Do terminéw, o ktérych mowa w pkt 8.1.1.5, nie wlicza sie okreséw zawieszenia
zbywania Jednostek Uczestnictwa.

8.1.1.7. W ramach Zamiany Uczestnik ma prawo, na podstawie jednego zlecenia, zgdac¢
odkupienia Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu z jednoczesnym
nabyciem, za catos¢ kwoty uzyskanej w wyniku tego odkupienia, Jednostek
Uczestnictwa innego Subfunduszu, przy czym odkupienie Jednostek Uczestnictwa
w jednym Subfunduszu i nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nastepuje
w tym samym Dniu Wyceny, pod warunkiem wptyniecia Srodkéw pienieznych
uzyskanych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu
w nastepstwie zlecenia Zamiany na rachunek bankowy innego Subfunduszu,
ktérego Jednostki Uczestnictwa sg w ten sposdb nabywane. Do Zamiany stosuje sie
odpowiednio postanowienia Statutu oraz prospektu informacyjnego dotyczace
zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

8.1.1.8. Jednostki Uczestnictwa sg zbywane po cenie wynikajgcej z podzielenia Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu przez liczbe Jednostek Uczestnictwa ustalong na
podstawie Rejestru Uczestnikéw Funduszu w Dniu Wyceny.

8.1.2. Cenailiczba nabywanych Jednostek Uczestnictwa
8.1.2.1. Cena nabycia Jednostki Uczestnictwa okreslana jest w Dniu Wyceny.
8.1.2.2. Cene nabycia oblicza sie wedtug ponizszego wzoru:
WAN/J

1-x
gdzie:
P — oznacza cene nabycia,
WAN/J — oznacza Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa,

X — o0znacza majgcg zastosowanie stawke optaty manipulacyjnej za dokonanie Zamiany
Jednostek Uczestnictwa.

8.1.3. Skiladanie zlecen, w tym sktadanie zlecen poprzez Internet

8.1.3.1. Z zastrzezeniem postanowien ,Prospektu Informacyjnego Swiadczenia Ustug
Posrednictwa w Zbywaniu | Odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Przez Generali
Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.“ oraz ,Regulaminu
sktadania zlecen i dyspozycji dotyczgcych jednostek uczestnictwa funduszy
zarzgdzanych przez Generali Investments TFI S.A. za posrednictwem s$rodkéw
porozumiewania sie na odlegto$c, Uczestnik Funduszu moze zawrze¢ z
Funduszem umowe o skfadanie zlecen za pomocg Internetu, w przypadku gdy
Fundusz zaoferuje mozliwos¢ sktadania zlecen za ich pomoca.

8.1.3.2. Przedmiotem umowy o sktadanie zlecen, o ktérej mowa w ppkt 1, moze by¢ byé
nabycie, odkupienie Jednostek Uczestnictwa, konwersja Jednostek Uczestnictwa
pomiedzy funduszami zarzgdzanymi przez Towarzystwo, zamiana Jednostek
Uczestnictwa, odwotanie petnomocnictwa, ustanowienie i odwofanie blokady
Subrejestru, zmiana danych Uczestnika Funduszu. Ponadto w umowie powinny by¢
zawarte minimalne warunki techniczne sktadania zlecen oraz sposoéb identyfikacji
Uczestnika Funduszu, w szczegdlnosci sposdb nadania hasta. Umowa nie moze
ogranicza¢ uprawnien Uczestnikéw Funduszu i odpowiedzialnosci Towarzystwa
wynikajgcych z niniejszego Statutu i przepiséw prawa.

8.1.3.3. Dyspozycje sktadane za posrednictwem Internetu sg wypetniane wylgcznie na
formularzach udostepnionych przez Fundusz na witrynach internetowych lub przy
zawarciu umowy o ktérej mowa w ppkt. 1 lub w inny sposdéb i sg wazne, o ile zostang
wypetnione w sposéb prawidtowy i niewywotujgcy jakichkolwiek watpliwosci co do
ich tresci lub autentyczno$ci.
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Fundusz ma prawo odmowic przyjecia dyspozycji za posrednictwem Internetu w
przypadku nieprawidtowego dziatania odpowiedniego urzgdzenia, za pomocg
ktérego przekazywane sg dane.

W przypadku awarii urzadzenia przekazujgcego dane Uczestnik Funduszu moze
ztozyC¢ zlecenie osobiscie.

Dokumentacja dyspozycji, sktadanych przez Uczestnikbw Funduszu za
posrednictwem telefonu, faksu lub Internetu, jest utrwalana i przechowywana dla
celéw dowodowych.

8.2. Odkupywania Jednostek Uczestnictwa

8.2.1. Zasady odkupywania Jednostek Uczestnictwa

8.2.1.1.

8.2.1.2.

8.2.1.3.
8.2.1.4.

8.2.1.5.

8.2.1.6.

8.2.1.7.

Sposoéb i szczegdtowe warunki odkupywania Jednostek Uczestnictwa reguluje
Statut i prospekt informacyjny Funduszu.

Fundusz dokonuje odkupienia Jednostek Uczestnictwa w zwigzku z realizacjg
Wyptat, Wyptat Transferowych i Zwrotéw.

Wyptaty, Wyptaty Transferowe i Zwroty dokonywane sg w formie pieniezne;.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili dokonania przez Agenta
Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i
kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu ich odkupienia po otrzymaniu przez Agenta
Transferowego zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Od dnia zlozenia
Funduszowi zgdania odkupienia do dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa nie
moze uptyng¢ wiecej niz 7 dni kalendarzowych, chyba ze opdznienie wynika z
okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Do terminéw, o ktérych mowa w pkt 8.2.1.4, nie wlicza sie okresow zawieszenia
odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Z zastrzezeniem obowigzujgcych przepisdw prawa, wyptata srodkéw pienieznych z
tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje wytgcznie przelewem na
wskazany rachunek bankowy lub rachunek w spétdzielczej kasie oszczednosciowo-
kredytowe;j.

Jednostki Uczestnictwa sg odkupywane po cenie wynikajgcej z podzielenia Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu przez liczbe Jednostek Uczestnictwa ustalong na
podstawie Rejestru Uczestnikéw Funduszu w Dniu Wyceny.

8.2.2. Rozporzadzanie Jednostkami Uczestnictwa

8.2.2.1.

8.2.2.2.

8.2.3. Wyptata

8.2.3.1.

8.2.3.2.

Uczestnik moze rozporzgdzaé Srodkami pienieznymi zgromadzonymi w PPK na
zasadach okreslonych w rozdziale 15 Ustawy o PPK, tj. wytgcznie poprzez ztozenie
dyspozycji Wyptaty, Wyptaty Transferowej albo Zwrotu.

Szczegotowe zasady realizowania Wyptat, Wyptat Transferowych i Zwrotéw
okreslono w art. 16 — 19 Statutu Funduszu oraz pkt 8.2.3 — 8.2.5 ponizej.

Wyptata nastepuje wytgcznie:
1) na wniosek Uczestnika po osiggnieciu przez niego 60. roku zycia;
2) na wniosek Uczestnika:

a) w zwigzku z Wktadem Wtasnym;

b) w zwigzku ze Swiadczeniem Matzenskim;

c) w przypadku Powaznego Zachorowania.

W przypadku Wyptaty na wniosek Uczestnika po osiggnieciu przez niego 60. roku
zycia:
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1) 25% Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrach Uczestnika podlega
odkupieniu, a $rodki pieniezne pochodzace z odkupienia wyptacane sa
jednorazowo, chyba ze Uczestnik ztozy wniosek o wyptate tych s$rodkow
pienieznych w ratach na zasadach okreslonych w pkt 2);

2) 75% Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrach Uczestnika podlegac
bedzie okresowemu odkupieniu, a $rodki pochodzgce z kazdego odkupienia
bedg wyptacane w co najmniej 120 ratach miesiecznych, chyba ze Uczestnik, po
otrzymaniu informacji o tresci art. 30a ust. 1 pkt 11b ustawy z dnia 26 lipca 1991
r. o podatku dochodowym od os6b fizycznych i o wynikajgcej z niej koniecznosci
uiszczenia zryczattowanego podatku dochodowego, ztozy wniosek o wyptate w
mniejszej liczbie rat.

Jezeli wysokosc¢ pierwszej raty, wyliczona przez podzielenie fgcznej wartosci
wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrach Uczestnika w dniu
ztozenia wniosku przez 120, a jezeli Uczestnik ztozyt wniosek o wyptate w mniejszej
liczbie rat - przez liczbe odpowiadajgcg liczbie rat wskazanych we wniosku, jest
mniejsza niz 50 zt (pie¢dziesigt ztotych), Jednostki Uczestnictwa zapisane w
Subrejestrach Uczestnika podlegajg odkupieniu i srodki pieniezne pochodzace z
tego odkupienia wyptaca sie jednorazowo.

Wysokos¢ kolejnych rat odpowiada kwocie wynikajgcej z odkupienia Jednostek
Uczestnictwa w liczbie bedgcej ilorazem liczby Jednostek Uczestnictwa zapisanych
w Subrejestrach Uczestnika na koniec miesigca poprzedzajgcego miesigc wypftaty i
liczby miesiecy pozostatych do miesigca, w ktorym ma nastgpic¢ ptatnosc¢ ostatniej
raty zgodnie z wnioskiem Uczestnika.

Uczestnik moze zmieni¢ zadeklarowang liczbe rat, przy czym jesli na podstawie
zadeklarowanej liczby rat wyptata srodkoéw pienieznych zgromadzonych w PPK ma
trwac co najmniej 10 lat, Uczestnik nie moze zmieni¢ zadeklarowanej liczby rat w
ten sposob, ze po zmianie zadeklarowanej liczby rat wyptata ratalna tych srodkéw
bedzie trwata krocej niz 10 lat.

Jezeli wysokos¢ pierwszej raty po zmianie, wyliczona przez podzielenie tgcznej
wartosci wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrach
Uczestnika w dniu ztozenia wniosku przez liczbe odpowiadajacg nowej liczbie rat,
wynikajgcych z wniosku Uczestnika, jest mniejsza niz 50 zt, zmiana zadeklarowanej
liczby rat jest niedopuszczalna.

Na podstawie osobnej umowy zawartej z Funduszem, Uczestnik jest uprawniony
zazada¢ jednorazowego odkupienia wszystkich lub czesci Jednostek Uczestnictwa
zapisanych w Subrejestrach i wyptaty do 100% wartosci Srodkoéw pienieznych
pochodzacych z odkupienia, z obowigzkiem ich zwrotu w wartosci nominalnej, w
celu pokrycia Wktadu Wtasnego.

Uczestnik, po osiggnigciu 60. roku zycia, moze ztozy¢ wniosek o wyptate Srodkow
pienieznych zgromadzonych w PPK w formie Swiadczenia Matzenskiego.

Uczestnik moze ztozy¢ Funduszowi wniosek o wyptate Swiadczenia Matzenskiego,
jezeli jego matzonek, na rzecz ktérego zawarto z Funduszem Umowe o prowadzenie
PPK, réowniez osiggnat 60. rok zycia i matzonkowie wspdlnie oswiadczg, ze chcg
skorzysta¢ z wyptaty Swiadczenia Matzenskiego.

W razie ztozenia wniosku, o ktérym mowa w pkt 8.2.3.9, Fundusz otwiera Rachunek
Matzenski, a wysoko$é raty Swiadczenia Matzenskiego odpowiada tgcznej kwocie
wynikajgcej z odkupienia Jednostek Uczestnictwa w liczbie bedgcej ilorazem liczby
Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Rachunku Matzenskim na koniec miesigca
poprzedzajgcego miesigc wyptaty i liczby miesiecy pozostatych do miesigca, w
ktérym ma zosta¢ wyptacona ostatnia rata, zgodnie z wnioskiem matzonkéw.

Swiadczenie Malzenskie jest wyptacane matzonkom wspdinie, do odkupienia
wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Rachunku Matzenskim, w co
najmniej 120 ratach miesiecznych.

W przypadku $mierci jednego z matzonkéw Swiadczenie Matzenskie wyptaca sie
drugiemu matzonkowi w dotychczasowej wysokosci, do odkupienia wszystkich
Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Rachunku Matzenskim.
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8.2.3.13. Uczestnik moze zazgdac¢ odkupienia do 25% Jednostek Uczestnictwa zapisanych w
Subrejestrach, ktére stanowi¢ bedg rownowartos¢ do 25% $rodkéw pienieznych
zgromadzonych w PPK, w przypadku Powaznego Zachorowania tego Uczestnika,
jego matzonka lub dziecka tego Uczestnika. Do wniosku dotgcza sie orzeczenie
lekarza medycyny (lit. a-c definicji pojecia ,Powazne Zachorowanie”), lub
zaswiadczenie lekarza medycyny potwierdzajgce diagnoze wystgpienia Powaznego
Zachorowania (lit. d lub e definicji pojecia ,Powazne Zachorowanie”).

8.2.3.14. Wyptaty na wniosek Uczestnika, ktéry osiggnat 60. rok zycia, sg realizowane w
ponizszych terminach:

1) w przypadku wyptaty jednorazowej — niezwtocznie, jednak nie pozniej niz w
terminie 14 dni od dnia ztozenia przez Uczestnika wniosku o dokonanie wyptaty;

2) w przypadku wyptat realizowanych w ratach miesiecznych — niezwtocznie, jednak
nie pdézniej niz w terminie 14 dni od konca miesigca poprzedzajgcego miesigc
wyptaty, chyba ze inny termin bedzie wynika¢ z wniosku Uczestnika.

8.2.3.15. Wyptaty w ramach swiadczenia matzenskiego w rozumieniu Ustawy o PPK sg
realizowane w ratach miesiecznych, przy czym wyptaty sg dokonywane
niezwtocznie, jednak nie pozniej niz w terminie 14 dni od konca miesigca
poprzedzajgcego miesigc wypfaty.

8.2.3.16. W przypadku Wyptaty na pokrycie Wktadu Wtasnego terminy wyptaty okresla
umowa, o ktérej mowa w art. 98 ust. 1 Ustawy o PPK.

8.2.3.17. Wypfaty na wniosek Uczestnika w zwigzku z wystgpieniem przypadku Powaznego
Zachorowania sg realizowane w ponizszych terminach:

1) w przypadku wyptaty jednorazowej — niezwiocznie, jednak nie pézniej niz w
terminie 14 dni od dnia ztozenia przez Uczestnika wniosku o dokonanie wyptaty;

2) w przypadku wyptat realizowanych w ratach miesiecznych, pierwsza rata jest
wypfacana niezwiocznie, jednak nie pdzniej niz w terminie 14 dni od dnia ztozenia
przez Uczestnika wniosku o dokonanie wypfaty, a w przypadku pozostatych rat
w terminach wskazanych w tym wniosku.

8.2.4. Wyptata Transferowa

8.2.4.1. Wyptata Transferowa srodkéw pienieznych zgromadzonych w PPK moze by¢
dokonana:

1) nainny Rachunek PPK;

2) na rachunek terminowej lokaty oszczednosciowej Uczestnika, po osiggnieciu
przez niego 60. roku zycia;

3) na rachunek lokaty terminowej Uczestnika prowadzony w spoétdzielczej kasie
oszczednosciowo-kredytowej, po osiggnieciu przez niego 60. roku zycia;

4) na IKE matzonka zmartego Uczestnika lub na IKE Osoby Uprawnionej;

5) na rachunek w PPE prowadzony dla matzonka zmartego Uczestnika lub dla
Osoby Uprawnionej;

6) do Zaktadu Ubezpieczen prowadzgcego dziatalnos¢ okreslong w dziale |
zatgcznika do Ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej;

7) na rachunek terminowej lokaty oszczednosciowej lub na rachunek lokaty
terminowej matzonka lub bytego matzonka Uczestnika, zgodnie z art. 80 ust. 2
Ustawy o PPK.

8.2.4.2. Wyplata Transferowa jest dokonywana na podstawie dyspozycji Podmiotu
Zatrudniajgcego w przypadku, o ktérym mowa w art. 12 ust. 4 i art. 19 ust. 4 Ustawy
o PPK, Uczestnika, matzonka lub bytego matzonka Uczestnika, matzonka zmartego
Uczestnika albo Osoby Uprawnionej, po okazaniu potwierdzenia odpowiednio
uczestnictwa w innym PPK, IKE lub PPE, zawarcia umowy o prowadzenie rachunku
terminowej lokaty oszczednosciowej lub umowy o prowadzenie rachunku lokaty
terminowej albo zawarcia z zaktadem ubezpieczen umowe, na podstawie ktorej po
osiggnieciu przez niego 60. roku zycia nabedzie prawo do swiadczenia okresowego
lub dozywotniego.
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8.2.4.3. Z zastrzezeniem pkt 8.2.4.4, Wyptata Transferowa nastepuje w terminie nie
dtuzszym niz 14 dni od dnia zlozenia dyspozycji Wyptaty Transferowej przez
Uczestnika.

8.2.4.4. Wyplata Transferowa moze by¢ dokonana réwniez w ponizej wskazanych
przypadkach i terminach:

1) w przypadku rozwodu lub uniewaznienia matzehstwa Uczestnika Wyptata
Transferowa jest dokonywana w terminie 3 miesiecy od dnia ztozenia wniosku i
przedstawienia dowodu, ze Jednostki Uczestnictwa zapisane w Subrejestrach
Uczestnika przypadty bylemu matzonkowi Uczestnika;

2) w przypadku smierci Uczestnika, ktory w chwili $mierci pozostawat w zwigzku
malzenskim, Wyptata Transferowa jest dokonywana w terminie 3 miesiecy od
dnia przedstawienia przez matzonka zmartego Uczestnika odpisu aktu zgonu,
aktu matzenstwa oraz oswiadczenia o stosunkach majgtkowych, ktére istniaty
miedzy nim a zmartym Uczestnikiem oraz udokumentowania sposobu
uregulowania tych stosunkoéw, jezeli miedzy matzonkami nie istniata wspélnosé
ustawowa;

3) w zakresie, w jakim Jednostki Uczestnictwa zapisane w Subrejestrach zmartego
Uczestnika, zostaly zapisane na rzecz Oséb Uprawnionych, Wyptata
Transferowa jest dokonywana w terminie 3 miesiecy od dnia przedtozenia
wniosku o dokonanie Wyptaty Transferowej wraz z odpisem aktu zgonu
Uczestnika i dokumentu stwierdzajgcego tozsamos¢é osoby uprawnionej albo
odpisem prawomocnego postanowienia sadu o stwierdzeniu nabycia spadku
albo zarejestrowanego aktu poswiadczenia dziedziczenia, oraz zgodnego
oswiadczenia wszystkich spadkobiercow o sposobie podziatu Jednostek
Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrach prowadzonych na rzecz zmartego
Uczestnika lub prawomocnego postanowienia sgdu o dziale spadku, oraz
dokumentoéw stwierdzajgcych tozsamos$é spadkobiercéw — chyba ze Osoba
Uprawniona zazgda dokonania Wyptaty Transferowej lub Zwrotu w terminie
pozniejszym.

8.2.5. Zwrot

8.2.5.1. Z zastrzezeniem pkt 8.2.5.3, Zwrot srodkéw pienieznych zgromadzonych w PPK jest
dokonywany na wniosek Uczestnika poprzez odkupienie Jednostek Uczestnictwa
zapisanych w Subrejestrach prowadzonych na rzecz Uczestnika.

8.2.5.2. Zwrot, o ktérym mowa w pkt 8.2.5.1, jest dokonywany w terminie nie dtuzszym niz
14 dni od dnia ztozenia dyspozycji Zwrotu przez Uczestnika.

8.2.5.3. Zwrot $rodkow pienieznych zgromadzonych w PPK moze by¢ dokonywany réwniez
w przypadku:

1) w ktorym matzenstwo Uczestnika ulegto rozwigzaniu przez rozwéd lub zostato
uniewaznione, jezeli Jednostki Uczestnictwa zapisane w Subrejestrach
Uczestnika, przypadajgce bytemu matzonkowi Uczestnika w wyniku podziatu
majgtku wspolnego maitzonkéw, nie podlegaty Wyptacie Transferowej na
Rachunek PPK bytego matzonka Uczestnika;

2) w ktorym w chwili $Smierci Uczestnik pozostawat w zwigzku matzenskim — Zwrot
wskutek odkupienia potowy Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrach
Uczestnika, przypadajgcych temu matzonkowi w zakresie, w jakim $rodki te
stanowity przedmiot matzenskiej wspolnosci majgtkowej, nastepuje na wniosek
matzonka zmartego Uczestnika, jezeli Srodki te nie podlegaty Wyptacie
Transferowej;

3) w ktérym Jednostki Uczestnictwa zapisane w Subrejestrach zmartego Uczestnika
zostaty przekazane Osobom Uprawnionym, w zakresie w jakim zgodnie ze
ztozonym wnioskiem o Zwrot lub Wyptate Transferowg nie podlegaty Wyptacie
Transferowe;.

8.2.5.4. Zwroty, o ktérych mowa w pkt 8.2.5.3, sg realizowane na zasadach wynikajgcych z
Ustawy o PPK i nastepujg odpowiednio w terminach:
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1) 3 miesiecy od dnia przedstawienia przez bytego matzonka Uczestnika dowodu,
ze Jednostki Uczestnictwa zapisane w Subrejestrach Uczestnika przypadty
bytemu maizonkowi Uczestnika — przypadku, o ktérym mowa w ust. 3 pkt 1);

2) 3 miesiecy od dnia przedstawienia przez matzonka zmartego Uczestnika
dowodu, ze Jednostki Uczestnictwa zapisane w Subrejestrach Uczestnika
przypadty temu matzonkowi — w przypadku, o ktérym mowa w ust. 3 pkt 2);

3) 3 miesiecy od dnia ztozenia przez Osobe Uprawniong wniosku o Zwrot wraz z
odpisem aktu zgonu Uczestnika i dokumentu stwierdzajgcego tozsamos$¢ osoby
uprawnionej albo odpisem prawomocnego postanowienia sgdu o stwierdzeniu
nabycia spadku albo zarejestrowanego aktu poswiadczenia dziedziczenia, oraz
zgodnego oswiadczenia wszystkich spadkobiercow o sposobie podziatu
Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrach prowadzonych na rzecz
zmartego Uczestnika lub prawomocnego postanowienia sgdu o dziale spadku,
oraz dokumentoéw stwierdzajgcych tozsamos¢ spadkobiercow — w przypadku, o
ktérym mowa w pkt 8.2.5.3 ppkt 3).

8.2.5.5. Fundusz dokonuje Zwrotéw z uwzglednieniem art. 83 i art. 105 Ustawy o PPK.

Zamkniecie Subrejestru Uczestnika

8.2.6.1. Uczestnik zachowuje numer identyfikacyjny w Rejestrze Uczestnikdw réwniez po
odkupieniu od niego wszystkich Jednostek Uczestnictwa, z zastrzezeniem 8.2.6.2.

8.2.6.2. W przypadku odkupienia od Uczestnika wszystkich Jednostek Uczestnictwa,
Fundusz po 6 miesigcach od dnia odkupienia zamyka Subrejestr, chyba Zze
Uczestnik zazgda wczes$niejszego zamkniecia Subejestru. Zamkniecie Subejestru
ma ten skutek, ze w przypadku nabywania przez tego samego Uczestnika Funduszu
Jednostek Uczestnictwa w Funduszu, Fundusz otwiera nowy Rejestr z nowym
numerem identyfikacyjnym.

8.3.Zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym Subfunduszem na Jednostki
Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem oraz wysokos¢ optat z tym zwigzanych

8.3.1.

8.3.2.

8.3.3.

8.3.4.

8.3.5.

8.3.6.

8.3.7.

Rozdziat Il

Uczestnik moze ztozy¢ Funduszowi wniosek o dokonanie Zamiany Jednostek Uczestnictwa
do Subfunduszu innego niz wasciwy dla jego wieku.

Zlecenie Zamiany musi zawiera¢ imie i nazwisko Uczestnika, indywidualny identyfikator
Uczestnika w Rejestrze Uczestnikéw Funduszu, dane identyfikujgce Pracodawce oraz nowg
alokacje srodkéw pomiedzy subfundusze, okreslenie dyspozycji zgodnie z pkt 8.3.4.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Zamiany w Subfunduszu wskazanym przez
Uczestnika, nastepuje jednoczesnie z odkupieniem Jednostek Uczestnictwa podlegajacych
Zamianie, za $rodki pieniezne uzyskane z tego odkupienia, po dokonaniu wpfaty na ich
nabycie na rachunek bankowy Subfunduszu, w ktérym Jednostki Uczestnictwa majg byc
nabyte.

Wydajgc dyspozycje Zamiany, Uczestnik okresla procentowy udziat Srodkéw zgromadzonych
w PPK w poszczegdlnych Subfunduszach, przy czym wptata do jednego Subfunduszu
powinna stanowi¢ kwote odpowiadajgcg co najmniej 10% $rodkéw zgromadzonych w PPK.
Udziat srodkéw zgromadzonych w PPK jest ustalany na Dzien Wyceny realizacji Zamiany.
Ztozone przez Uczestnika zlecenia Zamiany opiewajgce na nizszy udziat sSrodkéw
zgromadzonych w PPK nie zostang zrealizowane.

Zamiana dokonywana jest w drugim Dniu Wyceny nastepujgcym po dniu, w ktérym Agent
Transferowy otrzyma informacje o zleceniu niezbedne do jego prawidtowej realizacji.

W przypadku, gdyby Dzieh Wyceny realizacji zlecenia Zamiany przypadat po terminie
okreslonym w pkt 8.3.5, zlecenie Zamiany realizowane jest w ostatnim Dniu Wyceny
przypadajgcym w okresie, o ktérym mowa w pkt 8.3.5.

Okres miedzy ztozeniem zlecenia Zamiany, a chwilg wskazang w pkt 8.3.8, nie moze by¢
dtuzszy niz 7 (siedem) dni. Warunkiem realizacji zlecenia Zamiany w powyzszym terminie jest
ztozenie zlecenia zgodnie z zasadami wskazanymi w Statucie i prospekcie informacyjnym
Funduszu.
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8.3.8. Zamiana nastepuje w chwili wpisania do Rejestru Uczestnikow Funduszu liczby Jednostek
Uczestnictwa odkupionych i nabytych w wyniku Zamiany.

8.3.9. W przypadku braku realizacji przez Fundusz prawidtowo ztozonego zlecenia w terminie, o
ktérym mowa w ust. 7, Fundusz dokona Zamiany niezwtocznie po powzieciu informac;ji o braku
jej realizacji.

8.3.10. Fundusz dokonuje Zamiany po cenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa obliczanej jako
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

8.3.11. Fundusz nie pobiera opfat za zrealizowanie zlecen Zamiany.

8.4.Spetniania swiadczen naleznych z tytulu nieterminowych realizacji zlecen Uczestnikow
Funduszu oraz btednej wyceny Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa

8.4.1. Nieterminowa realizacja zlecen

W przypadku nieterminowych realizacji zleceh, za ktére Towarzystwo ponosi odpowiedzialnosé,
Towarzystwo zakupuje ze srodkéw wtasnych dodatkowe Jednostki Uczestnictwa po cenie z biezgcego
Dnia Wyceny, w liczbie stanowigcej roznice miedzy liczbg Jednostek, ktdéra powinna zosta¢ nabyta,
gdyby zlecenie zostato zrealizowane terminowo, a liczbg Jednostek nabytg w nieprawidtowym
terminie.

8.4.2. Btedna wycena

8.4.2.1. W przypadku gdy prawidtowo obliczona wartos¢ Jednostki Uczestnictwa zwigzanej z
Subfunduszem byla wyzsza od btednie wyliczonej, Uczestnicy Funduszu nabywajacy
Jednostki Uczestnictwa (na podstawie zlecen nabycia, konwersji lub zamiany) otrzymali
wiekszg liczbe Jednostek Uczestnictwa. W celu wyréwnania strat pozostatym Uczestnikom
Funduszu, posiadajgcym Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem, Towarzystwo
przekazuje brakujgce $rodki pieniezne na rachunek Funduszu, powiekszajgc Aktywa
Subfunduszu. W powyzszym przypadku Uczestnicy, ktérym Fundusz dokonuje odkupienia
Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem (na podstawie zleceh odkupienia,
konwersji lub zamiany), otrzymali zanizong kwote =z tytulu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa. W celu wyréwnania strat Uczestnikom Funduszu, Towarzystwo przekazuje
dodatkowe $rodki pieniezne na rachunki bankowe tych Uczestnikéw, lub dokonuje nabycia
dodatkowych Jednostek Uczestnictwa odpowiedniego Subfunduszu za kwote
rekompensaty.

8.4.2.2. W przypadku gdy prawidtowo obliczona wartos¢ Jednostki Uczestnictwa zwigzanej z
Subfunduszem byta nizsza od btednie wyliczonej, Uczestnicy Funduszu nabywajgcy
Jednostki Uczestnictwa (na podstawie zlecen nabycia, konwersji lub zamiany) otrzymali
mniej Jednostek Uczestnictwa, w celu wyréwnania strat Uczestnikom Funduszu
Towarzystwo nabywa tym Uczestnikom, ze srodkéw wtasnych, brakujgcg liczbe Jednostek
Uczestnictwa. W powyzszym przypadku Uczestnicy, ktérym Fundusz dokonuje odkupienia
Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem (na podstawie zlecen odkupienia,
konwersji lub zamiany) otrzymali zawyzong kwote z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa. W celu wyréwnania strat pozostatym Uczestnikom Funduszu posiadajgcym
Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem, Towarzystwo przekazuje brakujgce
srodki pieniezne na rachunek Funduszu, powiekszajgc Aktywa Subfunduszu.

8.4.2.3. Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody spowodowane btedng wyceng
Jednostek Uczestnictwa spowodowang niedopetnieniem lub nienalezytym wykonaniem
obowigzkéw Podmiotu Zatrudniajacego okreslonych w Umowie o zarzgdzanie PPK, Umowie
o prowadzenie PPK oraz Regulaminie PPK, a takze z tytutu terminowos$ci i poprawnosci
naliczania i odprowadzania Wptat do PPK na Rachunki PPK Uczestnikéw.

9. Czestotliwos¢ zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny.

10. Okreslenie terminéw, w jakich najpdézniej nastapi:

10.1. Zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa po dokonaniu wptaty na te jednostki:
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Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w dniu, w ktérym Agent Transferowy wpisze do Subrejestru
liczbe Jednostek nabytych za dokonang Wptate, jednak nie pdzniej niz po uptywie 7 dni kalendarzowych
od dnia przyjecia Wptaty na rachunek Funduszu i otrzymania przez Fundusz Informacji Zbiorczej
przekazanej przez Podmiot Zatrudniajgcy — chyba Zze opdznienie wynika z okolicznosci, za ktore
Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci, w szczegdlnosci gdy opoznienie jest skutkiem
nieprawidtowych danych wskazanych w Informacji Zbiorczej majgcych wptyw na ustalenie wysokosci
Woptaty dokonywanej na rzecz danego Uczestnika.

10.2. Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa po zgtoszeniu zadania ich odkupienia:

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili dokonania przez Agenta Transferowego wpisu do
Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu ich
odkupienia po otrzymaniu przez Agenta Transferowego zgdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Od
dnia ztozenia Funduszowi zgdania odkupienia do dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa nie moze
uptyng¢ wiecej niz 7 dni kalendarzowych, chyba ze opdznienie wynika z okolicznosci, za ktére Towarzystwo
nie ponosi odpowiedzialnosci.

11. Wskazanie okolicznosci, w ktorych Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa

11.1. Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygodnie, jezeli:
1) w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz Jednostek

Uczestnictwa zwigzanych z danym Subfunduszem oraz Jednostek Uczestnictwa zwigzanych
z danym Subfunduszem, ktérych odkupienia zazadano, stanowi kwote przekraczajaca 10%
Wartosci Aktywow Subfunduszu albo

2) nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow Funduszu z przyczyn
niezaleznych od Funduszu.

11.2. W przypadkach, o ktérych mowa powyzej, za zgodg i na warunkach okreslonych przez Komisje:
1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz 2

tygodnie, nieprzekraczajacy jednak 2 miesiecy,

2) Fundusz moze odkupywac¢ Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajgcym 6
miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

11.3. Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z danym
Subfunduszem oddzielnie od pozostatych Subfunduszy.

11.4. W okresie zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, Fundusz nie dokonuje
Zamian, Wyptat, Wyptat Transferowych lub Zwrotow.

12. Wskazanie rynkow, na ktérych sg zbywane i odkupywanie Jednostki Uczestnictwa

Jednostki Uczestnictwa sg zbywane i odkupywane wytgcznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.

13. Informacje na temat obowigzkéw podatkowych Funduszu i Uczestnikow Funduszu, ze
wskazaniem obowigzujacych przepiséw

Ze wzgledu na fakt, ze obowigzki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i
miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych wskazane jest zasiegniecie
porady doradcy podatkowego lub prawnego.

14. Opodatkowanie Funduszu

14.1. Fundusz jest specjalistyczym funduszem inwestycyjnym otwartym dziatajgcym na podstawie
przepiséw Ustawy bedgcym funduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu przepiséw Ustawy o PPK.
W przypadku Funduszu zastosowanie mie¢ bedzie zwolnienie z opodatkowania wynikajgce z
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postanowien art. 6 ust. 1 pkt 10 ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb
prawnych, zgodnie z ktérym zwalnia sie od podatku specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte
utworzone na podstawie Ustawy.

Zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 26 ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb
prawnych do przychoddw nie zalicza sie wartosci otrzymanych przez fundusz inwestycyjny z tytutu
wptat dokonanych w formie pienieznej lub papierow wartosciowych lub udziatébw w spotkach z
ograniczong odpowiedzialno$cia, przyjetych w zamian za przydziat lub zbycie uczestnikom
funduszu, a w przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami — uczestnikom subfunduszu
jednostek uczestnictwa.

15. Opodatkowanie Uczestnikow Funduszu

15.1.

15.2.

15.3.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 47f oraz 479 ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych, wolne
od podatku dochodowego sg kwoty doptat rocznych i wptat powitalnych do pracowniczych planéw
kapitalowych przyznawane na zasadach okreslonych w Ustawie o PPK oraz kwoty otrzymane
tytutem zwrotu na zasadach okreslonych w art. 85 ust. 4 i art. 86 ust. 2 Ustawy o PPK.

Na podstawie art. 21 ust. 1 pkt 58c ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych z podatku
dochodowego wolne od podatku sg réwniez dochody z tytutu uczestnictwa w Funduszu, w zwigzku
z gromadzeniem $rodkéw na rachunku Funduszu przez Uczestnika, w zwigzku z wypfatg
zgromadzonych $rodkéw, w przypadkach okreslonych w art. 97 ust. 1 Ustawy o PPK, z
zastrzezeniem art. 30a ust. 1 pkt 11a i 11b ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych (ij.
dochoddéw Uczestnika Funduszu uzyskanych w zwigzku z wyptata dokonang na podstawie art. 98
Ustawy o PPK - w zakresie, w jakim Uczestnik ten nie dokonat zwrotu wyptaconych $rodkow w
terminie wynikajgcym z umowy zawartej z Funduszem oraz dochodéw Uczestnika Funduszu z tytutu
wyptaty srodkoéw, o ktérych mowa w art. 99 ust. 1 pkt 2 Ustawy o PPK - jezeli wyptata bedzie
wypfacana w mniejszej ilosci rat niz 120 miesiecznych rat, albo z tytutu wyptaty jednorazowej - w
przypadku okreslonym w art. 99 ust. 2 Ustawy o PPK) oraz w zwigzku z wyptatg transferowg
zgromadzonych $rodkow.

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 11a) — 11f) ustawy dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od
0sob fizycznych, zryczattowanym podatkiem dochodowym wedtug stawki w wysokosci 19%
opodatkowane s3:

15.3.1. dochody Uczestnika Funduszu uzyskane w zwigzku z wyptatg dokonang na podstawie art.
98 Ustawy o PPK - w zakresie, w jakim Uczestnik ten nie dokonat zwrotu wyptaconych
srodkéw w terminie wynikajgcym z umowy zawartej z Funduszem;

15.3.2. dochody Uczestnika Funduszu z tytutu wyptaty srodkow, o ktérych mowa w art. 99 ust. 1
pkt 2 Ustawy o PPK - jezeli wyptata bedzie wyptacana w mniejszej ilosci rat niz 120
miesiecznych rat, albo z tytutu wyptaty jednorazowej - w przypadku okreslonym w art. 99
ust. 2 Ustawy o PPK;

15.3.3. dochody matzonka lub bytego matzonka Uczestnika Funduszu z tytutu zwrotu dokonanego
na podstawie art. 80 ust. 2 Ustawy o PPK;

15.3.4. dochody Uczestnika Funduszu uzyskane z tytutu zwrotu zgromadzonych $rodkéw
dokonanego na podstawie art. 105 Ustawy o PPK;

15.3.5. dochody matzonka lub bytego matzonka Uczestnika Funduszu, z tytutu wyptaty 75%
srodkow, ktore zostaty mu przekazane w formie wyptaty transferowej na rachunek
terminowej lokaty oszczednosciowej lub rachunek lokaty terminowej, o ktérych mowa w
art. 80 ust. 2 Ustawy o PPK, dokonanej po osiggnieciu przez niego 60 roku zycia - jezeli
wyptata ta nastgpi w wyniku likwidacji rachunku terminowej lokaty oszczednos$ciowej lub
rachunku lokaty terminowej albo nastgpi zmiana umowy takiego rachunku;

15.3.6. dochody Uczestnika Funduszu z tytutu wyptaty 75% srodkéw zgromadzonych na rachunku
w pracowniczym planie kapitatowym, ktére zostaty przekazane w formie wyptaty
transferowej na rachunek terminowej lokaty oszczednosciowej lub rachunek lokaty
terminowej, o ktérych mowa w art. 102 ust. 3 Ustawy o PPK - jezeli wyptata ta nastgpi w
wyniku likwidacji rachunku terminowej lokaty oszczednosciowej lub rachunku lokaty
terminowej albo nastgpi zmiana umowy takiego rachunku.
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15.4. Dochdéd Uczestnika Funduszu, o ktérym mowa w pkt 15.3 ppkt 1), stanowi kwota niedokonanego w
terminie zwrotu wypfaconych srodkéw pomniejszona o koszt nabycia odkupionych jednostek
uczestnictwa przypadajgcych na ten niedokonany zwrot. Za koszt, o ktérym mowa w zdaniu
pierwszym, uwaza sie sume wydatkow na nabycie odkupionych jednostek uczestnictwa, z ktorych
dokonano wyptaty w trybie art. 98 Ustawy o PPK, ustalong w takiej proporcji, jakg stanowita kwota
niedokonanego zwrotu do wartosci wyptaconych srodkéw. Dochdd powstaje w dniu nastepujgcym
po dniu, w ktérym uptynat termin zwrotu wyptaconych srodkéw okreslony w umowie, o ktérej mowa
w art. 98 ust. 1 Ustawy o PPK.

15.5. Dochdéd Uczestnika Funduszu, o ktérym mowa w pkt 15.3 ppkt 2), stanowi kwota wyptaty z
dokonanego odkupienia jednostek uczestnictwa pomniejszona o wydatki na nabycie odkupionych
Jednostek Uczestnictwa, z ktérych dokonano wyptaty.

15.6. Dochdéd Uczestnika Funduszu, o ktérym mowa w pkt 15.3 ppkt 3) i 4), stanowi kwota zwrotu z
dokonanego odkupienia jednostek uczestnictwa pomniejszona o wydatki na nabycie odkupionych
jednostek uczestnictwa, z ktérych dokonano zwrotu.

15.7. Dochdéd Uczestnika Funduszu, o ktéorym mowa w pkt 15.3 ppkt 5), stanowi kwota wyptaty
pomniejszona o koszty przypadajgce na te wyptate stanowigce 75% wydatkdw na nabycie
odkupionych jednostek uczestnictwa, z ktdrych s$rodki pieniezne zostaty przekazane w formie
wyptaty transferowej na rachunek terminowej lokaty oszczednosciowej lub rachunek lokaty
terminowe;j.

15.8. Dochdéd Uczestnika Funduszu, o ktérym mowa w pkt 15.3 ppkt 6), stanowi kwota wyptaty
pomniejszona o koszty przypadajgce na te wypftate stanowigce wydatki na nabycie odkupionych
jednostek uczestnictwa, z ktorych srodki pieniezne zostaty przekazane w formie wyptaty transferowej
na rachunek terminowej lokaty oszczednosciowej lub rachunek lokaty terminowe;.

15.9. W przypadku Uczestnikéw dochodu z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych nie pomniejsza
sie o straty z tytutu udziatu w tych funduszach oraz straty z innych zrédet.

15.10.Podstawa opodatkowania (przychod i koszt) oraz podatek wyrazone muszg by¢é w zlotych. W
przypadku tzw. funduszy walutowych, ptatnik ustalajgc podstawe opodatkowania (dochéd) dokonuje
odrebnego ustalenia (przeliczenia) przychoddéw i kosztéw ich uzyskania w ztotych, tj. dokonuje
przeliczenia z waluty obcej na ztote. Przychod ustalany (przeliczany) jest po kursie srednim waluty
obcej ogtaszanym przez Narodowy Bank Polski z ostatniego dnia roboczego poprzedzajgcego dzieh
uzyskania przychodu, za$ koszt po kursie srednim waluty obcej ogtaszanym przez Narodowy Bank
Polski z ostatniego dnia roboczego poprzedzajgcego dzieh nabycia umarzanych lub odkupowanych
tytutdéw uczestnictwa w funduszach kapitatowych (dzien poniesienia kosztu). Zryczattowany podatek
dochodowy obliczany i pobierany jest od kwot wyrazonych w ztotych.

15.11.W przypadku Uczestnikéw bedgcych osobami fizycznymi obliczenia, poboru i zaptaty podatku
dokonuje pfatnik, tj. podmiot wyptacajgcy lub stawiajgcy do dyspozycji sSrodki pieniezne Uczestnikom
z tytutu osiggania dochoddéw z udziatu w Funduszu (art. 41 ust. 4 ustawy z dnia 26 lipca 1991 roku
o podatku dochodowym od oséb fizycznych).

15.12.Podstawe opodatkowania oraz kwote podatku zaokragla sie do petnych ztotych w ten sposéb, ze
koncowki kwot wynoszgce mniej niz 50 groszy pomija sie, a koncowki kwot wynoszgce 50 i wiecej
groszy podwyzsza sie do petnych ziotych.

15.13.W przypadku Uczestnikow Funduszu bedacych osobami fizycznymi nieposiadajgcymi na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania (inwestor zagraniczny) powyzej opisane zasady
opodatkowania stosuje sie z uwzglednieniem zapiséw umoéw w sprawie zapobiegania (unikania)
podwdjnego opodatkowania zawartych przez Rzeczpospolitg Polska, o ile taki Uczestnik przedtozy
aktualny certyfikat rezydencji. Metoda opodatkowania oraz stawka podatku wynikajgca z zawartych
przez Rzeczpospolita Polske uméw miedzynarodowych moze by¢ rézna od wynikajgcej z polskich
przepisdow podatkowych. W celu ustalenia szczegdtowych zasad optacania podatku dochodowego
celowe jest skontaktowanie sie z doradcg podatkowym.

16. Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktérym najpoézniej jest publikowana Wartos¢
Aktywow Netto poszczegoéinych Subfunduszy na Jednostke Uczestnictwa, ustalona w tym Dniu
Wyceny, a takze miejsca publikowania ceny zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa
poszczegoélnych Subfunduszy

Wyceny Aktywoéw Funduszu i Aktywéw Subfunduszu, ustalenia Wartosci Aktywdéw Netto Funduszu i
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa,
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ustalenia ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa dokonuje sie w Dniu Wyceny. Dniem Wyceny
jest kazdy dzien regularnej sesji na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Informacje dotyczgce ceny zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa oraz Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa niezwtocznie po ich ustaleniu udostepniane bedg przez Fundusz
na stronach Towarzystwa w sieci Internet na stronie www.generali-investments.pl.

Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa ustalona w danym Dniu Wyceny jest
publikowana najpdzniej w tym samym Dniu Wyceny, do godziny 23:59, z zastrzezeniem ze w przypadkach
wystgpienia zdarzenia niezaleznego od Towarzystwa i podmiotéw, za ktérych dziatania Towarzystwo
ponosi odpowiedzialno$¢, a wptywajgcych na termin publikacji, publikacja Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa dokonywana jest niezwtocznie po ustaniu tego zdarzenia lub
skutkow tego zdarzenia.

17. Informacja o utworzeniu rady inwestoréw

Statut nie przewiduje utworzenia rady inwestoréw.

Dotyczy Subfunduszu Horyzont 2025

18. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

18.1. Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w lokaty
inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej
cechy

18.1.1. Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczeh wynikajgcych ze
Statutu, Ustawy oraz Ustawy o PPK, stosujgc zasady i ograniczenia inwestycyjne dla
Subfunduszu Zdefiniowanej Daty.

18.1.2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:

18.1.2.1. papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub w Panstwie Czionkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym
rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Cztonkowskim,
a takze dopuszczone do obrotu na nizej wymienionych rynkach zorganizowanych
w panstwach nalezgcych do OECD, innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo
Cztonkowskie: Australian Securities Exchange, Canadian National Stock Exchange,
Tokyo Stock Exchange, Osaka Securities Exchange, Korea Exchange, Mexican Stock
Exchange, New Zealand Exchange, Oslo Stock Exchange, SIX Swiss Exchange,
Borsa Istanbul, Turkish Derivatives Exchange, New York Stock Exchange, Nasdaq
(NASD), Amex (American Stock Exchange) oraz CBOT (Chicago Board of Trade),
Wielka Brytania: London Stock Exchange — w przypadku utraty przez Wielkg Brytanie
statusu Panstwa Cztonkowskiego; oraz w nastepujacych panstwach nienalezgcych
do OECD: Serbia — po uzyskaniu stosownej zgody Komisji udzielonej na podstawie
art. 93 ust. 2 Ustawy;

18.1.2.2. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie
wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Czionkowskim, Ilub na rynkach
zorganizowanych, o ktérych mowa w pkt 18.1.2.1., w panstwach nalezgcych do
OECD, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie
dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych
papierow lub instrumentéw;

18.1.2.3. depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci
nie dluzszym niz rok, ptatne na zgdanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem
zapadalnosci z zastrzezeniem utrzymywania czesci Aktywow Subfunduszu na
pienieznych rachunkach bankowych w zakresie niezbednym do zaspokojenia
biezgcych zobowigzan Subfunduszu;
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18.1.2.4. Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w pkt 18.1.2.1. i 18.1.2.2.,
spetniajgce wymogi, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 4) Ustawy lub ktérych emitent
spetnia te wymogi,

18.1.2.5. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w pkt
18.1.2.1.,18.1.2.2.118.1.2.4,;

18.1.2.6. jednostki  uczestnictwa ~w  funduszach inwestycyjnych  otwartych  lub
w specjalistycznych funduszach inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej;

18.1.2.7. tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

18.1.2.8. tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granica, jezeli:

18.1.2.8.1. instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zgdanie
uczestnika,

18.1.2.8.2. instytucje te podlegajg nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitalowym Panstwa Czionkowskiego Iub panstwa
nalezgcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci,
wspotpraca Komisji z tym organem,

18.1.2.8.3. ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak
posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych,
w szczegolnosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej
takie, jak okreslone w Rozdziale 1 Dzialu V Ustawy o funduszach
inwestycyjnych,

18.1.2.8.4. instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i poétrocznych
sprawozdan finansowych;

18.1.2.9. Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
na zasadach okreslonych w Statucie Funduszu.

18.1.2.10. Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu utrzymuje czes¢ Aktywéw
Subfunduszu na pienieznych rachunkach bankowych w zakresie niezbednym do
zaspokojenia biezgcych zobowigzan Subfunduszu.

18.1.2.11. Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w aktywach denominowanych w ztotych
lub w walutach innych Panstw Cztonkowskich oraz panstw nalezgcych do OECD,
innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwa Cztionkowskie.

18.1.2.12. Fundusz, na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot
Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Czionkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
innym Panstwie Czionkowskim oraz na rynkach zorganizowanych w panstwie
nalezgcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo Czionkowskie
wymienionych w pkt 18.1.2.1.

18.1.2.13. Fundusz, na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

18.1.2.14. Fundusz, na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ umowy, o ktérych mowa w
pkt. 18.1.2.12 oraz 18.1.2.13, jezeli fgcznie sg spetnione nastepujgce warunki:

18.1.2.14.1. zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu;

18.1.2.14.2.umowa ma na celu zapewnienie sprawnego =zarzgdzania portfelem
inwestycyjnym  Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang:

18.1.2.14.2.1. kurséw, cen lub wartosci papierow warto$ciowych i Instrumentéw
Rynku Pienieznego posiadanych przez Fundusz na rachunek Subfunduszu
albo papieréw warto$ciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére
Fundusz na rachunek Subfunduszu zamierza nabyé w przysztosci, w tym
umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi
instrumentami finansowymi,
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18.1.2.14.2.2. kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

18.1.2.14.2.3. wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty,
dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu;

18.1.2.15. Maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w Instrumenty Pochodne wyznacza sie
poprzez obliczenie w odniesieniu do Subfunduszu Ekspozycji AFI, zgodnie
z Rozporzadzeniem 231/2103. Ekspozycja AFI nie moze przekroczy¢ 200% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

18.1.2.16. Wartos¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zawartych z danym
kontrahentem, nie moze przekroczy¢ wartosci okreslonych w przepisach
wykonawczych wydanych na podstawie art. 116d Ustawy w zakresie, w jakim dotyczg
specjalistycznych  funduszy inwestycyjnych otwartych stosujgcych zasady
i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego otwartego.

18.1.2.17. Fundusz w ramach Czesci Dluznej portfela Subfunduszu moze lokowac:
18.1.2.17.1. nie mniej niz 70% wartosci aktywow zaliczanych do Czes$ci Dtuznej w:

18.1.2.17.1.1. papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzgdu
terytorialnego lub przez centralne wladze publiczne lub bank centrainy
Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub
Europejski Bank Inwestycyjny albo przez organizacje miedzynarodowe, pod
warunkiem, ze papiery emitowane, poreczone lub gwarantowane przez te
organizacje miedzynarodowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym
nadany przez agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny
w swoich operacjach;

18.1.2.17.1.2. depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 180 dni w
bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy z
dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod warunkiem, ze te instytucje
kredytowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym nadanym przez
agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich
operacjach;

18.1.2.17.2.nie wiecej niz 30% wartosci aktywéw w inne niz wymienione w pkt 1)
instrumenty finansowe, przy czym nie wiecej niz 10% wartosci aktywow moze
by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktére nie posiadajg ratingu
inwestycyjnego nadanego przez agencje ratingowg uznang przez Europejski
Bank Centralny w swoich operacjach.

18.1.2.18. Przy obliczaniu udziatu poszczegdlnych kategorii lokat w Czes$ci Dtuznej portfela
Subfunduszu, o ktérej mowa w pkt 18.1.2.17, uwzglednia sie ekspozycje uzyskang za
posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy oraz instytuc;ji
wspolnego inwestowania, ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub
tytuty uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu oraz ekspozycje uzyskang
przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.

18.1.2.19. Fundusz w ramach Czesci Udziatowej portfela Subfunduszu moze lokowac:

18.1.2.19.1. nie mniej niz 40% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub
inne Instrumenty Udzialowe emitowane przez spétki publiczne w rozumieniu
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spoétkach publicznych wchodzgce w skifad indeksu WIG20, lub Instrumenty
Pochodne, dla ktérych Instrumentem Bazowym sg akcje tych spoétek lub indeks
WIG20;

18.1.2.19.2. nie wiecej niz 20% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub
inne Instrumenty Udziatowe emitowane przez spétki publiczne wchodzace w
skfad indeksu mWIG40 lub Instrumenty Pochodne, dla ktérych Instrumentem
Bazowym sg akcje tych spdtek lub indeks mWIG40;
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18.1.2.19.3. nie wiecej niz 10% wartosci aktywdw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub
inne Instrumenty Udzialowe emitowane przez spétki publiczne notowane na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. inne niz wymienione w pkt
18.1.2.19.1. i 18.1.2.19.2. oraz spotki notowane na Rynku Zorganizowanym
w Rzeczypospolitej Polskiej oraz Instrumenty Pochodne, dla ktérych
Instrumentem Bazowym sg akcje tych spotek lub indeksy rynkow, na ktérych sg
notowane oraz w akcje, prawa od akcji, prawa poboru lub inne Instrumenty
Udziatowe bedgce przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do
obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok
od dnia, w ktéorym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papierow
wartosciowych;

18.1.2.19.4. nie mniej niz 20% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub
inne Instrumenty Udzialowe bedgce przedmiotem obrotu na Rynku
Zorganizowanym w panstwie nalezgcym do OECD innym niz Rzeczpospolita
Polska lub Instrumenty Pochodne, dla ktérych Instrumentem Bazowym sg te
Instrumenty Udziatowe lub indeksy tych instrumentow.

18.1.2.20. Przy obliczaniu udzialu poszczegoélnych kategorii lokat w Czesci Udziatowej
portfela Subfunduszu, o ktérej mowa w ppkt 18.1.2.19, uwzglednia sie ekspozycje
uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy
oraz instytucji wspélnego inwestowania, ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu oraz
ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.

18.1.2.21. ktaczna warto$¢ Aktywoéw Subfunduszu lokowanych przez Fundusz w aktywa
denominowane w walucie innej niz ztoty nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

18.2. Zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

18.2.1. Proporcja pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji
Towarzystwa. Towarzystwo kierowaC sie bedzie witasnymi analizami oraz danymi
otrzymanymi ze zrédet zewnetrznych. Towarzystwo bedzie dokonywac¢ lokat majgc na
wzgledzie zasady dywersyfikacji oraz inne ograniczenia inwestycyjne okreslone
w Ustawie, Ustawie o PPK i Statucie, a takze zgodnie z nastepujgcymi zasadami
dywersyfikaciji:

18.2.1.1. do 31 grudnia 2019 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 25% do 50% Wartos$ci Aktywow Subfunduszu;
b) Czes¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 50% do 75% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;

18.2.1.2. od 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2024 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w
kategorie lokat stanowigcych:

a) Czes¢ Udziatowag moze wynosi¢ od 10% do 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Czes¢ Diuzng moze wynosi¢ od 70% do 90% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu

- w trakcie trwania tego okresu udziat Czesci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany
na rzecz Czesci Diuznej;

18.2.1.3. od 1 stycznia 2025 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 0% do 15% Warto$ci Aktywéw Subfunduszu;
b) Czes¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 85% do 100% Warto$ci Aktywow Subfunduszu.

18.2.2. Przy obliczaniu udziatu wartosci Czesci Udziatowej i Czesci Dtuznej w wartosci Aktywow
Subfunduszu uwzglednia sie faktyczng ekspozycje posrednig uzyskang za posrednictwem
funduszy i instytucji wspdlnego inwestowania, w ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa inwestowane sg Aktywa Subfunduszu, na podstawie
ostatnio dostepnych Funduszowi danych oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu
Instrumentéw Pochodnych.
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18.2.3. W ramach limitéow, o ktérych mowa w pkt 18.2.1., Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu
gtdwnie w Instrumenty Dtuzne oraz Instrumenty Udziatowe.

18.2.4. Proporcje miedzy lokatami Aktywéw Subfunduszu w Cze$¢ Diuzng oraz Czes¢ Udziatowa
w ramach limitow o ktérych mowa w pkt 18.2.1., uzaleznione sg od decyzji podejmowanych
przez Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu na podstawie: czynnikéw
warunkujgcych sytuacje na rynkach akcji oraz ksztattowanie si¢ i perspektywy rentownosci
dtuznych papieréw wartosciowych oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego. Dodatkowo
znaczacy wptyw ma czas pozostaty do przejscia pomiedzy limitami wskazanymi w w pkt
18.2.1., czyli zmiana modelowej struktury portfela.

18.2.5. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz jest dgzenie do osiggniecia celu
inwestycyjnego Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywow
Subfunduszu przy zachowaniu odpowiedniej ptynnosci oraz minimalizowaniu ryzyka
niewyptacalnosci emitentow papierow wartosciowych, w ktére inwestowane sg Aktywa
Subfunduszu.

18.2.6. Fundusz, dziatajgcy na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu uméw majgcych za
przedmiot kategorie lokat wymienione w pkt 18.1.2.1.,18.1.2.2.,,18.1.2.4. 1 18.1.2.5. kieruje
sie w szczegolnosci nastepujgcymi kryteriami:

18.2.6.1. ptynnosci,

18.2.6.2. ceny,

18.2.6.3. dostepnosci,

18.2.6.4. zgodno$ci ze strategig i celem inwestycyjnym,
18.2.6.5. ryzykiem kredytowym,

18.2.6.6. wyceny,

18.2.6.7. konkurencyjnosci rentownosci w poréwnaniu do alternatywnych instrumentéw
finansowych dostepnych na rynku.

18.2.7. Gtébwnym kryterium doboru lokat w przypadku depozytéw bankowych, o ktérych mowa
w pkt 18.1.2.3., jest oprocentowanie depozytdéw oraz wiarygodnos$¢ kontrahenta.

18.2.8. Inwestycje w lokaty wskazane w pkt 18.1.2.6. — 18.1.2.8. dokonywane beda przede
wszystkim na podstawie biezgcej oceny wynikow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych
i instytucji wspdlnego inwestowania, w ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa lokowane sg Aktywa Subfunduszu, z uwzglednieniem
profili zysk/ryzyko, prognozy co do ksztattowania sie koniunktury gospodarczej kraju
emitenta papieréw wartosciowych lub lokat, w ktére inwestuje dany fundusz inwestycyjny
lub instytucja wspdlnego inwestowania, przy uwzglednieniu specyfiki portfeli
inwestycyjnych poszczegdlinych funduszy inwestycyjnych lub instytucji wspdlnego
inwestowania w danej kategorii.

18.2.9. Podstawowe kryteria doboru lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne to kryterium:

18.2.9.1. ptynnosci,

18.2.9.2. ceny,

18.2.9.3. dostepnosci,

18.2.9.4. zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym oraz

18.2.9.5. dopasowani charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej
oraz instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu.

18.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dluznych papieréw
wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych.
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18.4. Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowaé¢ duza zmiennoscia wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy

Poziom zmiennosci Wartosci Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu zaleze¢ bedzie od jego
struktury tj. stopnia udziatu Czesci Udziatowej i Czesci Diuznej, ktdra bedzie dostosowywana odpowiednio
do czasu pozostatego do osiggniecia przez Subfundusz Zdefiniowanej Daty. W miare zblizania sie przez
Subfundusz do osiggniecia Zdefiniowanej Daty udziat Czesci Udziatowej bedzie zmniejszany na rzecz
Czesci Dtuzne;j.

Poczawszy od roku, w ktérym Subfundusz osiggnie swojg zdefiniowang date, Wartos¢ Aktywow Netto
portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowacé sie niskg zmiennoscia.

W okresie 5 lat poprzedzajgcych date, w ktérym Subfundusz osiggnie swojg zdefiniowang date, Wartos¢
Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowac¢ sie umiarkowanie niskg
zmiennoscia.

18.5. Jezeli Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem sa
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wptywu zawarcia takich umoéw, w tym umow, ktérych
przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta
polityka inwestycyjna

18.5.1. Umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawierane zardwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego,
jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu,
mogg zwiekszac ryzyko inwestycyjne w zwigzku z istniejgcymi czynnikami ryzyka.

18.5.2. Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujgce rodzaje ryzyka:

18.5.2.1. ryzyko rynkowe Bazy Instrumentu Pochodnego- zwigzane jest z niekorzystnymi
zmianami cen, kurséw lub wartosci instrumentéw bedgcych Bazg Instrumentu
Pochodnego - w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz okresla warto$¢ pozycji w Bazie
Instrumentéw Pochodnych w sposéb okreslony w rozporzgdzeniu wydanym na
podstawie art. 154 ust. 6 Ustawy oraz uwzglednia jg przy stosowaniu limitow
inwestycyjnych;

18.5.2.2. ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w przypadku, gdy w Instrumenty Pochodne
wbudowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt
zabezpieczajgcy w wysokosci nizszej niz warto$¢ Bazy Instrumentu Pochodnego,
istnieje mozliwos¢ poniesienia przez Fundusz dziatajgcy na rzecz Subfunduszu, straty
przewyzszajgcej warto$¢ depozytu zabezpieczajgcego; mechanizm dzwigni finansowej
powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat z inwestycji - Subfundusz moze by¢ narazony
na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego mechanizmu; w celu pomiaru
ryzyka dzwigni finansowej Fundusz okre$la warto$¢ pozycji w Bazie Instrumentow
Pochodnych w sposdéb okreslony w rozporzadzeniu wydanym na podstawie art. 154 ust.
6 Ustawy oraz uwzglednia jg przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych;

18.5.2.3. ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny Bazy Instrumentu
Pochodnego — skala tego rodzaju ryzyka jest kalkulowana w narzedziu, ktére stanowi
rdzen pomiaru poziomu ryzyka rynkowego w Towarzystwie- w narzedziu wartosci
zagrozonej;

18.5.2.4. ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta —wartos¢ ryzyka kontrahenta stanowi wartos¢
ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym
kontrahentem, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

18.5.2.5. ryzyko rozliczenia transakcji — zwigzane jest z mozliwoscig wystepowania btedoéw lub
opoznien w rozliczeniach transakcji, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne; w
celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru ilosci btednie rozliczonych
transakcji w stosunku do catkowitej ilosci transakcji na danym Instrumencie
Pochodnym;

18.5.2.6. ryzyko ptynnosci — zwigzane jest z faktem, ze Instrumenty Pochodne, ktére mogg by¢
przedmiotem lokat Funduszu na rzecz Subfunduszu, nie muszg by¢ przedmiotem
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obrotu na rynkach regulowanych, a w przypadku Instrumentéw Pochodnych bedgcych
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym takze zwigzane z mozliwoscig wystgpienia
sytuacji, w ktoérej nie jest mozliwe dokonanie transakcji pakietem Instrumentow
Pochodnych bez istotnego wptywu na ich cene - w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz
w odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych dokonuje analizy mozliwosci zamknigcia
pozycji w Instrumencie Pochodnym lub zawarcia pozycji przeciwstawnej;

18.5.2.7. ryzyko operacyjne - ryzyko wystgpienia straty zwigzane 2z niedostateczng
efektywnos$cig proceséw wewnetrznych, zasobow ludzkich, systeméw lub wynikajgce
ze zdarzen zewnetrznych. W celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru
parametréw zdarzen zwigzanych z wystgpieniem danego ryzyka w okreslonym
przedziale czasowym, w tym w szczegolnosci liczby zdarzenh oraz ich wielkoSci.

18.5.3. Powyzsze ryzyka zwigzane z zawieraniem przez Fundusz na rachunek Subfunduszu
umow majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty pochodne mogg wptywaé na wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

18.6. Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu — wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

19. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym
ryzyka zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjng Subfunduszu

19.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegdélnych strategii inwestycyjnych, stosowanych
w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub
sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedlenia indeksu

19.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajgce z faktu, ze ceny papieréw wartosciowych na gietdzie lub rynku, na ktérym sag
notowane, podlegajg zmianom w zaleznosci od ogodlnej sytuacji na rynku oraz od dokonanej przez dany
rynek oceny emitenta obejmujgcej jego pozycje rynkowg, finansowg i majgtkowg, czyli od stanu
koniunktury rynkowej. PowyZzsze moze wywieraC wptyw na ksztattowanie sie cen papierow
wartosciowych emitenta, stanowigcych skfadnik portfela inwestycyjnego Subfunduszu, co z kolei moze
wptywacé na spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko rynkowe pozostaje w
bliskim zwigzku z Ryzykiem ekonomicznym

19.1.2. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z kondycjg finansowg emitentéw dtuznych papieréw wartosciowych
wchodzgcych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Ryzyko jest zwigzane z czasowg lub trwatg
utratg zdolnosci emitentéw do terminowej realizacji zobowigzan zwigzanych z emitowanymi papierami
wartosciowymi spowodowang zaréwno przez czynniki wewnetrzne emitenta, jak i uwarunkowania
zewnetrzne (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Opdznienie lub nieprawidtowosci w
realizacji zobowigzan przez emitenta moze powadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Ryzyko kredytowe obejmuje réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta przez
agencje ratingowg i wynikajgcy z niego spadek cen dtuznych papieréw wartosciowych. Pogorszenie sie
kondycji finansowej emitentdéw papierow warto$ciowych wchodzgcych w skfad portfela inwestycyjnego
Subfunduszu, lub obnizenie ratingu dla tych papieréw lub emitentéw moze w efekcie powadzi¢ do
spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

19.1.3. Ryzyko inwestycji w akcje

Z inwestycjami w poszczegolne przedsiebiorstwa jest zwigzane zaréwno ryzyko rynkowe jak i ryzyko
specyficzne, niezalezne od ryzyka rynkowego. Wigze sie ono z sytuacjg poszczegodlnych firm i ich
kondycjg finansowg, ktérych pogorszenie moze spowodowaé zmniejszenie wartosci akcji tychze
przedsiebiorstw.
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19.1.4. Ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze

Z uwagi na mozliwos$¢ dokonywania na rachunek Subfunduszu lokat w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz
tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdélnego inwestowania
majace siedzibe za granica, z inwestycjami tymi wigzg sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne
dla danego funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania. Ponadto Towarzystwo oraz Fundusz nie
majg wpltywu na sposob zarzadzania oraz nie majg dostepu do aktualnego sktadu portfela
inwestycyjnego w tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych
podmiotow. Moze sie wiec zdarzy¢, ze decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspdlinego
inwestowania bedg oddziatywa¢ na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze powodowac
wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

19.1.5. Ryzyko ekonomiczne

Atrakcyjno$¢ dokonywania lokat w instrumenty finansowe, uzalezniona jest od wielu parametrow
makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu
budzetowego, poziom deficytu na rachunku biezacym, poziom bezrobocia czy poziom kurséw
walutowych. Nalezy przy tym zaznaczy¢, ze Polska, jako kraj znajdujgcy sie w fazie transformacji
gospodarczej, jest narazona na ryzyko zahamowania wzrostu bgdz spadku wzrostu gospodarczego
oraz zwigzane z tym gwattowne zmiany stép procentowych. Ponadto Polska, jako kraj emerging market
(rynek wschodzacy), jest dodatkowo narazona na wystepowanie ryzyka wahania poziomu inwestycji
krotkoterminowych kapitatu zagranicznego. Zmiany poszczegdélnych parametrow makroekonomicznych
mogg negatywnie wptywac na ceny poszczegolnych skfadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu
co moze powodowac wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

19.1.6. Ryzyko walutowe

W przypadku dokonania inwestycji na rynkach zagranicznych, a takze inwestycji w papiery wartosciowe
denominowane w walutach obcych (innych niz waluta wyceny Subfunduszu) dodatkowym czynnikiem
ryzyka jest poziom kursow walutowych. Wahania kursu waluty, w ktorej kwotowany jest instrument
wzgledem waluty wyceny funduszu moze prowadzi¢ do wahan oraz spadkow warto$ci Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

Dodatkowo, poziom kurséw walutowych, jest jednym z parametréw, ktéry moze wplywa¢ na ceny
krajowych papieréw wartosciowych, szczegdlnie w przypadku gwattownych zmian kurséw walutowych.
Zmiany cen papierow wartosciowych na gietdzie, lub rynku na ktérym sg notowane, mogg wptywac na
wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

19.1.7. Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w specyficzne sektory gospodarki, Warto$¢
Aktywow Netto Subfunduszu jest Scisle uzalezniona od kondycji finansowej danej gatezi gospodarki
oraz postrzegania tej gatezi przez inwestoréw. Pogorszenie sie kondycji finansowej danej gatezi
gospodarki, jak réwniez jej negatywny odbiér przez inwestoréw, w przypadku w ktérym Aktywa
Subfunduszu bedg lokowane w tym sektorze, mogg wywiera¢ negatywny wptyw na wartos¢ Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

19.1.8. Ryzyko inwestycji w dluzne papiery wartosciowe
19.1.8.1. Ryzyko stép procentowych

Istnieje ryzyko wrazliwosci ceny papieru wartosciowego na zmiany rynkowych stop procentowych.
Spadek ceny papieru wartosciowego wchodzgcego w sktad Aktywow Subfunduszu moze negatywnie
wptywac na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

19.1.8.2. Ryzyko utraty wartosci realnej

Istnieje ryzyko utraty realnej wartosci papierow wartosciowych oraz ryzyko spadku realnej stopy zwrotu
z inwestycji w papiery wartosciowe spowodowane wzrostem inflacji. Spadek ceny papieru
wartosciowego wchodzgcego w sktad Aktywoéw Subfunduszu moze negatywnie wptywaé na wartosc
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

19.1.8.3. Ryzyko kredytowe

Istnieje mozliwos¢, ze w zwigzku z pogorszeniem sytuacji finansowej emitenta nie spetni on w terminie
Swiadczenia zgodnie z warunkami emisji, w tym nie dokona zaptaty z tytutu naleznych odsetek lub nie
wykupi w terminie papieréw wartosciowych, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw wartosci
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Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
19.1.9. Ryzyko nietrafnych decyzji

Istnieje mozliwos$¢, ze podjete w najlepszej wierze i zgodnie z najlepszg wiedzg decyzje inwestycyjne
nie przyniosg oczekiwanych rezultatéw i warto$¢ posiadanych instrumentéw finansowych ulegnie
zmniejszeniu, a tym samym wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu ulegnie zmniejszeniu.

19.1.10. Ryzyko rozliczenia

Istnieje ryzyko nieterminowych rozliczen transakcji zawieranych na rachunek Subfunduszu, realizacji
przekazéow pienieznych, a takze niewyptacalnosci bankéw i innych posrednikéw. Nieterminowe
rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie cen
papieréw wartosciowych wptywa¢ na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu m.in. ze wzgledu na ewentualng konieczno$¢ poniesienia przez Fundusz dziatajgcy na
rzecz Subfunduszu kar umownych wynikajgcych z zawartych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu
umow.

19.1.11. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest zwigzane z brakiem mozliwosci efektywnego przeprowadzenia transakcji majgcej
za przedmiot instrument finansowy bez istotnego wptywu na cene jej realizacji. Ryzyko to moze
towarzyszy¢ transakcjom, ktérych wielkos¢ jest relatywnie duza w stosunku do normalnej wielkosci
transakcji majgcych za przedmiot dany instrument finansowy. Taka transakcja moze powodowac
naruszenie aktualnej struktury popytu i podazy danych instrumentéw finansowych, co moze
spowodowac zmiane ich ceny rynkowej. Ryzyko ptynnosci ma szczegdlnie duze znaczenie w przypadku
rynku akcji. W odniesieniu do poszczegdlnych emitentow zalezy ono gtdéwnie od takich czynnikéw jak:
wielkos¢ (kapitalizacja rynkowa) spotki oraz poziom $rednich dziennych obrotdw rynkowych akcjami
danego emitenta. W przypadku innych instrumentéw finansowych na poziom ptynnosci majg wptyw
takie czynniki, jak warto$¢ instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w obrocie, $redni dzienny obrét
rynkowy danym instrumentem finansowym czy réznica pomiedzy ceng kupna i sprzedazy. Ograniczenie
ptynnosci moze zwieksza¢ zmiennos¢ cen instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem lokat
Subfunduszu co moze wptywac na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
Ryzyko ptynnosci moze dodatkowo wzrasta¢ w sytuacji niepokoju na rynkach, nagtych zmian stop
procentowych oraz nagtych przeptywow kapitatu zagranicznego.

Nalezy rowniez zaznaczyc¢, ze niskie obroty na gietdach, niewprowadzenie do obrotu papieréw nabytych
w emisjach publicznych oraz niskie obroty na rynku miedzybankowym mogg spowodowac koniecznosc¢
sprzedazy papierow wchodzgcych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu po cenach
nieodzwierciedlajgcych ich rzeczywistej wartosci, a takze doprowadzi¢ do sytuacji, ze zbycie papieréw
bedzie niemozliwe, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw warto$ci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

19.1.12. Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku
modeli wyceny dedykowanych do poszczegdlnych kategorii lokat. Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na
konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych wejsciowych rzeczywista cena
mozliwa do osiggniecia na rynku w przypadku sprzedazy takich papieréw warto$ciowych bedzie nizsza
niz wycena modelowa, co wptywac¢ bedzie na spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ponadto, w zwigzku ze stosowaniem zasady wyceny wedtug efektywnej stopy procentowej dtuznych
papierow wartosciowych nienotowanych na gietdzie papierow wartosciowych lub innym aktywnym rynku
pozagietdowym, w przypadku znaczgcych zmian cen tych papierow moze wystgpi¢ sytuacja, w ktorej
ich wycena nie bedzie odpowiada¢ aktualnej wartosci rynkowej, co w konsekwencji moze wptywac na
wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu..

19.1.13. Ryzyko zwigzane z =zawieraniem uméw dotyczacych Instrumentéw
Pochodnych

Fundusz moze zawiera¢ na rachunek Subfunduszu umowy majgce za przedmiot Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Z zawieraniem takich umow wigzg sie
nastepujgce ryzyka:

1) w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktorych Instrumentem Bazowym jest stopa
procentowa (np. transakcje typu swap, cap/floor, transakcje futures) — ryzyko zmiennosci stopy
procentowej, oraz w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym — ryzyko
kontrahenta;
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2) w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérych Instrumentem Bazowym jest waluta (np. opcje
walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) — ryzyko kontrahenta (w przypadku transakciji
zawieranych poza rynkiem regulowanym) i ryzyko zmiany poziomoéw kurséw walut

3) w przypadku Instrumentéw Pochodnych opartych na ryzyku kredytowym emitentow — ryzyko
kontrahenta (w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym), ryzyko
zmiennosci stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmiennosci spreadu, tj. ryzyko zmiennosci
stosunku oprocentowania obligacji emitowanych przez panstwa do oprocentowania obligacji
emitowanych przez podmioty prywatne;

4) ryzyko zwigzane z wyborem przez zarzadzajgcego niewlasciwego zabezpieczenia Aktywow
Subfunduszu, polegajgce na niewtasciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub braku
doktadnego dopasowania wartosci ptatnosci, co moze spowodowac strate na zabezpieczonej
transakcji;

5) ryzyko zwigzane ze stosowaniem Instrumentéw Pochodnych opartych na papierach
wartosciowych i indeksach gietdowych — moze to powodowac¢ odchylenie zwrotéw z Jednostek
Uczestnictwa w poréwnaniu ze stopg zwrotu stopy odniesienia.

Powyzsze ryzyka zwigzane z zawieraniem przez Fundusz na rachunek Subfunduszu umoéw majgcych
za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty pochodne mogg
wptywaé na wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

19.1.14. Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywéw lub rynkéow

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig zaistnienia sytuacji, w ktorej lokaty Subfunduszu bedg skoncentrowane
na okreslonym rynku lub okreslonym segmencie rynku lub w okreslonym sektorze. W takiej sytuacji
niekorzystne zdarzenia majgce negatywny wptyw na dany rynek, segment rynku lub sektor mogg w
znaczgcym stopniu wptywac na wahania i warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

19.1.15. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywoéw

Aktywa Subfunduszu przechowywane sg u Depozytariusza i w bankach, ktére na mocy umow
subdepozytowych majg prawo do przechowywania instrumentéw finansowych. Nienalezyta kontrola
nad Aktywami moze doprowadzi¢ do wahania ceny Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

19.2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

19.2.1. Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wptyw na poziom
ryzyka zwigzanego z inwestycja

Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanie Aktywoéw w okreslone w Statucie rodzaje lokat
bedzie dgzyt do zrealizowania celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie, przy czym jednak Fundusz
nie gwarantuje osiggniecia tego celu, a takze dodatnich stép zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze doprowadzi¢ do
wahania (w tym spadku) warto$ci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Ryzyko nieosiggniecia
oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu pozostaje réwniez
w zwigzku z horyzontem inwestycyjnym Uczestnika — okreslonym indywidualnie dla kazdego
Subfunduszu w opisie Profilu Inwestora. Skrécenie sugerowanego czasu trwania inwestycji zwieksza
ryzyko wptywu krotkoterminowych zmian koniunktury rynkowej na osiggnietg stope zwrotu.
Zakonczenie inwestycji przed uptywem zaplanowanego horyzontu inwestycyjnego, moze
spowodowag, iz zrealizowana stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu bedzie
réznic¢ sie od oczekiwanego zwrotu z inwestycji (w tym moze byc¢ od niego nizsza).

Uczestnik Funduszu powinien mie¢ na uwadze, ze pomimo dokfadania najwyzszej zawodowej
starannosci Subfundusz moze nie osiggng¢ zaktadanego zwrotu z inwestycji. Nalezy mie¢ réwniez na
uwadze nastepujgce ryzyka moggce mie¢ wptyw na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu:

19.2.2. Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umow

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa uméw
zwigzanych z zabezpieczaniem inwestycji Funduszu, w tym dotyczgcych Subfunduszu, lub uméw
dotyczacych Jednostek Uczestnictwa, oraz uméw o obstuge Funduszu i Uczestnikéw, w szczegdlnosci
umow z Agentem Transferowym i Dystrybutorami, polegajgce na mozliwosci nieprawidtowej realizacji
powierzonych obowigzkéw.
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19.2.3. Ryzyko zwigzane ze szczegdélnymi warunkami zawartych przez Fundusz
transakcji

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos$¢ wptywu na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa transakcji
zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem aktywéw Subfunduszu, w szczegdlnosci transakcji
wynikajacych ze specyfiki niektérych uméw zawieranych przez Fundusz w tym uméw majgcych za
przedmiot prawa pochodne (ryzyko wynikajgce z ksztattowania sie wartosci instrumentu bazowego
w sposob odmienny od oczekiwan zarzgdzajgcego), pozyczek papierow wartosciowych (ryzyko braku
mozliwosci wywigzania sie z umowy pozyczki na warunkach oczekiwanych przez zarzgdzajgcego) a
takze mozliwo$¢ zawarcia transakcji na warunkach niestandardowych, jak rowniez mozliwos¢ opdznien
w ich realizacji bgdz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.

19.2.4. Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom. Ponadto, ani Fundusz, ani jakikolwiek inny podmiot
nie gwarantuje osiggniecia ani utrzymania Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu ani wartosci
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu na jakimkolwiek poziomie.

19.2.5. Ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci na wystgpienie ktorych
Uczestnik nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw

Towarzystwo jako organ Funduszu jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu dziatah
okreslonych w Statucie Funduszu, przy czym Uczestnik nie ma wptywu na fakt podjecia badz
niepodjecia tych dziatan. Ponadto moga wystgpi¢ inne okolicznosci, na ktére Uczestnik nie bedzie miat
wplywu, a ktére w znaczgcy sposdb mogg wptywaé na optacalno$¢ dokonanej inwestycji. Nalezy
réwniez zwroci¢ uwage na mozliwo$¢ wystgpienia innych zdarzen, na ktére Uczestnik nie ma wptywu,
a ktére mogg zaistnie¢ w zwigzku z prowadzong przez Fundusz i Towarzystwo dziatalnoscig, takich jak:

19.2.5.1. Ryzyko potaczenia Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potaczenie
Subfunduszu z innym Subfunduszem

Towarzystwo moze podjg¢ decyzje o pofgczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
zarzgdzanym przez Towarzystwo. Pofgczenie nastepuje po wydaniu zgody Komisji na potgczenie.
Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym oraz potgczenie Subfunduszu z innym
Subfunduszem moze mie¢ wpltyw na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Potgczone mogg
zostac rowniez Subfundusze. Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, ani potgczenie
Subfunduszu z innym Subfunduszem nie wymaga zgody Uczestnikow Funduszu.

19.2.5.2. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej

Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowa¢ zmiang profilu ryzyka
Subfunduszu oraz mie¢ wptyw na wahania oraz spadki warto$ci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody Uczestnikéw ani, co do zasady,
zezwolenia KNF. Zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wchodzg w zycie w terminie 3 miesiecy od
dnia dokonania przez Towarzystwo ogtoszenia o zmianach w Statucie.

19.2.5.3. Ryzyko zwigzane z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Co do zasady Uczestnik moze ztozy¢ Zzgdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa w kazdym Dniu
Wyceny. Niemniej jednak Prospekt przewiduje, ze w przypadku zajscia okreslonych przestanek,
Towarzystwo moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa. Oznacza to, iz Jednostki
Uczestnictwa, co do ktorych Uczestnik ztozyt zgdanie odkupienia w okreslonych sytuacjach mogg
zosta¢ odkupione w innym terminie, co wigze sie z ryzykiem, ze odkupienie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nastgpi po cenie mniej korzystnej niz oczekiwat tego Uczestnik sktadajgcy zlecenie
odkupienia.

19.2.5.4. Ryzyko regulacji prawnych dotyczacych Subfunduszu w szczegdlnosci w zakresie
prawa podatkowego.

Zmiany w regulacjach prawnych mogg wptyngé na zmiane wartosci sktadnikéw Aktywow Subfunduszu.
Jednym z najwazniejszych czynnikéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie prawne.
Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu
gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto$ciowymi) mogg negatywnie wptywaé na
atrakcyjnos¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych, w tym dtuznych papieréw wartosciowych oraz
akcji, a tym samym na ich ceny, co moze mie¢ bezposrednie oddziatywanie na wahania (w tym spadek)
wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Nalezy przy tym podkresli¢, ze zmiany w systemie
prawnym mogg mie¢ charakter nagtego i znaczgcego pogorszenia parametrow gospodarczych
przyczyniajgc sie do gwattownych ruchéw cen instrumentéw finansowych na rynku.

Rozdziat Ill. Dane o Funduszu 33/278



20.

21.

21.

@ﬁ‘ g]\agmmhl‘

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu gospodarczego
oraz w systemie podatkowym mogg niekorzystnie wptywac¢ na inwestycje Uczestnikéw Funduszu. W
takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwos$¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen,
ktére w sposéb znaczgcy mogg negatywnie wptywac na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

19.2.5.5. Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem zaréwno Fundusz, jak i Subfundusz mogg ulec likwidacji w przypadkach
okreslonych w Statucie.

19.2.5.6. Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych

Zgodnie z polskim prawem dopuszczalne jest przejecie zarzgdzania Funduszem przez inne
towarzystwo funduszy inwestycyjnych za zgodg Zgromadzenia Uczestnikéw Funduszu.

19.2.5.7. Ryzyko przejecia zarzgdzania Funduszem przez zarzadzajacego z UE, o ktérym
mowa w art. 2 pkt. 10c) Ustawy

Zgodnie z polskim prawem Towarzystwo w drodze umowy zawartej w formie pisemnej pod rygorem
niewaznosci, moze za zgodg Zgromadzenia Uczestnikéw, przekaza¢ zarzadzajgcemu z UE
prowadzgcemu dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zarzgdzanie Funduszem i
prowadzenie jego spraw.

19.2.5.8. Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiotéw obstugujacych Subfundusz

Zgodnie z polskim prawem dopuszczalna jest zmiana Depozytariusza i innych podmiotéw
obstugujgcych Fundusz w czasie dziatalnosci Funduszu bez zgody Uczestnikow Funduszu.

19.2.5.9. Ryzyko inflacji

Nawet w przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz, po uwzglednieniu inflacji moze
sie okazac¢, ze realnie Subfundusz przyniost strate, poniewaz inflacja bedzie wyzsza od zyskow
Subfunduszu.

19.2.5.10. Ryzyko nieosiggniecia celu inwestycyjnego

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze dodatnich stép zwrotu
z Jednostki Uczestnictwa.

19.2.5.11. Ryzyko niewyptacalnosci bankéw

Istnieje ryzyko niesptacenia w terminie przez bank naleznoséci z tytutu lokaty oraz ryzyko, ze banki, w
ktorych zostang ulokowane srodki, okazg sie niewyptacalne.

Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

Fundusz skierowany jest do inwestorow, ktorzy:

= sg Osobami Zatrudnionymi w rozumieniu Ustawy o PPK, ktére ukonczyty 18. rok zycia,
= sg zainteresowani rozpoczeciem wyptat z Subfunduszu okoto 2025 roku.

= sg zainteresowani inwestycjg o zréznicowanej ptynnosci,

= zakladajg dtugi horyzont inwestycyjny,

= akceptujg malejgce w miare uplywu czasu pozostatego do osiggniecia przez Subfundusz
Zdefiniowanej Daty ryzyko inwestycyjne.

Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu i Subfunduszu Horyzont 2025 oraz
oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci
metod i zasad wyceny Aktywow Funduszu opisanych w Prospekcie Informacyjnym z przepisami
dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych
zasad z przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjna.

1. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Subfunduszu
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21.1.1. Wycena Aktywoéw Funduszu

1. Aktywa Funduszu i Aktywa Subfunduszu wycenia sie w Dniu Wyceny oraz na dzien
sporzgdzenia sprawozdania finansowego, z zachowaniem zasad okreslonych ponize;j.

2. W Dniu Wyceny oraz na dzieh sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje
wyceny Aktywéw Funduszu i Aktywow Subfunduszu, ustalenia wartosci zobowigzan Funduszu,
ustalenia warto$ci zobowigzan Subfunduszu, ustalenia Wartosci Aktywéw Netto Funduszu,
ustalenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu oraz Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa, a takze ustalenia ceny zbycia i odkupienia Jednostki Uczestnictwa.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem pkt 21.1.4. ppkt 1), pkt 21.1.6 oraz pkt 21.1.7.

4. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest rowna Wartosci Aktywéw Subfunduszu w Dniu
Wyceny pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

5.  Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa jest rowna Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez liczbe wszystkich Jednostek
Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem, ktére w tym dniu sg w posiadaniu Uczestnikéw
Funduszu.

21.1.2. Zmiany w kapitale

Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu
Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wptatami i wypfatami ujmowanymi w Subrejestrze w tym Dniu Wyceny.

21.1.3. Lokaty notowane na Aktywnym Rynku
1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu bedg wyceniane nastepujgce kategorie lokat:
a) akcje,
b) warranty subskrypcyjne,
c) prawa do akcji,
d) prawa poboru,
e) Instrumenty Rynku Pienieznego
f)  kwity depozytowe,
g) listy zastawne,
h) dtuzne papiery wartosciowe,
i)  Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne

j)  jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica.

2. Skiadniki lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyceniane sg w sposob nastepujgcy:

a) wartos¢ godziwg skfadnikéw lokat Subfunduszu notowanych na Aktywnym Rynku
wyznacza sie w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego
skfadnika lokat z Aktywnego Rynku,

b) jezeliw momencie dokonywania wyceny na Aktywnym Rynku, na postawie ktérego wyceniany
jest dany skfadnik lokat, nie zostata zawarta zadna transakcja lub wolumen obrotéw na danym
sktadniku lokat jest znaczaco niski lub na Dzien Wyceny, ktory nie jest zwyktym dniem
dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, woéwczas wyceny danego skiadnika lokat
dokonuje sie w oparciu o ostatni kurs zamkniecia ustalony na tym Aktywnym Rynku, a w
przypadku braku kursu zamkniecia — innej ustalonej przez Aktywny Rynek wartosci stanowigce;j
jego odpowiednik, z uwzglednieniem korekt wartosci godziwej, zgodnie z pkt 21.1.3.7.

3. W przypadku gdy skfadnik lokat Subfunduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

4. Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w pkt 21.1.3.3. jest wolumen
obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku braku mozliwo$ci ustalenia wielkosci wolumenu
obrotu stosuje sie kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium — liczbe transakcji zawartych na
danym sktadniku lokat, ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym

Rozdziat Ill. Dane o Funduszu 35/278



I= GENERALI

B2k INVESTMENTS

rynku, kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu lub mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz na rachunek
Subfunduszu transakcji na danym rynku.

5. Wyboru rynku gtdwnego, o ktérym mowa w pkt 21.1.3. 3., dokonuje sie na koniec kazdego
kolejnego miesigca kalendarzowego.

6. Ostatnie dostepne kursy, o ktérych mowa w pkt 21.1.3. 2., w dniu dokonywania wyceny Fundusz
okresla o godzinie 12:00. Wybdér godziny 12:00 uzasadniony jest nastepujgcymi
okolicznosciami:

a) wycena z dnia biezgcego jest ogtaszana w dniu biezgcym,

7. W przypadkach, o ktérych mowa w pkt 21.1.3.2. lit b), za wiarygodnie oszacowang wartos¢
godziwg danego sktadnika Aktywow notowanego na Aktywnym Rynku uznaje sie wartosc
wyznaczong poprzez zastosowanie metody najbardziej odpowiedniej dla danego sktadnika
lokat:

a) dla akcji, praw do akcji, praw poboru oraz innych udziatowych papieréw wartosciowych
notowanych na Aktywnym Rynku:

i) na podstawie modelu bazujgcego na cenie ogtoszonej na Aktywnym Rynku nieréznigcego
sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym, jezeli model ten nie odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika
lokat to,

i) na podstawie modelu bazujgcego na cenach ostatnich ofert ztozonych na danym
Aktywnym Rynku, z tym ze uwzglednianie wylgcznie cen z ofert sprzedazy jest
niedopuszczalne; jezeli model ten nie odzwierciedla wartosci godziwej to,

iii) w oparciu o wiasciwy dla tego skfadnika lokat model wyceny, przy czym dane wejsciowe
do tego modelu bedg pochodzi¢ z aktywnego rynku,

b) dla warrantéw subskrypcyjnych: na podstawie modelu wyceny teoretycznej wartosci
warrantu lub rzetelnej wartosci warrantu, w zaleznosci od tego, ktéra wycena jest nizsza,

c) dla dtuznych papierow wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, listow
zastawnych, kwitdw depozytowych — notowanych na krajowym Aktywnym Rynku:
wyznaczong przez zastosowanie odpowiedniego modelu wyceny sktadnika lokat, np.:

i) modelu wyceny instrumentéw dtuznych opartego na teorii Svenssona, jezeli model ten
nie odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat,

i) modelu korekcji ceny instrumentu finansowego uwzgledniajgcego ryzyko kredytowe
emitenta, jezeli model ten nie odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat
to,

iii) modelu aktualizacji ceny instrumentu finansowego poprzez naliczanie zmiany warto$ci
instrumentu, traktujgc jako koszt utrzymania strone bid na warszawskim rynku
miedzybankowym.

d) dla jednostek uczestnictwa, -certyfikatow inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspodlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg — w
oparciu o ostatnio ogtoszong warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majgcych wptyw na wartos¢
godziwg, jakie mialy miejsce po dniu ogtoszenia wartosci aktywoéw netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa.

Jezeli zadna z powyzszych metod nie odzwierciedla wartosci godziwej, wowczas korekta
dokonywana jest w oparciu o metody przedstawione w lit. €) ponizej,

e) dla dtuznych papierow wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, listow
zastawnych, kwitéw depozytowych notowanych na zagranicznym Aktywnym Rynku, w tym
wyznaczong przez zastosowanie odpowiedniej metody estymacji warto$ci godziwej, takiej
jak:

i) oszacowanie korekty wartosci godziwej za pomocg BGN (Bloomberg Generic), jezel
model ten nie odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat to,

ii) (skreslony)
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Jezeli zadna z powyzszych metod nie odzwierciedla warto$ci godziwej, woéwczas korekta
dokonywana jest w oparciu o metody przedstawione w lit. ¢) powyzej.

Szczegotowe informacje dotyczgce wyboru metody estymaciji stuzacej do oszacowania wartosci
godziwej okreslonych skfadnikéw lokat Subfunduszu sg publikowane w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu ze szczegdtowym okresleniem skfadnikéw lokat, ktérych oszacowania
korekt wartosci godziwej dana metoda estymacji dokonuje. Jezeli zastosowanie powyzszych metod
nie odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat, wéwczas korekta dokonywana jest w
oparciu o inng metode szacowania wartosci godziwej zgodng z przepisami prawa, ktéra zostanie
opisana w Prospekcie.

21.1.4. Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

1. Warto$¢ sktadnikow lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie,
z zastrzezeniem pkt 21.1.7, w nastepujgcy sposob:

a) diluzne papiery wartosciowe oraz pozostate Instrumenty Rynku Pienieznego bedgce
papierami wartosciowymi, Instrumenty Rynku Pienieznego, w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem
potencjalnych odpiséw z tytutu utraty wartosci jezeli okazg sie konieczne;

b) dtuzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane Instrumenty Pochodne:

i) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne sg $ciSle powigzane
z wycenianym papierem diuznym, wartos¢ tego papieru dtuznego bedzie wyznaczana
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dtuznego modelu wyceny;
zastosowany model wyceny w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego
Instrumentu Pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania
bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych
wbudowanych Instrumentéw Pochodnych, zgodnie z lit f);

i) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie sg $cisle powigzane
Z wycenianym papierem dtuznym, wowczas wartos¢ wycenianego papieru dtuznego
bedzie stanowi¢ sume wartosci dtuznego papieru warto$ciowego (bez wbudowanych
Instrumentéw Pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy
procentowej oraz wartosci wbudowanych Instrumentéw Pochodnych wyznaczonych w
oparciu o modele witasciwe dla poszczegdlnych Instrumentéw Pochodnych, zgodnie
z lit. f);

c) akcje niedopuszczone do publicznego obrotu:

i) w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych mozna wskaza¢ emitentéw
o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sg notowane na Aktywnym Rynku
— przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszgcych cene akcji do
poszczegdlnych, wybranych parametréw finansowych dziatalnoSci emitenta
(cenal/zysk, cena/wartos¢ ksiegowa itp.) na podstawie ceny ogtaszanej na Aktywnym
Rynku dla akcji emitentéw notowanych na Aktywnym Rynku; w przypadku istotnej
zmiany poziomu wskaznikéow dla akcji notowanych na Aktywnym Rynku wartosé
godziwa bedzie podlegac korekcie;

i) w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskazac
emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sg notowane na
Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeptywow
pienieznych (discounted cash flows; DCF) zastosowanego do prognozowanych
wolnych przeptywoéw pienieznych (free cash flows; FCF) oszacowanych na podstawie
sporzadzonej analizy finansowej, przy uwzglednieniu stopy dyskontowej
uwzgledniajgcej stope wolng od ryzyka oraz premie za ryzyko zwigzane z dziatalnoscig
danego emitenta; analiza finansowa sporzgdzana bedzie z czestotliwoscig nie mniejszg
niz raz na rok, na podstawie rocznych sprawozdan finansowych, a jesli jednostka
sporzadza sprawozdania cze$ciej — na podstawie tych sprawozdan. Warto$¢ godziwa
wynikajgca z analizy finansowej bedzie podlegata na biezgco korekcie w kazdym
przypadku, w ktorym Fundusz otrzyma informacje dotyczacag istotnych zdarzen
mogacych mie¢ wptyw na warto$¢ godziwg wycenianych akcji;

d) akcje dopuszczone do publicznego obrotu, nienotowane na Aktywnym Rynku, nabyte na
rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej — w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej
nabywano papiery warto$ciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
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powiekszong o warto$¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu
wygasniecia tego prawa, z uwzglednieniem zdarzen majgcych wptyw na korekty wartosci
godziwej tych papieréw wartosciowych;

e) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — wedtug wartosci godziwej w
oparciu o powszechnie uznane metody estymaciji wyceny tych lokat przy zastosowaniu
parametréw pobranych z Aktywnego Rynku;

f)  Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — w oparciu o
modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, przy czym parametry
wejsciowe bedg pobierane z Aktywnego Rynku; przy czym bedg to modele:

i) w przypadku kontraktéw terminowych: model zdyskontowanych przeptywow
pienieznych,

i) w przypadku opcji europejskich: model Blacka-Scholesa lub inny powszechnie
stosowany model wyceny; W przypadku opcji egzotycznych: model skonczonych
réznic, model Monte Carlo lub drzewa dwumianowego, przy czym dopuszczalne jest
réwniez stosowanie wzoréw analitycznych bedgcych modyfikacjag modelu Blacka —
Scholesa uwzgledniajgcych charakterystyke wycenianej opcji lub inny powszechnie
stosowany model wyceny,

iif) w przypadku transakcji wymiany walut, stép procentowych: model zdyskontowanych
przeptywow pienieznych;

g) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych majgcych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz jednostki uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne i tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdélnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg — w oparciu o ostatnio ogtoszong wartos¢
aktywow netto na jednostke uczestnictwa lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen
majgcych wptyw na warto$¢ godziwg, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa;

h) depozyty — w wysokosci wynikajgcej z sumy warto$ci nominalnej oraz naliczonych odsetek,
przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej;

i) Instrumenty Rynku Pienieznego niebedgce papierami wartosciowymi — w wartosci godziwej,
ustalonej za pomocg analizy zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych lub odpowiedniego
dla danego instrumentu modelu, do ktérego dane bedg pochodzi¢ z Aktywnego Rynku.

2. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego w
wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z
ksigg rachunkowych Funduszu prowadzonych na rzecz Subfunduszu stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

3. Modele wyceny oraz metody estymaciji, o ktérych mowa w pkt 21.1.4. ppkt 1., bedg stosowane
w sposob cigglty. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

4. Modele i metody estymacji sktadnikéw lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt 21.1.4. ppkt
1., podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

21.1.5. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych

1. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub
ustala w walucie, w ktérej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg
notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktorej sg denominowane.

2. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt 21.1.5. ppkt 1., wykazuje sie w
EUR, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. Wartos¢ Aktywéw Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty euro, a jezeli nie jest to
mozliwe — do waluty USD.
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21.1.6. Pozyczki papieréw wartosciowych

1. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych wycenia sie wedtug zasad
przyjetych dla tych papieréw warto$ciowych.

2. Przedmiotem pozyczki papierow wartosciowych mogg by¢ wszystkie papiery wartosciowe
dopuszczone do publicznego obrotu, ktérych nabycie jest dopuszczalne przez Fundusz na
rachunek Subfunduszu.

3. Zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu
rozporzgdzenia, o ktorym mowa w pkt 21.1.6. ppkt 1., ustala sie wedtug zasad przyjetych dla
tych papieréw wartosciowych.

21.1.7. Papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu

1. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia sie,
poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2. Zobowigzania z tytutu zbycia papierow warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu
dziatajgcego na rachunek Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia
umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

22. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci
metod i zasad wyceny Aktywoéw Subfunduszy opisanych w prospekcie informacyjnym z
przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze kompletnosci i
zgodnosci tych zasad przyjetymi przez subfundusze politykami inwestycyjnymi.

Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i
zasad wyceny  aktywow Subfunduszy opisanych w Prospekcie z przepisami dotyczgcymi
rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjetymi
przez Subfundusze politykami inwestycyjnymi, dotyczgce kazdego z Subfunduszy stanowi zatgcznik
do Prospektu.
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23. Wysokosé¢ minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa, informacje o
wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania
i pobierania, kosztow obcigzajacych Subfundusz oraz szczegétowe terminy realizacji zlecen
przez Agenta Transferowego

23.1. Wskazanie wysokosci minimalnych wptat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu

1. Pierwsza i kolejne wptaty Srodkoéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa powinny
wynosi¢ nie mniej niz 0,01 zt (jeden grosz).

2. Wptaty i wyptaty srodkéw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa dokonywane sg w ztotych.

23.2. Wskazanie przepiséow Statutu okreslajgcych rodzaje, maksymalng wysokosé, sposéb
kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci
wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie
poszczegodlnych rodzajéw kosztow

Rodzaje, maksymalng wysokos$c¢, sposdb kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajgcych Subfundusz,
wtym w szczegodlnosci wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze
nastgpi¢ pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow, okreslajg art. 39 i 40 Statutu.

23.3. Wskazanie wartosci Wspolczynnika Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z informacija,
ze odzwierciedla on udzial kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Funduszu na rzecz Subfunduszu w sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok,
a takze wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu niewlgczonych do wskaznika WKC, w tym
optat transakcyjnych

Nie dotyczy. Rok 2019 jest pierwszym rokiem dziatalno$ci Subfunduszu.

23.4. Wskazanie szczego6towych terminéw realizacji zlecen przez Agenta Transferowego

23.4.1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa w danym Dniu
Wyceny (Dzieh T) oraz potwierdzi, na podstawie wyciggu bankowego udostepnionego Agentowi
Transferowemu przez Depozytariusza, ze srodki na pokrycie zlecenia wptynety na rachunek bankowy
Funduszu tego samego dnia (w Dniu T), a ponadto Podmiot Zatrudniajgcy przekazat Funduszowi
Informacje Zbiorczg, nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po cenie z Dnia Wyceny nastepujgcym po
tym Dniu Wyceny (w Dniu T + 1). W przypadku gdy otrzymane zlecenie nabycia jednostek nie miato w
danym Dniu Wyceny (Dzieh T) pokrycia w $rodkach pienieznych, a wptyniecie srodkéw nastgpito dopiero
w kolejnym Dniu Wyceny (w Dniu T + 1), zgodnie z danymi z wyciggu bankowego udostepnionego
Agentowi Transferowemu przez Depozytariusza lub Podmiot zatrudniajgcy przekazat Informacje Zbiorczg
w kolejnym Dniu Wyceny (w Dniu T + 1), nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po cenie z nastepnego
Dnia Wyceny nastepujgcym po tym Dniu Wyceny (w Dniu T + 2).

23.4.2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

Jezeli zgdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi Transferowemu w Dniu
Wyceny, Uczestnik Funduszu otrzymuje srodki z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa wedtug ceny
odkupienia, rownej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na Dzien Wyceny
nastepujgcy po tym dniu.

23.5. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa
oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

Przy zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa nie pobiera sie optat manipulacyjnych.
23.5.1. Optata za otwarcie Subrejestru

Nie dotyczy.
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23.5.2. Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

Nie dotyczy.

23.5.3. Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

Nie dotyczy.

23.6. Wskazanie opflaty zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej
wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w
stosunku do sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu

Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ wynagrodzenie za osiggniety wynik wysoko$ci nie wyzszej niz
0,10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku na zasadach okreslonych w rozporzgdzeniu w
sprawie sposobu ustalania stopy referencyjnej i szczegdétowego sposobu obliczania wynagrodzenia za
osiggniety wynik, pobieranego przez instytucje finansowg umieszczong w Ewidencji Pracowniczych
Planéw Kapitatowych, wydanym na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK, ktére moze by¢ pobierane
pod warunkiem:

1) realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok,

2) osiggniecia w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyzszajgcej Stope Referencyjna;

Wynagrodzenie za osiggniety wynik jest obliczana na kazdy Dzien Wyceny i ptatne na rzecz Towarzystwa
do 15 (pietnastego) dnia roboczego po zakonczeniu roku.

23.7. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem; w przypadku,
0 ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach, maksymalny poziom wynagrodzenia za
zarzadzanie Subfunduszem, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywoéw Subfunduszu
w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa funduszy lub
instytucji wspolnego inwestowania
Za zarzgdzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywow Subfunduszu wynagrodzenie (zwane
dalej Wynagrodzeniem Statym) maksymalnie do wysokosci 0,50% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku.

Wynagrodzenie State naliczane jest na zasadach wynikajgcych z Ustawy o PPK, w kazdym Dniu
Wyceny i za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim
Dniu Wyceny. Wynagrodzenie State rozliczane jest w okresach miesiecznych i pfatne jest do 15
(pietnastego) dnia roboczego nastepnego miesigca kalendarzowego.

23.8. Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo
lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na
wysokos¢é prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalnosé maklerska oraz na
wysokos$¢é wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Istniejg umowy zawarte przez Fundusz/Towarzystwo, z ktorych wynikajg koszty stanowigce koszty
Subfunduszu, ktére sg pokrywane przez Towarzystwo na podstawie uchwat zarzgdu Towarzystwa (zgodnie
ze Statutem). Takie koszty wynikajg m.in. z uméw zawartych z Depozytariuszem o prowadzenie rejestru
Aktywow Funduszu.

24. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
24.1. Wartos¢ Aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego.

Nie dotyczy. Rok 2019 jest pierwszym rokiem dziatalnosci Funduszu.

24.2. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 3, 5, 10 lat

Nie dotyczy. Rok 2019 jest pierwszym rokiem dziatalno$ci Funduszu.
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24.3. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych
cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, a takze informacja o dokonanych zmianach wzorca,
jezeli miaty miejsce

Nie dotyczy.

24.4. Informacja o srednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjetego przez
Subfundusz wzorca za ostatnie 3,51 10 lat

Nie dotyczy. Rok 2019 jest pierwszym rokiem dziatalno$ci Subfunduszu.

25. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu oraz wysokosci pobranych optat manipulacyjnych oraz ze wyniki osiagniete przez
Subfundusz w przesztosci nie gwarantujg uzyskania podobnych w przysztosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona
od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci
pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.

26. Informacja o stosowanej metodzie pomiaru Ekspozycji AFI.
Subfundusz, jako metode pomiaru Ekspozycji AF| stosuje metode zaangazowania.

Poziom Dzwigni Finansowej AFI Subfunduszu wyliczonej przy zastosowaniu metody zaangazowania nie
bedzie przekraczat 200% Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu.

Dotyczy Subfunduszu Horyzont 2030

27. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

27.1. Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu giéwnie w lokaty
inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej
cechy

27.1.1. Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze
Statutu, Ustawy oraz Ustawy o PPK, stosujgc zasady i ograniczenia inwestycyjne dla
Subfunduszu Zdefiniowanej Daty.

27.1.2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:

27.1.2.1. papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolite]
Polskiej lub w Panstwie Czionkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym
rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Cztonkowskim,
a takze dopuszczone do obrotu na nizej wymienionych rynkach zorganizowanych
w panstwach nalezgcych do OECD, innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo
Czionkowskie: Australian Securities Exchange, Canadian National Stock Exchange,
Tokyo Stock Exchange, Osaka Securities Exchange, Korea Exchange, Mexican Stock
Exchange, New Zealand Exchange, Oslo Stock Exchange, SIX Swiss Exchange,
Borsa Istanbul, Turkish Derivatives Exchange, New York Stock Exchange, Nasdaq
(NASD), Amex (American Stock Exchange) oraz CBOT (Chicago Board of Trade),
Wielka Brytania: London Stock Exchange — w przypadku utraty przez Wielka Brytanie
statusu Panstwa Cztonkowskiego; oraz w nastepujgcych panstwach nienalezacych
do OECD: Serbia — po uzyskaniu stosownej zgody Komisji udzielonej na podstawie
art. 93 ust. 2 Ustawy;
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27.1.2.2. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie
wniosku o0 dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Czionkowskim, lub na rynkach
zorganizowanych, o ktérych mowa w pkt 27.1.2.1.), w panstwach nalezgcych do
OECD, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie
dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych
papieréw lub instrumentéw;

27.1.2.3. depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci
nie dtuzszym niz rok, ptatne na zgdanie lub ktére mozna wycofaé przed terminem
zapadalnosci z zastrzezeniem utrzymywania czesci Aktywow Subfunduszu na
pienieznych rachunkach bankowych w zakresie niezbednym do zaspokojenia
biezgcych zobowigzan Subfunduszu;

27.1.2.4. Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w pkt 27.1.2.1. i 27.1.2.2,,
spetniajgce wymogi, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 4) Ustawy lub ktérych emitent
spetnia te wymogi,

27.1.2.5. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w pkt
27.1.2.1,27.1.2.2127.1.2.4;

27.1.2.6. jednostki  uczestnictwa w  funduszach  inwestycyjnych  otwartych  lub
w specjalistycznych funduszach inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej;

27.1.2.7. tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

27.1.2.8. tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspodlnego inwestowania majgce
siedzibe za granica, jezeli:

27.1.2.8.1. instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zgdanie
uczestnika,

27.1.2.8.2. instytucje te podlegajg nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitatowym Panstwa Czionkowskiego Ilub panstwa
nalezgcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci,
wspotpraca Komisji z tym organem,

27.1.2.8.3. ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak
posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych,
w szczegolnosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej
takie, jak okreslone w Rozdziale 1 Dziatu V Ustawy o funduszach
inwestycyjnych,

27.1.2.8.4. instytucje te sg obowigzane do sporzgdzania rocznych i pétrocznych
sprawozdan finansowych;

27.1.2.9. Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
na zasadach okreslonych w Statucie Funduszu.

27.1.2.10. Fundusz dziatajagc na rachunek Subfunduszu utrzymuje cze$¢ Aktywow
Subfunduszu na pienieznych rachunkach bankowych w zakresie niezbednym do
zaspokojenia biezgcych zobowigzan Subfunduszu.

27.1.2.11. Aktywa Subfunduszu moga byc¢ lokowane w aktywach denominowanych w ztotych
lub w walutach innych Panstw Cztonkowskich oraz panstw nalezgcych do OECD,
innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwa Cztionkowskie.

27.1.2.12. Fundusz, na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot
Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Czionkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
innym Panstwie Czionkowskim oraz na rynkach zorganizowanych w panstwie
nalezgcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo Czlonkowskie
wymienionych w pkt 27.1.2.1.

27.1.2.13. Fundusz, na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢é umowy majgce za przedmiot
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.
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27.1.2.14. Fundusz, na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ umowy, o ktérych mowa w
pkt. 27.1.2.12 oraz 27.1.2.13, jezeli tacznie sg spetnione nastepujgce warunki:

27.1.2.14.1. zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu;

27.1.2.14.2.umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzgadzania portfelem
inwestycyjnym  Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang:

27.1.2.14.2.1. kursow, cen lub wartosci papierow wartosciowych i Instrumentéw
Rynku Pienieznego posiadanych przez Fundusz na rachunek Subfunduszu
albo papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktore
Fundusz na rachunek Subfunduszu zamierza naby¢ w przysztosci, w tym
umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi
instrumentami finansowymi,

27.1.2.14.2.2. kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

27.1.2.14.2.3. wysokosci stép procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty,
dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu;

27.1.2.15. Maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w Instrumenty Pochodne wyznacza sie
poprzez obliczenie w odniesieniu do Subfunduszu Ekspozycji AFI, zgodnie
z Rozporzadzeniem 231/2103. Ekspozycja AFI nie moze przekroczy¢ 200% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

27.1.2.16. Wartos¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zawartych z danym
kontrahentem, nie moze przekroczy¢ wartosci okreslonych w przepisach
wykonawczych wydanych na podstawie art. 116d Ustawy w zakresie, w jakim dotyczg
specjalistycznych  funduszy inwestycyjnych otwartych stosujgcych zasady
i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego otwartego.

27.1.2.17. Fundusz w ramach Czesci Dtuznej portfela Subfunduszu moze lokowac:
27.1.2.17.1. nie mniej niz 70% wartosci aktywow zaliczanych do Czesci Dtuznej w:

27.1.2.17.1.1. papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzgdu
terytorialnego lub przez centralne wiadze publiczne lub bank centralny
Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg lub
Europejski Bank Inwestycyjny albo przez organizacje miedzynarodowe, pod
warunkiem, ze papiery emitowane, poreczone lub gwarantowane przez te
organizacje miedzynarodowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym
nadany przez agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny
w swoich operacjach;

27.1.2.17.1.2. depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 180 dni w
bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy z
dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod warunkiem, ze te instytucje
kredytowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym nadanym przez
agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich
operacjach;

27.1.2.17.2. nie wiecej niz 30% wartosci aktywéw w inne niz wymienione w pkt 1 instrumenty
finansowe, przy czym nie wiecej niz 10% wartosci aktywéw moze by¢ lokowane
w instrumenty finansowe, ktdre nie posiadajg ratingu inwestycyjnego nadanego
przez agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich
operacjach.

27.1.2.18. Przy obliczaniu udziatu poszczegdlnych kategorii lokat w Czesci Dtuznej portfela
Subfunduszu, o ktérej mowa w pkt 27.1.2.17, uwzglednia sie ekspozycje uzyskang za
posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy oraz instytuc;ji
wspolnego inwestowania, ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub
tytuty uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu oraz ekspozycje uzyskang
przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.

27.1.2.19. Fundusz w ramach Czesci Udziatowej portfela Subfunduszu moze lokowaé:
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27.1.2.19.1. nie mniej niz 40% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub
inne Instrumenty Udzialowe emitowane przez spoétki publiczne w rozumieniu
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spoétkach publicznych wchodzgce w sktad indeksu WIG20, lub Instrumenty
Pochodne, dla ktorych Instrumentem Bazowym sg akcje tych spétek lub indeks
WIG20;

27.1.2.19.2. nie wiecej niz 20% warto$ci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub
inne Instrumenty Udziatowe emitowane przez spétki publiczne wchodzgce w
sktad indeksu mWIG40 lub Instrumenty Pochodne, dla ktérych Instrumentem
Bazowym sg akcje tych spdtek lub indeks mWIG40;

27.1.2.19.3. nie wiecej niz 10% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub
inne Instrumenty Udziatowe emitowane przez spétki publiczne notowane na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. inne niz wymienione w pkt
27.1.2.19.1. i 27.1.2.19.2. oraz spotki notowane na Rynku Zorganizowanym
w Rzeczypospolitej Polskiej oraz Instrumenty Pochodne, dla ktérych
Instrumentem Bazowym sg akcje tych spotek lub indeksy rynkéw, na ktérych sg
notowane oraz w akcje, prawa od akcji, prawa poboru lub inne Instrumenty
Udziatowe bedgce przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do
obrotu na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok
od dnia, w ktéorym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw
wartosciowych;

27.1.2.19.4. nie mniej niz 20% wartosci aktywoéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub
inne Instrumenty Udzialowe bedace przedmiotem obrotu na Rynku
Zorganizowanym w panstwie nalezgcym do OECD innym niz Rzeczpospolita
Polska lub Instrumenty Pochodne, dla ktérych Instrumentem Bazowym sg te
Instrumenty Udziatowe lub indeksy tych instrumentéw.

27.1.2.20. Przy obliczaniu udziatu poszczegdlnych kategorii lokat w Czesci Udziatowej
portfela Subfunduszu, o ktérej mowa w ppkt 27.1.2.19, uwzglednia sie ekspozycje
uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy
oraz instytucji wspdlnego inwestowania, ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu oraz
ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.

27.1.2.21. tagczna wartos¢ Aktywow Subfunduszu lokowanych przez Fundusz w aktywa
fdenominowane w walucie innej niz zloty nie moze przekroczy¢ 30% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

27.2. Zwiezlty opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

27.2.1. Proporcja pomiedzy poszczegolnymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyz;ji
Towarzystwa. Towarzystwo kierowaC sie bedzie witasnymi analizami oraz danymi
otrzymanymi ze zrédet zewnetrznych. Towarzystwo bedzie dokonywac lokat majgc na
wzgledzie zasady dywersyfikacji oraz inne ograniczenia inwestycyjne okreslone
w Ustawie, Ustawie o PPK i Statucie, a takze zgodnie z nastepujgcymi zasadami
dywersyfikacji:

27.2.1.1. do 31 grudnia 2019 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:

a) Czesc¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;
b) Czes¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 30 do 60% Wartosci Aktywdéw Subfunduszu;

27.2.1.2. od 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2024 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu
w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czesc¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;

b) Czesc¢ Dhuzng moze wynosic¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;

27.2.1.3. od 1 stycznia 2025 r. do dnia 31 grudnia 2029 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w
kategorie lokat stanowigcych:
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a) Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Czesc¢ Diuzng moze wynosi¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywéw Subfunduszu

- w trakcie trwania tego okresu udziat Czesci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany
na rzecz Czesci Dtuznej;

27.2.1.4. od 1 stycznia 2030 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:

27.2.2.

27.2.3.

27.2.4.

27.2.5.

27.2.6.

27.2.7.

27.2.8.

27.2.9.

a) Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Czes¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Przy obliczaniu udziatu wartosci Czesci Udziatowej i Czesci Dtuznej w wartosci Aktywow
Subfunduszu uwzglednia sie faktyczng ekspozycje posrednig uzyskang za posrednictwem
funduszy i instytucji wspdlnego inwestowania, w ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa inwestowane sg Aktywa Subfunduszu, na podstawie
ostatnio dostepnych Funduszowi danych oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu
Instrumentéow Pochodnych.

W ramach limitow, o ktérych mowa w pkt 27.2.1., Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu
gtownie w Instrumenty Dtuzne oraz Instrumenty Udziatowe.

Proporcje miedzy lokatami Aktywoéw Subfunduszu w Cze$¢ Diuzng oraz Czes$¢ Udziatowg
w ramach limitow o ktérych mowa w pkt 27.2.1., uzaleznione sg od decyzji podejmowanych
przez Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu na podstawie: czynnikéw
warunkujgcych sytuacje na rynkach akcji oraz ksztattowanie sie i perspektywy rentownosci
dtuznych papieréw wartosciowych oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego. Dodatkowo
znaczgcy wptyw ma czas pozostaty do przejscia pomiedzy limitami wskazanymi w w pkt
27.2.1., czyli zmiana modelowej struktury portfela.

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz jest dgzenie do osiggniecia celu
inwestycyjnego Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywow
Subfunduszu przy zachowaniu odpowiedniej ptynnosci oraz minimalizowaniu ryzyka
niewyptacalnosci emitentow papierow wartosciowych, w ktére inwestowane sg Aktywa
Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgcy na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu uméw majgcych za
przedmiot kategorie lokat wymienione w pkt 27.1.2.1., 27.1.2.2., 27.1.2.4.127.1.2.5. kieruje
sie w szczegolnosci nastepujgcymi kryteriami:

27.2.6.1. ptynnosci,

27.2.6.2. ceny,

27.2.6.3. dostepnosci,

27.2.6.4. zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,
27.2.6.5. ryzykiem kredytowym,

27.2.6.6. wyceny,

27.2.6.7. konkurencyjnosci rentownosci w poréwnaniu do alternatywnych instrumentéw
finansowych dostepnych na rynku.

Gtéwnym kryterium doboru lokat w przypadku depozytéw bankowych, o ktérych mowa
w pkt 27.1.2.3., jest oprocentowanie depozytéw oraz wiarygodnos¢ kontrahenta.

Inwestycje w lokaty wskazane w pkt 27.1.2.6. — 27.1.2.8. dokonywane bedg przede
wszystkim na podstawie biezgcej oceny wynikow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych
i instytucji wspodlnego inwestowania, w ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa lokowane sg Aktywa Subfunduszu, z uwzglednieniem
profili zysk/ryzyko, prognozy co do ksztattowania sie koniunktury gospodarczej kraju
emitenta papieréw wartosciowych lub lokat, w ktére inwestuje dany fundusz inwestycyjny
lub instytucja wspdlnego inwestowania, przy uwzglednieniu specyfiki portfeli
inwestycyjnych poszczegdinych funduszy inwestycyjnych Ilub instytucji wspdlnego
inwestowania w danej kategorii.

Podstawowe kryteria doboru lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne to kryterium:

27.2.9.1. ptynnosci,
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27.2.9.2. ceny,
27.2.9.3. dostepnosci,
27.2.9.4. zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym oraz

27.2.9.5. dopasowani charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej
oraz instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu.

27.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dluznych papieréw
wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dluznych papierow
wartosciowych.

27.4. Jezeli Wartos¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowaé¢ duza zmiennoscia wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy

Poziom zmiennosci Wartosci Aktywdw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu zaleze¢ bedzie od jego
struktury tj. stopnia udziatu Czesci Udziatowej i Czesci Diuznej, ktéra bedzie dostosowywana odpowiednio
do czasu pozostatego do osiggniecia przez Subfundusz Zdefiniowanej Daty. W miare zblizania sie przez
Subfundusz do osiaggniecia Zdefiniowanej Daty udziat Czesci Udziatowej bedzie zmniejszany na rzecz
Czesci Dtuzne;j.

Poczgwszy od roku, w ktérym Subfundusz osiggnie swojg zdefiniowang date, Warto$¢ Aktywoéw Netto
portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowacé sie niskg zmiennoscia.

W okresie 5 lat poprzedzajgcych date, w ktérym Subfundusz osiggnie swojg zdefiniowang date, Wartosé
Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowaé sie umiarkowanie niskg
zmiennoscig.

27.5. Jezeli Fundusz moze zawieraé na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem sag
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wptywu zawarcia takich uméw, w tym umoéw, ktérych
przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta
polityka inwestycyjnag

27.5.1. Umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawierane zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego,
jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu,
mogqg zwiekszaé ryzyko inwestycyjne w zwigzku z istniejgcymi czynnikami ryzyka:

27.5.2. Zlokatami w Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujgce rodzaje ryzyka:

27.5.2.1. ryzyko rynkowe Bazy Instrumentu Pochodnego zwigzane jest z niekorzystnymi
zmianami cen, kurséw lub wartosci instrumentéw bedgcych Bazg Instrumentu
Pochodnego - w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz okresla warto$¢ pozyciji w Bazie
Instrumentéw Pochodnych w sposéb okreslony w rozporzgdzeniu wydanym na
podstawie art. 154 ust. 6 Ustawy oraz uwzglednia jg przy stosowaniu limitow
inwestycyjnych;

27.5.2.2. ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w przypadku, gdy w Instrumenty Pochodne
wbudowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt
zabezpieczajgcy w wysokosci nizszej niz wartos¢ Bazy Instrumentu Pochodnego,
istnieje mozliwos¢ poniesienia przez Fundusz dziatajgcy na rzecz Subfunduszu, straty
przewyzszajgcej warto$¢ depozytu zabezpieczajgcego; mechanizm dzwigni finansowej
powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat z inwestycji - Subfundusz moze by¢ narazony
na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego mechanizmu; w celu pomiaru
ryzyka dzwigni finansowej Fundusz okresla warto$¢ pozycji w Bazie Instrumentéw
Pochodnych w sposob okreslony w rozporzgdzeniu wydanym na podstawie art. 154 ust.
6 Ustawy oraz uwzglednia jg przy stosowaniu limitow inwestycyjnych;
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27.5.2.3. ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny Bazy Instrumentu
Pochodnego — skala tego rodzaju ryzyka jest kalkulowana w narzedziu, ktére stanowi
rdzen pomiaru poziomu ryzyka rynkowego w Towarzystwie w narzedziu warto$ci
zagrozonej;

27.5.2.4. ryzyko niewypfacalno$ci kontrahenta — warto$¢ ryzyka kontrahenta stanowi warto$¢
ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym
kontrahentem, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

27.5.2.5. ryzyko rozliczenia transakcji — zwigzane jest z mozliwoscig wystepowania btedéw lub
opdznien w rozliczeniach transakcji, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne -
w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru ilosci btednie rozliczonych
transakcji w stosunku do catkowitej ilosci transakcji na danym Instrumencie
Pochodnym;

27.5.2.6. ryzyko ptynnosci — zwigzane jest z faktem, ze Instrumenty Pochodne, ktére moga by¢
przedmiotem lokat Funduszu na rzecz Subfunduszu, nie muszg by¢ przedmiotem
obrotu na rynkach regulowanych, a w przypadku Instrumentéw Pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym takze zwigzane z mozliwoscig wystgpienia
sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie transakcji pakietem Instrumentéw
Pochodnych bez istotnego wptywu na ich cene - w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz
w odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych dokonuje analizy mozliwosci zamknigcia
pozycji w Instrumencie Pochodnym lub zawarcia pozycji przeciwstawnej;

27.5.2.7. ryzyko operacyjne — ryzyko wystgpienia straty zwigzane z niedostateczng
efektywnoscig proceséw wewnetrznych, zasoboéw ludzkich, systeméw lub wynikajgce
ze zdarzen zewnetrznych. W celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru
parametréw zdarzen zwigzanych z wystgpieniem danego ryzyka w okreslonym
przedziale czasowym, w tym w szczegolnosci liczby zdarzenh oraz ich wielkoSci.

27.5.3. Powyzsze ryzyka zwigzane z zawieraniem przez Fundusz na rachunek Subfunduszu
umow majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty pochodne moga wptywac¢ na wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

27.6. Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu — wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

28. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym
ryzyka zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjng Subfunduszu

28.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegélnych strategii inwestycyjnych, stosowanych
w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub
sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedlenia indeksu

28.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajace z faktu, ze ceny papieréw wartosciowych na gietdzie lub rynku, na ktérym sg
notowane, podlegajg zmianom w zaleznos$ci od ogdlnej sytuacji na rynku oraz od dokonanej przez dany
rynek oceny emitenta obejmujgcej jego pozycje rynkowg, finansowg i majgtkowg, czyli od stanu
koniunktury rynkowej. Powyzsze moze wywieraC wptyw na ksztattowanie sie cen papierow
wartosciowych emitenta, stanowigcych skfadnik portfela inwestycyjnego Subfunduszu, co z kolei moze
wptywacé na spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko rynkowe pozostaje w
bliskim zwigzku z Ryzykiem ekonomicznym

28.1.2. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z kondycjg finansowg emitentéw dtuznych papierow wartosciowych
wchodzgcych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Ryzyko jest zwigzane z czasowg lub trwatg
utratg zdolnosci emitentow do terminowej realizacji zobowigzan zwigzanych z emitowanymi papierami
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wartosciowymi spowodowang zarowno przez czynniki wewnetrzne emitenta, jak i uwarunkowania
zewnetrzne (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.) Opdznienie lub nieprawidtowosci w
realizacji zobowigzan przez emitenta moze powadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Ryzyko kredytowe obejmuje réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta przez
agencije ratingowg i wynikajgcy z niego spadek cen dtuznych papieréw wartosciowych. Pogorszenie sie
kondycji finansowej emitentoéw papierow wartosciowych wchodzgcych w skiad portfela inwestycyjnego
Subfunduszu, lub obnizenie ratingu dla tych papieréw lub emitentéow moze w efekcie powadzi¢ do
spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

28.1.3. Ryzyko inwestycji w akcje

Z inwestycjami w poszczegodlne przedsiebiorstwa jest zwigzane zaréwno ryzyko rynkowe jak i ryzyko
specyficzne, niezalezne od ryzyka rynkowego. Wigze sie ono z sytuacjg poszczegoélnych firm i ich
kondycjg finansowg, ktérych pogorszenie moze spowodowac¢ zmniejszenie wartosci akcji tychze
przedsiebiorstw.

28.1.4. Ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze

Z uwagi na mozliwos¢ dokonywania na rachunek Subfunduszu lokat w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz
tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspodlnego inwestowania
majace siedzibe za granica, z inwestycjami tymi wigzg sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne
dla danego funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania. Ponadto Towarzystwo oraz Fundusz nie
majg wptywu na sposob zarzgdzania oraz nie majg dostepu do aktualnego skfadu portfela
inwestycyjnego w tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych
podmiotéw. Moze sie wiec zdarzy¢, ze decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspolnego
inwestowania bedg oddziatywa¢ na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze powodowaé
wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

28.1.5. Ryzyko ekonomiczne

Atrakcyjno$¢ dokonywania lokat w instrumenty finansowe, uzalezniona jest od wielu parametrow
makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu
budzetowego, poziom deficytu na rachunku biezgcym, poziom bezrobocia czy poziom kurséw
walutowych. Nalezy przy tym zaznaczy¢, ze Polska, jako kraj znajdujgcy sie w fazie transformacji
gospodarczej, jest narazona na ryzyko zahamowania wzrostu bgdz spadku wzrostu gospodarczego
oraz zwigzane z tym gwattowne zmiany stép procentowych. Ponadto Polska, jako kraj emerging market
(rynek wschodzacy), jest dodatkowo narazona na wystepowanie ryzyka wahania poziomu inwestycji
krotkoterminowych kapitatu zagranicznego. Zmiany poszczegdlnych parametréw makroekonomicznych
mogg negatywnie wptywac¢ na ceny poszczegoélnych sktadnikow portfela inwestycyjnego Subfunduszu
co moze powodowac wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

28.1.6. Ryzyko walutowe

W przypadku dokonania inwestycji na rynkach zagranicznych, a takze inwestycji w papiery wartosciowe
denominowane w walutach obcych (innych niz waluta wyceny Subfunduszu) dodatkowym czynnikiem
ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu waluty, w ktdrej kwotowany jest instrument
wzgledem waluty wyceny funduszu moze prowadzi¢ do wahan oraz spadkéw wartosci Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

Dodatkowo, poziom kurséw walutowych, jest jednym z parametréow, ktéry moze wptywaé na ceny
krajowych papieréw wartosciowych, szczegdlnie w przypadku gwattownych zmian kurséw walutowych.
Zmiany cen papierow wartosciowych na gietdzie, lub rynku na ktérym sg notowane, mogg wptywac na
wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

28.1.7. Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w specyficzne sektory gospodarki, Warto$¢
Aktywow Netto Subfunduszu jest Scisle uzalezniona od kondycji finansowej danej gatezi gospodarki
oraz postrzegania tej gatezi przez inwestoréw. Pogorszenie sie kondycji finansowej danej gatezi
gospodarki, jak réwniez jej negatywny odbiér przez inwestoréw, w przypadku w ktérym Aktywa
Subfunduszu bedg lokowane w tym sektorze, mogg wywiera¢ negatywny wptyw na warto$¢ Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

28.1.8. Ryzyko inwestycji w dltuzne papiery wartosciowe

28.1.8.1. Ryzyko stép procentowych
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Istnieje ryzyko wrazliwosci ceny papieru wartosciowego na zmiany rynkowych stop procentowych.
Spadek ceny papieru wartosciowego wchodzacego w skfad Aktywdéw Subfunduszu moze negatywnie
wpltywac na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

28.1.8.2. Ryzyko utraty wartosci realnej

Istnieje ryzyko utraty realnej wartosci papierow wartosciowych oraz ryzyko spadku realnej stopy zwrotu
z inwestycji w papiery warto$ciowe spowodowane wzrostem inflacji. Spadek ceny papieru
wartosciowego wchodzgcego w sktad Aktywoéw Subfunduszu moze negatywnie wptywa¢ na wartosc
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

28.1.8.3. Ryzyko kredytowe

Istnieje mozliwosé, ze w zwigzku z pogorszeniem sytuacji finansowej emitenta nie spetni on w terminie
Swiadczenia zgodnie z warunkami emisji, w tym nie dokona zapfaty z tytutu naleznych odsetek lub nie
wykupi w terminie papieréw wartosciowych, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw wartosci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

28.1.9. Ryzyko nietrafnych decyzji

Istnieje mozliwos$¢, ze podjete w najlepszej wierze i zgodnie z najlepszg wiedzg decyzje inwestycyjne
nie przyniosg oczekiwanych rezultatéw i warto$¢ posiadanych instrumentéow finansowych ulegnie
zmniejszeniu, a tym samym warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu ulegnie zmniejszeniu.

28.1.10. Ryzyko rozliczenia

Istnieje ryzyko nieterminowych rozliczen transakcji zawieranych na rachunek Subfunduszu, realizac;ji
przekazow pienieznych, a takze niewyptacalnosci bankéw i innych posrednikow. Nieterminowe
rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie cen
papierow wartosciowych wptywaé na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu m.in. ze wzgledu na ewentualng konieczno$¢ poniesienia przez Fundusz dziatajgcy na
rzecz Subfunduszu kar umownych wynikajgcych z zawartych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu
umow.

28.1.11. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest zwigzane z brakiem mozliwosci efektywnego przeprowadzenia transakcji majgcej
za przedmiot instrument finansowy bez istotnego wptywu na cene jej realizacji. Ryzyko to moze
towarzyszy¢ transakcjom, ktérych wielkos¢ jest relatywnie duza w stosunku do normalnej wielkosci
transakcji majgcych za przedmiot dany instrument finansowy. Taka transakcja moze powodowac
naruszenie aktualnej struktury popytu i podazy danych instrumentéw finansowych, co moze
spowodowac zmiane ich ceny rynkowej. Ryzyko ptynnosci ma szczegdlnie duze znaczenie w przypadku
rynku akcji. W odniesieniu do poszczegdlnych emitentéw zalezy ono gtéwnie od takich czynnikéw jak:
wielkos¢ (kapitalizacja rynkowa) spétki oraz poziom $rednich dziennych obrotéw rynkowych akcjami
danego emitenta. W przypadku innych instrumentéw finansowych na poziom ptynnosci majg wptyw
takie czynniki, jak wartos¢ instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w obrocie, sredni dzienny obrét
rynkowy danym instrumentem finansowym czy réznica pomiedzy ceng kupna i sprzedazy. Ograniczenie
ptynnosci moze zwieksza¢ zmiennos¢ cen instrumentdéw finansowych bedgcych przedmiotem lokat
Subfunduszu co moze wptywac na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
Ryzyko ptynnosci moze dodatkowo wzrasta¢ w sytuacji niepokoju na rynkach, nagtych zmian stop
procentowych oraz nagtych przeptywéw kapitatu zagranicznego.

Nalezy rowniez zaznaczyc¢, ze niskie obroty na gietdach, niewprowadzenie do obrotu papieréw nabytych
w emisjach publicznych oraz niskie obroty na rynku miedzybankowym mogg spowodowac¢ koniecznos$é
sprzedazy papierow wchodzgcych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu po cenach
nieodzwierciedlajgcych ich rzeczywistej wartosci, a takze doprowadzi¢ do sytuacji, ze zbycie papieréw
bedzie niemozliwe, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw warto$ci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

28.1.12. Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku
modeli wyceny dedykowanych do poszczegdlnych kategorii lokat. Moze sie zdarzyé¢, ze z uwagi na
konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych wejsciowych rzeczywista cena
mozliwa do osiggniecia na rynku w przypadku sprzedazy takich papieréw warto$ciowych bedzie nizsza
niz wycena modelowa, co wptywac¢ bedzie na spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ponadto, w zwigzku ze stosowaniem zasady wyceny wedilug efektywnej stopy procentowej dtuznych
papierow warto$ciowych nienotowanych na gietdzie papierow wartosciowych lub innym aktywnym rynku
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pozagietdowym, w przypadku znaczgcych zmian cen tych papieréw moze wystgpic¢ sytuacja, w ktérej
ich wycena nie bedzie odpowiada¢ aktualnej wartosci rynkowej, co w konsekwencji moze wptywac na
warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

28.1.13. Ryzyko zwigzane 2z zawieraniem umoéw dotyczacych Instrumentéw
Pochodnych

Fundusz moze zawiera¢ na rachunek Subfunduszu umowy majgce za przedmiot Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Z zawieraniem takich umow wigzg sie
nastepujgce ryzyka:

6) w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérych Instrumentem Bazowym jest stopa
procentowa (np. transakcje typu swap, cap/floor, transakcje futures) — ryzyko zmiennosci stopy
procentowej, oraz w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym — ryzyko
kontrahenta;

7) w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérych Instrumentem Bazowym jest waluta (np. opcje
walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) — ryzyko kontrahenta (w przypadku transakcji
zawieranych poza rynkiem regulowanym) i ryzyko zmiany poziomow kurséw walut

8) w przypadku Instrumentdéw Pochodnych opartych na ryzyku kredytowym emitentéw — ryzyko
kontrahenta (w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym), ryzyko
zmiennosci stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmiennosci spreadu, tj. ryzyko zmiennosci
stosunku oprocentowania obligacji emitowanych przez panstwa do oprocentowania obligaciji
emitowanych przez podmioty prywatne;

9) ryzyko zwigzane z wyborem przez zarzgdzajgcego niewlasciwego zabezpieczenia Aktywow
Subfunduszu, polegajgce na niewtasciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub braku
doktadnego dopasowania wartosci ptatnosci, co moze spowodowac strate na zabezpieczonej
transakcji;

10) ryzyko zwigzane ze stosowaniem Instrumentéw Pochodnych opartych na papierach
wartosciowych i indeksach gietdowych — moze to powodowaé odchylenie zwrotéw z Jednostek
Uczestnictwa w poréwnaniu ze stopg zwrotu stopy odniesienia.

Powyzsze ryzyka zwigzane z zawieraniem przez Fundusz na rachunek Subfunduszu uméw majgcych
za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty pochodne mogg
wptywac na wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

28.1.14. Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywéw lub rynkéow

Ryzyko zwigzane z mozliwo$cig zaistnienia sytuacji, w ktorej lokaty Subfunduszu bedg skoncentrowane
na okreslonym rynku lub okreslonym segmencie rynku lub w okredlonym sektorze. W takiej sytuacji
niekorzystne zdarzenia majgce negatywny wptyw na dany rynek, segment rynku lub sektor mogg w
znaczgcym stopniu wptywac na wahania i warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

28.1.15. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywoéw

Aktywa Subfunduszu przechowywane sg u Depozytariusza i w bankach, ktére na mocy umow
subdepozytowych majg prawo do przechowywania instrumentéw finansowych. Nienalezyta kontrola
nad Aktywami moze doprowadzi¢ do wahania ceny Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

28.2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

28.2.1. Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikdw majacych wplyw na poziom
ryzyka zwigzanego z inwestycja

Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanie Aktywdéw w okreslone w Statucie rodzaje lokat
bedzie dazyt do zrealizowania celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie, przy czym jednak Fundusz
nie gwarantuje osiggniecia tego celu, a takze dodatnich stéop zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze doprowadzi¢ do
wahania (w tym spadku) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Ryzyko nieosiggniecia
oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu pozostaje réwniez
w zwigzku z horyzontem inwestycyjnym Uczestnika — okreslonym indywidualnie dla kazdego
Subfunduszu w opisie Profilu Inwestora. Skrocenie sugerowanego czasu trwania inwestycji zwieksza
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ryzyko wptywu krotkoterminowych zmian koniunktury rynkowej na osiggnieta stope zwrotu.
Zakonczenie inwestycji przed uptywem zaplanowanego horyzontu inwestycyjnego, moze
spowodowag, iz zrealizowana stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu bedzie
rézni¢ sie od oczekiwanego zwrotu z inwestycji (w tym moze by¢ od niego nizsza).

Uczestnik Funduszu powinien mie¢ na uwadze, ze pomimo dokfadania najwyzszej zawodowej
starannosci Subfundusz moze nie osiggng¢ zaktadanego zwrotu z inwestycji. Nalezy mie¢ réwniez na
uwadze nastepujgce ryzyka moggce mie¢ wptyw na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu:

28.2.2. Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa umoéw
zwigzanych z zabezpieczaniem inwestycji Funduszu, w tym dotyczgcych Subfunduszu, lub umoéw
dotyczacych Jednostek Uczestnictwa, oraz umow o obstuge Funduszu i Uczestnikow, w szczegdlnosci
umow z Agentem Transferowym i Dystrybutorami, polegajgce na mozliwosci nieprawidtowej realizaciji
powierzonych obowigzkdéw.

28.2.3. Ryzyko zwigzane ze szczegbélnymi warunkami zawartych przez Fundusz
transakcji

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa transakcji
zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem aktywéw Subfunduszu, w szczegdlnosci transakcji
wynikajgcych ze specyfiki niektérych uméw zawieranych przez Fundusz w tym uméw majgcych za
przedmiot prawa pochodne (ryzyko wynikajgce z ksztattowania sie¢ warto$ci instrumentu bazowego
w sposob odmienny od oczekiwan zarzgdzajgcego), pozyczek papierow wartosciowych (ryzyko braku
mozliwosci wywigzania sie z umowy pozyczki na warunkach oczekiwanych przez zarzgdzajgcego) a
takze mozliwo$¢ zawarcia transakcji na warunkach niestandardowych, jak rowniez mozliwos¢ opéznien
w ich realizacji badz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.

28.2.4. Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom. Ponadto, ani Fundusz, ani jakikolwiek inny podmiot
nie gwarantuje osiggniecia ani utrzymania Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu ani wartosci
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu na jakimkolwiek poziomie.

28.2.5. Ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci na wystapienie ktérych
Uczestnik nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw

Towarzystwo jako organ Funduszu jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu dziatan
okreslonych w Statucie Funduszu, przy czym Uczestnik nie ma wptywu na fakt podjecia badz
niepodjecia tych dziatan. Ponadto moga wystgpi¢ inne okolicznosci, na ktore Uczestnik nie bedzie miat
wpltywu, a ktére w znaczgcy sposdéb mogg wptywaé na optacalnos¢ dokonanej inwestycji. Nalezy
réwniez zwréci¢ uwage na mozliwos¢ wystgpienia innych zdarzen, na ktére Uczestnik nie ma wptywu,
a ktére mogg zaistnie¢ w zwigzku z prowadzong przez Fundusz i Towarzystwo dziatalnoscig, takich jak:

28.2.5.1. Ryzyko potaczenia Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potaczenie
Subfunduszu z innym Subfunduszem

Towarzystwo moze podjg¢ decyzje o potgczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
zarzgdzanym przez Towarzystwo. Potgczenie nastepuje po wydaniu zgody Komisji na potgczenie.
Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym oraz potgczenie Subfunduszu z innym
Subfunduszem moze mie¢ wptyw na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Potgczone moga
zostac réowniez Subfundusze. Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, ani potgczenie
Subfunduszu z innym Subfunduszem nie wymaga zgody Uczestnikow Funduszu.

28.2.5.2. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej

Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowaé zmiang profilu ryzyka
Subfunduszu oraz mie¢ wptyw na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody Uczestnikéw ani, co do zasady,
zezwolenia KNF. Zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wchodzg w zycie w terminie 3 miesiecy od
dnia dokonania przez Towarzystwo ogtoszenia o zmianach w Statucie.

28.2.5.3. Ryzyko zwigzane z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Co do zasady Uczestnik moze ztozy¢ zgdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa w kazdym Dniu
Wyceny. Niemniej jednak Prospekt przewiduje, ze w przypadku zajscia okreslonych przestanek,
Towarzystwo moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa. Oznacza to, iz Jednostki
Uczestnictwa, co do ktérych Uczestnik ztozyt zgdanie odkupienia w okreslonych sytuacjach mogg
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zosta¢ odkupione w innym terminie, co wigze sie z ryzykiem, ze odkupienie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nastgpi po cenie mniej korzystnej niz oczekiwat tego Uczestnik sktadajgcy zlecenie
odkupienia.

28.2.5.4. Ryzyko regulacji prawnych dotyczacych Subfunduszu w szczegélnosci w zakresie
prawa podatkowego.

Zmiany w regulacjach prawnych moga wptyng¢ na zmiane warto$ci sktadnikow Aktywdéw Subfunduszu.
Jednym z najwazniejszych czynnikow prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie prawne.
Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu
gospodarczego, w systemie obrotu papierami wartosciowymi) mogg negatywnie wptywaé na
atrakcyjnos¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych, w tym dtuznych papieréw wartosSciowych oraz
akcji, a tym samym na ich ceny, co moze mie¢ bezposrednie oddziatywanie na wahania (w tym spadek)
wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Nalezy przy tym podkreslic, ze zmiany w systemie
prawnym mogg mie¢ charakter nagtego i znaczgcego pogorszenia parametréw gospodarczych
przyczyniajgc sie do gwattownych ruchéw cen instrumentéw finansowych na rynku.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu gospodarczego
oraz w systemie podatkowym mogg niekorzystnie wptywac na inwestycje Uczestnikdw Funduszu. W
takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwo$¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen,
ktdre w sposdb znaczgcy mogg negatywnie wptywaé na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

28.2.5.5. Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem zaréwno Fundusz, jak i Subfundusz mogg ulec likwidacji w przypadkach
okreslonych w Statucie.

28.2.5.6. Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych

Zgodnie z polskim prawem dopuszczalne jest przejecie zarzgdzania Funduszem przez inne
towarzystwo funduszy inwestycyjnych za zgodg Zgromadzenia Uczestnikow Funduszu.

28.2.5.7. Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez zarzadzajgcego z UE, o ktorym
mowa w art. 2 pkt. 10c) Ustawy

Zgodnie z polskim prawem Towarzystwo w drodze umowy zawartej w formie pisemnej pod rygorem
niewaznosci, moze za zgodg Zgromadzenia Uczestnikow, przekaza¢ zarzgdzajgcemu z UE
prowadzgcemu dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zarzadzanie Funduszem i
prowadzenie jego spraw.

28.2.5.8. Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiotéw obstugujacych Subfundusz

Zgodnie z polskim prawem dopuszczalna jest zmiana Depozytariusza i innych podmiotéw
obstugujgcych Fundusz w czasie dziatalnosci Funduszu bez zgody Uczestnikow Funduszu.

28.2.5.9. Ryzyko inflacji

Nawet w przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz, po uwzglednieniu inflacji moze
sie okazac¢, ze realnie Subfundusz przynidst strate, poniewaz inflacja bedzie wyzsza od zyskéw
Subfunduszu.

28.2.5.10. Ryzyko nieosiaggniecia celu inwestycyjnego

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze dodatnich stép zwrotu
z Jednostki Uczestnictwa.

28.2.5.11. Ryzyko niewyptacalnosci bankow

Istnieje ryzyko niesptacenia w terminie przez bank naleznosci z tytutu lokaty oraz ryzyko, ze banki, w
ktérych zostang ulokowane srodki, okazg sie niewyptacalne.

29. Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

Fundusz skierowany jest do inwestoréw, ktérzy:
= sg Osobami Zatrudnionymi w rozumieniu Ustawy o PPK, ktére ukonczyty 18. rok zycia,

= sg zainteresowani rozpoczeciem wyptat z Subfunduszu okoto 2030 roku.
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= 53 zainteresowani inwestycjg o zroéznicowanej ptynnosci,
= zaktadajg dtugi horyzont inwestycyjny,

= akceptujg malejgce w miare upltywu czasu pozostatego do osiggniecia przez Subfundusz
Zdefiniowanej Daty ryzyko inwestycyjne.

30. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu i Subfunduszu Horyzont 2025 oraz
oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci
metod i zasad wyceny Aktywéw Funduszu opisanych w Prospekcie Informacyjnym z przepisami
dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych
zasad z przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjna.

30.1. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Subfunduszu
30.1.1. Wycena Aktywow Funduszu

1. Aktywa Funduszu i Aktywa Subfunduszu wycenia sie w Dniu Wyceny oraz na dzien
sporzgdzenia sprawozdania finansowego, z zachowaniem zasad okreslonych ponize;j.

2. W Dniu Wyceny oraz na dzieh sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje
wyceny Aktywéw Funduszu i Aktywow Subfunduszu, ustalenia wartosci zobowigzan Funduszu,
ustalenia warto$ci zobowigzan Subfunduszu, ustalenia Wartosci Aktywéw Netto Funduszu,
ustalenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu oraz Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa, a takze ustalenia ceny zbycia i odkupienia Jednostki Uczestnictwa.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem pkt 30.1.4. ppkt 1), pkt 30.1.6 oraz pkt 30.1.7.

4. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest rowna Wartosci Aktywéw Subfunduszu w Dniu
Wyceny pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

5.  Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa jest rowna Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez liczbe wszystkich Jednostek
Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem, ktére w tym dniu sg w posiadaniu Uczestnikéw
Funduszu.

30.1.2. Zmiany w kapitale

Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu
Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wptatami i wyptatami ujmowanymi w Subrejestrze w tym Dniu Wyceny.

30.1.3. Lokaty notowane na Aktywnym Rynku
1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu bedg wyceniane nastepujgce kategorie lokat:
a) akcje,
b) warranty subskrypcyjne,
c) prawa do akcji,
d) prawa poboru,
e) Instrumenty Rynku Pienieznego
f)  kwity depozytowe,
g) listy zastawne,
h) dtuzne papiery wartosciowe,
i)  Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne

j)  jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica.

2.  Skiadniki lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyceniane sg w sposob nastepujgcy:

a) wartos¢ godziwg skfadnikéw lokat Subfunduszu notowanych na Aktywnym Rynku
wyznacza sie w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego
sktadnika lokat z Aktywnego Rynku,
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b) jezeliw momencie dokonywania wyceny na Aktywnym Rynku, na postawie ktérego wyceniany
jest dany skfadnik lokat, nie zostata zawarta zadna transakcja lub wolumen obrotéw na danym
skfadniku lokat jest znaczgco niski lub na Dzien Wyceny, ktéry nie jest zwyktym dniem
dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, wéwczas wyceny danego skiadnika lokat
dokonuje sie w oparciu o ostatni kurs zamknigcia ustalony na tym Aktywnym Rynku, a w
przypadku braku kursu zamknigcia — innej ustalonej przez Aktywny Rynek wartosci stanowigcej
jego odpowiednik, z uwzglednieniem korekt wartosci godziwej, zgodnie z pkt 30.1.3.7.

3. W przypadku gdy sktadnik lokat Subfunduszu jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym
Aktywnym Rynku, warto$cig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

4. Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w pkt 30.1.3.3. jest wolumen
obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku braku mozliwosci ustalenia wielko$ci wolumenu
obrotu stosuje sie kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium — liczbe transakcji zawartych na
danym sktadniku lokat, ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym
rynku, kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu lub mozliwo$é dokonania przez Fundusz na rachunek
Subfunduszu transakcji na danym rynku.

5. Woyboru rynku gtéwnego, o ktorym mowa w pkt 30.1.3. 3., dokonuje sie na koniec kazdego
kolejnego miesigca kalendarzowego.

6. Ostatnie dostepne kursy, o ktérych mowa w pkt 30.1.3. 2., w dniu dokonywania wyceny Fundusz
okresla o godzinie 12:00. Wybdr godziny 12:00 uzasadniony jest nastepujgcymi
okolicznosciami:

a) wycena z dnia biezgcego jest ogtaszana w dniu biezgcym,

7. W przypadkach, o ktérych mowa w pkt 30.1.3.2. lit b), za wiarygodnie oszacowang warto$¢
godziwg danego sktadnika Aktywow notowanego na Aktywnym Rynku uznaje sie wartosé
wyznaczong poprzez zastosowanie metody najbardziej odpowiedniej dla danego sktadnika
lokat:

a) dla akcji, praw do akcji, praw poboru oraz innych udziatowych papieréw wartosciowych
notowanych na Aktywnym Rynku:

i) na podstawie modelu bazujgcego na cenie ogtoszonej na Aktywnym Rynku nieréznigcego
sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym, jezeli model ten nie odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika
lokat to,

i) na podstawie modelu bazujgcego na cenach ostatnich ofert ztozonych na danym
Aktywnym Rynku, z tym Zze uwzglednianie wylgcznie cen z ofert sprzedazy jest
niedopuszczalne; jezeli model ten nie odzwierciedla wartosci godziwej to,

iii) w oparciu o wtasciwy dla tego sktadnika lokat model wyceny, przy czym dane wej$ciowe
do tego modelu bedg pochodzi¢ z aktywnego rynku,

b) dla warrantéw subskrypcyjnych: na podstawie modelu wyceny teoretycznej wartosci
warrantu lub rzetelnej wartosci warrantu, w zaleznosci od tego, ktéra wycena jest nizsza,

c) dla dtuznych papierow wartosciowych, Instrumentdw Rynku Pienieznego, listow
zastawnych, kwitdw depozytowych — notowanych na krajowym Aktywnym Rynku:
wyznaczong przez zastosowanie odpowiedniego modelu wyceny skfadnika lokat, np.:

i) modelu wyceny instrumentéw dtuznych opartego na teorii Svenssona, jezeli model ten
nie odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat,

i) modelu korekcji ceny instrumentu finansowego uwzgledniajgcego ryzyko kredytowe
emitenta, jezeli model ten nie odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat
to,

iii) modelu aktualizacji ceny instrumentu finansowego poprzez naliczanie zmiany warto$ci
instrumentu, traktujgc jako koszt utrzymania strone bid na warszawskim rynku
miedzybankowym.

d) dla jednostek uczestnictwa, -certyfikatow inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg — w
oparciu o ostatnio ogtoszong warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
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inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzeh majgcych wptyw na wartos¢
godziwg, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci aktywdéw netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa.

Jezeli zadna z powyzszych metod nie odzwierciedla warto$ci godziwej, woéwczas korekta
dokonywana jest w oparciu o metody przedstawione w lit. €) ponizej,

e) dla dtuznych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, listow
zastawnych, kwitow depozytowych notowanych na zagranicznym Aktywnym Rynku, w tym
wyznaczong przez zastosowanie odpowiedniej metody estymacji wartosci godziwej, takiej
jak:

i) oszacowanie korekty wartosci godziwej za pomocg BGN (Bloomberg Generic), jezel
model ten nie odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat to,

ii) (skreslony)

Jezeli zadna z powyzszych metod nie odzwierciedla warto$ci godziwej, woéwczas korekta
dokonywana jest w oparciu o metody przedstawione w lit. c) powyze;j.

Szczegotowe informacje dotyczace wyboru metody estymacii stuzgcej do oszacowania wartosci
godziwej okreslonych skfadnikéw lokat Subfunduszu sg publikowane w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu ze szczegdtowym okresleniem skfadnikow lokat, ktdrych oszacowania
korekt wartosci godziwej dana metoda estymacji dokonuje. Jezeli zastosowanie powyzszych metod
nie odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat, wowczas korekta dokonywana jest w
oparciu o inng metode szacowania wartosci godziwej zgodng z przepisami prawa, ktéra zostanie
opisana w Prospekcie.

30.1.4. Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

1. Wartos¢ sktadnikéw lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie,
z zastrzezeniem pkt 30.1.7, w nastepujgcy sposob:

a) dluzne papiery wartosciowe oraz pozostate Instrumenty Rynku Pienieznego bedace
papierami wartosciowymi, Instrumenty Rynku Pienieznego, w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem
potencjalnych odpiséw z tytutu utraty wartosci jezeli okazg sie konieczne;

b) dtuzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane Instrumenty Pochodne:

i) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne sg $ciS$le powigzane
z wycenianym papierem diuznym, wartos¢ tego papieru dtuznego bedzie wyznaczana
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dtuznego modelu wyceny;
zastosowany model wyceny w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego
Instrumentu Pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania
bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych
wbudowanych Instrumentéw Pochodnych, zgodnie z lit f);

i) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie sg $cisle powigzane
z wycenianym papierem dtuznym, woéwczas wartos¢ wycenianego papieru dtuznego
bedzie stanowi¢ sume wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych
Instrumentéw Pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy
procentowej oraz wartosci wbudowanych Instrumentéw Pochodnych wyznaczonych w
oparciu 0 modele wtasciwe dla poszczegdlnych Instrumentéw Pochodnych, zgodnie
z lit. f);

c) akcje niedopuszczone do publicznego obrotu:

i) w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych mozna wskaza¢ emitentéw
o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sg notowane na Aktywnym Rynku
— przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszgcych cene akcji do
poszczegodlnych, wybranych parametréw finansowych dziatalnosci emitenta
(cenal/zysk, cena/wartos¢ ksiegowa itp.) na podstawie ceny ogtaszanej na Aktywnym
Rynku dla akcji emitentéw notowanych na Aktywnym Rynku; w przypadku istotnej
zmiany poziomu wskaznikow dla akcji notowanych na Aktywnym Rynku wartos¢
godziwa bedzie podlegac korekcie;

i) w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskazaé
emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktorych akcje sg notowane na
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Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeptywow
pienieznych (discounted cash flows; DCF) zastosowanego do prognozowanych
wolnych przeptywéw pienieznych (free cash flows; FCF) oszacowanych na podstawie
sporzgdzonej analizy finansowej, przy uwzglednieniu stopy dyskontowej
uwzgledniajgcej stope wolng od ryzyka oraz premie za ryzyko zwigzane z dziatalnoscig
danego emitenta; analiza finansowa sporzgdzana bedzie z czgstotliwoscig nie mniejsza
niz raz na rok, na podstawie rocznych sprawozdan finansowych, a jesli jednostka
sporzadza sprawozdania czesciej — na podstawie tych sprawozdan. Warto$¢ godziwa
wynikajgca z analizy finansowej bedzie podlegata na biezgco korekcie w kazdym
przypadku, w ktéorym Fundusz otrzyma informacje dotyczgcg istotnych zdarzen
mogagcych mie¢ wptyw na wartos¢ godziwg wycenianych akcji;

d) akcje dopuszczone do publicznego obrotu, nienotowane na Aktywnym Rynku, nabyte na
rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej — w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej
nabywano papiery warto$ciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
powiekszong o warto$¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu
wygasniecia tego prawa, z uwzglednieniem zdarzen majgcych wptyw na korekty wartosci
godziwej tych papieréw wartosciowych;

e) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — wedtug wartosci godziwej w
oparciu 0 powszechnie uznane metody estymacji wyceny tych lokat przy zastosowaniu
parametréw pobranych z Aktywnego Rynku;

f)  Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — w oparciu o
modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, przy czym parametry
wejsciowe bedg pobierane z Aktywnego Rynku; przy czym bedg to modele:

i) w przypadku kontraktéw terminowych: model zdyskontowanych przeptywow
pienieznych,

i) w przypadku opcji europejskich: model Blacka-Scholesa lub inny powszechnie
stosowany model wyceny; W przypadku opcji egzotycznych: model skonczonych
réznic, model Monte Carlo lub drzewa dwumianowego, przy czym dopuszczalne jest
réwniez stosowanie wzordéw analitycznych bedacych modyfikacjag modelu Blacka —
Scholesa uwzgledniajgcych charakterystyke wycenianej opcji lub inny powszechnie
stosowany model wyceny,

iif) w przypadku transakcji wymiany walut, stép procentowych: model zdyskontowanych
przeptywdw pienieznych;

g) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych majgcych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz jednostki uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne i tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspodlnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg — w oparciu o ostatnio ogtoszong warto$¢
aktywow netto na jednostke uczestnictwa lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen
majacych wptyw na warto$¢ godziwa, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa;

h) depozyty — w wysokos$ci wynikajgcej z sumy warto$ci nominalnej oraz naliczonych odsetek,
przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej;

i) Instrumenty Rynku Pienieznego niebedgce papierami wartosciowymi — w wartosci godziwej,
ustalonej za pomocg analizy zdyskontowanych przeptywéw pienieznych lub odpowiedniego
dla danego instrumentu modelu, do ktérego dane bedg pochodzi¢ z Aktywnego Rynku.

2. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego w
wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z
ksigg rachunkowych Funduszu prowadzonych na rzecz Subfunduszu stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

3.  Modele wyceny oraz metody estymaciji, o ktérych mowa w pkt 30.1.4. ppkt 1., bedg stosowane
w sposob ciggty. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

4. Modele i metody estymacji sktadnikéw lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt 30.1.4. ppkt
1., podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.
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30.1.5. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych

1. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub
ustala w walucie, w ktérej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie s3g
notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane.

2. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt 30.1.5. ppkt 1., wykazuje sie w
EUR, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski.

3.  Wartos¢ Aktywéw Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty euro, a jezeli nie jest to
mozliwe — do waluty USD.

30.1.6. Pozyczki papieréw wartosciowych

1. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych wycenia sie wedtug zasad
przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

2. Przedmiotem pozyczki papieréw wartosciowych mogg by¢ wszystkie papiery wartosciowe
dopuszczone do publicznego obrotu, ktérych nabycie jest dopuszczalne przez Fundusz na
rachunek Subfunduszu.

3. Zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu
rozporzgdzenia, o ktérym mowa w pkt 30.1.6. ppkt 1., ustala sie wedtug zasad przyjetych dla
tych papieréw wartosciowych.

30.1.7. Papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu

1. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia sig,
poczagwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowane;j
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu
dziatajgcego na rachunek Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia
umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci
metod i zasad wyceny Aktywow Subfunduszy opisanych w prospekcie informacyjnym z
przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze kompletnosci i
zgodnosci tych zasad przyjetymi przez subfundusze politykami inwestycyjnymi.

Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i
zasad wyceny aktywow Subfunduszy opisanych w Prospekcie z przepisami dotyczgcymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjetymi
przez Subfundusze politykami inwestycyjnymi, dotyczgce kazdego z Subfunduszy stanowi zatgcznik
do Prospektu.

Wysokos¢ minimalnych wptat tytutlem nabycia Jednostek Uczestnictwa, informacje o
wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania
i pobierania, kosztow obcigzajacych Subfundusz oraz szczegétowe terminy realizacji zlecen
przez Agenta Transferowego

32.1. Wskazanie wysokosci minimalnych wptat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa

Subfunduszu

1. Pierwsza i kolejne wptaty srodkdéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa powinny
wynosi¢ nie mniej niz 0,01 zt (jeden grosz).
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2. Whpiaty i wyptaty srodkow pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa dokonywane sg w ztotych.

32.2. Wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokosé, sposoéb
kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdélnosci
wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztdw obcigzajgcych Subfundusz,
w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze
nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztow, okreslajg art. 47 i 48 Statutu.

32.3. Wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztéw Catkowitych (WKC) wraz z informacja,
ze odzwierciedla on udzial kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjna
Funduszu narzecz Subfunduszu w sredniej Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu za dany rok,
a takze wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu niewlgczonych do wskaznika WKC, w tym
optat transakcyjnych

Nie dotyczy. Rok 2019 jest pierwszym rokiem dziatalno$ci Subfunduszu.

32.4. Wskazanie szczegétowych terminow realizacji zlecen przez Agenta Transferowego

32.4.1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa w danym Dniu
Wyceny (Dzieh T) oraz potwierdzi, na podstawie wyciggu bankowego udostepnionego Agentowi
Transferowemu przez Depozytariusza, ze Srodki na pokrycie zlecenia wptynety na rachunek bankowy
Funduszu tego samego dnia (w Dniu T), a ponadto Podmiot Zatrudniajgcy przekazat Funduszowi
Informacje Zbiorcza, nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po cenie z Dnia Wyceny nastepujgcym po
tym Dniu Wyceny (w Dniu T + 1). W przypadku gdy otrzymane zlecenie nabycia jednostek nie miato w
danym Dniu Wyceny (Dzieh T) pokrycia w srodkach pienieznych, a wptyniecie Srodkéw nastgpito dopiero
w kolejnym Dniu Wyceny (w Dniu T + 1), zgodnie z danymi z wyciggu bankowego udostepnionego
Agentowi Transferowemu przez Depozytariusza lub Podmiot zatrudniajacy przekazat Informacje Zbiorczg
w kolejnym Dniu Wyceny (w Dniu T + 1), nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po cenie z nastepnego
Dnia Wyceny nastepujgcym po tym Dniu Wyceny (w Dniu T + 2).

32.4.2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

Jezeli zgdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi Transferowemu w Dniu
Wyceny, Uczestnik Funduszu otrzymuje srodki z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa wedtug ceny
odkupienia, réwnej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na Dzien Wyceny
nastepujgcy po tym dniu.

32.5. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa
oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

Przy zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa nie pobiera sie optat manipulacyjnych.
32.5.1. Optata za otwarcie Subrejestru

Nie dotyczy.

32.5.2. Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

Nie dotyczy.

32.5.3. Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

Nie dotyczy.
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32.6. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej
wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w
stosunku do sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu

Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ wynagrodzenie za osiggniety wynik wysokosci nie wyzszej niz
0,10% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w skali roku na zasadach okreslonych w rozporzadzeniu w
sprawie sposobu ustalania stopy referencyjnej i szczegdétowego sposobu obliczania wynagrodzenia za
osiggniety wynik, pobieranego przez instytucje finansowg umieszczong w Ewidencji Pracowniczych
Planéw Kapitatowych, wydanym na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK, ktére moze by¢ pobierane
pod warunkiem:

1) realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok,

2) osiggniecia w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyzszajgcej Stope Referencyjng;

Wynagrodzenie za osiggniety wynik jest obliczana na kazdy Dzien Wyceny i ptatne na rzecz Towarzystwa
do 15 (pietnastego) dnia roboczego po zakonczeniu roku.

32.7. Maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem; w przypadku,
0 ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach, maksymalny poziom wynagrodzenia za
zarzadzanie Subfunduszem, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow Subfunduszu
w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa funduszy Ilub
instytucji wspoélnego inwestowania
Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywow Subfunduszu wynagrodzenie (zwane
dalej Wynagrodzeniem Statym) maksymalnie do wysokosci 0,50% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku.

Wynagrodzenie State naliczane jest na zasadach wynikajagcych z Ustawy o PPK, w kazdym Dniu
Wyceny i za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim
Dniu Wyceny. Wynagrodzenie State rozliczane jest w okresach miesiecznych i pfatne jest do 15
(pietnastego) dnia roboczego nastepnego miesigca kalendarzowego.

32.8. Wskazanie istniejgcych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dzialalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane migdzy Subfundusz a Towarzystwo
lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na

wysokosé prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalnosé maklerska oraz na
wysokos¢é wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Istniejg umowy zawarte przez Fundusz/Towarzystwo, z ktérych wynikajg koszty stanowigce koszty
Subfunduszu, ktére sg pokrywane przez Towarzystwo na podstawie uchwat zarzgdu Towarzystwa (zgodnie
ze Statutem). Takie koszty wynikajg m.in. z umow zawartych z Depozytariuszem o prowadzenie rejestru
Aktywow Funduszu.

33. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
33.1. Wartos¢ Aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego.

Nie dotyczy. Rok 2019 jest pierwszym rokiem dziatalnosci Funduszu.

33.2. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 3, 5, 10 lat

Nie dotyczy. Rok 2019 jest pierwszym rokiem dziatalnos$ci Funduszu.

33.3. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajagcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych
cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, a takze informacja o dokonanych zmianach wzorca,
jezeli miaty miejsce

Nie dotyczy.
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33.4. Informacja o srednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjetego przez
Subfundusz wzorca za ostatnie 3,51 10 lat

Nie dotyczy. Rok 2019 jest pierwszym rokiem dziatalno$ci Subfunduszu.

34. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu oraz wysokosci pobranych optat manipulacyjnych oraz ze wyniki osiggniete przez
Subfundusz w przesztosci nie gwarantuja uzyskania podobnych w przysztosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestyc;ji jest uzalezniona
od wartoéci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci
pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.

35. Informacja o stosowanej metodzie pomiaru Ekspozycji AFI.
Subfundusz, jako metode pomiaru Ekspozycji AF| stosuje metode zaangazowania.

Poziom Dzwigni Finansowej AFI Subfunduszu wyliczonej przy zastosowaniu metody zaangazowania nie
bedzie przekraczat 200% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

Dotyczy Subfunduszu Horyzont 2035

36. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

36.1. Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w lokaty
inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej
cechy

36.1.1. Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze
Statutu, Ustawy oraz Ustawy o PPK, stosujgc zasady i ograniczenia inwestycyjne dla
Subfunduszu Zdefiniowanej Daty.

36.1.2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:

36.1.2.1. papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub w Panstwie Czionkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym
rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Cztonkowskim,
a takze dopuszczone do obrotu na nizej wymienionych rynkach zorganizowanych
w panstwach nalezgcych do OECD, innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo
Cztonkowskie: Australian Securities Exchange, Canadian National Stock Exchange,
Tokyo Stock Exchange, Osaka Securities Exchange, Korea Exchange, Mexican Stock
Exchange, New Zealand Exchange, Oslo Stock Exchange, SIX Swiss Exchange,
Borsa Istanbul, Turkish Derivatives Exchange, New York Stock Exchange, Nasdaq
(NASD), Amex (American Stock Exchange) oraz CBOT (Chicago Board of Trade),
Wielka Brytania: London Stock Exchange — w przypadku utraty przez Wielkg Brytanie
statusu Panstwa Cztonkowskiego; oraz w nastepujacych panstwach nienalezgcych
do OECD: Serbia — po uzyskaniu stosownej zgody Komisji udzielonej na podstawie
art. 93 ust. 2 Ustawy;

36.1.2.2. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedgce przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie
wniosku o0 dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, lub na rynkach
zorganizowanych, o ktérych mowa w pkt 36.1.2.1.), w panstwach nalezacych do
OECD, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie
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dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych
papierow lub instrumentéw;

36.1.2.3. depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnos$ci
nie dtuzszym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem
zapadalnosci z zastrzezeniem utrzymywania czesci Aktywoéw Subfunduszu na
pienieznych rachunkach bankowych w zakresie niezbednym do zaspokojenia
biezacych zobowigzan Subfunduszu;

36.1.2.4. Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w pkt 36.1.2.1. i 36.1.2.2,,
spetniajgce wymogi, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 4) Ustawy lub ktérych emitent
spetnia te wymogi,

36.1.2.5. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w pkt
36.1.2.1, 36.1.2.21 36.1.2.4;

36.1.2.6. jednostki  uczestnictwa ~w  funduszach inwestycyjnych  otwartych  lub
w specjalistycznych funduszach inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej;

36.1.2.7. tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

36.1.2.8. tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granica, jezeli:

36.1.2.8.1. instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zgdanie
uczestnika,

36.1.2.8.2. instytucje te podlegajg nadzorowi witasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitalowym Panstwa Czionkowskiego Iub panstwa
nalezgcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci,
wspotpraca Komisji z tym organem,

36.1.2.8.3. ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak
posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych,
w szczegolnosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej
takie, jak okreslone w Rozdziale 1 Dzialu V Ustawy o funduszach
inwestycyjnych,

36.1.2.8.4. instytucje te sg obowigzane do sporzgdzania rocznych i poétrocznych
sprawozdan finansowych;

36.1.2.9. Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
na zasadach okre$lonych w Statucie Funduszu.

36.1.2.10. Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu utrzymuje cze$¢ Aktywow
Subfunduszu na pienieznych rachunkach bankowych w zakresie niezbednym do
zaspokojenia biezgcych zobowigzan Subfunduszu.

36.1.2.11. Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w aktywach denominowanych w ztotych
lub w walutach innych Panstw Cztonkowskich oraz panstw nalezgcych do OECD,
innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwa Czionkowskie.

36.1.2.12. Fundusz, na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot
Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Czionkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
innym Panstwie Czionkowskim oraz na rynkach zorganizowanych w panstwie
nalezgcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo Czionkowskie
wymienionych w pkt 36.1.2.1.

36.1.2.13. Fundusz, na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

36.1.2.14. Fundusz, na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ umowy, o ktérych mowa w
pkt. 36.1.2.12 oraz 36.1.2.13, jezeli tgcznie sg spetnione nastepujgce warunki:

36.1.2.14.1. zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu;
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36.1.2.14.2.umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzgdzania portfelem
inwestycyjnym  Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
zZwigzanego ze zmiana;:

36.1.2.14.2.1. kurséw, cen lub wartosci papierow wartosciowych i Instrumentow
Rynku Pienieznego posiadanych przez Fundusz na rachunek Subfunduszu
albo papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktore
Fundusz na rachunek Subfunduszu zamierza naby¢ w przysztosci, w tym
umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi
instrumentami finansowymi,

36.1.2.14.2.2. kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

36.1.2.14.2.3. wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty,
dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu;

36.1.2.15. Maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w Instrumenty Pochodne wyznacza sie
poprzez obliczenie w odniesieniu do Subfunduszu Ekspozycji AFI, zgodnie
z Rozporzadzeniem 231/2103. Ekspozycja AFI nie moze przekroczy¢ 200% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

36.1.2.16. Warto$¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktorych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zawartych z danym
kontrahentem, nie moze przekroczy¢ wartosci okreslonych w przepisach
wykonawczych wydanych na podstawie art. 116d Ustawy w zakresie, w jakim dotyczg
specjalistycznych  funduszy inwestycyjnych otwartych stosujgcych zasady
i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego otwartego.

36.1.2.17. Fundusz w ramach Czesci Dtuznej portfela Subfunduszu moze lokowac:
36.1.2.17.1. nie mniej niz 70% wartosci aktywoéw zaliczanych do Czesci Dtuznej w:

36.1.2.17.1.1. papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzgdu
terytorialnego lub przez centralne wiadze publiczne lub bank centralny
Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg lub
Europejski Bank Inwestycyjny albo przez organizacje miedzynarodowe, pod
warunkiem, ze papiery emitowane, poreczone lub gwarantowane przez te
organizacje miedzynarodowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym
nadany przez agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny
w swoich operacjach;

36.1.2.17.1.2. depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 180 dni w
bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy z
dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod warunkiem, ze te instytucje
kredytowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym nadanym przez
agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich
operacjach;

36.1.2.17.2.nie wiecej niz 30% wartosci aktywéw w inne niz wymienione w pkt 1)
instrumenty finansowe, przy czym nie wiecej niz 10% wartosci aktywow moze
by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktére nie posiadajg ratingu
inwestycyjnego nadanego przez agencje ratingowg uznang przez Europejski
Bank Centralny w swoich operacjach.

36.1.2.18. Przy obliczaniu udziatu poszczegdlnych kategorii lokat w Czesci Dtuznej portfela
Subfunduszu, o ktérej mowa w pkt 36.1.2.17, uwzglednia sie ekspozycje uzyskang za
posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy oraz instytuciji
wspolnego inwestowania, ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub
tytuty uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu oraz ekspozycje uzyskang
przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.

36.1.2.19. Fundusz w ramach Czesci Udziatowej portfela Subfunduszu moze lokowaé:

36.1.2.19.1. nie mniej niz 40% wartosci aktywdw w akcje, prawa do akgcji, prawa poboru lub
inne Instrumenty Udzialowe emitowane przez spdtki publiczne w rozumieniu
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
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instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spoétkach publicznych wchodzgce w skiad indeksu WIG20, lub Instrumenty
Pochodne, dla ktérych Instrumentem Bazowym sg akcje tych spoétek lub indeks
WIG20;

36.1.2.19.2. nie wiecej niz 20% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub
inne Instrumenty Udziatowe emitowane przez spétki publiczne wchodzgce w
skfad indeksu mWIG40 lub Instrumenty Pochodne, dla ktérych Instrumentem
Bazowym sg akcje tych spoétek lub indeks mWIG40;

36.1.2.19.3. nie wiecej niz 10% wartosci aktywoéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub
inne Instrumenty Udzialowe emitowane przez spétki publiczne notowane na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. inne niz wymienione w pkt
36.1.2.19.1. i 36.1.2.19.2. oraz spoétki notowane na Rynku Zorganizowanym
w Rzeczypospolitej Polskiej oraz Instrumenty Pochodne, dla ktérych
Instrumentem Bazowym sg akcje tych spotek lub indeksy rynkéw, na ktorych sg
notowane oraz w akcje, prawa od akcji, prawa poboru lub inne Instrumenty
Udziatowe bedgce przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do
obrotu na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok
od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papierow
wartosciowych;

36.1.2.19.4. nie mniej niz 20% wartosci aktywoéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub
inne Instrumenty Udzialowe bedace przedmiotem obrotu na Rynku
Zorganizowanym w panstwie nalezgcym do OECD innym niz Rzeczpospolita
Polska lub Instrumenty Pochodne, dla ktérych Instrumentem Bazowym sg te
Instrumenty Udziatowe lub indeksy tych instrumentéw.

36.1.2.20. Przy obliczaniu udziatu poszczegdlnych kategorii lokat w Czesci Udziatowej
portfela Subfunduszu, o ktérej mowa w ppkt 36.1.2.19, uwzglednia sie ekspozycje
uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy
oraz instytucji wspoélnego inwestowania, ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu oraz
ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.

36.1.2.21. tagczna wartos¢ Aktywow Subfunduszu lokowanych przez Fundusz w aktywa
denominowane w walucie innej niz ztoty nie moze przekroczyé 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

36.2. Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

36.2.1. Proporcja pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji
Towarzystwa. Towarzystwo kierowaC sie bedzie witasnymi analizami oraz danymi
otrzymanymi ze zrédet zewnetrznych. Towarzystwo bedzie dokonywaé lokat majgc na
wzgledzie zasady dywersyfikacji oraz inne ograniczenia inwestycyjne okreslone
w Ustawie, Ustawie o PPK i Statucie, a takze zgodnie z nastepujgcymi zasadami
dywersyfikacji:

36.2.1.1. do 31 grudnia 2024 r. catkowita wartos$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:

a) Czesc¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;
b) Czes¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 30 do 60% Wartosci Aktywdéw Subfunduszu;

36.2.1.2. od 1 stycznia 2025 r. do dnia 31 grudnia 2029 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w
kategorie lokat stanowigcych:
a) Czesc¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;

b) Czes¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;

36.2.1.3. od 1 stycznia 2030 r. do dnia 31 grudnia 2034 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w
kategorie lokat stanowigcych:
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a) Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Czesc¢ Diuzng moze wynosi¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywéw Subfunduszu

- w trakcie trwania tego okresu udziat Czesci Udziatowej musi byé stopniowo zmniejszany
na rzecz Czesci Dtuznej;

36.2.1.4. od 1 stycznia 2035 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:

36.2.2.

36.2.3.

36.2.4.

36.2.5.

36.2.6.

36.2.7.

36.2.8.

36.2.9.

a) Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Czes¢ Dtuzng moze wynosic¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Przy obliczaniu udziatu wartosci Czesci Udziatowej i Czesci Dtuznej w wartosci Aktywow
Subfunduszu uwzglednia sie faktyczng ekspozycje posrednig uzyskang za posrednictwem
funduszy i instytucji wspdlnego inwestowania, w ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa inwestowane sg Aktywa Subfunduszu, na podstawie
ostatnio dostepnych Funduszowi danych oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu
Instrumentéow Pochodnych.

W ramach limitow, o ktérych mowa w pkt 36.2.1., Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu
gtownie w Instrumenty Dtuzne oraz Instrumenty Udziatowe.

Proporcje miedzy lokatami Aktywoéw Subfunduszu w Cze$¢ Diuzng oraz Czes$¢ Udziatowg
w ramach limitow o ktérych mowa w pkt 36.2.1., uzaleznione sg od decyzji podejmowanych
przez Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu na podstawie: czynnikéw
warunkujgcych sytuacje na rynkach akcji oraz ksztattowanie sie i perspektywy rentownosci
dtuznych papieréw wartosciowych oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego. Dodatkowo
znaczgcy wptyw ma czas pozostaty do przejscia pomiedzy limitami wskazanymi w w pkt
36.2.1., czyli zmiana modelowej struktury portfela.

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz jest dgzenie do osiggniecia celu
inwestycyjnego Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywow
Subfunduszu przy zachowaniu odpowiedniej ptynnosci oraz minimalizowaniu ryzyka
niewyptacalnosci emitentow papierow wartosciowych, w ktére inwestowane sg Aktywa
Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgcy na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu uméw majgcych za
przedmiot kategorie lokat wymienione w pkt 36.1.2.1., 36.1.2.2., 36.1.2.4.1 36.1.2.5. kieruje
sie w szczegolnosci nastepujgcymi kryteriami:

36.2.6.1. ptynnosci,

36.2.6.2. ceny,

36.2.6.3. dostepnosci,

36.2.6.4. zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,
36.2.6.5. ryzykiem kredytowym,

36.2.6.6. wyceny,

36.2.6.7. konkurencyjnosci rentownosci w poréwnaniu do alternatywnych instrumentéw
finansowych dostepnych na rynku.

Gtéwnym kryterium doboru lokat w przypadku depozytéw bankowych, o ktérych mowa
w pkt 36.1.2.3., jest oprocentowanie depozytéw oraz wiarygodnos¢ kontrahenta.

Inwestycje w lokaty wskazane w pkt 36.1.2.6. — 36.1.2.8. dokonywane bedg przede
wszystkim na podstawie biezgcej oceny wynikow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych
i instytucji wspdlnego inwestowania, w ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa lokowane sg Aktywa Subfunduszu, z uwzglednieniem
profili zysk/ryzyko, prognozy co do ksztattowania sie koniunktury gospodarczej kraju
emitenta papieréw wartosciowych lub lokat, w ktére inwestuje dany fundusz inwestycyjny
lub instytucja wspdlnego inwestowania, przy uwzglednieniu specyfiki portfeli
inwestycyjnych poszczegdinych funduszy inwestycyjnych Ilub instytucji wspdlnego
inwestowania w danej kategorii.

Podstawowe kryteria doboru lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne to kryterium:

36.2.9.1. ptynnosci,
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36.2.9.2. ceny,
36.2.9.3. dostepnosci,
36.2.9.4. zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym oraz

36.2.9.5. dopasowani charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej
oraz instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu.

36.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla skitad uznanego indeksu akcji lub dluznych papierow
wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych.

36.4. Jezeli Wartosé Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowaé¢ duza zmiennoscia wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy

Poziom zmiennosci Wartosci Aktywdw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu zaleze¢ bedzie od jego
struktury tj. stopnia udziatu Czesci Udziatowej i Czesci Diuznej, ktdra bedzie dostosowywana odpowiednio
do czasu pozostatego do osiggniecia przez Subfundusz Zdefiniowanej Daty. W miare zblizania sie przez
Subfundusz do osiggniecia Zdefiniowanej Daty udziat Czesci Udziatowej bedzie zmniejszany na rzecz
Czesci Dtuzne;j.

Poczgwszy od roku, w ktérym Subfundusz osiggnie swojg zdefiniowang date, Warto$¢ Aktywéw Netto
portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowacé sie niskg zmiennoscia.

W okresie 5 lat poprzedzajgcych date, w ktérym Subfundusz osiggnie swojg zdefiniowang date, Wartosé
Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowaé sie umiarkowanie niskg
zmiennoscig.

36.5. Jezeli Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem sa
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym umoéw, ktérych
przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta
polityka inwestycyjnag

36.5.1. Umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawierane zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego,
jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu,
mogqg zwiekszaé ryzyko inwestycyjne w zwigzku z istniejgcymi czynnikami ryzyka:

36.5.2. Zlokatami w Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujgce rodzaje ryzyka:

36.5.2.1. ryzyko rynkowe Bazy Instrumentu Pochodnego zwigzane jest z niekorzystnymi
zmianami cen, kurséw lub wartosci instrumentéw bedgcych Bazg Instrumentu
Pochodnego - w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz okresla warto$¢ pozyciji w Bazie
Instrumentéw Pochodnych w sposéb okreslony w rozporzgdzeniu wydanym na
podstawie art. 154 ust. 6 Ustawy oraz uwzglednia jg przy stosowaniu limitow
inwestycyjnych;

36.5.2.2. ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w przypadku, gdy w Instrumenty Pochodne
wbudowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt
zabezpieczajgcy w wysokosci nizszej niz warto$¢ Bazy Instrumentu Pochodnego,
istnieje mozliwos¢ poniesienia przez Fundusz dziatajgcy na rzecz Subfunduszu, straty
przewyzszajgcej warto$¢ depozytu zabezpieczajgcego; mechanizm dzwigni finansowej
powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat z inwestycji - Subfundusz moze by¢ narazony
na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego mechanizmu; w celu pomiaru
ryzyka dzwigni finansowej Fundusz okresla warto$¢ pozycji w Bazie Instrumentow
Pochodnych w sposob okreslony w rozporzadzeniu wydanym na podstawie art. 154 ust.
6 Ustawy oraz uwzglednia jg przy stosowaniu limitow inwestycyjnych;
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36.5.2.3. ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny Bazy Instrumentu
Pochodnego — skala tego rodzaju ryzyka jest kalkulowana w narzedziu, ktére stanowi
rdzen pomiaru poziomu ryzyka rynkowego w Towarzystwie w narzedziu wartosci
zagrozonej;

36.5.2.4. ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta — warto$¢ ryzyka kontrahenta stanowi warto$¢
ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym
kontrahentem, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

36.5.2.5. ryzyko rozliczenia transakcji — zwigzane jest z mozliwoscig wystepowania btedow lub
opoznieh w rozliczeniach transakciji, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne;-
w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru ilosci btednie rozliczonych
transakcji w stosunku do catkowitej ilosci transakcji na danym Instrumencie
Pochodnym;

36.5.2.6. ryzyko ptynnosci — zwigzane jest z faktem, ze Instrumenty Pochodne, kiére mogg byé
przedmiotem lokat Funduszu na rzecz Subfunduszu, nie muszg by¢ przedmiotem
obrotu na rynkach regulowanych, a w przypadku Instrumentéw Pochodnych bedgcych
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym takze zwigzane z mozliwoscig wystgpienia
sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie transakcji pakietem Instrumentow
Pochodnych bez istotnego wptywu na ich cene - w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz
w odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych dokonuje analizy mozliwosci zamkniecia
pozycji w Instrumencie Pochodnym lub zawarcia pozycji przeciwstawnej;

36.5.2.7. ryzyko operacyjne — ryzyko wystgpienia straty zwigzane =z niedostateczng
efektywnoscig proceséw wewnetrznych, zasoboéw ludzkich, systeméw lub wynikajgce
ze zdarzen zewnetrznych. W celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru
parametréw zdarzen zwigzanych z wystgpieniem danego ryzyka w okreslonym
przedziale czasowym, w tym w szczegolnosci liczby zdarzenh oraz ich wielkoSci.

36.5.3. Powyzsze ryzyka zwigzane z zawieraniem przez Fundusz na rachunek Subfunduszu
umow majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty pochodne moga wptywac¢ na wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

36.6. Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu — wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

37. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym
ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

37.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu =z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegélnych strategii inwestycyjnych, stosowanych
w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub
sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedlenia indeksu

37.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajace z faktu, ze ceny papieréw wartosciowych na gietdzie lub rynku, na ktérym sg
notowane, podlegajg zmianom w zaleznosci od ogdlnej sytuacji na rynku oraz od dokonanej przez dany
rynek oceny emitenta obejmujgcej jego pozycje rynkowg, finansowg i majgtkowg, czyli od stanu
koniunktury rynkowej. Powyzsze moze wywieraC wptyw na ksztattowanie sie cen papieréw
wartosciowych emitenta, stanowigcych sktadnik portfela inwestycyjnego Subfunduszu, co z kolei moze
wptywacé na spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko rynkowe pozostaje w
bliskim zwigzku z Ryzykiem ekonomicznym

37.1.2. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z kondycjg finansowg emitentéw dtuznych papierow wartosciowych
wchodzgcych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Ryzyko jest zwigzane z czasowg lub trwatg
utratg zdolnosci emitentdéw do terminowej realizacji zobowigzan zwigzanych z emitowanymi papierami
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wartosciowymi spowodowang zarowno przez czynniki wewnetrzne emitenta, jak i uwarunkowania
zewnetrzne (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.) Opdznienie lub nieprawidtowosci w
realizacji zobowigzan przez emitenta moze powadzi¢ do spadkow wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Ryzyko kredytowe obejmuje réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta przez
agencje ratingowg i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych papieréw wartosciowych. Pogorszenie sie
kondycji finansowej emitentéw papieréw wartosciowych wchodzgcych w skiad portfela inwestycyjnego
Subfunduszu, lub obnizenie ratingu dla tych papieréw lub emitentéow moze w efekcie powadzi¢ do
spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

37.1.3. Ryzyko inwestycji w akcje

Z inwestycjami w poszczegodlne przedsiebiorstwa jest zwigzane zaréwno ryzyko rynkowe jak i ryzyko
specyficzne, niezalezne od ryzyka rynkowego. Wigze sie ono z sytuacjg poszczegoélnych firm i ich
kondycjg finansowg, ktérych pogorszenie moze spowodowac¢ zmniejszenie wartosci akcji tychze
przedsiebiorstw.

37.1.4. Ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze

Z uwagi na mozliwos¢ dokonywania na rachunek Subfunduszu lokat w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz
tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspodlnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg, z inwestycjami tymi wigzg sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne
dla danego funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania. Ponadto Towarzystwo oraz Fundusz nie
majg wptywu na sposob zarzgdzania oraz nie majg dostepu do aktualnego skfadu portfela
inwestycyjnego w tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych
podmiotéw. Moze sie wiec zdarzy¢, ze decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspolnego
inwestowania bedg oddziatywa¢ na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze powodowaé
wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

37.1.5. Ryzyko ekonomiczne

Atrakcyjno$¢ dokonywania lokat w instrumenty finansowe, uzalezniona jest od wielu parametrow
makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu
budzetowego, poziom deficytu na rachunku biezgcym, poziom bezrobocia czy poziom kursow
walutowych. Nalezy przy tym zaznaczy¢, ze Polska, jako kraj znajdujgcy sie w fazie transformacji
gospodarczej, jest narazona na ryzyko zahamowania wzrostu bgdz spadku wzrostu gospodarczego
oraz zwigzane z tym gwattowne zmiany stop procentowych. Ponadto Polska, jako kraj emerging market
(rynek wschodzacy), jest dodatkowo narazona na wystepowanie ryzyka wahania poziomu inwestycji
krotkoterminowych kapitatu zagranicznego. Zmiany poszczegdlnych parametrow makroekonomicznych
mogg negatywnie wptywac na ceny poszczegoélnych sktadnikow portfela inwestycyjnego Subfunduszu
co moze powodowac wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

37.1.6. Ryzyko walutowe

W przypadku dokonania inwestycji na rynkach zagranicznych, a takze inwestycji w papiery wartosciowe
denominowane w walutach obcych (innych niz waluta wyceny Subfunduszu) dodatkowym czynnikiem
ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu waluty, w ktdrej kwotowany jest instrument
wzgledem waluty wyceny funduszu moze prowadzi¢ do wahan oraz spadkéw wartosci Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

Dodatkowo, poziom kurséw walutowych, jest jednym z parametréow, ktéry moze wptywaé na ceny
krajowych papieréw wartosciowych, szczegolnie w przypadku gwattownych zmian kurséw walutowych.
Zmiany cen papierow wartosciowych na gietdzie, lub rynku na ktérym sg notowane, mogg wptywac na
wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

37.1.7. Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w specyficzne sektory gospodarki, Wartosé
Aktywow Netto Subfunduszu jest Scisle uzalezniona od kondycji finansowej danej gatezi gospodarki
oraz postrzegania tej gatezi przez inwestoréw. Pogorszenie sie kondycji finansowej danej gatezi
gospodarki, jak roéwniez jej negatywny odbiér przez inwestoréw, w przypadku w ktérym Aktywa
Subfunduszu bedg lokowane w tym sektorze, mogg wywiera¢ negatywny wptyw na warto$¢ Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

37.1.8. Ryzyko inwestycji w dltuzne papiery wartosciowe

37.1.8.1. Ryzyko stép procentowych
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Istnieje ryzyko wrazliwosci ceny papieru wartosciowego na zmiany rynkowych stop procentowych.
Spadek ceny papieru wartosciowego wchodzacego w skfad Aktywdéw Subfunduszu moze negatywnie
wpltywac na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

37.1.8.2. Ryzyko utraty wartosci realnej

Istnieje ryzyko utraty realnej wartosci papierow wartosciowych oraz ryzyko spadku realnej stopy zwrotu
z inwestycji w papiery warto$ciowe spowodowane wzrostem inflacji. Spadek ceny papieru
wartosciowego wchodzgcego w sktad Aktywdéw Subfunduszu moze negatywnie wptywaé na wartos¢
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

37.1.8.3. Ryzyko kredytowe

Istnieje mozliwosé, ze w zwigzku z pogorszeniem sytuacji finansowej emitenta nie spetni on w terminie
Swiadczenia zgodnie z warunkami emisji, w tym nie dokona zapfaty z tytutu naleznych odsetek lub nie
wykupi w terminie papieréw wartosciowych, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw wartosci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

37.1.9. Ryzyko nietrafnych decyzji

Istnieje mozliwos$¢, ze podjete w najlepszej wierze i zgodnie z najlepszg wiedzg decyzje inwestycyjne
nie przyniosg oczekiwanych rezultatéw i warto$¢ posiadanych instrumentéow finansowych ulegnie
zmniejszeniu, a tym samym warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu ulegnie zmniejszeniu.

37.1.10. Ryzyko rozliczenia

Istnieje ryzyko nieterminowych rozliczen transakcji zawieranych na rachunek Subfunduszu, realizac;ji
przekazow pienieznych, a takze niewyptacalnosci bankéw i innych posrednikow. Nieterminowe
rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie cen
papierow wartosciowych wptywaé na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu m.in. ze wzgledu na ewentualng konieczno$¢ poniesienia przez Fundusz dziatajgcy na
rzecz Subfunduszu kar umownych wynikajgcych z zawartych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu
umow.

37.1.11. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest zwigzane z brakiem mozliwosci efektywnego przeprowadzenia transakcji majgcej
za przedmiot instrument finansowy bez istotnego wptywu na cene jej realizacji. Ryzyko to moze
towarzyszy¢ transakcjom, ktérych wielkos¢ jest relatywnie duza w stosunku do normalnej wielkosci
transakcji majgcych za przedmiot dany instrument finansowy. Taka transakcja moze powodowac
naruszenie aktualnej struktury popytu i podazy danych instrumentéw finansowych, co moze
spowodowac zmiane ich ceny rynkowej. Ryzyko ptynnosci ma szczegdlnie duze znaczenie w przypadku
rynku akcji. W odniesieniu do poszczegdlnych emitentéw zalezy ono gtéwnie od takich czynnikéw jak:
wielkos¢ (kapitalizacja rynkowa) spétki oraz poziom srednich dziennych obrotéw rynkowych akcjami
danego emitenta. W przypadku innych instrumentéw finansowych na poziom ptynnosci majg wptyw
takie czynniki, jak wartos¢ instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w obrocie, sredni dzienny obrét
rynkowy danym instrumentem finansowym czy r6znica pomiedzy ceng kupna i sprzedazy. Ograniczenie
ptynnosci moze zwieksza¢ zmiennos¢ cen instrumentdéw finansowych bedgcych przedmiotem lokat
Subfunduszu co moze wptywac na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
Ryzyko ptynnosci moze dodatkowo wzrasta¢ w sytuacji niepokoju na rynkach, nagtych zmian stop
procentowych oraz nagtych przeptywéw kapitatu zagranicznego.

Nalezy rowniez zaznaczy¢, ze niskie obroty na gietdach, niewprowadzenie do obrotu papieréw nabytych
w emisjach publicznych oraz niskie obroty na rynku miedzybankowym mogg spowodowac koniecznosc¢
sprzedazy papierow wchodzgcych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu po cenach
nieodzwierciedlajgcych ich rzeczywistej wartosci, a takze doprowadzi¢ do sytuacji, ze zbycie papieréw
bedzie niemozliwe, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

37.1.12. Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku
modeli wyceny dedykowanych do poszczegdlnych kategorii lokat. Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na
konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych wejsciowych rzeczywista cena
mozliwa do osiggniecia na rynku w przypadku sprzedazy takich papierow wartosciowych bedzie nizsza
niz wycena modelowa, co wptywac¢ bedzie na spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ponadto, w zwigzku ze stosowaniem zasady wyceny wedilug efektywnej stopy procentowej dtuznych
papierow wartosciowych nienotowanych na gietdzie papierow wartosciowych lub innym aktywnym rynku
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pozagietdowym, w przypadku znaczgcych zmian cen tych papieréw moze wystgpi¢ sytuacja, w ktérej
ich wycena nie bedzie odpowiada¢ aktualnej wartosci rynkowej, co w konsekwencji moze wptywac na
warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu..

37.1.13. Ryzyko zwigzane 2z zawieraniem umoéw dotyczacych Instrumentéw
Pochodnych

Fundusz moze zawiera¢ na rachunek Subfunduszu umowy majgce za przedmiot Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Z zawieraniem takich uméw wigzg sie
nastepujgce ryzyka:

1) w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérych Instrumentem Bazowym jest stopa
procentowa (np. transakcje typu swap, cap/floor, transakcje futures) — ryzyko zmiennosci stopy
procentowej, oraz w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym — ryzyko
kontrahenta;

2) w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérych Instrumentem Bazowym jest waluta (np. opcje
walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) — ryzyko kontrahenta (w przypadku transakcji
zawieranych poza rynkiem regulowanym) i ryzyko zmiany poziomoéw kurséw walut

3) w przypadku Instrumentdéw Pochodnych opartych na ryzyku kredytowym emitentéw — ryzyko
kontrahenta (w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym), ryzyko
zmiennosci stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmiennosci spreadu, tj. ryzyko zmiennosci
stosunku oprocentowania obligacji emitowanych przez panstwa do oprocentowania obligaciji
emitowanych przez podmioty prywatne;

4) ryzyko zwigzane z wyborem przez zarzadzajgcego niewtasciwego zabezpieczenia Aktywow
Subfunduszu, polegajgce na niewtasciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub braku
doktadnego dopasowania wartosci ptatnosci, co moze spowodowac strate na zabezpieczonej
transakcji;

5) ryzyko zwigzane ze stosowaniem Instrumentéw Pochodnych opartych na papierach
wartosciowych i indeksach gietdowych — moze to powodowaé odchylenie zwrotéw z Jednostek
Uczestnictwa w poréwnaniu ze stopg zwrotu stopy odniesienia.

Powyzsze ryzyka zwigzane z zawieraniem przez Fundusz na rachunek Subfunduszu uméw majgcych
za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty pochodne mogg
wptywac na wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

37.1.14. Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw

Ryzyko zwigzane z mozliwo$cig zaistnienia sytuacji, w ktérej lokaty Subfunduszu bedg skoncentrowane
na okreslonym rynku lub okreslonym segmencie rynku lub w okredlonym sektorze. W takiej sytuacji
niekorzystne zdarzenia majgce negatywny wptyw na dany rynek, segment rynku lub sektor mogg w
znaczgcym stopniu wptywac na wahania i warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

37.1.15. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywoéw

Aktywa Subfunduszu przechowywane sg u Depozytariusza i w bankach, ktére na mocy umow
subdepozytowych majg prawo do przechowywania instrumentéw finansowych. Nienalezyta kontrola
nad Aktywami moze doprowadzi¢ do wahania ceny Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

37.2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

37.2.1. Ryzyko nieosiagnigecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikdbw majacych wplyw na poziom
ryzyka zwigzanego z inwestycja

Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanie Aktywdéw w okreslone w Statucie rodzaje lokat
bedzie dgzyt do zrealizowania celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie, przy czym jednak Fundusz
nie gwarantuje osiggniecia tego celu, a takze dodatnich stéop zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze doprowadzi¢ do
wahania (w tym spadku) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Ryzyko nieosiggniecia
oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu pozostaje réwniez
w zwigzku z horyzontem inwestycyjnym Uczestnika — okreslonym indywidualnie dla kazdego
Subfunduszu w opisie Profilu Inwestora. Skrocenie sugerowanego czasu trwania inwestycji zwieksza
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ryzyko wptywu krotkoterminowych zmian koniunktury rynkowej na osiggnieta stope zwrotu.
Zakonczenie inwestycji przed uptywem zaplanowanego horyzontu inwestycyjnego, moze
spowodowag, iz zrealizowana stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu bedzie
rézni¢ sie od oczekiwanego zwrotu z inwestycji (w tym moze by¢ od niego nizsza).

Uczestnik Funduszu powinien mie¢ na uwadze, ze pomimo doktadania najwyzszej zawodowe;j
starannosci Subfundusz moze nie osiggng¢ zaktadanego zwrotu z inwestycji. Nalezy mie¢ réwniez na
uwadze nastepujgce ryzyka moggce mie¢ wptyw na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu:

37.2.2. Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa umoéw
zwigzanych z zabezpieczaniem inwestycji Funduszu, w tym dotyczgcych Subfunduszu, lub umoéw
dotyczgcych Jednostek Uczestnictwa, oraz umow o obstuge Funduszu i Uczestnikéw, w szczegdlnosci
umow z Agentem Transferowym i Dystrybutorami, polegajgce na mozliwosci nieprawidiowej realizacji
powierzonych obowigzkdéw.

37.2.3. Ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Fundusz
transakcji

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa transakcji
zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem aktywéw Subfunduszu, w szczegdlnosci transakcji
wynikajacych ze specyfiki niektérych uméw zawieranych przez Fundusz w tym uméw majgcych za
przedmiot prawa pochodne (ryzyko wynikajgce z ksztattowania si¢ wartosci instrumentu bazowego
w sposob odmienny od oczekiwan zarzgdzajgcego), pozyczek papierow wartosciowych (ryzyko braku
mozliwosci wywigzania sie z umowy pozyczki na warunkach oczekiwanych przez zarzadzajgcego) a
takze mozliwo$¢ zawarcia transakcji na warunkach niestandardowych, jak réwniez mozliwos¢ opoznien
w ich realizacji badz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.

37.2.4. Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom. Ponadto, ani Fundusz, ani jakikolwiek inny podmiot
nie gwarantuje osiggniecia ani utrzymania Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu ani wartosci
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu na jakimkolwiek poziomie.

37.2.5. Ryzyko wystapienia szczegélnych okolicznosci na wystgpienie ktérych
Uczestnik nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw

Towarzystwo jako organ Funduszu jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu dziatan
okreslonych w Statucie Funduszu, przy czym Uczestnik nie ma wplywu na fakt podjecia badz
niepodjecia tych dziatan. Ponadto moga wystgpi¢ inne okolicznosci, na ktére Uczestnik nie bedzie miat
wpltywu, a ktére w znaczgcy sposdéb mogg wptywaé na optacalnos¢ dokonanej inwestycji. Nalezy
réwniez zwréci¢ uwage na mozliwos¢ wystgpienia innych zdarzen, na ktére Uczestnik nie ma wptywu,
a ktére mogg zaistnie¢ w zwigzku z prowadzong przez Fundusz i Towarzystwo dziatalnoscig, takich jak:

37.2.5.1. Ryzyko potaczenia Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potaczenie
Subfunduszu z innym Subfunduszem

Towarzystwo moze podjg¢ decyzje o potgczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
zarzgdzanym przez Towarzystwo. Potgczenie nastepuje po wydaniu zgody Komisji na potgczenie.
Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym oraz potgczenie Subfunduszu z innym
Subfunduszem moze mie¢ wptyw na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Potgczone mogg
zostac réowniez Subfundusze. Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, ani potgczenie
Subfunduszu z innym Subfunduszem nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.

37.2.5.2. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej

Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowaé zmiang profilu ryzyka
Subfunduszu oraz mie¢ wptyw na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody Uczestnikdw ani, co do zasady,
zezwolenia KNF. Zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wchodzg w zycie w terminie 3 miesiecy od
dnia dokonania przez Towarzystwo ogtoszenia o zmianach w Statucie.

37.2.5.3. Ryzyko zwigzane z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Co do zasady Uczestnik moze ztozy¢ zgdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa w kazdym Dniu
Wyceny. Niemniej jednak Prospekt przewiduje, ze w przypadku zajscia okreslonych przestanek,
Towarzystwo moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa. Oznacza to, iz Jednostki
Uczestnictwa, co do ktérych Uczestnik ztozyt zgdanie odkupienia w okreslonych sytuacjach mogg

Rozdziat Ill. Dane o Funduszu 71/278



@ﬁ‘ g]\agmmhl‘

zosta¢ odkupione w innym terminie, co wigze sie z ryzykiem, ze odkupienie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nastgpi po cenie mniej korzystnej niz oczekiwat tego Uczestnik sktadajgcy zlecenie
odkupienia.

37.2.5.4. Ryzyko regulacji prawnych dotyczacych Subfunduszu w szczegélnosci w zakresie
prawa podatkowego.

Zmiany w regulacjach prawnych moga wptyng¢ na zmiane wartosci sktadnikow Aktywéw Subfunduszu.
Jednym z najwazniejszych czynnikdw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie prawne.
Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu
gospodarczego, w systemie obrotu papierami wartosciowymi) mogg negatywnie wptywaé na
atrakcyjnos¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych, w tym dtuznych papieréw wartosSciowych oraz
akcji, a tym samym na ich ceny, co moze mie¢ bezposrednie oddziatywanie na wahania (w tym spadek)
wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Nalezy przy tym podkresli¢, ze zmiany w systemie
prawnym mogg mie¢ charakter nagtego i znaczgcego pogorszenia parametréw gospodarczych
przyczyniajgc sie do gwattownych ruchéw cen instrumentéw finansowych na rynku.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu gospodarczego
oraz w systemie podatkowym mogg niekorzystnie wptywac na inwestycje Uczestnikdw Funduszu. W
takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwo$¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen,
ktdre w sposdb znaczgcy mogg negatywnie wptywaé na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

37.2.5.5. Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem zaréwno Fundusz, jak i Subfundusz mogg ulec likwidacji w przypadkach
okreslonych w Statucie.

37.2.5.6. Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych

Zgodnie z polskim prawem dopuszczalne jest przejecie zarzgdzania Funduszem przez inne
towarzystwo funduszy inwestycyjnych za zgodg Zgromadzenia Uczestnikéw Funduszu.

37.2.5.7. Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez zarzadzajgcego z UE, o ktorym
mowa w art. 2 pkt. 10c) Ustawy

Zgodnie z polskim prawem Towarzystwo w drodze umowy zawartej w formie pisemnej pod rygorem
niewaznosci, moze za zgodg Zgromadzenia Uczestnikéw, przekaza¢ zarzadzajgcemu z UE
prowadzgcemu dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zarzadzanie Funduszem i
prowadzenie jego spraw.

37.2.5.8. Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiotéw obstugujacych Subfundusz

Zgodnie z polskim prawem dopuszczalna jest zmiana Depozytariusza i innych podmiotow
obstugujgcych Fundusz w czasie dziatalnosci Funduszu bez zgody Uczestnikow Funduszu.

37.2.5.9. Ryzyko inflacji

Nawet w przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz, po uwzglednieniu inflacji moze
sie okazac¢, ze realnie Subfundusz przynidst strate, poniewaz inflacja bedzie wyzsza od zyskéw
Subfunduszu.

37.2.5.10. Ryzyko nieosiggniecia celu inwestycyjnego

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze dodatnich stop zwrotu
z Jednostki Uczestnictwa.

37.2.5.11. Ryzyko niewyptacalnosci bankéw

Istnieje ryzyko niesptacenia w terminie przez bank naleznosci z tytutu lokaty oraz ryzyko, ze banki, w
ktérych zostang ulokowane srodki, okazg sie niewyptacalne.

38. Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

Fundusz skierowany jest do inwestoréw, ktérzy:
= sg Osobami Zatrudnionymi w rozumieniu Ustawy o PPK, ktére ukonczyty 18. rok zycia,

= sg zainteresowani rozpoczeciem wyptat z Subfunduszu okoto 2035 roku.
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= 53 zainteresowani inwestycjg o zroéznicowanej ptynnosci,
= zaktadajg dtugi horyzont inwestycyjny,

= akceptujg malejgce w miare uplywu czasu pozostatego do osiggniecia przez Subfundusz
Zdefiniowanej Daty ryzyko inwestycyjne.

39. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu i Subfunduszu Horyzont 2025 oraz
oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci
metod i zasad wyceny Aktywéw Funduszu opisanych w Prospekcie Informacyjnym z przepisami
dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych
zasad z przyjeta przez Fundusz politykg inwestycyjna.

39.1. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Subfunduszu
39.1.1. Wycena Aktywow Funduszu

1. Aktywa Funduszu i Aktywa Subfunduszu wycenia sie w Dniu Wyceny oraz na dzien
sporzgdzenia sprawozdania finansowego, z zachowaniem zasad okreslonych ponize;j.

2. W Dniu Wyceny oraz na dzieh sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje
wyceny Aktywéw Funduszu i Aktywow Subfunduszu, ustalenia wartosci zobowigzan Funduszu,
ustalenia warto$ci zobowigzan Subfunduszu, ustalenia Wartosci Aktywéw Netto Funduszu,
ustalenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu oraz Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa, a takze ustalenia ceny zbycia i odkupienia Jednostki Uczestnictwa.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem pkt 39.1.4. ppkt 1), pkt 39.1.6 oraz pkt 39.1.7.

4. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest rowna Wartosci Aktywéw Subfunduszu w Dniu
Wyceny pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

5.  Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa jest rowna Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez liczbe wszystkich Jednostek
Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem, ktére w tym dniu sg w posiadaniu Uczestnikéw
Funduszu.

39.1.2. Zmiany w kapitale

Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu
Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wptatami i wyptatami ujmowanymi w Subrejestrze w tym Dniu Wyceny.

39.1.3. Lokaty notowane na Aktywnym Rynku
1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu bedg wyceniane nastepujgce kategorie lokat:
a) akcje,
b) warranty subskrypcyjne,
c) prawa do akcji,
d) prawa poboru,
e) Instrumenty Rynku Pienieznego
f)  kwity depozytowe,
g) listy zastawne,
h) dtuzne papiery wartosciowe,
i)  Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne

j)  jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica.

2.  Skiadniki lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyceniane sg w sposob nastepujgcy:

a) wartos¢ godziwg skfadnikéw lokat Subfunduszu notowanych na Aktywnym Rynku
wyznacza sie w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego
sktadnika lokat z Aktywnego Rynku,
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b) jezeliw momencie dokonywania wyceny na Aktywnym Rynku, na postawie ktérego wyceniany
jest dany skfadnik lokat, nie zostata zawarta zadna transakcja lub wolumen obrotéw na danym
skfadniku lokat jest znaczgco niski lub na Dzien Wyceny, ktéry nie jest zwyktym dniem
dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, wéwczas wyceny danego skiadnika lokat
dokonuje sie w oparciu o ostatni kurs zamknigcia ustalony na tym Aktywnym Rynku, a w
przypadku braku kursu zamknigcia — innej ustalonej przez Aktywny Rynek wartosci stanowigcej
jego odpowiednik, z uwzglednieniem korekt wartosci godziwej, zgodnie z pkt 39.1.3.7.

3. W przypadku gdy sktadnik lokat Subfunduszu jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartos$cig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

4. Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w pkt 39.1.3.3. jest wolumen
obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku braku mozliwosci ustalenia wielko$ci wolumenu
obrotu stosuje sie kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium — liczbe transakcji zawartych na
danym sktadniku lokat, ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym
rynku, kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu lub mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz na rachunek
Subfunduszu transakcji na danym rynku.

5. Woyboru rynku gtéwnego, o ktorym mowa w pkt 39.1.3. 3., dokonuje sie na koniec kazdego
kolejnego miesigca kalendarzowego.

6. Ostatnie dostepne kursy, o ktérych mowa w pkt 39.1.3. 2., w dniu dokonywania wyceny Fundusz
okresla o godzinie 12:00. Wybdér godziny 12:00 uzasadniony jest nastepujgcymi
okolicznosciami:

a) wycena z dnia biezgcego jest ogtaszana w dniu biezgcym,

7. W przypadkach, o ktérych mowa w pkt 39.1.3.2. lit b), za wiarygodnie oszacowang warto$¢
godziwg danego sktadnika Aktywow notowanego na Aktywnym Rynku uznaje sie wartosc
wyznaczong poprzez zastosowanie metody najbardziej odpowiedniej dla danego sktadnika
lokat:

a) dla akcji, praw do akcji, praw poboru oraz innych udziatowych papieréw wartosciowych
notowanych na Aktywnym Rynku:

i) na podstawie modelu bazujgcego na cenie ogtoszonej na Aktywnym Rynku nieréznigcego
sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym, jezeli model ten nie odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika
lokat to,

i) na podstawie modelu bazujgcego na cenach ostatnich ofert ztozonych na danym
Aktywnym Rynku, z tym Zze uwzglednianie wylgcznie cen z ofert sprzedazy jest
niedopuszczalne; jezeli model ten nie odzwierciedla wartosci godziwe;j to,

iii) w oparciu o wtasciwy dla tego sktadnika lokat model wyceny, przy czym dane wej$ciowe
do tego modelu bedg pochodzi¢ z aktywnego rynku,

b) dla warrantéw subskrypcyjnych: na podstawie modelu wyceny teoretycznej wartosci
warrantu lub rzetelnej wartosci warrantu, w zaleznosci od tego, ktéra wycena jest nizsza,

c) dla dtuznych papierow wartosciowych, Instrumentdw Rynku Pienieznego, listow
zastawnych, kwitdw depozytowych — notowanych na krajowym Aktywnym Rynku:
wyznaczong przez zastosowanie odpowiedniego modelu wyceny sktadnika lokat, np.:

i) modelu wyceny instrumentéw dtuznych opartego na teorii Svenssona, jezeli model ten
nie odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat,

i) modelu korekcji ceny instrumentu finansowego uwzgledniajgcego ryzyko kredytowe
emitenta, jezeli model ten nie odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat
to,

iii) modelu aktualizacji ceny instrumentu finansowego poprzez naliczanie zmiany warto$ci
instrumentu, traktujgc jako koszt utrzymania strone bid na warszawskim rynku
miedzybankowym.

d) dla jednostek uczestnictwa, -certyfikatow inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg — w
oparciu o ostatnio ogtoszong warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
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inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzeh majgcych wptyw na wartos¢
godziwg, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci aktywdéw netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa.

Jezeli zadna z powyzszych metod nie odzwierciedla warto$ci godziwej, woéwczas korekta
dokonywana jest w oparciu o metody przedstawione w lit. €) ponizej,

e) dla dtuznych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, listow
zastawnych, kwitow depozytowych notowanych na zagranicznym Aktywnym Rynku, w tym
wyznaczong przez zastosowanie odpowiedniej metody estymacji wartosci godziwej, takiej
jak:

i) oszacowanie korekty wartosci godziwej za pomocg BGN (Bloomberg Generic), jezel
model ten nie odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat to,

ii) (skreslony)

Jezeli zadna z powyzszych metod nie odzwierciedla warto$ci godziwej, woéwczas korekta
dokonywana jest w oparciu o metody przedstawione w lit. c) powyze;j.

Szczegotowe informacje dotyczace wyboru metody estymacii stuzgcej do oszacowania warto$ci
godziwej okreslonych skfadnikéw lokat Subfunduszu sg publikowane w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu ze szczegdtowym okresleniem skfadnikow lokat, ktdrych oszacowania
korekt wartosci godziwej dana metoda estymacji dokonuje. Jezeli zastosowanie powyzszych metod
nie odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat, wowczas korekta dokonywana jest w
oparciu o inng metode szacowania wartosci godziwej zgodng z przepisami prawa, ktéra zostanie
opisana w Prospekcie.

39.1.4. Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

1. Warto$¢ sktadnikéw lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie,
z zastrzezeniem pkt 39.1.7, w nastepujgcy sposob:

a) dluzne papiery wartosciowe oraz pozostate Instrumenty Rynku Pienieznego bedace
papierami wartosciowymi, Instrumenty Rynku Pienieznego, w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem
potencjalnych odpiséw z tytutu utraty wartosci jezeli okazg sie konieczne;

b) dtuzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane Instrumenty Pochodne:

i) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne sg $ciS$le powigzane
z wycenianym papierem diuznym, wartos¢ tego papieru dtuznego bedzie wyznaczana
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru diuznego modelu wyceny;
zastosowany model wyceny w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego
Instrumentu Pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania
bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych
wbudowanych Instrumentéw Pochodnych, zgodnie z lit f);

i) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie sg $cisle powigzane
z wycenianym papierem dtuznym, woéwczas wartos¢ wycenianego papieru dtuznego
bedzie stanowi¢ sume wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych
Instrumentéw Pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy
procentowej oraz wartosci wbudowanych Instrumentéw Pochodnych wyznaczonych w
oparciu o modele wtasciwe dla poszczegdlnych Instrumentéw Pochodnych, zgodnie
z lit. f);

c) akcje niedopuszczone do publicznego obrotu:

i) w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych mozna wskaza¢ emitentéw
o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sg notowane na Aktywnym Rynku
— przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszgcych cene akcji do
poszczegodlnych, wybranych parametréw finansowych dziatalnosci emitenta
(cenal/zysk, cena/wartos¢ ksiegowa itp.) na podstawie ceny ogtaszanej na Aktywnym
Rynku dla akcji emitentéw notowanych na Aktywnym Rynku; w przypadku istotnej
zmiany poziomu wskaznikow dla akcji notowanych na Aktywnym Rynku wartos¢
godziwa bedzie podlegac korekcie;

i) w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskazaé
emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sg notowane na
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Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeptywow
pienieznych (discounted cash flows; DCF) zastosowanego do prognozowanych
wolnych przeptywéw pienieznych (free cash flows; FCF) oszacowanych na podstawie
sporzgdzonej analizy finansowej, przy uwzglednieniu stopy dyskontowej
uwzgledniajgcej stope wolng od ryzyka oraz premie za ryzyko zwigzane z dziatalnoscig
danego emitenta; analiza finansowa sporzgdzana bedzie z czestotliwoscig nie mniejszg
niz raz na rok, na podstawie rocznych sprawozdan finansowych, a jesli jednostka
sporzadza sprawozdania czesciej — na podstawie tych sprawozdan. Warto$¢ godziwa
wynikajgca z analizy finansowej bedzie podlegata na biezgco korekcie w kazdym
przypadku, w ktéorym Fundusz otrzyma informacje dotyczgcg istotnych zdarzen
mogagcych mie¢ wptyw na wartos¢ godziwg wycenianych akcji;

d) akcje dopuszczone do publicznego obrotu, nienotowane na Aktywnym Rynku, nabyte na
rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej — w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej
nabywano papiery warto$ciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
powiekszong o warto$¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu
wygasniecia tego prawa, z uwzglednieniem zdarzen majgcych wptyw na korekty wartosci
godziwej tych papieréw wartosciowych;

e) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — wedtug wartosci godziwej w
oparciu 0 powszechnie uznane metody estymacji wyceny tych lokat przy zastosowaniu
parametréw pobranych z Aktywnego Rynku;

f)  Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — w oparciu o
modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, przy czym parametry
wejsciowe bedg pobierane z Aktywnego Rynku; przy czym bedg to modele:

i) w przypadku kontraktéw terminowych: model zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych,

i) w przypadku opcji europejskich: model Blacka-Scholesa lub inny powszechnie
stosowany model wyceny; W przypadku opcji egzotycznych: model skonczonych
réznic, model Monte Carlo lub drzewa dwumianowego, przy czym dopuszczalne jest
réwniez stosowanie wzordéw analitycznych bedacych modyfikacjag modelu Blacka —
Scholesa uwzgledniajgcych charakterystyke wycenianej opcji lub inny powszechnie
stosowany model wyceny,

iif) w przypadku transakcji wymiany walut, stép procentowych: model zdyskontowanych
przeptywdw pienieznych;

g) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych majgcych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz jednostki uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne i tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspodlnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg — w oparciu o ostatnio ogtoszong warto$¢
aktywow netto na jednostke uczestnictwa lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen
majacych wptyw na warto$¢ godziwa, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa;

h) depozyty — w wysokos$ci wynikajgcej z sumy warto$ci nominalnej oraz naliczonych odsetek,
przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej;

i) Instrumenty Rynku Pienieznego niebedgce papierami wartosciowymi — w wartosci godziwej,
ustalonej za pomocg analizy zdyskontowanych przeptywow pienieznych lub odpowiedniego
dla danego instrumentu modelu, do ktérego dane bedg pochodzi¢ z Aktywnego Rynku.

2. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego w
wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z
ksigg rachunkowych Funduszu prowadzonych na rzecz Subfunduszu stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

3.  Modele wyceny oraz metody estymaciji, o ktérych mowa w pkt 39.1.4. ppkt 1., bedg stosowane
w sposob ciggty. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

4. Modele i metody estymacji sktadnikéw lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt 39.1.4. ppkt
1., podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.
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39.1.5. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych

1. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub
ustala w walucie, w ktérej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie s3g
notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane.

2. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt 39.1.5. ppkt 1., wykazuje sie w
EUR, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. Wartos¢ Aktywéw Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty euro, a jezeli nie jest to
mozliwe — do waluty USD.

39.1.6. Pozyczki papieréw wartosciowych

1. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych wycenia sie wedtug zasad
przyjetych dla tych papieréw warto$ciowych.

2. Przedmiotem pozyczki papieréw wartosciowych mogg by¢ wszystkie papiery wartosciowe
dopuszczone do publicznego obrotu, ktérych nabycie jest dopuszczalne przez Fundusz na
rachunek Subfunduszu.

3. Zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu
rozporzgdzenia, o ktérym mowa w pkt 39.1.6. ppkt 1., ustala sie wedtug zasad przyjetych dla
tych papieréw wartosciowych.

39.1.7. Papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu

1. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia sie,
poczagwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowane;j
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

2. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu
dziatajgcego na rachunek Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia
umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci
metod i zasad wyceny Aktywow Subfunduszy opisanych w prospekcie informacyjnym z
przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze kompletnosci i
zgodnosci tych zasad przyjetymi przez subfundusze politykami inwestycyjnymi.

Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i
zasad wyceny  aktywow Subfunduszy opisanych w Prospekcie z przepisami dotyczgcymi
rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjetymi
przez Subfundusze politykami inwestycyjnymi, dotyczgce kazdego z Subfunduszy stanowi zatgcznik
do Prospektu.

Wysokos¢ minimalnych wptat tytutlem nabycia Jednostek Uczestnictwa, informacje o
wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania
i pobierania, kosztow obcigzajacych Subfundusz oraz szczegétowe terminy realizacji zlecen
przez Agenta Transferowego

41.1. Wskazanie wysokosci minimalnych wptat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa

Subfunduszu

1. Pierwsza i kolejne wptaty srodkdéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa powinny
wynosi¢ nie mniej niz 0,01 zt (jeden grosz).

Rozdziat Ill. Dane o Funduszu 771278



@ﬁ‘ g]\agmmhl‘

2. Whpiaty i wyptaty srodkow pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa dokonywane sg w ztotych.

41.2. Wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokosé, sposoéb
kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci
wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztdw obcigzajgcych Subfundusz,
wtym w szczegodlnosci wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze
nastgpi¢ pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztéw, okreslajg art. 55 i 56 Statutu.

41.3. Wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztéw Catkowitych (WKC) wraz z informacja,
ze odzwierciedla on udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjna
Funduszu na rzecz Subfunduszu w sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok,
a takze wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu niewlgczonych do wskaznika WKC, w tym
optat transakcyjnych

Nie dotyczy. Rok 2019 jest pierwszym rokiem dziatalno$ci Subfunduszu.

41.4. Wskazanie szczegétowych terminow realizacji zlecen przez Agenta Transferowego

41.4.1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa w danym Dniu
Wyceny (Dzieh T) oraz potwierdzi, na podstawie wyciggu bankowego udostepnionego Agentowi
Transferowemu przez Depozytariusza, ze Srodki na pokrycie zlecenia wptynety na rachunek bankowy
Funduszu tego samego dnia (w Dniu T), a ponadto Podmiot Zatrudniajgcy przekazat Funduszowi
Informacje Zbiorcza, nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po cenie z Dnia Wyceny nastepujgcym po
tym Dniu Wyceny (w Dniu T + 1). W przypadku gdy otrzymane zlecenie nabycia jednostek nie miato w
danym Dniu Wyceny (Dzien T) pokrycia w srodkach pienieznych, a wptyniecie srodkéw nastgpito dopiero
w kolejnym Dniu Wyceny (w Dniu T + 1), zgodnie z danymi z wyciggu bankowego udostepnionego
Agentowi Transferowemu przez Depozytariusza lub Podmiot zatrudniajgcy przekazat Informacje Zbiorczg
w kolejnym Dniu Wyceny (w Dniu T + 1), nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po cenie z nastepnego
Dnia Wyceny nastepujgcym po tym Dniu Wyceny (w Dniu T + 2).

41.4.2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

Jezeli zgdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi Transferowemu w Dniu
Wyceny, Uczestnik Funduszu otrzymuje srodki z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa wedtug ceny
odkupienia, réwnej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na Dzien Wyceny
nastepujgcy po tym dniu.

41.5. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa
oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

Przy zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa nie pobiera sie optat manipulacyjnych.
41.5.1. Optata za otwarcie Subrejestru

Nie dotyczy.

41.5.2. Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

Nie dotyczy.

41.5.3. Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

Nie dotyczy.
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41.6. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej
wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w
stosunku do sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu

Towarzystwo moze naliczac¢ i pobieraé wynagrodzenie za osiggniety wynik wysokosci nie wyzszej niz
0,10% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w skali roku na zasadach okreslonych w rozporzgdzeniu w
sprawie sposobu ustalania stopy referencyjnej i szczegdétowego sposobu obliczania wynagrodzenia za
osiggniety wynik, pobieranego przez instytucje finansowg umieszczong w Ewidencji Pracowniczych
Planéw Kapitatowych, wydanym na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK, ktére moze by¢ pobierane
pod warunkiem:

1) realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok,

2) osiggniecia w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyzszajgcej Stope Referencyjng;

Wynagrodzenie za osiggniety wynik jest obliczana na kazdy Dzieh Wyceny i ptatne na rzecz Towarzystwa
do 15 (pietnastego) dnia roboczego po zakonczeniu roku.

41.7. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem; w przypadku,
0 ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach, maksymalny poziom wynagrodzenia za
zarzadzanie Subfunduszem, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywoéw Subfunduszu
w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa funduszy Ilub
instytucji wspoélnego inwestowania
Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywow Subfunduszu wynagrodzenie (zwane
dalej Wynagrodzeniem Statym) maksymalnie do wysokosci 0,50% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku.

Wynagrodzenie State naliczane jest na zasadach wynikajgcych z Ustawy o PPK, w kazdym Dniu
Wyceny i za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim
Dniu Wyceny. Wynagrodzenie State rozliczane jest w okresach miesiecznych i pfatne jest do 15
(pietnastego) dnia roboczego nastepnego miesigca kalendarzowego.

41.8. Wskazanie istniejacych umow lub porozumien, na podstawie ktoérych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane migdzy Subfundusz a Towarzystwo
lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na

wysokosé prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalnos¢ maklerska oraz na
wysokos¢é wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Istniejg umowy zawarte przez Fundusz/Towarzystwo, z ktérych wynikajg koszty stanowigce koszty
Subfunduszu, ktdre sg pokrywane przez Towarzystwo na podstawie uchwat zarzgdu Towarzystwa (zgodnie
ze Statutem). Takie koszty wynikajg m.in. z umow zawartych z Depozytariuszem o prowadzenie rejestru
Aktywow Funduszu.

42. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
42.1. Wartos¢ Aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego.

Nie dotyczy. Rok 2019 jest pierwszym rokiem dziatalnosci Funduszu.

42.2. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 3, 5, 10 lat

Nie dotyczy. Rok 2019 jest pierwszym rokiem dziatalnosci Funduszu.

42.3. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajagcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych
cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, a takze informacja o dokonanych zmianach wzorca,
jezeli miaty miejsce

Nie dotyczy.
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42.4. Informacja o srednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjetego przez
Subfundusz wzorca za ostatnie 3,51 10 lat

Nie dotyczy. Rok 2019 jest pierwszym rokiem dziatalno$ci Subfunduszu.

43. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu oraz wysokosci pobranych optat manipulacyjnych oraz ze wyniki osiagniete przez
Subfundusz w przesztosci nie gwarantuja uzyskania podobnych w przysztosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona
od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci
pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.

44. Informacja o stosowanej metodzie pomiaru Ekspozycji AFI.
Subfundusz, jako metode pomiaru Ekspozycji AF| stosuje metode zaangazowania.

Poziom Dzwigni Finansowej AFI Subfunduszu wyliczonej przy zastosowaniu metody zaangazowania nie
bedzie przekraczat 200% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

Dotyczy Subfunduszu Horyzont 2040

45. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

45.1. Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w lokaty
inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej
cechy

45.1.1. Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze
Statutu, Ustawy oraz Ustawy o PPK, stosujgc zasady i ograniczenia inwestycyjne dla
Subfunduszu Zdefiniowanej Daty.

45.1.2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:

45.1.2.1. papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub w Panstwie Czionkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym
rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Cztonkowskim,
a takze dopuszczone do obrotu na nizej wymienionych rynkach zorganizowanych
w panstwach nalezgcych do OECD, innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo
Cztonkowskie: Australian Securities Exchange, Canadian National Stock Exchange,
Tokyo Stock Exchange, Osaka Securities Exchange, Korea Exchange, Mexican Stock
Exchange, New Zealand Exchange, Oslo Stock Exchange, SIX Swiss Exchange,
Borsa Istanbul, Turkish Derivatives Exchange, New York Stock Exchange, Nasdaq
(NASD), Amex (American Stock Exchange) oraz CBOT (Chicago Board of Trade),
Wielka Brytania: London Stock Exchange — w przypadku utraty przez Wielkg Brytanie
statusu Panstwa Cztonkowskiego; oraz w nastepujgcych panstwach nienalezacych
do OECD: Serbia — po uzyskaniu stosownej zgody Komisji udzielonej na podstawie
art. 93 ust. 2 Ustawy;

45.1.2.2. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedgce przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie
wniosku o0 dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Czionkowskim, Ilub na rynkach
zorganizowanych, o ktérych mowa w pkt 45.1.2.1.), w panstwach nalezacych do
OECD, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie
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dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych
papierow lub instrumentéw;

45.1.2.3. depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci
nie dtuzszym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem
zapadalnosci z zastrzezeniem utrzymywania czesci Aktywow Subfunduszu na
pienieznych rachunkach bankowych w zakresie niezbednym do zaspokojenia
biezacych zobowigzan Subfunduszu;

45.1.2.4. Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w pkt 45.1.2.1. i 45.1.2.2,,
spetniajgce wymogi, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 4) Ustawy lub ktérych emitent
spetnia te wymogi,

45.1.2.5. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w pkt
45.1.2.1,45.1.2.2145.1.2.4;

45.1.2.6. jednostki  uczestnictwa ~w  funduszach inwestycyjnych  otwartych lub
w specjalistycznych funduszach inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej;

45.1.2.7. tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

45.1.2.8. tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspodlnego inwestowania majgce
siedzibe za granica, jezeli:

45.1.2.8.1. instytucje te oferujg publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajg je na zgdanie
uczestnika,

45.1.2.8.2. instytucje te podlegajg nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitalowym Panstwa Czionkowskiego Iub panstwa
nalezgcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemno$ci,
wspotpraca Komisji z tym organem,

45.1.2.8.3. ochrona posiadaczy tytutdbw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak
posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych,
w szczegolnosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej
takie, jak okreslone w Rozdziale 1 Dziatu V Ustawy o funduszach
inwestycyjnych,

45.1.2.8.4. instytucje te sg obowigzane do sporzgdzania rocznych i potrocznych
sprawozdan finansowych;

45.1.2.9. Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
na zasadach okre$lonych w Statucie Funduszu.

45.1.2.10. Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu utrzymuje czes¢ Aktywow
Subfunduszu na pienieznych rachunkach bankowych w zakresie niezbednym do
zaspokojenia biezgcych zobowigzan Subfunduszu.

45.1.2.11. Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w aktywach denominowanych w ztotych
lub w walutach innych Panstw Cztonkowskich oraz panstw nalezgcych do OECD,
innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwa Czionkowskie.

45.1.2.12. Fundusz, na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot
Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Czionkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
innym Panstwie Czionkowskim oraz na rynkach zorganizowanych w panstwie
nalezgcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo Czionkowskie
wymienionych w pkt 45.1.2.1.

45.1.2.13. Fundusz, na rachunek Subfunduszu, moze zawieraé
umowy majgce za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

45.1.2.14. Fundusz, na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ umowy, o ktérych mowa w
pkt 45.1.2.12 oraz 45.1.2.13, jezeli tgcznie sg spetnione nastepujgce warunki:

45.1.2.14.1. zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu;
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45.1.2.14.2.umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzgdzania portfelem
inwestycyjnym  Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
zZwigzanego ze zmiana;:

45.1.2.14.2.1. kurséw, cen lub wartosci papierow wartosciowych i Instrumentow
Rynku Pienieznego posiadanych przez Fundusz na rachunek Subfunduszu
albo papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktore
Fundusz na rachunek Subfunduszu zamierza naby¢ w przysztosci, w tym
umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi
instrumentami finansowymi,

45.1.2.14.2.2. kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

45.1.2.14.2.3. wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty,
dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu;

45.1.2.15. Maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w Instrumenty Pochodne wyznacza sie
poprzez obliczenie w odniesieniu do Subfunduszu Ekspozycji AFI, zgodnie
z Rozporzadzeniem 231/2103. Ekspozycja AFI nie moze przekroczy¢ 200% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

45.1.2.16. Wartos¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktoérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zawartych z danym
kontrahentem, nie moze przekroczy¢ wartosci okreslonych w przepisach
wykonawczych wydanych na podstawie art. 116d Ustawy w zakresie, w jakim dotyczg
specjalistycznych  funduszy inwestycyjnych otwartych stosujgcych zasady
i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego otwartego.

45.1.2.17. Fundusz w ramach Czesci Diuznej portfela Subfunduszu moze lokowag:
45.1.2.17.1. nie mniej niz 70% wartosci aktywoéw zaliczanych do Czesci Dtuznej w:

45.1.2.17.1.1. papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzgdu
terytorialnego lub przez centralne wiadze publiczne lub bank centralny
Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg lub
Europejski Bank Inwestycyjny albo przez organizacje miedzynarodowe, pod
warunkiem, ze papiery emitowane, poreczone lub gwarantowane przez te
organizacje miedzynarodowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym
nadany przez agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny
w swoich operacjach;

451.2.17.1.2. depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 180 dni w
bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy z
dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod warunkiem, ze te instytucje
kredytowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym nadanym przez
agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich
operacjach;

45.1.2.17.2.nie wiecej niz 30% wartosci aktywow w inne niz wymienione w pkt 1)
instrumenty finansowe, przy czym nie wiecej niz 10% wartosci aktywéw moze
by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktére nie posiadajg ratingu
inwestycyjnego nadanego przez agencje ratingowg uznang przez Europejski
Bank Centralny w swoich operacjach.

45.1.2.18. Przy obliczaniu udziatu poszczegdlnych kategorii lokat w Czesci Diuznej portfela
Subfunduszu, o ktérej mowa w pkt 45.1.2.17, uwzglednia sie ekspozycje uzyskang za
posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy oraz instytuciji
wspoélnego inwestowania, ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub
tytuty uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu oraz ekspozycje uzyskang
przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.

45.1.2.19. Fundusz w ramach Czesci Udziatowej portfela Subfunduszu moze lokowac:

45.1.2.19.1. nie mniej niz 40% wartosci aktywow w akcje, prawa do akgji, prawa poboru lub
inne Instrumenty Udzialowe emitowane przez spdtki publiczne w rozumieniu
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
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instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spoétkach publicznych wchodzgce w skiad indeksu WIG20, lub Instrumenty
Pochodne, dla ktérych Instrumentem Bazowym sg akcje tych spoétek lub indeks
WIG20;

45.1.2.19.2. nie wiecej niz 20% wartosci aktywow w akcje, prawa do akgcji, prawa poboru lub
inne Instrumenty Udziatowe emitowane przez spétki publiczne wchodzgce w
skfad indeksu mWIG40 lub Instrumenty Pochodne, dla ktérych Instrumentem
Bazowym sg akcje tych spoétek lub indeks mWIG40;

45.1.2.19.3. nie wiecej niz 10% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub
inne Instrumenty Udzialowe emitowane przez spétki publiczne notowane na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. inne niz wymienione w pkt
45.1.2.19.1. i 45.1.2.19.2. oraz spoétki notowane na Rynku Zorganizowanym
w Rzeczypospolitej Polskiej oraz Instrumenty Pochodne, dla ktoérych
Instrumentem Bazowym sg akcje tych spotek lub indeksy rynkéw, na ktorych sg
notowane oraz w akcje, prawa od akcji, prawa poboru lub inne Instrumenty
Udziatowe bedgce przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do
obrotu na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok
od dnia, w ktéorym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw
wartosciowych;

45.1.2.19.4. nie mniej niz 20% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub
inne Instrumenty Udzialowe bedace przedmiotem obrotu na Rynku
Zorganizowanym w panstwie nalezgcym do OECD innym niz Rzeczpospolita
Polska lub Instrumenty Pochodne, dla ktérych Instrumentem Bazowym sg te
Instrumenty Udziatowe lub indeksy tych instrumentéw.

45.1.2.20. Przy obliczaniu udzialu poszczegoélnych kategorii lokat w Czesci Udziatowej
portfela Subfunduszu, o ktérej mowa w ppkt 45.1.2.19, uwzglednia sie ekspozycje
uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy
oraz instytucji wspoélnego inwestowania, ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu oraz
ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.

45.1.2.21. taczna wartos¢ Aktywéw Subfunduszu lokowanych przez Fundusz w aktywa
denominowane w walucie innej niz ztoty nie moze przekroczyé 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

45.2. Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

45.2.1. Proporcja pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji
Towarzystwa. Towarzystwo kierowaC sie bedzie witasnymi analizami oraz danymi
otrzymanymi ze zrédet zewnetrznych. Towarzystwo bedzie dokonywac lokat majgc na
wzgledzie zasady dywersyfikacji oraz inne ograniczenia inwestycyjne okreslone
w Ustawie, Ustawie o PPK i Statucie, a takze zgodnie z nastepujgcymi zasadami
dywersyfikacji:

45.2.1.1. do 31 grudnia 2019 r. catkowita wartos$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 60 do 80% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;
b) Czes¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 20 do 40% Wartosci Aktywdw Subfunduszu;

45.2.1.2. od 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2029 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w
kategorie lokat stanowigcych:
a) Czesc¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;

b) Czes¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 30 do 60% Wartosci Aktywdéw Subfunduszu;

45.2.1.3. od 1 stycznia 2030 r. do dnia 31 grudnia 2034 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w
kategorie lokat stanowigcych:
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a) Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 25 do 50% Warto$ci Aktywow Subfunduszu;
b) Czesc¢ Dhuzng moze wynosic¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;

45.2.1.4. od 1 stycznia 2035 r. do dnia 31 grudnia 2039 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w

kategorie lokat stanowigcych:

a) Czesc¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;
b) Czesc¢ Dluzng moze wynosi¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywéw Subfunduszu

- w trakcie trwania tego okresu udziat Czesci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany
na rzecz Czesci Diuznej;

45.2.1.5. od 1 stycznia 2030 r. do dnia 31 grudnia 2034 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w

45.2.2.

45.2.3.

45.2.4.

45.2.5.

45.2.6.

45.2.7.

45.2.8.

kategorie lokat stanowigcych:

a) Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;
b) Czes¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Przy obliczaniu udziatu wartosci Czesci Udziatowej i Czesci Dtuznej w wartosci Aktywow
Subfunduszu uwzglednia sie faktyczng ekspozycje posrednig uzyskang za posrednictwem
funduszy i instytucji wspélnego inwestowania, w ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa inwestowane sg Aktywa Subfunduszu, na podstawie
ostatnio dostepnych Funduszowi danych oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu
Instrumentéw Pochodnych.

W ramach limitow, o ktérych mowa w pkt 45.2.1., Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu
gtownie w Instrumenty Dtuzne oraz Instrumenty Udziatowe.

Proporcje miedzy lokatami Aktywéw Subfunduszu w Cze$¢ Dtuzng oraz Czes$¢ Udziatowg
w ramach limitéw o ktérych mowa w pkt 45.2.1., uzaleznione sg od decyzji podejmowanych
przez Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu na podstawie: czynnikéw
warunkujgcych sytuacje na rynkach akcji oraz ksztattowanie sig i perspektywy rentownosci
dtuznych papieréw wartosciowych oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego. Dodatkowo
znaczgcy wptyw ma czas pozostaty do przejscia pomiedzy limitami wskazanymi w w pkt
45.2.1., czyli zmiana modelowej struktury portfela.

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz jest dgzenie do osiggniecia celu
inwestycyjnego Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywow
Subfunduszu przy zachowaniu odpowiedniej ptynnosci oraz minimalizowaniu ryzyka
niewypfacalnosci emitentéw papieréw wartosciowych, w ktére inwestowane sg Aktywa
Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgcy na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu uméw majgcych za
przedmiot kategorie lokat wymienione w pkt 45.1.2.1.,45.1.2.2.,45.1.2.4.145.1.2.5. kieruje
sie w szczegolnosci nastepujgcymi kryteriami:

45.2.6.1. ptynnosci,

45.2.6.2. ceny,

45.2.6.3. dostepnosci,

45.2.6.4. zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,
45.2.6.5. ryzykiem kredytowym,

45.2.6.6. wyceny,

45.2.6.7. konkurencyjnosci rentownosci w poréwnaniu do alternatywnych instrumentéw
finansowych dostepnych na rynku.

Gtéwnym kryterium doboru lokat w przypadku depozytéw bankowych, o ktérych mowa
w pkt 45.1.2.3., jest oprocentowanie depozytéw oraz wiarygodnos$¢ kontrahenta.

Inwestycje w lokaty wskazane w pkt 45.1.2.6. — 45.1.2.8. dokonywane bedg przede
wszystkim na podstawie biezgcej oceny wynikow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych
i instytucji wspdlnego inwestowania, w ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa lokowane sg Aktywa Subfunduszu, z uwzglednieniem
profili zysk/ryzyko, prognozy co do ksztattowania sie koniunktury gospodarczej kraju
emitenta papierow wartosciowych lub lokat, w ktére inwestuje dany fundusz inwestycyjny
lub instytucja wspdlnego inwestowania, przy uwzglednieniu specyfiki portfeli
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inwestycyjnych poszczegolinych funduszy inwestycyjnych Ilub instytucji wspoélnego
inwestowania w danej kategorii.

45.2.9. Podstawowe kryteria doboru lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne to kryterium:

45.2.9.1. ptynnosci,

45.2.9.2. ceny,

45.2.9.3. dostepnosci,

45.2.9.4. zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym oraz

45.2.9.5. dopasowani charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej
oraz instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu.

45.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dituznych papieréw
wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dluznych papierow
wartos$ciowych.

45.4. Jezeli Wartosé¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowaé¢ duza zmiennoscia wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy

Poziom zmiennosci Wartosci Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu zaleze¢ bedzie od jego
struktury tj. stopnia udziatu Czesci Udziatowej i Czesci Diuznej, ktéra bedzie dostosowywana odpowiednio
do czasu pozostatego do osiggniecia przez Subfundusz Zdefiniowanej Daty. W miare zblizania sie przez
Subfundusz do osiggniecia Zdefiniowanej Daty udziat Czesci Udziatowej bedzie zmniejszany na rzecz
Czesci Dtuznej.

Poczgwszy od roku, w ktérym Subfundusz osiggnie swojg zdefiniowang date, Warto$¢ Aktywow Netto
portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowac sie niskg zmiennoscia.

W okresie 5 lat poprzedzajgcych date, w ktérym Subfundusz osiggnie swojg zdefiniowang date, Wartosé
Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowaé sie umiarkowanie niskg
zmiennoscia.

45.5. Jezeli Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem sg
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wptywu zawarcia takich uméw, w tym umoéw, ktérych
przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta
polityka inwestycyjnag

45.5.1. Umowy, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawierane zarbwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego,
jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu,
moga zwiekszac ryzyko inwestycyjne w zwigzku z istniejacymi czynnikami ryzyka:

45.5.2. Zlokatami w Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujgce rodzaje ryzyka:

45.5.2.1. ryzyko rynkowe Bazy Instrumentu Pochodnego — zwigzane jest z niekorzystnymi
zmianami cen, kurséw lub wartosci instrumentéw bedgcych Bazg Instrumentu
Pochodnego - w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz okresla warto$¢ pozycji w Bazie
Instrumentéw Pochodnych w sposéb okreslony w rozporzgdzeniu wydanym na
podstawie art. 154 ust. 6 Ustawy oraz uwzglednia jg przy stosowaniu limitow
inwestycyjnych;

45.5.2.2. ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w przypadku, gdy w Instrumenty Pochodne
wbudowany jest mechanizm kredytowy, to =znaczy Fundusz wnosi depozyt
zabezpieczajgcy w wysokosci nizszej niz wartos¢ Bazy Instrumentu Pochodnego,
istnieje mozliwos$¢ poniesienia przez Fundusz dziatajgcy na rzecz Subfunduszu, straty
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przewyzszajgcej warto$¢ depozytu zabezpieczajgcego; mechanizm dzwigni finansowej
powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat z inwestycji - Subfundusz moze by¢ narazony
na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego mechanizmu; w celu pomiaru
ryzyka dzwigni finansowej Fundusz okresla warto$¢ pozycji w Bazie Instrumentéw
Pochodnych w sposdb okreslony w rozporzadzeniu wydanym na podstawie art. 154 ust.
6 Ustawy oraz uwzglednia jg przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych;

45.5.2.3. ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny Bazy Instrumentu
Pochodnego — skala tego rodzaju ryzyka jest kalkulowana w narzedziu, ktére stanowi
rdzen pomiaru poziomu ryzyka rynkowego w Towarzystwie w narzedziu wartosci
zagrozonej;

45.5.2.4. ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta - wartos¢ ryzyka kontrahenta stanowi warto$¢
ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym
kontrahentem, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

45.5.2.5. ryzyko rozliczenia transakcji zwigzane jest z mozliwoscig wystepowania btedéw lub
opo6znien w rozliczeniach transakgciji, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne -
w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru ilosci btednie rozliczonych
transakcji w stosunku do catkowitej ilosci transakcji na danym Instrumencie
Pochodnym;

45.5.2.6. ryzyko ptynnosci zwigzane jest z faktem, ze Instrumenty Pochodne, ktére mogg by¢
przedmiotem lokat Funduszu na rzecz Subfunduszu, nie muszg by¢ przedmiotem
obrotu na rynkach regulowanych, a w przypadku Instrumentéw Pochodnych bedgcych
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym takze zwigzane z mozliwoscig wystgpienia
sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie transakcji pakietem Instrumentow
Pochodnych bez istotnego wptywu na ich cene - w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz
w odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych dokonuje analizy mozliwosci zamkniecia
pozycji w Instrumencie Pochodnym lub zawarcia pozycji przeciwstawnej;

45.5.2.7. ryzyko operacyjne - ryzyko wystgpienia straty zwigzane z niedostateczng efektywnoscia
procesow wewnetrznych, zasobow ludzkich, systemow lub wynikajgce ze zdarzen
zewnetrznych. W celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru parametrow
zdarzen zwigzanych z wystgpieniem danego ryzyka w okreslonym przedziale
czasowym, w tym w szczegolnosci liczby zdarzen oraz ich wielkosci.

45.5.3. Powyzsze ryzyka zwigzane z zawieraniem przez Fundusz na rachunek Subfunduszu
umow majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty pochodne mogg wptywaé na wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

45.6. Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu — wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

46. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym
ryzyka zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjng Subfunduszu

46.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu =z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych, stosowanych
w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub
sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedlenia indeksu

46.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajgce z faktu, ze ceny papierow warto$ciowych na gietdzie lub rynku, na ktérym sg
notowane, podlegajg zmianom w zaleznosci od ogolnej sytuacji na rynku oraz od dokonanej przez dany
rynek oceny emitenta obejmujgcej jego pozycje rynkowg, finansowg i majgtkowg, czyli od stanu
koniunktury rynkowej. Powyzsze moze wywiera¢ wpltyw na ksztattowanie sie cen papieréw
wartosciowych emitenta, stanowigcych skiadnik portfela inwestycyjnego Subfunduszu, co z kolei moze
wptywacé na spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko rynkowe pozostaje w
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bliskim zwigzku z Ryzykiem ekonomicznym
46.1.2. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z kondycjg finansowg emitentéw dtuznych papierow wartosciowych
wchodzgcych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Ryzyko jest zwigzane z czasowg lub trwatg
utratg zdolnosci emitentéw do terminowej realizacji zobowigzan zwigzanych z emitowanymi papierami
wartosciowymi spowodowang zaréwno przez czynniki wewnetrzne emitenta, jak i uwarunkowania
zewnetrzne (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.) Opdznienie lub nieprawidiowosci w
realizacji zobowigzan przez emitenta moze powadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Ryzyko kredytowe obejmuje réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta przez
agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen diuznych papieréw wartosciowych. Pogorszenie sie
kondycji finansowej emitentdéw papierow warto$ciowych wchodzgcych w skiad portfela inwestycyjnego
Subfunduszu, lub obnizenie ratingu dla tych papieréw lub emitentéw moze w efekcie powadzi¢ do
spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

46.1.3. Ryzyko inwestycji w akcje

Z inwestycjami w poszczegdlne przedsigbiorstwa jest zwigzane zaréwno ryzyko rynkowe jak i ryzyko
specyficzne, niezalezne od ryzyka rynkowego. Wigze si¢ ono z sytuacjg poszczegdlnych firm i ich
kondycjg finansowg, ktérych pogorszenie moze spowodowaé zmniejszenie wartosci akcji tychze
przedsiebiorstw.

46.1.4. Ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze

Z uwagi na mozliwos¢ dokonywania na rachunek Subfunduszu lokat w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz
tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granica, z inwestycjami tymi wigzg sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne
dla danego funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania. Ponadto Towarzystwo oraz Fundusz nie
majg wpltywu na sposdb zarzgdzania oraz nie majg dostepu do aktualnego sktadu portfela
inwestycyjnego w tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych
podmiotow. Moze sie wiec zdarzy¢, ze decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspolinego
inwestowania bedg oddziatywa¢ na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze powodowac
wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

46.1.5. Ryzyko ekonomiczne

Atrakcyjno$¢ dokonywania lokat w instrumenty finansowe, uzalezniona jest od wielu parametrow
makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu
budzetowego, poziom deficytu na rachunku biezgcym, poziom bezrobocia czy poziom kurséw
walutowych. Nalezy przy tym zaznaczy¢, ze Polska, jako kraj znajdujgcy sie w fazie transformacji
gospodarczej, jest narazona na ryzyko zahamowania wzrostu bgdz spadku wzrostu gospodarczego
oraz zwigzane z tym gwattowne zmiany stép procentowych. Ponadto Polska, jako kraj emerging market
(rynek wschodzacy), jest dodatkowo narazona na wystepowanie ryzyka wahania poziomu inwestycji
krotkoterminowych kapitatu zagranicznego. Zmiany poszczegdlnych parametréw makroekonomicznych
mogg negatywnie wptywac na ceny poszczegolnych skfadnikow portfela inwestycyjnego Subfunduszu
co moze powodowa¢ wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

46.1.6. Ryzyko walutowe

W przypadku dokonania inwestycji na rynkach zagranicznych, a takze inwestycji w papiery wartosciowe
denominowane w walutach obcych (innych niz waluta wyceny Subfunduszu) dodatkowym czynnikiem
ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu waluty, w ktérej kwotowany jest instrument
wzgledem waluty wyceny funduszu moze prowadzi¢ do wahan oraz spadkéw wartosci Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

Dodatkowo, poziom kurséw walutowych, jest jednym z parametréow, ktéry moze wptywac¢ na ceny
krajowych papieréw wartosciowych, szczegdlnie w przypadku gwattownych zmian kurséw walutowych.
Zmiany cen papierow wartosciowych na gietdzie, lub rynku na ktérym sg notowane, mogg wptywac na
wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

46.1.7. Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w specyficzne sektory gospodarki, Wartos¢
Aktywow Netto Subfunduszu jest Scisle uzalezniona od kondycji finansowej danej gatezi gospodarki
oraz postrzegania tej gatezi przez inwestoréw. Pogorszenie sie kondycji finansowej danej gatezi
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gospodarki, jak réwniez jej negatywny odbior przez inwestoréw, w przypadku w ktorym Aktywa
Subfunduszu bedg lokowane w tym sektorze, mogg wywiera¢ negatywny wptyw na warto$¢ Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

46.1.8. Ryzyko inwestycji w dluzne papiery wartosciowe
46.1.8.1. Ryzyko stop procentowych

Istnieje ryzyko wrazliwosci ceny papieru wartosciowego na zmiany rynkowych stép procentowych.
Spadek ceny papieru warto$ciowego wchodzgcego w sktad Aktywoéw Subfunduszu moze negatywnie
wptywaé na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

46.1.8.2. Ryzyko utraty wartosci realnej

Istnieje ryzyko utraty realnej wartosci papierow wartosciowych oraz ryzyko spadku realnej stopy zwrotu
z inwestycji w papiery wartosciowe spowodowane wzrostem inflacji. Spadek ceny papieru
wartosciowego wchodzacego w sktad Aktywéw Subfunduszu moze negatywnie wplywaé na wartosc
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

46.1.8.3. Ryzyko kredytowe

Istnieje mozliwos¢, ze w zwigzku z pogorszeniem sytuacji finansowej emitenta nie spetni on w terminie
Swiadczenia zgodnie z warunkami emisji, w tym nie dokona zaptaty z tytutu naleznych odsetek lub nie
wykupi w terminie papierow wartosciowych, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw wartosci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

46.1.9. Ryzyko nietrafnych decyzji

Istnieje mozliwos$¢, ze podjete w najlepszej wierze i zgodnie z najlepszg wiedzg decyzje inwestycyjne
nie przyniosg oczekiwanych rezultatéw i warto$¢ posiadanych instrumentéow finansowych ulegnie
zmniejszeniu, a tym samym warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu ulegnie zmniejszeniu.

46.1.10. Ryzyko rozliczenia

Istnieje ryzyko nieterminowych rozliczen transakcji zawieranych na rachunek Subfunduszu, realizac;ji
przekazéw pienieznych, a takze niewyptacalnosci bankéw i innych posrednikéw. Nieterminowe
rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie cen
papieréw wartosciowych wptywa¢ na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu m.in. ze wzgledu na ewentualng koniecznos¢ poniesienia przez Fundusz dziatajgcy na
rzecz Subfunduszu kar umownych wynikajgcych z zawartych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu
umow.

46.1.11. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest zwigzane z brakiem mozliwosci efektywnego przeprowadzenia transakcji majgcej
za przedmiot instrument finansowy bez istotnego wptywu na cene jej realizacji. Ryzyko to moze
towarzyszy¢ transakcjom, ktérych wielkos¢ jest relatywnie duza w stosunku do normalnej wielkosci
transakcji majgcych za przedmiot dany instrument finansowy. Taka transakcja moze powodowac
naruszenie aktualnej struktury popytu i podazy danych instrumentéw finansowych, co moze
spowodowac zmiane ich ceny rynkowej. Ryzyko ptynno$ci ma szczegdlnie duze znaczenie w przypadku
rynku akcji. W odniesieniu do poszczegdlnych emitentéw zalezy ono gtéwnie od takich czynnikéw jak:
wielkos¢ (kapitalizacja rynkowa) spotki oraz poziom $rednich dziennych obrotdw rynkowych akcjami
danego emitenta. W przypadku innych instrumentow finansowych na poziom ptynnosci majg wptyw
takie czynniki, jak wartos¢ instrumentow finansowych znajdujgcych sie w obrocie, sredni dzienny obrét
rynkowy danym instrumentem finansowym czy réznica pomiedzy ceng kupna i sprzedazy. Ograniczenie
ptynnosci moze zwieksza¢ zmiennos¢ cen instrumentéw finansowych bedgcych przedmiotem lokat
Subfunduszu co moze wptywac na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
Ryzyko ptynnosci moze dodatkowo wzrasta¢ w sytuacji niepokoju na rynkach, nagtych zmian stop
procentowych oraz nagtych przeptywdéw kapitatu zagranicznego.

Nalezy rowniez zaznaczy¢, ze niskie obroty na gietdach, niewprowadzenie do obrotu papieréw nabytych
w emisjach publicznych oraz niskie obroty na rynku miedzybankowym mogg spowodowac koniecznosc¢
sprzedazy papierow wchodzgcych w skifad portfela inwestycyjnego Subfunduszu po cenach
nieodzwierciedlajgcych ich rzeczywistej wartosci, a takze doprowadzi¢ do sytuacji, ze zbycie papieréw
bedzie niemozliwe, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

46.1.12. Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku
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modeli wyceny dedykowanych do poszczegodlnych kategorii lokat. Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na
konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych wejsciowych rzeczywista cena
mozliwa do osiggniecia na rynku w przypadku sprzedazy takich papieréw warto$ciowych bedzie nizsza
niz wycena modelowa, co wptywac¢ bedzie na spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ponadto, w zwigzku ze stosowaniem zasady wyceny wedtug efektywnej stopy procentowej dtuznych
papieréw wartosciowych nienotowanych na gietdzie papierow wartosciowych lub innym aktywnym rynku
pozagietdowym, w przypadku znaczgcych zmian cen tych papierow moze wystgpi¢ sytuacja, w ktérej
ich wycena nie bedzie odpowiadac¢ aktualnej wartosci rynkowej, co w konsekwencji moze wptywac na
wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

46.1.13. Ryzyko zwigzane z =zawieraniem uméw dotyczacych Instrumentow
Pochodnych

Fundusz moze zawiera¢ na rachunek Subfunduszu umowy majgce za przedmiot Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Z zawieraniem takich umoéw wigzg sie
nastepujgce ryzyka:

1) w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktorych Instrumentem Bazowym jest stopa
procentowa (np. transakcje typu swap, cap/floor, transakcje futures) — ryzyko zmiennosci stopy
procentowej, oraz w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym — ryzyko
kontrahenta;

2) w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérych Instrumentem Bazowym jest waluta (np. opcje
walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) — ryzyko kontrahenta (w przypadku transakcji
zawieranych poza rynkiem regulowanym) i ryzyko zmiany poziomow kurséw walut

3) w przypadku Instrumentéw Pochodnych opartych na ryzyku kredytowym emitentéw — ryzyko
kontrahenta (w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym), ryzyko
zmiennosci stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmiennosci spreadu, tj. ryzyko zmienno$ci
stosunku oprocentowania obligacji emitowanych przez panstwa do oprocentowania obligaciji
emitowanych przez podmioty prywatne;

4) ryzyko zwigzane z wyborem przez zarzgdzajgcego niewlasciwego zabezpieczenia Aktywow
Subfunduszu, polegajgce na niewtasciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub braku
doktadnego dopasowania warto$ci ptatnosci, co moze spowodowac strate na zabezpieczonej
transakciji;

5) ryzyko zwigzane ze stosowaniem Instrumentéw Pochodnych opartych na papierach
wartosciowych i indeksach giefdowych — moze to powodowa¢ odchylenie zwrotow z Jednostek
Uczestnictwa w poréwnaniu ze stopg zwrotu stopy odniesienia.

Powyzsze ryzyka zwigzane z zawieraniem przez Fundusz na rachunek Subfunduszu umoéw majgcych
za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty pochodne mogg
wptywaé na wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

46.1.14. Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig zaistnienia sytuacji, w ktorej lokaty Subfunduszu bedg skoncentrowane
na okreslonym rynku lub okreslonym segmencie rynku lub w okreslonym sektorze. W takiej sytuacji
niekorzystne zdarzenia majgce negatywny wptyw na dany rynek, segment rynku lub sektor mogg w
znaczgcym stopniu wptywaé na wahania i wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

46.1.15. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow

Aktywa Subfunduszu przechowywane sg u Depozytariusza i w bankach, ktére na mocy umoéw
subdepozytowych majg prawo do przechowywania instrumentéw finansowych. Nienalezyta kontrola
nad Aktywami moze doprowadzi¢ do wahania ceny Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

46.2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

46.2.1. Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wptyw na poziom
ryzyka zwigzanego z inwestycja

Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanie Aktywow w okreslone w Statucie rodzaje lokat
bedzie dgzyt do zrealizowania celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie, przy czym jednak Fundusz
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nie gwarantuje osiggniecia tego celu, a takze dodatnich stop zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitalowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze doprowadzi¢ do
wahania (w tym spadku) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Ryzyko nieosiggniecia
oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu pozostaje réwniez
w zwigzku z horyzontem inwestycyjnym Uczestnika — okreslonym indywidualnie dla kazdego
Subfunduszu w opisie Profilu Inwestora. Skrocenie sugerowanego czasu trwania inwestycji zwieksza
ryzyko wptywu krotkoterminowych zmian koniunktury rynkowej na osiggnietg stope zwrotu.
Zakonczenie inwestycji przed uptywem zaplanowanego horyzontu inwestycyjnego, moze
spowodowac, iz zrealizowana stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu bedzie
réznic¢ sie od oczekiwanego zwrotu z inwestycji (w tym moze by¢ od niego nizsza).

Uczestnik Funduszu powinien mie¢ na uwadze, ze pomimo dokfadania najwyzszej zawodowej
starannosci Subfundusz moze nie osiggng¢ zakladanego zwrotu z inwestycji. Nalezy mie¢ réwniez na
uwadze nastepujgce ryzyka moggce mie¢ wptyw na wartos$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu:

46.2.2. Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa uméw
zwigzanych z zabezpieczaniem inwestycji Funduszu, w tym dotyczgcych Subfunduszu, lub umoéw
dotyczacych Jednostek Uczestnictwa, oraz umoéw o obstuge Funduszu i Uczestnikéw, w szczegodlnosci
umow z Agentem Transferowym i Dystrybutorami, polegajgce na mozliwosci nieprawidiowej realizacji
powierzonych obowigzkdw.

46.2.3. Ryzyko zwigzane ze szczegdélnymi warunkami zawartych przez Fundusz
transakcji

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos$¢ wptywu na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa transakcji
zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem aktywéw Subfunduszu, w szczegodlnosci transakcji
wynikajgcych ze specyfiki niektérych umoéw zawieranych przez Fundusz w tym uméw majgcych za
przedmiot prawa pochodne (ryzyko wynikajgce z ksztattowania sie wartosci instrumentu bazowego
w sposob odmienny od oczekiwan zarzgdzajgcego), pozyczek papierow wartosciowych (ryzyko braku
mozliwosci wywigzania sie z umowy pozyczki na warunkach oczekiwanych przez zarzadzajgcego) a
takze mozliwo$¢ zawarcia transakcji na warunkach niestandardowych, jak réowniez mozliwos¢ opéznien
w ich realizacji bgdz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.

46.2.4. Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom. Ponadto, ani Fundusz, ani jakikolwiek inny podmiot
nie gwarantuje osiggniecia ani utrzymania Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ani wartosci
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu na jakimkolwiek poziomie.

46.2.5. Ryzyko wystgpienia szczegdélnych okolicznosci na wystgpienie ktorych
Uczestnik nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw

Towarzystwo jako organ Funduszu jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu dziatan
okredlonych w Statucie Funduszu, przy czym Uczestnik nie ma wptywu na fakt podjecia badz
niepodjecia tych dziatan. Ponadto mogg wystgpic¢ inne okolicznosci, na ktére Uczestnik nie bedzie miat
wplywu, a ktére w znaczgcy sposdéb mogg wptywaé na optacalnos¢ dokonanej inwestycji. Nalezy
réwniez zwroci¢ uwage na mozliwo$¢ wystgpienia innych zdarzen, na ktére Uczestnik nie ma wptywu,
a ktére mogg zaistnie¢ w zwigzku z prowadzong przez Fundusz i Towarzystwo dziatalnoscig, takich jak:

46.2.5.1. Ryzyko potaczenia Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potaczenie
Subfunduszu z innym Subfunduszem

Towarzystwo moze podjg¢ decyzje o potgczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
zarzgdzanym przez Towarzystwo. Potgczenie nastepuje po wydaniu zgody Komisji na potgczenie.
Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym oraz potgczenie Subfunduszu z innym
Subfunduszem moze mie¢ wptyw na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Potgczone mogg
zostac¢ réwniez Subfundusze. Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, ani potgczenie
Subfunduszu z innym Subfunduszem nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.

46.2.5.2. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej

Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowa¢ zmiang profilu ryzyka
Subfunduszu oraz mie¢ wptyw na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody Uczestnikéw ani, co do zasady,
zezwolenia KNF. Zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wchodza w zycie w terminie 3 miesiecy od
dnia dokonania przez Towarzystwo ogtoszenia o zmianach w Statucie.
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46.2.5.3. Ryzyko zwigzane z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Co do zasady Uczestnik moze ztozy¢ zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa w kazdym Dniu
Wyceny. Niemniej jednak Prospekt przewiduje, ze w przypadku zajscia okreslonych przestanek,
Towarzystwo moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa. Oznacza to, iz Jednostki
Uczestnictwa, co do ktérych Uczestnik ztozyt zgdanie odkupienia w okreslonych sytuacjach moga
zosta¢ odkupione w innym terminie, co wigze sie z ryzykiem, ze odkupienie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nastgpi po cenie mniej korzystnej niz oczekiwat tego Uczestnik sktadajacy zlecenie
odkupienia.

46.2.5.4. Ryzyko regulacji prawnych dotyczacych Subfunduszu w szczegélnosci w zakresie
prawa podatkowego.

Zmiany w regulacjach prawnych mogg wptyngé na zmiane wartosci sktadnikéw Aktywow Subfunduszu.
Jednym z najwazniejszych czynnikdéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie prawne.
Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu
gospodarczego, w systemie obrotu papierami wartosciowymi) mogg negatywnie wptywaé na
atrakcyjnosc¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych, w tym dtuznych papieréw wartosciowych oraz
akcji, a tym samym na ich ceny, co moze mie¢ bezposrednie oddziatywanie na wahania (w tym spadek)
wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Nalezy przy tym podkresli¢, ze zmiany w systemie
prawnym mogg mie¢ charakter nagtego i znaczgcego pogorszenia parametrow gospodarczych
przyczyniajgc sie do gwattownych ruchéw cen instrumentéw finansowych na rynku.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu gospodarczego
oraz w systemie podatkowym mogg niekorzystnie wptywac na inwestycje Uczestnikdw Funduszu. W
takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwos$¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen,
ktére w sposéb znaczacy moga negatywnie wptywac na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

46.2.5.5. Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem zaréwno Fundusz, jak i Subfundusz mogg ulec likwidacji w przypadkach
okreslonych w Statucie.

46.2.5.6. Ryzyko przejecia zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych

Zgodnie z polskim prawem dopuszczalne jest przejecie zarzgdzania Funduszem przez inne
towarzystwo funduszy inwestycyjnych za zgodg Zgromadzenia Uczestnikéw Funduszu.

46.2.5.7. Ryzyko przejecia zarzgdzania Funduszem przez zarzadzajacego z UE, o ktérym
mowa w art. 2 pkt. 10c) Ustawy

Zgodnie z polskim prawem Towarzystwo w drodze umowy zawartej w formie pisemnej pod rygorem
niewaznosci, moze za zgodg Zgromadzenia Uczestnikéw, przekaza¢ zarzgdzajgcemu z UE
prowadzgcemu dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zarzadzanie Funduszem i
prowadzenie jego spraw.

46.2.5.8. Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiotéw obstugujacych Subfundusz

Zgodnie z polskim prawem dopuszczalna jest zmiana Depozytariusza i innych podmiotow
obstugujgcych Fundusz w czasie dziatalnosci Funduszu bez zgody Uczestnikow Funduszu.

46.2.5.9. Ryzyko inflacji

Nawet w przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz, po uwzglednieniu inflacji moze
sie okazac¢, ze realnie Subfundusz przynidst strate, poniewaz inflacja bedzie wyzsza od zyskow
Subfunduszu.

46.2.5.10. Ryzyko nieosiggniecia celu inwestycyjnego

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze dodatnich stép zwrotu
z Jednostki Uczestnictwa.

46.2.5.11. Ryzyko niewyptacalnosci bankow

Istnieje ryzyko niesptacenia w terminie przez bank nalezno$ci z tytutu lokaty oraz ryzyko, ze banki, w
ktoérych zostang ulokowane $rodki, okazg sie niewyptacalne.
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47. Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

Fundusz skierowany jest do inwestorow, ktorzy:

sg Osobami Zatrudnionymi w rozumieniu Ustawy o PPK, ktére ukonczyty 18. rok zycia,
sg zainteresowani rozpoczeciem wyptat z Subfunduszu okoto 2040 roku.

sg zainteresowani inwestycjg o zréznicowanej ptynnosci,

zaktadajg dtugi horyzont inwestycyjny,

akceptujg malejgce w miare uptywu czasu pozostatego do osiggniecia przez Subfundusz
Zdefiniowanej Daty ryzyko inwestycyjne.

48. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu i Subfunduszu Horyzont 2025 oraz
oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci
metod i zasad wyceny Aktywéw Funduszu opisanych w Prospekcie Informacyjnym z przepisami
dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych
zasad z przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjna.

48.1.

Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Subfunduszu
48.1.1. Wycena Aktywéw Funduszu

1. Aktywa Funduszu i Aktywa Subfunduszu wycenia sie w Dniu Wyceny oraz na dzien
sporzgdzenia sprawozdania finansowego, z zachowaniem zasad okreslonych ponize;.

2. W Dniu Wyceny oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje
wyceny Aktywéw Funduszu i Aktywow Subfunduszu, ustalenia wartosci zobowigzan Funduszu,
ustalenia wartosci zobowigzan Subfunduszu, ustalenia Wartosci Aktywéw Netto Funduszu,
ustalenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu oraz Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa, a takze ustalenia ceny zbycia i odkupienia Jednostki Uczestnictwa.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem pkt 48.1.4. ppkt 1), pkt 48.1.6 oraz pkt 48.1.7.

4. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest rowna Wartosci Aktywoéw Subfunduszu w Dniu
Wyceny pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

5.  Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa jest rowna Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez liczbe wszystkich Jednostek
Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem, ktére w tym dniu sg w posiadaniu Uczestnikéw
Funduszu.

48.1.2. Zmiany w kapitale

Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu
Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wptatami i wyptatami ujmowanymi w Subrejestrze w tym Dniu Wyceny.

48.1.3. Lokaty notowane na Aktywnym Rynku
1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu bedg wyceniane nastepujgce kategorie lokat:
a) akcje,
b) warranty subskrypcyjne,
c) prawa do akcji,
d) prawa poboru,
e) Instrumenty Rynku Pienieznego
f)  kwity depozytowe,
g) listy zastawne,
h) dtuzne papiery wartosciowe,

i) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne
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i)  jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica.

2. Skiadniki lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyceniane sg w sposob nastepujgcy:

a) warto$¢ godziwg skiadnikéw lokat Subfunduszu notowanych na Aktywnym Rynku
wyznacza sie w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego
sktadnika lokat z Aktywnego Rynku,

b) jezeliw momencie dokonywania wyceny na Aktywnym Rynku, na postawie ktérego wyceniany
jest dany skfadnik lokat, nie zostata zawarta zadna transakcja lub wolumen obrotéw na danym
skfadniku lokat jest znaczaco niski lub na Dzien Wyceny, ktéry nie jest zwyktym dniem
dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, wéwczas wyceny danego sktadnika lokat
dokonuje sie w oparciu o ostatni kurs zamkniecia ustalony na tym Aktywnym Rynku, a w
przypadku braku kursu zamkniecia — innej ustalonej przez Aktywny Rynek wartosci stanowigcej
jego odpowiednik, z uwzglednieniem korekt wartosci godziwej, zgodnie z pkt 48.1.3.7.

3. W przypadku gdy skfadnik lokat Subfunduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

4. Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w pkt 48.1.3.3. jest wolumen
obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku braku mozliwosci ustalenia wielkosci wolumenu
obrotu stosuje sie kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium — liczbe transakcji zawartych na
danym sktadniku lokat, ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym
rynku, kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu lub mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz na rachunek
Subfunduszu transakcji na danym rynku.

5. Wyboru rynku gtdwnego, o ktérym mowa w pkt 48.1.3. 3., dokonuje sie na koniec kazdego
kolejnego miesigca kalendarzowego.

6. Ostatnie dostepne kursy, o ktérych mowa w pkt 48.1.3. 2., w dniu dokonywania wyceny Fundusz
okresla o godzinie 12:00. Wyboér godziny 12:00 uzasadniony jest nastepujgcymi
okolicznosciami:

a) wycena z dnia biezgcego jest ogtaszana w dniu biezgcym,

7. W przypadkach, o ktérych mowa w pkt 48.1.3.2. lit b), za wiarygodnie oszacowang warto$¢
godziwg danego sktadnika Aktywéw notowanego na Aktywnym Rynku uznaje sie wartos¢
wyznaczong poprzez zastosowanie metody najbardziej odpowiedniej dla danego sktadnika
lokat:

a) dla akcji, praw do akcji, praw poboru oraz innych udziatowych papieréw wartosciowych
notowanych na Aktywnym Rynku:

i) na podstawie modelu bazujgcego na cenie ogtoszonej na Aktywnym Rynku nieréznigcego

sie istotnie skiadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym, jezeli model ten nie odzwierciedla warto$ci godziwej danego sktadnika
lokat to,

i) na podstawie modelu bazujgcego na cenach ostatnich ofert ztozonych na danym
Aktywnym Rynku, z tym ze uwzglednianie wylgcznie cen z ofert sprzedazy jest
niedopuszczalne; jezeli model ten nie odzwierciedla wartosci godziwe;j to,

iii) w oparciu o wtasciwy dla tego sktadnika lokat model wyceny, przy czym dane wejsciowe
do tego modelu bedg pochodzi¢ z aktywnego rynku,

b) dla warrantéw subskrypcyjnych: na podstawie modelu wyceny teoretycznej wartosci
warrantu lub rzetelnej warto$ci warrantu, w zaleznosci od tego, ktéra wycena jest nizsza,

c) dla dtuznych papierow wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, listow
zastawnych, kwitow depozytowych — notowanych na krajowym Aktywnym Rynku:
wyznaczong przez zastosowanie odpowiedniego modelu wyceny sktadnika lokat, np.:

i) modelu wyceny instrumentéw dtuznych opartego na teorii Svenssona, jezeli model ten
nie odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat,

i) modelu korekcji ceny instrumentu finansowego uwzgledniajgcego ryzyko kredytowe
emitenta, jezeli model ten nie odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat
to,
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iii) modelu aktualizacji ceny instrumentu finansowego poprzez naliczanie zmiany wartosci
instrumentu, traktujgc jako koszt utrzymania strone bid na warszawskim rynku
miedzybankowym.

d) dla jednostek uczestnictwa, -certyfikatow inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspdélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg — w
oparciu o ostatnio ogtoszong wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majgcych wptyw na wartosé
godziwg, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci aktywoéw netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa.

Jezeli zadna z powyzszych metod nie odzwierciedla warto$ci godziwej, wowczas korekta
dokonywana jest w oparciu o metody przedstawione w lit. €) ponizej,

e) dla dtuznych papierow wartosciowych, Instrumentdw Rynku Pienieznego, listow
zastawnych, kwitéw depozytowych notowanych na zagranicznym Aktywnym Rynku, w tym
wyznaczong przez zastosowanie odpowiedniej metody estymacji wartosci godziwej, takiej
jak:

i) oszacowanie korekty wartosci godziwej za pomocg BGN (Bloomberg Generic), jezel
model ten nie odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat to,

ii) (skreslony)

Jezeli zadna z powyzszych metod nie odzwierciedla wartosci godziwej, wowczas korekta
dokonywana jest w oparciu o metody przedstawione w lit. ¢) powyzej.

Szczegotowe informacje dotyczgce wyboru metody estymacji stuzgcej do oszacowania wartosci
godziwej okreslonych skfadnikéw lokat Subfunduszu sg publikowane w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu ze szczegdtowym okresleniem sktadnikéw lokat, ktérych oszacowania
korekt wartosci godziwej dana metoda estymacji dokonuje. Jezeli zastosowanie powyzszych metod
nie odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat, wowczas korekta dokonywana jest w
oparciu o inng metode szacowania wartosci godziwej zgodng z przepisami prawa, ktéra zostanie
opisana w Prospekcie.

48.1.4. Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

1. Warto$¢ sktadnikéw lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie,
z zastrzezeniem pkt 48.1.7, w nastepujgcy sposob:

a) dtuzne papiery wartosciowe oraz pozostate Instrumenty Rynku Pienieznego bedace
papierami wartosciowymi, Instrumenty Rynku Pienieznego, w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem
potencjalnych odpiséw z tytutu utraty warto$ci jezeli okazg sie konieczne;

b) dtuzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane Instrumenty Pochodne:

i) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne sg $ciSle powigzane
z wycenianym papierem diuznym, wartos¢ tego papieru dtuznego bedzie wyznaczana
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dtuznego modelu wyceny;
zastosowany model wyceny w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego
Instrumentu Pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania
bedzie uwzglednia¢é w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegdinych
wbudowanych Instrumentéw Pochodnych, zgodnie z lit f);

i) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie sg $cisle powigzane
z wycenianym papierem dtuznym, wowczas wartos¢ wycenianego papieru dtuznego
bedzie stanowi¢ sume wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych
Instrumentéw Pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy
procentowej oraz wartosci wbudowanych Instrumentéw Pochodnych wyznaczonych w
oparciu o modele wtasciwe dla poszczegdlnych Instrumentéw Pochodnych, zgodnie
z lit. f);

c) akcje niedopuszczone do publicznego obrotu:

i) w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych mozna wskazac¢ emitentéw
o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sg notowane na Aktywnym Rynku
— przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszgcych cene akcji do
poszczegodlnych, wybranych parametréw finansowych dziatalnosci emitenta
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(cenal/zysk, cena/wartos¢ ksiegowa itp.) na podstawie ceny ogtaszanej na Aktywnym
Rynku dla akcji emitentéw notowanych na Aktywnym Rynku; w przypadku istotnej
zmiany poziomu wskaznikow dla akcji notowanych na Aktywnym Rynku warto$¢
godziwa bedzie podlegac korekcie;

i) w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktdérych nie mozna wskazac
emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sg notowane na
Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych (discounted cash flows; DCF) zastosowanego do prognozowanych
wolnych przeptywéw pienieznych (free cash flows; FCF) oszacowanych na podstawie
sporzgdzonej analizy finansowej, przy uwzglednieniu stopy dyskontowej
uwzgledniajgcej stope wolng od ryzyka oraz premie za ryzyko zwigzane z dziatalnoscig
danego emitenta; analiza finansowa sporzgdzana bedzie z czestotliwoscig nie mniejsza
niz raz na rok, na podstawie rocznych sprawozdan finansowych, a jesli jednostka
sporzadza sprawozdania czesciej — na podstawie tych sprawozdan. Wartos¢ godziwa
wynikajgca z analizy finansowej bedzie podlegata na biezgco korekcie w kazdym
przypadku, w ktéorym Fundusz otrzyma informacje dotyczacag istotnych zdarzen
mogacych mie¢ wptyw na warto$¢ godziwg wycenianych akcji;

d) akcje dopuszczone do publicznego obrotu, nienotowane na Aktywnym Rynku, nabyte na
rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej — w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej
nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
powiekszong o wartos¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu
wygasniecia tego prawa, z uwzglednieniem zdarzen majgcych wptyw na korekty wartosci
godziwej tych papieréw wartosciowych;

e) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — wedtug wartosci godziwej w
oparciu o powszechnie uznane metody estymacji wyceny tych lokat przy zastosowaniu
parametréw pobranych z Aktywnego Rynku;

f)  Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — w oparciu o
modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, przy czym parametry
wejsciowe bedg pobierane z Aktywnego Rynku; przy czym bedg to modele:

i) w przypadku kontraktéw terminowych: model zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych,

i) w przypadku opcji europejskich: model Blacka-Scholesa lub inny powszechnie
stosowany model wyceny; W przypadku opcji egzotycznych: model skonczonych
réznic, model Monte Carlo lub drzewa dwumianowego, przy czym dopuszczalne jest
réwniez stosowanie wzordéw analitycznych bedgcych modyfikacjag modelu Blacka —
Scholesa uwzgledniajgcych charakterystyke wycenianej opcji lub inny powszechnie
stosowany model wyceny,

iii) w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: model zdyskontowanych
przeptywow pienieznych;

g) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych majgcych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz jednostki uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne i tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg — w oparciu o ostatnio ogtoszong wartosé
aktywow netto na jednostke uczestnictwa lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen
majgcych wptyw na warto$¢ godziwg, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa;

h) depozyty — w wysokosci wynikajgcej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek,
przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej;

i) Instrumenty Rynku Pienieznego niebedgce papierami wartosciowymi — w wartosci godziwej,
ustalonej za pomocg analizy zdyskontowanych przeptywéw pienieznych lub odpowiedniego
dla danego instrumentu modelu, do ktérego dane bedg pochodzi¢ z Aktywnego Rynku.

2. W przypadku przeszacowania skitadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego w
wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajgca z
ksigg rachunkowych Funduszu prowadzonych na rzecz Subfunduszu stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.
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3.  Modele wyceny oraz metody estymaciji, o ktérych mowa w pkt 48.1.4. ppkt 1., bedg stosowane
w sposéb ciggly. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

4. Modele i metody estymacji sktadnikéw lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt 48.1.4. ppkt
1., podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

48.1.5. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych

1. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub
ustala w walucie, w ktérej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg
notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane.

2. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt 48.1.5. ppkt 1., wykazuje sie w
EUR, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. Warto$¢ Aktywéw Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okres$la sie w relacji do waluty euro, a jezeli nie jest to
mozliwe — do waluty USD.

48.1.6. Pozyczki papierow wartosciowych

1. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych wycenia sie wedtug zasad
przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

2.  Przedmiotem pozyczki papieréw wartosciowych mogg by¢é wszystkie papiery wartosciowe
dopuszczone do publicznego obrotu, ktdérych nabycie jest dopuszczalne przez Fundusz na
rachunek Subfunduszu.

3. Zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia, o ktérym mowa w pkt 48.1.6. ppkt 1., ustala sie wedtug zasad przyjetych dla
tych papieréw warto$ciowych.

48.1.7. Papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu

1. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia sie,
poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

2. Zobowigzania z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu
dziatajgcego na rachunek Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia
umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci
metod i zasad wyceny Aktywow Subfunduszy opisanych w prospekcie informacyjnym z
przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze kompletnosci i
zgodnosci tych zasad przyjetymi przez subfundusze politykami inwestycyjnymi.

Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i
zasad wyceny aktywéw Subfunduszy opisanych w Prospekcie z przepisami dotyczgcymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjetymi
przez Subfundusze politykami inwestycyjnymi, dotyczgce kazdego z Subfunduszy stanowi zatgcznik
do Prospektu.

Wysokosé minimalnych wptat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa, informacje o
wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobieich naliczania
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i pobierania, kosztéw obcigzajacych Subfundusz oraz szczegétowe terminy realizacji zlecen
przez Agenta Transferowego

50.1. Wskazanie wysokosci minimalnych wptat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu

1. Pierwsza i kolejne wptaty srodkoéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa powinny
wynosi¢ nie mniej niz 0,01 zt (jeden grosz).

2. Wptaty i wyptaty srodkéw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa dokonywane sg w ztotych.

50.2. Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob
kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajagcych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci
wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz,
wtym w szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze
nastgpi¢ pokrycie poszczegdinych rodzajéw kosztow, okreslajg art. 63 i 64 Statutu.

50.3. Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z informacja,
ze odzwierciedla on udzial kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Funduszu na rzecz Subfunduszu w sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok,
a takze wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu niewtgczonych do wskaznika WKC, w tym
optat transakcyjnych

Nie dotyczy. Rok 2019 jest pierwszym rokiem dziatalno$ci Subfunduszu.

50.4. Wskazanie szczegétowych terminéw realizacji zlecen przez Agenta Transferowego

50.4.1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa w danym Dniu
Wyceny (Dzieh T) oraz potwierdzi, na podstawie wyciggu bankowego udostepnionego Agentowi
Transferowemu przez Depozytariusza, ze $rodki na pokrycie zlecenia wptynety na rachunek bankowy
Funduszu tego samego dnia (w Dniu T), a ponadto Podmiot Zatrudniajgcy przekazat Funduszowi
Informacje Zbiorczg, nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po cenie z Dnia Wyceny nastepujgcym po
tym Dniu Wyceny (w Dniu T + 1). W przypadku gdy otrzymane zlecenie nabycia jednostek nie miato w
danym Dniu Wyceny (Dzien T) pokrycia w srodkach pienieznych, a wptyniecie srodkéw nastgpito dopiero
w kolejnym Dniu Wyceny (w Dniu T + 1), zgodnie z danymi z wyciggu bankowego udostepnionego
Agentowi Transferowemu przez Depozytariusza lub Podmiot zatrudniajagcy przekazat Informacje Zbiorczg
w kolejnym Dniu Wyceny (w Dniu T + 1), nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po cenie z nastepnego
Dnia Wyceny nastepujgcym po tym Dniu Wyceny (w Dniu T + 2).

50.4.2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

Jezeli zgdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi Transferowemu w Dniu
Wyceny, Uczestnik Funduszu otrzymuje $rodki z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa wedtug ceny
odkupienia, réwnej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na Dzien Wyceny
nastepujgcy po tym dniu.

50.5. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa
oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

Przy zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa nie pobiera sie optat manipulacyjnych.
50.5.1. Optata za otwarcie Subrejestru

Nie dotyczy.

50.5.2. Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa
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Nie dotyczy.

50.5.3. Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

Nie dotyczy.

50.6. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czesciag wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej
wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w
stosunku do sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

Towarzystwo moze nalicza¢ i pobieraé wynagrodzenie za osiggniety wynik wysokosci nie wyzszej niz
0,10% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w skali roku na zasadach okreslonych w rozporzgdzeniu w
sprawie sposobu ustalania stopy referencyjnej i szczegétowego sposobu obliczania wynagrodzenia za
osiggniety wynik, pobieranego przez instytucje finansowg umieszczong w Ewidencji Pracowniczych
Planéw Kapitatowych, wydanym na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK, ktére moze by¢ pobierane
pod warunkiem:

1) realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok,

2) osiggniecia w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyzszajgcej Stope Referencyjng;

Wynagrodzenie za osiggniety wynik jest obliczana na kazdy Dzien Wyceny i ptatne na rzecz Towarzystwa
do 15 (pietnastego) dnia roboczego po zakonczeniu roku.

50.7. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem; w przypadku,
0 ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach, maksymalny poziom wynagrodzenia za
zarzadzanie Subfunduszem, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywéw Subfunduszu
w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa funduszy lub
instytucji wspolnego inwestowania
Za zarzgdzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywow Subfunduszu wynagrodzenie (zwane
dalej Wynagrodzeniem Statym) maksymalnie do wysokosci 0,50% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku.

Wynagrodzenie State naliczane jest na zasadach wynikajgcych z Ustawy o PPK, w kazdym Dniu
Wyceny i za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim
Dniu Wyceny. Wynagrodzenie State rozliczane jest w okresach miesiecznych i pfatne jest do 15
(pietnastego) dnia roboczego nastepnego miesigca kalendarzowego.

50.8. Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo
lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na
wysokosé prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalnosé maklerska oraz na
wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Istniejg umowy zawarte przez Fundusz/Towarzystwo, z ktorych wynikajg koszty stanowigce koszty
Subfunduszu, ktére sg pokrywane przez Towarzystwo na podstawie uchwat zarzgdu Towarzystwa (zgodnie
ze Statutem). Takie koszty wynikajg m.in. z uméw zawartych z Depozytariuszem o prowadzenie rejestru
Aktywow Funduszu.

51. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
51.1. Wartos¢ Aktywoéw netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego.

Nie dotyczy. Rok 2019 jest pierwszym rokiem dziatalnosci Funduszu.

51.2. Wielkos$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 3, 5, 10 lat

Nie dotyczy. Rok 2019 jest pierwszym rokiem dziatalno$ci Funduszu.
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51.3. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych
cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, a takze informacja o dokonanych zmianach wzorca,
jezeli miaty miejsce

Nie dotyczy.

51.4. Informacja o srednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjetego przez
Subfundusz wzorca za ostatnie 3,51 10 lat

Nie dotyczy. Rok 2019 jest pierwszym rokiem dziatalnos$ci Subfunduszu.

52. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu oraz wysokosci pobranych optat manipulacyjnych oraz ze wyniki osiggniete przez
Subfundusz w przesztosci nie gwarantujg uzyskania podobnych w przyszitosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona
od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci
pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.

53. Informacja o stosowanej metodzie pomiaru Ekspozycji AFI.
Subfundusz, jako metode pomiaru Ekspozycji AFI stosuje metode zaangazowania.

Poziom Dzwigni Finansowej AFI Subfunduszu wyliczonej przy zastosowaniu metody zaangazowania nie
bedzie przekraczat 200% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Dotyczy Subfunduszu Horyzont 2045

54. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

54.1. Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu giéwnie w lokaty
inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej
cechy

54.1.1. Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze
Statutu, Ustawy oraz Ustawy o PPK, stosujgc zasady i ograniczenia inwestycyjne dla
Subfunduszu Zdefiniowanej Daty.

54.1.2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:

54.1.2.1. papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub w Panstwie Czionkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym
rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Cztonkowskim,
a takze dopuszczone do obrotu na nizej wymienionych rynkach zorganizowanych
w panstwach nalezacych do OECD, innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo
Czionkowskie: Australian Securities Exchange, Canadian National Stock Exchange,
Tokyo Stock Exchange, Osaka Securities Exchange, Korea Exchange, Mexican Stock
Exchange, New Zealand Exchange, Oslo Stock Exchange, SIX Swiss Exchange,
Borsa Istanbul, Turkish Derivatives Exchange, New York Stock Exchange, Nasdaq
(NASD), Amex (American Stock Exchange) oraz CBOT (Chicago Board of Trade),
Wielka Brytania: London Stock Exchange — w przypadku utraty przez Wielkg Brytanie
statusu Panstwa Cztonkowskiego; oraz w nastepujgcych panstwach nienalezgcych
do OECD: Serbia — po uzyskaniu stosownej zgody Komisji udzielonej na podstawie
art. 93 ust. 2 Ustawy;
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54.1.2.2. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedgce przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakladajg ztozenie
wniosku o0 dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Czionkowskim, lub na rynkach
zorganizowanych, o ktérych mowa w pkt 54.1.2.1., w panstwach nalezacych do
OECD, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie
dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych
papieréw lub instrumentéw;

54.1.2.3. depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci
nie dtuzszym niz rok, ptatne na zgdanie lub ktére mozna wycofaé przed terminem
zapadalnosci z zastrzezeniem utrzymywania czesci Aktywow Subfunduszu na
pienieznych rachunkach bankowych w zakresie niezbednym do zaspokojenia
biezgcych zobowigzan Subfunduszu;

54.1.2.4. Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w pkt 54.1.2.1. i 54.1.2.2.,
spetniajgce wymogi, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 4) Ustawy lub ktérych emitent
spetnia te wymogi,

54.1.2.5. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, inne niz okreslone w pkt
54.1.2.1,54.1.2.2154.1.2.4;

54.1.2.6. jednostki  uczestnictwa ~w  funduszach inwestycyjnych  otwartych  lub
w specjalistycznych funduszach inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej;

54.1.2.7. tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

54.1.2.8. tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granica, jezeli:

54.1.2.8.1. instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zgdanie
uczestnika,

54.1.2.8.2. instytucje te podlegajg nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitatowym Panstwa Czionkowskiego Ilub panstwa
nalezgcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci,
wspotpraca Komisji z tym organem,

54.1.2.8.3. ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak
posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych,
w szczegolnosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej
takie, jak okreslone w Rozdziale 1 Dziatu V Ustawy o funduszach
inwestycyjnych,

54.1.2.8.4. instytucje te sg obowigzane do sporzgdzania rocznych i pétrocznych
sprawozdan finansowych;

54.1.2.9. Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
na zasadach okreslonych w Statucie Funduszu.

54.1.2.10. Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu utrzymuje cze$¢ Aktywow
Subfunduszu na pienieznych rachunkach bankowych w zakresie niezbednym do
zaspokojenia biezgcych zobowigzan Subfunduszu.

54.1.2.11. Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w aktywach denominowanych w ztotych
lub w walutach innych Panstw Cztonkowskich oraz panstw nalezacych do OECD,
innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwa Cztionkowskie.

54.1.2.12. Fundusz, na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot
Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Czionkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
innym Panstwie Czionkowskim oraz na rynkach zorganizowanych w panstwie
nalezgcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo Czionkowskie
wymienionych w pkt 54.1.2.1.

54.1.2.13. Fundusz, na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.
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54.1.2.14. Fundusz, na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ umowy, o ktérych mowa w
pkt. 54.1.2.12 oraz 54.1.2.13, jezeli tacznie sg spetnione nastepujgce warunki:

54.1.2.14.1. zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu;

54.1.2.14.2.umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzgdzania portfelem
inwestycyjnym  Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang:

54.1.2.14.2.1. kursow, cen lub wartosci papierow wartosciowych i Instrumentéw
Rynku Pienieznego posiadanych przez Fundusz na rachunek Subfunduszu
albo papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére
Fundusz na rachunek Subfunduszu zamierza naby¢ w przysztosci, w tym
umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi
instrumentami finansowymi,

54.1.2.14.2.2. kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

54.1.2.14.2.3. wysokosci stop
procentowych w zwigzku 2z lokatami w depozyty, dluzne papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami

utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu;

54.1.2.15. Maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w Instrumenty Pochodne wyznacza sie
poprzez obliczenie w odniesieniu do Subfunduszu Ekspozycji AFI, zgodnie
z Rozporzadzeniem 231/2103. Ekspozycja AFI nie moze przekroczy¢ 200% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

54.1.2.16. Warto$¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktorych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zawartych z danym
kontrahentem, nie moze przekroczy¢ wartosci okreslonych w przepisach
wykonawczych wydanych na podstawie art. 116d Ustawy w zakresie, w jakim dotyczg
specjalistycznych  funduszy inwestycyjnych otwartych stosujgcych zasady
i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego otwartego.

54.1.2.17. Fundusz w ramach Czesci Dtuznej portfela Subfunduszu moze lokowac:
54.1.2.17.1. nie mniej niz 70% wartosci aktywdw zaliczanych do Czesci Dtuznej w:

54.1.2.17.1.1. papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzgdu
terytorialnego lub przez centralne wiadze publiczne lub bank centralny
Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg lub
Europejski Bank Inwestycyjny albo przez organizacje miedzynarodowe, pod
warunkiem, ze papiery emitowane, poreczone lub gwarantowane przez te
organizacje miedzynarodowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym
nadany przez agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny
w swoich operacjach;

54.1.2.17.1.2. depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 180 dni w
bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy z
dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod warunkiem, ze te instytucje
kredytowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym nadanym przez
agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich
operacjach;

54.1.2.17.2.nie wiecej niz 30% wartosci aktywéw w inne niz wymienione w pkt 1)
instrumenty finansowe, przy czym nie wiecej niz 10% wartosci aktywéw moze
by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktére nie posiadajg ratingu
inwestycyjnego nadanego przez agencje ratingowg uznang przez Europejski
Bank Centralny w swoich operacjach.

54.1.2.18. Przy obliczaniu udziatu poszczegdlnych kategorii lokat w Czesci Dtuznej portfela
Subfunduszu, o ktérej mowa w pkt 54.1.2.17, uwzglednia sie ekspozycje uzyskang za
posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy oraz instytuc;ji
wspolnego inwestowania, ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub
tytuty uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu oraz ekspozycje uzyskang
przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.
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54.1.2.19. Fundusz w ramach Czesci Udziatowej portfela Subfunduszu moze lokowaé:

54.1.2.19.1. nie mniej niz 40% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub
inne Instrumenty Udzialowe emitowane przez spdétki publiczne w rozumieniu
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spoétkach publicznych wchodzgce w sktad indeksu WIG20, lub Instrumenty
Pochodne, dla ktorych Instrumentem Bazowym sg akcje tych spétek lub indeks
WIG20;

54.1.2.19.2. nie wiecej niz 20% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub
inne Instrumenty Udziatowe emitowane przez spétki publiczne wchodzgce w
skfad indeksu mWIG40 lub Instrumenty Pochodne, dla ktérych Instrumentem
Bazowym sg akcje tych spdtek lub indeks mWIG40;

54.1.2.19.3. nie wiecej niz 10% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub
inne Instrumenty Udziatowe emitowane przez spétki publiczne notowane na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. inne niz wymienione w pkt
54.1.2.19.1. i 54.1.2.19.2. oraz spotki notowane na Rynku Zorganizowanym
w Rzeczypospolitej Polskiej oraz Instrumenty Pochodne, dla ktérych
Instrumentem Bazowym sg akcje tych spotek lub indeksy rynkéw, na ktérych sg
notowane oraz w akcje, prawa od akcji, prawa poboru lub inne Instrumenty
Udziatowe bedgce przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do
obrotu na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok
od dnia, w ktéorym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw
wartosciowych;

54.1.2.19.4. nie mniej niz 20% wartosci aktywoéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub
inne Instrumenty Udzialowe bedace przedmiotem obrotu na Rynku
Zorganizowanym w panstwie nalezgcym do OECD innym niz Rzeczpospolita
Polska lub Instrumenty Pochodne, dla ktérych Instrumentem Bazowym sg te
Instrumenty Udziatowe lub indeksy tych instrumentéw.

54.1.2.20. Przy obliczaniu udziatu poszczegdlnych kategorii lokat w Czesci Udziatowej

portfela Subfunduszu, o ktérej mowa w ppkt 54.1.2.19, uwzglednia sie ekspozycje
uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy
oraz instytucji wspdlnego inwestowania, ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu oraz
ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.

54.1.2.21. tagczna wartos¢ Aktywow Subfunduszu lokowanych przez Fundusz w aktywa

54.2. Zwiezly
54.2.1.

54.2.1.1.

54.2.1.2.

denominowane w walucie innej niz ztoty nie moze przekroczyé 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Proporcja pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji
Towarzystwa. Towarzystwo kierowaC sie bedzie witasnymi analizami oraz danymi
otrzymanymi ze zrédet zewnetrznych. Towarzystwo bedzie dokonywac lokat majgc na
wzgledzie zasady dywersyfikacji oraz inne ograniczenia inwestycyjne okreslone
w Ustawie, Ustawie o PPK i Statucie, a takze zgodnie z nastepujgcymi zasadami
dywersyfikacji:

do 31 grudnia 2024 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czesc¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 60% do 80% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

b) Czesc¢ Dhuzng moze wynosi¢ od 20% do 40% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

od 1 stycznia 2025 r. do dnia 31 grudnia 2034 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w

kategorie lokat stanowigcych:
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a) Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 40 do 70% Warto$ci Aktywow Subfunduszu;
b) Czesc¢ Dhuzng moze wynosic¢ od 30 do 60% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;

54.2.1.3. od 1 stycznia 2035 r. do dnia 31 grudnia 2039 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w
kategorie lokat stanowigcych:
a) Czesc¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;
b) Czesc¢ Dhuzng moze wynosic¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;

54.2.1.4. od 1 stycznia 2040 r. do dnia 31 grudnia 2044 r catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w
kategorie lokat stanowigcych:
a) Czesc¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;
b) Czesc¢ Dhuzng moze wynosi¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywéw Subfunduszu
- w trakcie trwania tego okresu udziat Czesci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany
na rzecz Czesci Diuznej;

54.2.1.5. od 1 stycznia 2045 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

b) Czes¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

54.2.2. Przy obliczaniu udziatu wartosci Czesci Udziatowej i Czesci Dtuznej w wartosci Aktywow
Subfunduszu uwzglednia sie faktyczng ekspozycje posrednig uzyskang za posrednictwem
funduszy i instytucji wspdlnego inwestowania, w ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa inwestowane sg Aktywa Subfunduszu, na podstawie
ostatnio dostepnych Funduszowi danych oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu
Instrumentéw Pochodnych.

54.2.3. W ramach limitéw, o ktérych mowa w pkt 54.2.1., Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu
gtownie w Instrumenty Dtuzne oraz Instrumenty Udziatowe.

54.2.4. Proporcje miedzy lokatami Aktywéw Subfunduszu w Czes$¢ Dtuzng oraz Cze$¢ Udziatowg
w ramach limitéw o ktérych mowa w pkt 54.2.1., uzaleznione sg od decyzji podejmowanych
przez Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu na podstawie: czynnikow
warunkujgcych sytuacje na rynkach akcji oraz ksztattowanie sie i perspektywy rentownosci
dtuznych papieréw wartosciowych oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego. Dodatkowo
znaczacy wptyw ma czas pozostaty do przejscia pomiedzy limitami wskazanymi w w pkt
54.2.1., czyli zmiana modelowej struktury portfela.

54.2.5. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz jest dgzenie do osiggniecia celu
inwestycyjnego Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywow
Subfunduszu przy zachowaniu odpowiedniej ptynnosci oraz minimalizowaniu ryzyka
niewypfacalnosci emitentéw papieréw wartosciowych, w ktére inwestowane sg Aktywa
Subfunduszu.

54.2.6. Fundusz, dziatajgcy na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu uméw majgcych za
przedmiot kategorie lokat wymienione w pkt 54.1.2.1.,54.1.2.2.,54.1.2.4.154.1.2.5. kieruje
sie w szczegdlnosci nastepujgcymi kryteriami:

54.2.6.1. ptynnosci,

54.2.6.2. ceny,

54.2.6.3. dostepnosci,

54.2.6.4. zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,
54.2.6.5. ryzykiem kredytowym,

54.2.6.6. wyceny,

54.2.6.7. konkurencyjnosci rentownosci w poréwnaniu do alternatywnych instrumentéw
finansowych dostepnych na rynku.

54.2.7. Giéwnym kryterium doboru lokat w przypadku depozytéw bankowych, o ktérych mowa
w pkt 54.1.2.3., jest oprocentowanie depozytéw oraz wiarygodnos¢ kontrahenta.

54.2.8. Inwestycje w lokaty wskazane w pkt 54.1.2.6. — 54.1.2.8. dokonywane bedg przede
wszystkim na podstawie biezgcej oceny wynikéw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych
i instytucji wspdlnego inwestowania, w ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty
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inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa lokowane sg Aktywa Subfunduszu, z uwzglednieniem
profili zysk/ryzyko, prognozy co do ksztattowania sie koniunktury gospodarczej kraju
emitenta papieréw wartosciowych lub lokat, w ktére inwestuje dany fundusz inwestycyjny
lub instytucja wspdlnego inwestowania, przy uwzglednieniu specyfiki portfeli
inwestycyjnych poszczegdinych funduszy inwestycyjnych lub instytucji wspdlnego
inwestowania w danej kategorii.

54.2.9. Podstawowe kryteria doboru lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne to kryterium:

54.2.9.1. ptynnosci,

54.2.9.2. ceny,

54.2.9.3. dostepnosci,

54.2.9.4. zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym oraz

54.2.9.5. dopasowani charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej
oraz instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu.

54.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub diuznych papierow
wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub diuznych papierow
wartosciowych.

54.4. Jezeli Wartosé Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowaé duza zmiennoscia wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy

Poziom zmiennosci Wartosci Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu zaleze¢ bedzie od jego
struktury tj. stopnia udziatu Czesci Udziatowej i Czesci Diuznej, ktéra bedzie dostosowywana odpowiednio
do czasu pozostatego do osiggniecia przez Subfundusz Zdefiniowanej Daty. W miare zblizania sie przez
Subfundusz do osiggniecia Zdefiniowanej Daty udziat Czesci Udziatowej bedzie zmniejszany na rzecz
Czesci Dtuzne;j.

Poczgwszy od roku, w ktérym Subfundusz osiggnie swojg zdefiniowang date, Wartos¢ Aktywoéw Netto
portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowacé sie niskg zmiennoscia.

W okresie 5 lat poprzedzajgcych date, w ktérym Subfundusz osiggnie swojg zdefiniowang date, Wartos¢
Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowaé sie umiarkowanie niskg
zmiennoscig.

54.5. Jezeli Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem sg
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wptywu zawarcia takich uméw, w tym umoéw, ktérych
przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta
polityka inwestycyjna

54.5.1. Umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawierane zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego,
jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu,
mogqg zwiekszaé ryzyko inwestycyjne w zwigzku z istniejgcymi czynnikami ryzyka:

54.5.2. Zlokatami w Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujgce rodzaje ryzyka:

54.5.2.1. ryzyko rynkowe Bazy Instrumentu Pochodnego — zwigzane jest z niekorzystnymi
zmianami cen, kurséw lub wartosci instrumentéw bedgcych Bazg Instrumentu
Pochodnego - w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz okresla warto$¢ pozycji w Bazie
Instrumentéw Pochodnych w sposéb okreslony w rozporzgdzeniu wydanym na
podstawie art. 154 ust. 6 Ustawy oraz uwzglednia jg przy stosowaniu limitow
inwestycyjnych;
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54.5.2.2. ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w przypadku, gdy w Instrumenty Pochodne
wbudowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt
zabezpieczajgcy w wysokosci nizszej niz wartos¢ Bazy Instrumentu Pochodnego,
istnieje mozliwos$¢ poniesienia przez Fundusz dziatajgcy na rzecz Subfunduszu, straty
przewyzszajgcej wartos¢ depozytu zabezpieczajgcego; mechanizm dzwigni finansowej
powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat z inwestycji - Subfundusz moze by¢ narazony
na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego mechanizmu; w celu pomiaru
ryzyka dzwigni finansowej Fundusz okre$la warto$¢ pozycji w Bazie Instrumentéw
Pochodnych w sposdb okreslony w rozporzgdzeniu wydanym na podstawie art. 154 ust.
6 Ustawy oraz uwzglednia jg przy stosowaniu limitdéw inwestycyjnych;

54.5.2.3. ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny Bazy Instrumentu
Pochodnego — skala tego rodzaju ryzyka jest kalkulowana w narzedziu, ktére stanowi
rdzen pomiaru poziomu ryzyka rynkowego w Towarzystwie w narzedziu wartosci
zagrozonej;

54.5.2.4. ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta — wartos¢ ryzyka kontrahenta stanowi warto$¢
ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym
kontrahentem, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

54.5.2.5. ryzyko rozliczenia transakcji — zwigzane jest z mozliwoscig wystepowania btedow lub
opoznieh w rozliczeniach transakcji, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne -
w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru ilosci btednie rozliczonych
transakcji w stosunku do catkowitej ilosci transakcji na danym Instrumencie
Pochodnym;

54.5.2.6. ryzyko ptynnosci — zwigzane jest z faktem, ze Instrumenty Pochodne, ktére mogg byé
przedmiotem lokat Funduszu na rzecz Subfunduszu, nie muszg by¢ przedmiotem
obrotu na rynkach regulowanych, a w przypadku Instrumentéw Pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym takze zwigzane z mozliwoscig wystgpienia
sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie transakcji pakietem Instrumentow
Pochodnych bez istotnego wptywu na ich cene - w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz
w odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych dokonuje analizy mozliwosci zamkniecia
pozycji w Instrumencie Pochodnym lub zawarcia pozycji przeciwstawnej;

54.5.2.7. ryzyko operacyjne — ryzyko wystgpienia straty zwigzane =z niedostateczng
efektywnoscig proceséw wewnetrznych, zasobow ludzkich, systeméw lub wynikajgce
ze zdarzen zewnetrznych. W celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru
parametréw zdarzen zwigzanych z wystgpieniem danego ryzyka w okreslonym
przedziale czasowym, w tym w szczegolnosci liczby zdarzeh oraz ich wielkosci.

54.5.3. Powyzsze ryzyka zwigzane z zawieraniem przez Fundusz na rachunek Subfunduszu
umow majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty pochodne mogg wptywaé na wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

54.6. Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu — wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

55. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym
ryzyka zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjng Subfunduszu

55.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych, stosowanych
w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub
sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedlenia indeksu

55.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajgce z faktu, ze ceny papierow wartosciowych na gietdzie lub rynku, na ktérym sg
notowane, podlegajg zmianom w zaleznosci od ogdlnej sytuacji na rynku oraz od dokonanej przez dany
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rynek oceny emitenta obejmujgcej jego pozycje rynkowg, finansowg i majgtkowg, czyli od stanu
koniunktury rynkowej. Powyzsze moze wywiera¢ wptyw na ksztattowanie sie cen papierow
wartosciowych emitenta, stanowigcych skifadnik portfela inwestycyjnego Subfunduszu, co z kolei moze
wptywac¢ na spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko rynkowe pozostaje w
bliskim zwigzku z Ryzykiem ekonomicznym

55.1.2. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z kondycjg finansowg emitentéw dtuznych papieréw wartosciowych
wchodzgcych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Ryzyko jest zwigzane z czasowg lub trwatg
utratg zdolnosci emitentéw do terminowej realizacji zobowigzan zwigzanych z emitowanymi papierami
wartosciowymi spowodowang zaréwno przez czynniki wewnetrzne emitenta, jak i uwarunkowania
zewnetrzne (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.) Opdznienie lub nieprawidtowosci w
realizacji zobowigzan przez emitenta moze powadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Ryzyko kredytowe obejmuje réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta przez
agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen diuznych papieréw wartosciowych. Pogorszenie sie
kondycji finansowej emitentoéw papierow wartosciowych wchodzgcych w skiad portfela inwestycyjnego
Subfunduszu, lub obnizenie ratingu dla tych papieréw lub emitentéw moze w efekcie powadzi¢ do
spadkow wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

55.1.3. Ryzyko inwestycji w akcje

Z inwestycjami w poszczegdlne przedsigbiorstwa jest zwigzane zaréwno ryzyko rynkowe jak i ryzyko
specyficzne, niezalezne od ryzyka rynkowego. Wigze sie¢ ono z sytuacjg poszczegdinych firm i ich
kondycjg finansowg, ktérych pogorszenie moze spowodowac¢ zmniejszenie wartosci akcji tychze
przedsiebiorstw.

55.1.4. Ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze

Z uwagi na mozliwos$¢ dokonywania na rachunek Subfunduszu lokat w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz
tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granica, z inwestycjami tymi wigzg sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne
dla danego funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania. Ponadto Towarzystwo oraz Fundusz nie
majg wptywu na sposoéb zarzgdzania oraz nie majg dostepu do aktualnego skfadu portfela
inwestycyjnego w tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych
podmiotow. Moze sie wiec zdarzy¢, ze decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspolinego
inwestowania bedg oddziatywa¢ na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze powodowaé
wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

55.1.5. Ryzyko ekonomiczne

Atrakcyjno$¢ dokonywania lokat w instrumenty finansowe, uzalezniona jest od wielu parametrow
makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu
budzetowego, poziom deficytu na rachunku biezgcym, poziom bezrobocia czy poziom kurséw
walutowych. Nalezy przy tym zaznaczy¢, ze Polska, jako kraj znajdujgcy sie w fazie transformacji
gospodarczej, jest narazona na ryzyko zahamowania wzrostu bgdz spadku wzrostu gospodarczego
oraz zwigzane z tym gwattowne zmiany stép procentowych. Ponadto Polska, jako kraj emerging market
(rynek wschodzacy), jest dodatkowo narazona na wystepowanie ryzyka wahania poziomu inwestyc;ji
krotkoterminowych kapitatu zagranicznego. Zmiany poszczegdlnych parametréw makroekonomicznych
mogg negatywnie wptywac na ceny poszczegolnych skfadnikow portfela inwestycyjnego Subfunduszu
co moze powodowaé wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

55.1.6. Ryzyko walutowe

W przypadku dokonania inwestycji na rynkach zagranicznych, a takze inwestycji w papiery wartosciowe
denominowane w walutach obcych (innych niz waluta wyceny Subfunduszu) dodatkowym czynnikiem
ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu waluty, w ktérej kwotowany jest instrument
wzgledem waluty wyceny funduszu moze prowadzi¢ do wahan oraz spadkéw wartosci Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

Dodatkowo, poziom kurséw walutowych, jest jednym z parametréow, ktéry moze wptywaé na ceny
krajowych papieréw warto$ciowych, szczegdlnie w przypadku gwattownych zmian kurséw walutowych.
Zmiany cen papierow warto$ciowych na gietdzie, lub rynku na ktérym sg notowane, mogg wptywac na
wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Rozdziat Ill. Dane o Funduszu 106/278



éﬁ‘ E’i‘ggﬂ'lﬂ-;\'l.\l‘

55.1.7. Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w specyficzne sektory gospodarki, Warto$¢
Aktywow Netto Subfunduszu jest Scisle uzalezniona od kondycji finansowej danej gatezi gospodarki
oraz postrzegania tej gatezi przez inwestoréw. Pogorszenie sie kondycji finansowej danej gatezi
gospodarki, jak réwniez jej negatywny odbiér przez inwestoréw, w przypadku w ktérym Aktywa
Subfunduszu bedg lokowane w tym sektorze, mogg wywiera¢ negatywny wptyw na wartos¢ Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

55.1.8. Ryzyko inwestycji w dtuzne papiery wartosciowe
55.1.8.1. Ryzyko stop procentowych

Istnieje ryzyko wrazliwosci ceny papieru wartosciowego na zmiany rynkowych stép procentowych.
Spadek ceny papieru wartosciowego wchodzacego w skfad Aktywdéw Subfunduszu moze negatywnie
wplywac na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

55.1.8.2. Ryzyko utraty wartosci realnej

Istnieje ryzyko utraty realnej wartosci papieréw wartosciowych oraz ryzyko spadku realnej stopy zwrotu
z inwestycji w papiery warto$ciowe spowodowane wzrostem inflacji. Spadek ceny papieru
wartosciowego wchodzgcego w sktad Aktywéw Subfunduszu moze negatywnie wpltywa¢ na wartosc
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

55.1.8.3. Ryzyko kredytowe

Istnieje mozliwosé, ze w zwigzku z pogorszeniem sytuacji finansowej emitenta nie spetni on w terminie
Swiadczenia zgodnie z warunkami emisji, w tym nie dokona zaptaty z tytutu naleznych odsetek lub nie
wykupi w terminie papierow wartosciowych, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw wartosci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

55.1.9. Ryzyko nietrafnych decyzji

Istnieje mozliwos$¢, ze podjete w najlepszej wierze i zgodnie z najlepszg wiedzg decyzje inwestycyjne
nie przyniosg oczekiwanych rezultatéw i warto$¢ posiadanych instrumentéw finansowych ulegnie
zmniejszeniu, a tym samym warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu ulegnie zmniejszeniu.

55.1.10. Ryzyko rozliczenia

Istnieje ryzyko nieterminowych rozliczen transakcji zawieranych na rachunek Subfunduszu, realizac;ji
przekazow pienieznych, a takze niewyptacalnosci bankéw i innych posrednikow. Nieterminowe
rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie cen
papieréw wartosciowych wptywa¢ na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu m.in. ze wzgledu na ewentualng konieczno$¢ poniesienia przez Fundusz dziatajgcy na
rzecz Subfunduszu kar umownych wynikajgcych z zawartych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu
umow.

55.1.11. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest zwigzane z brakiem mozliwosci efektywnego przeprowadzenia transakcji majgcej
za przedmiot instrument finansowy bez istotnego wptywu na cene jej realizacji. Ryzyko to moze
towarzyszy¢ transakcjom, ktérych wielkos¢ jest relatywnie duza w stosunku do normalnej wielkosci
transakcji majgcych za przedmiot dany instrument finansowy. Taka transakcja moze powodowac
naruszenie aktualnej struktury popytu i podazy danych instrumentéw finansowych, co moze
spowodowac zmiane ich ceny rynkowej. Ryzyko ptynnosci ma szczegolnie duze znaczenie w przypadku
rynku akcji. W odniesieniu do poszczegdlnych emitentow zalezy ono gtdéwnie od takich czynnikéw jak:
wielkos¢ (kapitalizacja rynkowa) spotki oraz poziom $rednich dziennych obrotow rynkowych akcjami
danego emitenta. W przypadku innych instrumentow finansowych na poziom ptynnosci majg wptyw
takie czynniki, jak warto$¢ instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w obrocie, Sredni dzienny obrét
rynkowy danym instrumentem finansowym czy r6znica pomiedzy ceng kupna i sprzedazy. Ograniczenie
ptynnosci moze zwieksza¢ zmiennos¢ cen instrumentéw finansowych bedgcych przedmiotem lokat
Subfunduszu co moze wptywac na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
Ryzyko ptynnosci moze dodatkowo wzrasta¢ w sytuacji niepokoju na rynkach, nagtych zmian stop
procentowych oraz nagtych przeptywéw kapitatu zagranicznego.

Nalezy rowniez zaznaczyc, ze niskie obroty na gietdach, niewprowadzenie do obrotu papieréw nabytych
w emisjach publicznych oraz niskie obroty na rynku miedzybankowym mogg spowodowac koniecznosé
sprzedazy papierow wchodzgcych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu po cenach
nieodzwierciedlajgcych ich rzeczywistej wartosci, a takze doprowadzi¢ do sytuacji, ze zbycie papieréw
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bedzie niemozliwe, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

55.1.12. Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku
modeli wyceny dedykowanych do poszczegdlnych kategorii lokat. Moze sie zdarzyé, ze z uwagi na
konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych wejsciowych rzeczywista cena
mozliwa do osiggniecia na rynku w przypadku sprzedazy takich papieréw wartosciowych bedzie nizsza
niz wycena modelowa, co wptywaé bedzie na spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ponadto, w zwigzku ze stosowaniem zasady wyceny wedtug efektywnej stopy procentowej dtuznych
papieréw wartosciowych nienotowanych na gietdzie papierow wartosciowych lub innym aktywnym rynku
pozagietdowym, w przypadku znaczgcych zmian cen tych papieréw moze wystgpi¢ sytuacja, w ktérej
ich wycena nie bedzie odpowiadac¢ aktualnej wartosci rynkowej, co w konsekwencji moze wptywac na
warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu..

55.1.13. Ryzyko zwigzane 2z zawieraniem umoéw dotyczacych Instrumentéw
Pochodnych

Fundusz moze zawiera¢ na rachunek Subfunduszu umowy majgce za przedmiot Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Z zawieraniem takich umow wigzg sie
nastepujgce ryzyka:

1) w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktorych Instrumentem Bazowym jest stopa
procentowa (np. transakcje typu swap, cap/floor, transakcje futures) — ryzyko zmiennosci stopy
procentowej, oraz w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym — ryzyko
kontrahenta;

2) w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérych Instrumentem Bazowym jest waluta (np. opcje
walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) — ryzyko kontrahenta (w przypadku transakcji
zawieranych poza rynkiem regulowanym) i ryzyko zmiany poziomow kurséw walut

3) w przypadku Instrumentdéw Pochodnych opartych na ryzyku kredytowym emitentéw — ryzyko
kontrahenta (w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym), ryzyko
zmiennosci stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmienno$ci spreadu, tj. ryzyko zmiennoSci
stosunku oprocentowania obligacji emitowanych przez panstwa do oprocentowania obligaciji
emitowanych przez podmioty prywatne;

4) ryzyko zwigzane z wyborem przez zarzgdzajgcego niewtasciwego zabezpieczenia Aktywow
Subfunduszu, polegajgce na niewtasciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub braku
doktadnego dopasowania wartosci ptatnosci, co moze spowodowac strate na zabezpieczonej
transakciji;

5) ryzyko zwigzane ze stosowaniem Instrumentdéw Pochodnych opartych na papierach
wartosciowych i indeksach gietdowych — moze to powodowa¢ odchylenie zwrotow z Jednostek
Uczestnictwa w poréwnaniu ze stopg zwrotu stopy odniesienia.

Powyzsze ryzyka zwigzane z zawieraniem przez Fundusz na rachunek Subfunduszu uméw majgcych
za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty pochodne mogg
wptywaé na wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

55.1.14. Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéow

Ryzyko zwigzane z mozliwos$cig zaistnienia sytuacji, w ktérej lokaty Subfunduszu bedg skoncentrowane
na okreslonym rynku lub okreslonym segmencie rynku lub w okreslonym sektorze. W takiej sytuacji
niekorzystne zdarzenia majgce negatywny wptyw na dany rynek, segment rynku lub sektor mogg w
znaczgcym stopniu wptywac na wahania i warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

55.1.15. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow

Aktywa Subfunduszu przechowywane sg u Depozytariusza i w bankach, ktére na mocy umédw
subdepozytowych majg prawo do przechowywania instrumentéw finansowych. Nienalezyta kontrola
nad Aktywami moze doprowadzi¢ do wahania ceny Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

55.2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu
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55.2.1. Ryzyko nieosiggnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom
ryzyka zwigzanego z inwestycja

Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanie Aktywoéw w okreslone w Statucie rodzaje lokat
bedzie dgzyt do zrealizowania celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie, przy czym jednak Fundusz
nie gwarantuje osiggniecia tego celu, a takze dodatnich stéop zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze doprowadzi¢ do
wahania (w tym spadku) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Ryzyko nieosiggniecia
oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu pozostaje roéwniez
w zwigzku z horyzontem inwestycyjnym Uczestnika — okreslonym indywidualnie dla kazdego
Subfunduszu w opisie Profilu Inwestora. Skrécenie sugerowanego czasu trwania inwestycji zwieksza
ryzyko wptywu krotkoterminowych zmian koniunktury rynkowej na osiggnieta stope zwrotu.
Zakonczenie inwestycji przed uptywem zaplanowanego horyzontu inwestycyjnego, moze
spowodowag, iz zrealizowana stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu bedzie
rézni¢ sie od oczekiwanego zwrotu z inwestycji (w tym moze by¢ od niego nizsza).

Uczestnik Funduszu powinien mie¢ na uwadze, ze pomimo dokfadania najwyzszej zawodowej
starannosci Subfundusz moze nie osiggna¢ zaktadanego zwrotu z inwestycji. Nalezy mie¢ réwniez na
uwadze nastepujgce ryzyka moggce mie¢ wptyw na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu:

55.2.2. Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa umow
zwigzanych z zabezpieczaniem inwestycji Funduszu, w tym dotyczgcych Subfunduszu, lub uméw
dotyczgcych Jednostek Uczestnictwa, oraz umow o obstuge Funduszu i Uczestnikow, w szczegdlnosci
umow z Agentem Transferowym i Dystrybutorami, polegajgce na mozliwosci nieprawidiowej realizacji
powierzonych obowigzkéw.

55.2.3. Ryzyko zwigzane ze szczegdélnymi warunkami zawartych przez Fundusz
transakcji

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos$¢ wptywu na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa transakcji
zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem aktywéw Subfunduszu, w szczegodlnosci transakcji
wynikajgcych ze specyfiki niektérych uméw zawieranych przez Fundusz w tym umdéw majacych za
przedmiot prawa pochodne (ryzyko wynikajgce z ksztattowania sie¢ wartosci instrumentu bazowego
w sposob odmienny od oczekiwan zarzgdzajgcego), pozyczek papierdow wartosciowych (ryzyko braku
mozliwosci wywigzania sie z umowy pozyczki na warunkach oczekiwanych przez zarzgdzajgcego) a
takze mozliwo$¢ zawarcia transakcji na warunkach niestandardowych, jak rowniez mozliwos¢ opéznien
w ich realizacji badz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.

55.2.4. Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom. Ponadto, ani Fundusz, ani jakikolwiek inny podmiot
nie gwarantuje osiggniecia ani utrzymania Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ani warto$ci
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu na jakimkolwiek poziomie.

55.2.5. Ryzyko wystapienia szczegdélnych okolicznosci na wystgpienie ktérych
Uczestnik nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw

Towarzystwo jako organ Funduszu jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu dziatan
okreslonych w Statucie Funduszu, przy czym Uczestnik nie ma wptywu na fakt podjecia bgdz
niepodjecia tych dziatan. Ponadto moga wystgpi¢ inne okolicznosci, na ktére Uczestnik nie bedzie miat
wplywu, a ktére w znaczgcy sposdb mogg wptywaé na optacalnos¢ dokonanej inwestycji. Nalezy
réwniez zwréci¢ uwage na mozliwos¢ wystgpienia innych zdarzen, na ktére Uczestnik nie ma wptywu,
a ktére mogg zaistnie¢ w zwigzku z prowadzong przez Fundusz i Towarzystwo dziatalnoscig, takich jak:

55.2.5.1. Ryzyko potaczenia Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potaczenie
Subfunduszu z innym Subfunduszem

Towarzystwo moze podjg¢ decyzje o potgczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
zarzgdzanym przez Towarzystwo. Potgczenie nastepuje po wydaniu zgody Komisji na potgczenie.
Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym oraz potaczenie Subfunduszu z innym
Subfunduszem moze mie¢ wplyw na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Potgczone mogg
zostac¢ réwniez Subfundusze. Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, ani potgczenie
Subfunduszu z innym Subfunduszem nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.

55.2.5.2. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej
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Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowaé zmiang profilu ryzyka
Subfunduszu oraz mie¢ wptyw na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody Uczestnikéw ani, co do zasady,
zezwolenia KNF. Zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wchodzg w zycie w terminie 3 miesiecy od
dnia dokonania przez Towarzystwo ogtoszenia o zmianach w Statucie.

55.2.5.3. Ryzyko zwigzane z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Co do zasady Uczestnik moze ztozy¢ zgdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa w kazdym Dniu
Wyceny. Niemniej jednak Prospekt przewiduje, ze w przypadku zajscia okreslonych przestanek,
Towarzystwo moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa. Oznacza to, iz Jednostki
Uczestnictwa, co do ktérych Uczestnik ztozyt zgdanie odkupienia w okreslonych sytuacjach moga
zosta¢ odkupione w innym terminie, co wigze sie z ryzykiem, ze odkupienie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nastgpi po cenie mniej korzystnej niz oczekiwat tego Uczestnik sktadajgcy zlecenie
odkupienia.

55.2.5.4. Ryzyko regulacji prawnych dotyczacych Subfunduszu w szczegélnosci w zakresie
prawa podatkowego.

Zmiany w regulacjach prawnych moga wptyng¢ na zmiane wartosci sktadnikow Aktywoéw Subfunduszu.
Jednym z najwazniejszych czynnikow prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie prawne.
Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu
gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto$ciowymi) mogg negatywnie wptywaé na
atrakcyjnos¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych, w tym dtuznych papieréw wartosciowych oraz
akcji, a tym samym na ich ceny, co moze mie¢ bezposrednie oddziatywanie na wahania (w tym spadek)
wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Nalezy przy tym podkresli¢, ze zmiany w systemie
prawnym mogg mie¢ charakter nagtego i znaczacego pogorszenia parametréw gospodarczych
przyczyniajgc sie do gwattownych ruchéw cen instrumentéw finansowych na rynku.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu gospodarczego
oraz w systemie podatkowym mogg niekorzystnie wptywac¢ na inwestycje Uczestnikow Funduszu. W
takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwo$¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen,
ktore w sposdb znaczgcy mogg negatywnie wptywaé na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

55.2.5.5. Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem zaréwno Fundusz, jak i Subfundusz mogg ulec likwidacji w przypadkach
okreslonych w Statucie.

55.2.5.6. Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych

Zgodnie z polskim prawem dopuszczalne jest przejecie zarzgdzania Funduszem przez inne
towarzystwo funduszy inwestycyjnych za zgodg Zgromadzenia Uczestnikéw Funduszu.

55.2.5.7. Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez zarzadzajgcego z UE, o ktorym
mowa w art. 2 pkt. 10c) Ustawy

Zgodnie z polskim prawem Towarzystwo w drodze umowy zawartej w formie pisemnej pod rygorem
niewaznosci, moze za zgodg Zgromadzenia Uczestnikéw, przekaza¢ zarzadzajgcemu z UE
prowadzgcemu dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zarzadzanie Funduszem i
prowadzenie jego spraw.

55.2.5.8. Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiotéw obstugujacych Subfundusz

Zgodnie z polskim prawem dopuszczalna jest zmiana Depozytariusza i innych podmiotow
obstugujgcych Fundusz w czasie dziatalnosci Funduszu bez zgody Uczestnikow Funduszu.

55.2.5.9. Ryzyko inflacji

Nawet w przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz, po uwzglednieniu inflacji moze
sie okazac¢, ze realnie Subfundusz przynidst strate, poniewaz inflacja bedzie wyzsza od zyskéw
Subfunduszu.

55.2.5.10. Ryzyko nieosiggniecia celu inwestycyjnego

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze dodatnich stép zwrotu
z Jednostki Uczestnictwa.

55.2.5.11. Ryzyko niewyptacalnosci bankéw
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Istnieje ryzyko niesptacenia w terminie przez bank naleznoéci z tytutu lokaty oraz ryzyko, ze banki, w
ktérych zostang ulokowane srodki, okazg sie niewyptacalne.

56. Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

Fundusz skierowany jest do inwestoréw, ktorzy:

sg Osobami Zatrudnionymi w rozumieniu Ustawy o PPK, ktdre ukonczyty 18. rok zycia,
sg zainteresowani rozpoczeciem wyptat z Subfunduszu okoto 2045 roku.

sg zainteresowani inwestycjg o zréznicowanej ptynnosci,

zaktadajg dtugi horyzont inwestycyjny,

akceptujg malejgce w miare uptywu czasu pozostatego do osiggniecia przez Subfundusz
Zdefiniowanej Daty ryzyko inwestycyjne.

57. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu i Subfunduszu Horyzont 2025 oraz
oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci
metod i zasad wyceny Aktywéw Funduszu opisanych w Prospekcie Informacyjnym z przepisami
dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych
zasad z przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjna.

57.1.

Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Subfunduszu
57.1.1. Wycena Aktywéw Funduszu

1. Aktywa Funduszu i Aktywa Subfunduszu wycenia sie w Dniu Wyceny oraz na dzien
sporzgdzenia sprawozdania finansowego, z zachowaniem zasad okreslonych ponize;j.

2. W Dniu Wyceny oraz na dzieh sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje
wyceny Aktywow Funduszu i Aktywéw Subfunduszu, ustalenia warto$ci zobowigzan Funduszu,
ustalenia wartosci zobowigzan Subfunduszu, ustalenia Wartosci Aktywéw Netto Funduszu,
ustalenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu oraz Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa, a takze ustalenia ceny zbycia i odkupienia Jednostki Uczestnictwa.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem pkt 57.1.4. ppkt 1), pkt 57.1.6 oraz pkt 57.1.7.

4. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest rowna Wartosci Aktywéw Subfunduszu w Dniu
Wyceny pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

5.  Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa jest rowna Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez liczbe wszystkich Jednostek
Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem, ktére w tym dniu sg w posiadaniu Uczestnikéw
Funduszu.

57.1.2. Zmiany w kapitale

Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu
Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wptatami i wyptatami ujmowanymi w Subrejestrze w tym Dniu Wyceny.

57.1.3. Lokaty notowane na Aktywnym Rynku
1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu bedg wyceniane nastepujgce kategorie lokat:
a) akcje,
b) warranty subskrypcyjne,
c) prawa do akcji,
d) prawa poboru,
e) Instrumenty Rynku Pienieznego

f)  kwity depozytowe,
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g) listy zastawne,
h) dtuzne papiery wartosciowe,
i) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne

i)  jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica.

2. Skiadniki lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyceniane sg w sposéb nastepujacy:

a) wartos¢ godziwg sktadnikow lokat Subfunduszu notowanych na Aktywnym Rynku
wyznacza sie w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego
sktadnika lokat z Aktywnego Rynku,

b) jezeliw momencie dokonywania wyceny na Aktywnym Rynku, na postawie ktérego wyceniany
jest dany skfadnik lokat, nie zostata zawarta zadna transakcja lub wolumen obrotéw na danym
skfadniku lokat jest znaczgco niski lub na Dzien Wyceny, ktéry nie jest zwyktym dniem
dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, wéwczas wyceny danego skiadnika lokat
dokonuje sie w oparciu o ostatni kurs zamkniecia ustalony na tym Aktywnym Rynku, a w
przypadku braku kursu zamkniecia — innej ustalonej przez Aktywny Rynek wartosci stanowigcej
jego odpowiednik, z uwzglednieniem korekt wartosci godziwej, zgodnie z pkt 57.1.3.7.

3. W przypadku gdy skfadnik lokat Subfunduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

4. Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w pkt 57.1.3.3. jest wolumen
obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku braku mozliwosci ustalenia wielkosci wolumenu
obrotu stosuje sie kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium — liczbe transakcji zawartych na
danym sktadniku lokat, ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym
rynku, kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu lub mozliwos$¢ dokonania przez Fundusz na rachunek
Subfunduszu transakcji na danym rynku.

5. Wyboru rynku gtéwnego, o ktorym mowa w pkt 57.1.3.3., dokonuje sie na koniec kazdego
kolejnego miesigca kalendarzowego.

6. Ostatnie dostepne kursy, o ktérych mowa w pkt 57.1.3.2., w dniu dokonywania wyceny Fundusz
okresla o godzinie 12:00. Wybdr godziny 12:00 uzasadniony jest nastepujgcymi
okolicznosciami:

a) wycena z dnia biezgcego jest ogtaszana w dniu biezgcym,

7. W przypadkach, o ktérych mowa w pkt 57.1.3.2. lit b), za wiarygodnie oszacowang warto$¢
godziwg danego sktadnika Aktywéw notowanego na Aktywnym Rynku uznaje sie wartosc
wyznaczong poprzez zastosowanie metody najbardziej odpowiedniej dla danego sktadnika
lokat:

a) dla akcji, praw do akcji, praw poboru oraz innych udziatowych papierow wartosciowych
notowanych na Aktywnym Rynku:

i) na podstawie modelu bazujgcego na cenie ogtoszonej na Aktywnym Rynku nieréznigcego
sie istotnie skiladnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym, jezeli model ten nie odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika
lokat to,

i) na podstawie modelu bazujgcego na cenach ostatnich ofert ztozonych na danym
Aktywnym Rynku, z tym ze uwzglednianie wylgcznie cen z ofert sprzedazy jest
niedopuszczalne; jezeli model ten nie odzwierciedla wartosci godziwej to,

iii) w oparciu o wtasciwy dla tego sktadnika lokat model wyceny, przy czym dane wejsciowe
do tego modelu bedg pochodzi¢ z aktywnego rynku,

b) dla warrantéw subskrypcyjnych: na podstawie modelu wyceny teoretycznej wartosci
warrantu lub rzetelnej warto$ci warrantu, w zaleznosci od tego, ktéra wycena jest nizsza,

c) dla dtuznych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, listow
zastawnych, kwitéw depozytowych — notowanych na krajowym Aktywnym Rynku:
wyznaczong przez zastosowanie odpowiedniego modelu wyceny sktadnika lokat, np.:

i) modelu wyceny instrumentéw dtuznych opartego na teorii Svenssona, jezeli model ten
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nie odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat,

i) modelu korekcji ceny instrumentu finansowego uwzgledniajgcego ryzyko kredytowe
emitenta, jezeli model ten nie odzwierciedla wartos$ci godziwej danego sktadnika lokat
to,

iif) modelu aktualizacji ceny instrumentu finansowego poprzez naliczanie zmiany wartosci
instrumentu, traktujac jako koszt utrzymania strone bid na warszawskim rynku
miedzybankowym.

d) dla jednostek uczestnictwa, -certyfikatdw inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspdélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg — w
oparciu o ostatnio ogtoszong wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzeh majgcych wptyw na wartos¢
godziwg, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci aktywdéw netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa.

Jezeli zadna z powyzszych metod nie odzwierciedla warto$ci godziwej, woéwczas korekta
dokonywana jest w oparciu o metody przedstawione w lit. €) ponizej,

e) dla dtuznych papierow wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, listow
zastawnych, kwitow depozytowych notowanych na zagranicznym Aktywnym Rynku, w tym
wyznaczong przez zastosowanie odpowiedniej metody estymacji wartosci godziwej, takiej
jak:

i) oszacowanie korekty wartosci godziwej za pomocg BGN (Bloomberg Generic), jezeli
model ten nie odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat to,

ii) (skreslony)

Jezeli zadna z powyzszych metod nie odzwierciedla warto$ci godziwej, wowczas korekta
dokonywana jest w oparciu o metody przedstawione w lit. ¢) powyzej.

Szczegotowe informacje dotyczace wyboru metody estymacji stuzgcej do oszacowania wartosci
godziwej okreslonych skfadnikéw lokat Subfunduszu sg publikowane w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu ze szczegdétowym okresleniem sktadnikéw lokat, ktérych oszacowania
korekt wartosci godziwej dana metoda estymacji dokonuje. Jezeli zastosowanie powyzszych metod
nie odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat, wowczas korekta dokonywana jest w
oparciu o inng metode szacowania wartosci godziwej zgodng z przepisami prawa, ktdra zostanie
opisana w Prospekcie.

57.1.4. Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

1. Warto$¢ sktadnikow lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie,
z zastrzezeniem pkt 57.1.7., w nastepujgcy sposob:

a) dtuzne papiery warto$ciowe oraz pozostate Instrumenty Rynku Pienieznego bedace
papierami wartosciowymi, Instrumenty Rynku Pienieznego, w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem
potencjalnych odpiséw z tytutu utraty warto$ci jezeli okazg sie konieczne;

b) dtuzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane Instrumenty Pochodne:

i) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne sg $ciSle powigzane
z wycenianym papierem diuznym, warto$¢ tego papieru diuznego bedzie wyznaczana
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru diuznego modelu wyceny;
zastosowany model wyceny w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego
Instrumentu Pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania
bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegdinych
wbudowanych Instrumentéw Pochodnych, zgodnie z lit f);

i) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie sg $cisle powigzane
z wycenianym papierem dtuznym, wéwczas wartos¢ wycenianego papieru dtuznego
bedzie stanowi¢ sume wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych
Instrumentéw Pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy
procentowej oraz wartosci wbudowanych Instrumentéw Pochodnych wyznaczonych w
oparciu o modele wtasciwe dla poszczegdlnych Instrumentéw Pochodnych, zgodnie
z lit. f);

c) akcje niedopuszczone do publicznego obrotu:
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i) w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych mozna wskazac¢ emitentéw
o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sg notowane na Aktywnym Rynku
— przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszgcych cene akcji do
poszczegodlnych, wybranych parametréw finansowych dziatalnosci emitenta
(cenal/zysk, cena/wartos¢ ksiegowa itp.) na podstawie ceny ogtaszanej na Aktywnym
Rynku dla akcji emitentéw notowanych na Aktywnym Rynku; w przypadku istotnej
zmiany poziomu wskaznikow dla akcji notowanych na Aktywnym Rynku wartos¢
godziwa bedzie podlega¢ korekcie;

i) w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskazaé
emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sg notowane na
Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych (discounted cash flows; DCF) zastosowanego do prognozowanych
wolnych przeptywéw pienieznych (free cash flows; FCF) oszacowanych na podstawie
sporzgdzonej analizy finansowej, przy uwzglednieniu stopy dyskontowej
uwzgledniajgcej stope wolng od ryzyka oraz premie za ryzyko zwigzane z dziatalnoscig
danego emitenta; analiza finansowa sporzgdzana bedzie z czegstotliwoscig nie mniejsza
niz raz na rok, na podstawie rocznych sprawozdan finansowych, a jesli jednostka
sporzgdza sprawozdania czesciej — na podstawie tych sprawozdan. Wartos¢ godziwa
wynikajgca z analizy finansowej bedzie podlegata na biezgco korekcie w kazdym
przypadku, w ktéorym Fundusz otrzyma informacje dotyczacag istotnych zdarzen
mogacych mie¢ wptyw na warto$¢ godziwg wycenianych akcji;

d) akcje dopuszczone do publicznego obrotu, nienotowane na Aktywnym Rynku, nabyte na
rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej — w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej
nabywano papiery warto$ciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
powiekszong o warto$¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu
wygasniecia tego prawa, z uwzglednieniem zdarzeh majgcych wptyw na korekty wartosci
godziwej tych papieréw wartosciowych;

e) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — wedtug wartosci godziwej w
oparciu 0 powszechnie uznane metody estymacji wyceny tych lokat przy zastosowaniu
parametréw pobranych z Aktywnego Rynku;

f)  Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — w oparciu o
modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, przy czym parametry
wejsciowe bedg pobierane z Aktywnego Rynku; przy czym bedg to modele:

i) w przypadku kontraktéw terminowych: model zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych,

i) w przypadku opcji europejskich: model Blacka-Scholesa lub inny powszechnie
stosowany model wyceny; W przypadku opcji egzotycznych: model skohczonych
réznic, model Monte Carlo lub drzewa dwumianowego, przy czym dopuszczalne jest
réwniez stosowanie wzoréw analitycznych bedacych modyfikacjag modelu Blacka —
Scholesa uwzgledniajgcych charakterystyke wycenianej opcji lub inny powszechnie
stosowany model wyceny,

iif) w przypadku transakcji wymiany walut, stép procentowych: model zdyskontowanych
przeptywow pienieznych;

g) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych majgcych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz jednostki uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne i tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg — w oparciu o ostatnio ogtoszong warto$é
aktywow netto na jednostke uczestnictwa lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen
majgcych wptyw na warto$¢ godziwg, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa;

h) depozyty — w wysokosci wynikajgcej z sumy warto$ci nominalnej oraz naliczonych odsetek,

przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej;

i) Instrumenty Rynku Pienieznego niebedgce papierami wartosciowymi — w wartosci godziwej,
ustalonej za pomocg analizy zdyskontowanych przeptywéw pienieznych lub odpowiedniego
dla danego instrumentu modelu, do ktérego dane bedg pochodzi¢ z Aktywnego Rynku.
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2. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego w
wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajgca z
ksigg rachunkowych Funduszu prowadzonych na rzecz Subfunduszu stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

3. Modele wyceny oraz metody estymaciji, o ktérych mowa w pkt 57.1.4. ppkt 1., bedg stosowane
w sposob cigglty. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

4. Modele i metody estymaciji sktadnikéw lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt 57.1.4. ppkt
1., podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

57.1.5. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych

1. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub
ustala w walucie, w ktérej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg
notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane.

2. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt 57.1.5. ppkt 1., wykazuje sie w
EUR, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. Wartos¢ Aktywéw Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty euro, a jezeli nie jest to
mozliwe — do waluty USD.

57.1.6. Pozyczki papieréw wartosciowych

1. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych wycenia sie wedtug zasad
przyjetych dla tych papieréw warto$ciowych.

2. Przedmiotem pozyczki papierow wartosciowych mogg by¢ wszystkie papiery wartosciowe
dopuszczone do publicznego obrotu, ktérych nabycie jest dopuszczalne przez Fundusz na
rachunek Subfunduszu.

3. Zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu
rozporzgdzenia, o ktorym mowa w pkt 57.1.6. ppkt 1., ustala sie wedtug zasad przyjetych dla
tych papieréw wartosciowych.

57.1.7. Papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu

1. Papiery wartoSciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia sie,
poczagwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartoSciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu
dziatajgcego na rachunek Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia
umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

58. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci
metod i zasad wyceny Aktywéw Subfunduszy opisanych w prospekcie informacyjnym z
przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze kompletnosci i
zgodnosci tych zasad przyjetymi przez subfundusze politykami inwestycyjnymi.

Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i
zasad wyceny  aktywow Subfunduszy opisanych w Prospekcie z przepisami dotyczgcymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjetymi
przez Subfundusze politykami inwestycyjnymi, dotyczace kazdego z Subfunduszy stanowi zatgcznik
do Prospektu.
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59. Wysokos¢ minimalnych wptat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa, informacje o
wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania
i pobierania, kosztow obcigzajacych Subfundusz oraz szczegétowe terminy realizacji zlecen
przez Agenta Transferowego

59.1. Wskazanie wysokosci minimalnych wptat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu

1. Pierwsza i kolejne wptaty srodkdéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa powinny
wynosi¢ nie mniej niz 0,01 zt (jeden grosz).

2. Wptaty i wyptaty srodkéw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa dokonywane sg w ztotych.

59.2. Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos$é, sposob
kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegélnosci
wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie
poszczegodlnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz,
wtym w szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze
nastgpic¢ pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow, okreslajg art. 71 1 72 Statutu.

59.3. Wskazanie wartosci Wspoélczynnika Kosztéw Catkowitych (WKC) wraz z informacja,
ze odzwierciedla on udzial kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Funduszu na rzecz Subfunduszu w sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok,
a takze wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym
optat transakcyjnych

Nie dotyczy. Rok 2019 jest pierwszym rokiem dziatalno$ci Subfunduszu.

59.4. Wskazanie szczego6towych terminéw realizacji zlecen przez Agenta Transferowego

59.4.1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa w danym Dniu
Wyceny (Dzieh T) oraz potwierdzi, na podstawie wyciggu bankowego udostepnionego Agentowi
Transferowemu przez Depozytariusza, ze srodki na pokrycie zlecenia wptynety na rachunek bankowy
Funduszu tego samego dnia (w Dniu T), a ponadto Podmiot Zatrudniajgcy przekazat Funduszowi
Informacje Zbiorcza, nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po cenie z Dnia Wyceny nastepujgcym po
tym Dniu Wyceny (w Dniu T + 1). W przypadku gdy otrzymane zlecenie nabycia jednostek nie miato w
danym Dniu Wyceny (Dzien T) pokrycia w srodkach pienieznych, a wptyniecie srodkéw nastgpito dopiero
w kolejnym Dniu Wyceny (w Dniu T + 1), zgodnie z danymi z wyciggu bankowego udostepnionego
Agentowi Transferowemu przez Depozytariusza lub Podmiot zatrudniajgcy przekazat Informacje Zbiorczg
w kolejnym Dniu Wyceny (w Dniu T + 1), nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po cenie z nastepnego
Dnia Wyceny nastepujgcym po tym Dniu Wyceny (w Dniu T + 2).

59.4.2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

Jezeli zgdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi Transferowemu w Dniu
Wyceny, Uczestnik Funduszu otrzymuje srodki z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa wedtug ceny
odkupienia, réwnej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na Dzien Wyceny
nastepujgcy po tym dniu.

59.5. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa
oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

Przy zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa nie pobiera sie optat manipulacyjnych.
59.5.1. Optata za otwarcie Subrejestru

Nie dotyczy.
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59.5.2. Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

Nie dotyczy.

59.5.3. Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

Nie dotyczy.

59.6. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czesciag wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej
wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w
stosunku do sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu

Towarzystwo moze naliczac¢ i pobieraé wynagrodzenie za osiggniety wynik wysokosci nie wyzszej niz
0,10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku na zasadach okreslonych w rozporzgdzeniu w
sprawie sposobu ustalania stopy referencyjnej i szczegdétowego sposobu obliczania wynagrodzenia za
osiggniety wynik, pobieranego przez instytucje finansowg umieszczong w Ewidencji Pracowniczych
Planéw Kapitatowych, wydanym na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK, ktére moze by¢ pobierane
pod warunkiem:

1) realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok,

2) osiggniecia w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyzszajgcej Stope Referencyjng;

Wynagrodzenie za osiggniety wynik jest obliczana na kazdy Dzien Wyceny i ptatne na rzecz Towarzystwa
do 15 (pietnastego) dnia roboczego po zakonczeniu roku.

59.7. Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem; w przypadku,
0 ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach, maksymalny poziom wynagrodzenia za
zarzadzanie Subfunduszem, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywéw Subfunduszu
w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa funduszy lub
instytucji wspélnego inwestowania
Za zarzgdzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywoéw Subfunduszu wynagrodzenie (zwane
dalej Wynagrodzeniem Statym) maksymalnie do wysokosci 0,50% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku.

Wynagrodzenie State naliczane jest na zasadach wynikajgcych z Ustawy o PPK, w kazdym Dniu
Wyceny i za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim
Dniu Wyceny. Wynagrodzenie State rozliczane jest w okresach miesiecznych i ptatne jest do 15
(pietnastego) dnia roboczego nastepnego miesigca kalendarzowego.

59.8. Wskazanie istniejgcych umoéw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane migdzy Subfundusz a Towarzystwo
lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na
wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalnosé¢ maklerska oraz na
wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Istniejg umowy zawarte przez Fundusz/Towarzystwo, z ktérych wynikajg koszty stanowigce koszty
Subfunduszu, ktére sg pokrywane przez Towarzystwo na podstawie uchwat zarzagdu Towarzystwa (zgodnie
ze Statutem). Takie koszty wynikajg m.in. z umoéw zawartych z Depozytariuszem o prowadzenie rejestru
Aktywow Funduszu.

60. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

60.1. Wartos¢ Aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego.

Nie dotyczy. Rok 2019 jest pierwszym rokiem dziatalno$ci Funduszu.
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60.2. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 3, 5, 10 lat

Nie dotyczy. Rok 2019 jest pierwszym rokiem dziatalnosci Funduszu.

60.3. Wskazanie wzorca stuzagcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych
cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, a takze informacja o dokonanych zmianach wzorca,
jezeli miaty miejsce

Nie dotyczy.

60.4. Informacja o srednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjetego przez
Subfundusz wzorca za ostatnie 3,51 10 lat

Nie dotyczy. Rok 2019 jest pierwszym rokiem dziatalno$ci Subfunduszu.

61. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu oraz wysokosci pobranych optat manipulacyjnych oraz ze wyniki osiggniete przez
Subfundusz w przesztosci nie gwarantuja uzyskania podobnych w przysztosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestyciji jest uzalezniona
od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci
pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.

62. Informacja o stosowanej metodzie pomiaru Ekspozycji AFI.
Subfundusz, jako metode pomiaru Ekspozycji AF| stosuje metode zaangazowania.

Poziom Dzwigni Finansowej AFI Subfunduszu wyliczonej przy zastosowaniu metody zaangazowania nie
bedzie przekraczat 200% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

Dotyczy Subfunduszu Horyzont 2050

63. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

63.1. Wskazanie gtownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w lokaty
inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej
cechy

63.1.1. Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczeh wynikajgcych ze
Statutu, Ustawy oraz Ustawy o PPK, stosujgc zasady i ograniczenia inwestycyjne dla
Subfunduszu Zdefiniowanej Daty.

63.1.2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:

63.1.2.1. papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolite]
Polskiej lub w Panstwie Czionkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym
rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Cztonkowskim,
a takze dopuszczone do obrotu na nizej wymienionych rynkach zorganizowanych
w panstwach nalezgcych do OECD, innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo
Cztonkowskie: Australian Securities Exchange, Canadian National Stock Exchange,
Tokyo Stock Exchange, Osaka Securities Exchange, Korea Exchange, Mexican Stock
Exchange, New Zealand Exchange, Oslo Stock Exchange, SIX Swiss Exchange,
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Borsa Istanbul, Turkish Derivatives Exchange, New York Stock Exchange, Nasdaq
(NASD), Amex (American Stock Exchange) oraz CBOT (Chicago Board of Trade),
Wielka Brytania: London Stock Exchange — w przypadku utraty przez Wielkg Brytanie
statusu Panstwa Cztonkowskiego; oraz w nastepujgcych panstwach nienalezgcych
do OECD: Serbia — po uzyskaniu stosownej zgody Komisji udzielonej na podstawie
art. 93 ust. 2 Ustawy;

63.1.2.2. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedgce przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie
wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Czionkowskim, Ilub na rynkach
zorganizowanych, o ktérych mowa w pkt 63.1.2.1.), w panstwach nalezacych do
OECD, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie
dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych
papierow lub instrumentéw;

63.1.2.3. depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci
nie dtuzszym niz rok, ptatne na zgdanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem
zapadalnosci z zastrzezeniem utrzymywania czesci Aktywow Subfunduszu na
pienieznych rachunkach bankowych w zakresie niezbednym do zaspokojenia
biezacych zobowigzan Subfunduszu;

63.1.2.4. Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w pkt 63.1.2.1. i 63.1.2.2.,
spetniajgce wymogi, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 4) Ustawy lub ktérych emitent
spetnia te wymogi,

63.1.2.5. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w pkt
63.1.2.1, 63.1.2.2 63.1.2.4;

63.1.2.6. jednostki  uczestnictwa w  funduszach inwestycyjnych  otwartych  lub
w specjalistycznych funduszach inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej;

63.1.2.7. tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

63.1.2.8. tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg, jezeli:

63.1.2.8.1. instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zgdanie
uczestnika,

63.1.2.8.2. instytucje te podlegajg nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitatowym Panstwa Cztonkowskiego Ilub panstwa
nalezgcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemno$ci,
wspotpraca Komisji z tym organem,

63.1.2.8.3. ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak
posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych,
w szczegolnosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej
takie, jak okreslone w Rozdziale 1 Dziatu V Ustawy o funduszach
inwestycyjnych,

63.1.2.8.4. instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych
sprawozdan finansowych;

63.1.2.9. Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
na zasadach okreslonych w Statucie Funduszu.

63.1.2.10. Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu utrzymuje cze$¢ Aktywow
Subfunduszu na pienieznych rachunkach bankowych w zakresie niezbednym do
zaspokojenia biezgcych zobowigzan Subfunduszu.

63.1.2.11. Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w aktywach denominowanych w ztotych
lub w walutach innych Panstw Cztonkowskich oraz panstw nalezgcych do OECD,
innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwa Czionkowskie.

63.1.2.12. Fundusz, na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot
Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Czionkowskim, a takze na rynku

Rozdziat Ill. Dane o Funduszu 119/278



éﬁ‘ E’i‘ggﬂ'lﬂ-;\'l.\l‘

zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
innym Panstwie Czionkowskim oraz na rynkach zorganizowanych w panstwie
nalezgcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo Czlonkowskie
wymienionych w pkt 63.1.2.1.

63.1.2.13. Fundusz, na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

63.1.2.14. Fundusz, na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ umowy, o ktérych mowa w
pkt 63.1.2.12 oraz 63.1.2.13, jezeli fgcznie sg spetnione nastepujgce warunki:

63.1.2.14.1. zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu;

63.1.2.14.2.umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzgdzania portfelem
inwestycyjnym  Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
zZwigzanego ze zmiana;:

63.1.2.14.2.1. kurséw, cen lub wartosci papierow wartosciowych i Instrumentow
Rynku Pienieznego posiadanych przez Fundusz na rachunek Subfunduszu
albo papierow wartosciowych i Instrumentdw Rynku Pienieznego, ktére
Fundusz na rachunek Subfunduszu zamierza naby¢ w przysztosci, w tym
umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi
instrumentami finansowymi,

63.1.2.14.2.2. kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

63.1.2.14.2.3. wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty,
diuzne papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu;

63.1.2.15. Maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w Instrumenty Pochodne wyznacza sie
poprzez obliczenie w odniesieniu do Subfunduszu Ekspozycji AFI, zgodnie
z Rozporzadzeniem 231/2103. Ekspozycja AFI nie moze przekroczy¢ 200% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

63.1.2.16. Wartos¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zawartych z danym
kontrahentem, nie moze przekroczy¢ wartosci okreslonych w przepisach
wykonawczych wydanych na podstawie art. 116d Ustawy w zakresie, w jakim dotyczg
specjalistycznych  funduszy inwestycyjnych otwartych stosujgcych zasady
i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego otwartego.

63.1.2.17. Fundusz w ramach Czesci Dtuznej portfela Subfunduszu moze lokowac:
63.1.2.17.1. nie mniej niz 70% wartosci aktywow zaliczanych do Czesci Dtuznej w:

63.1.2.17.1.1. papiery wartoSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzgdu
terytorialnego lub przez centralne wtadze publiczne lub bank centralny
Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg lub
Europejski Bank Inwestycyjny albo przez organizacje miedzynarodowe, pod
warunkiem, ze papiery emitowane, poreczone lub gwarantowane przez te
organizacje miedzynarodowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym
nadany przez agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny
w swoich operacjach;

63.1.2.17.1.2. depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 180 dni w
bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy z
dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod warunkiem, ze te instytucje
kredytowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym nadanym przez
agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich
operacjach;

63.1.2.17.2.nie wiecej niz 30% wartosci aktywéw w inne niz wymienione w pkt 1)
instrumenty finansowe, przy czym nie wiecej niz 10% wartosci aktywéw moze
by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktére nie posiadajg ratingu
inwestycyjnego nadanego przez agencje ratingowg uznang przez Europejski
Bank Centralny w swoich operacjach.
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63.1.2.18.

63.1.2.19.

63.1.2.20.

63.1.2.21.
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Przy obliczaniu udziatu poszczegolnych kategorii lokat w Czesci Diuznej portfela

Subfunduszu, o ktérej mowa w pkt 63.1.2.17, uwzglednia sie ekspozycje uzyskang za
posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy oraz instytuc;ji
wspolnego inwestowania, ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub

tytuty

uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu oraz ekspozycje uzyskang

przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.

63.1.2.19.1.

63.1.2.19.2.

63.1.2.19.3.

63.1.2.19.4.

Fundusz w ramach Czesci Udziatowej portfela Subfunduszu moze lokowac:

nie mniej niz 40% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub
inne Instrumenty Udzialowe emitowane przez spétki publiczne w rozumieniu
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spoétkach publicznych wchodzace w skiad indeksu WIG20, lub Instrumenty
Pochodne, dla ktérych Instrumentem Bazowym sg akcje tych spoétek lub indeks
WIG20;

nie wiecej niz 20% wartosci aktywdéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub
inne Instrumenty Udziatowe emitowane przez spdétki publiczne wchodzgce w
skfad indeksu mWIG40 lub Instrumenty Pochodne, dla ktérych Instrumentem
Bazowym sg akcje tych spotek lub indeks mWIG40;

nie wiecej niz 10% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub
inne Instrumenty Udzialowe emitowane przez spétki publiczne notowane na
Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. inne niz wymienione w pkt
63.1.2.19.1. i 63.1.2.19.2. oraz spotki notowane na Rynku Zorganizowanym
w Rzeczypospolitej Polskiej oraz Instrumenty Pochodne, dla ktérych
Instrumentem Bazowym sg akcje tych spotek lub indeksy rynkow, na ktérych sg
notowane oraz w akcje, prawa od akcji, prawa poboru lub inne Instrumenty
Udziatlowe bedgce przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zakladajg zlozenie wniosku o dopuszczenie do
obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok
od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papierow
wartosciowych;

nie mniej niz 20% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub
inne Instrumenty Udziatowe bedace przedmiotem obrotu na Rynku
Zorganizowanym w panstwie nalezgcym do OECD innym niz Rzeczpospolita
Polska lub Instrumenty Pochodne, dla ktérych Instrumentem Bazowym sg te
Instrumenty Udziatowe lub indeksy tych instrumentéw.

Przy obliczaniu udziatu poszczegdlnych kategorii lokat w Czesci Udziatowej

portfela Subfunduszu, o ktérej mowa w ppkt 63.1.2.19, uwzglednia sie ekspozycje
uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy
oraz instytucji wspélnego inwestowania, ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu oraz
ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.

tgczna wartos¢ Aktywoéw Subfunduszu lokowanych przez Fundusz w aktywa

denominowane w walucie innej niz ztoty nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

63.2. Zwiezly opis kryteriéow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

63.2.1.

Proporcja

pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji

Towarzystwa. Towarzystwo kierowa¢ sie bedzie wilasnymi analizami oraz danymi
otrzymanymi ze zrédet zewnetrznych. Towarzystwo bedzie dokonywac lokat majgc na

wzgledzie zasady dywersyfikacji oraz inne ograniczenia inwestycyjne okreslone
w Ustawie, Ustawie o PPK i Statucie, a takze zgodnie z nastepujgcymi zasadami
dywersyfikacji:

63.2.1.1. do 31 grudnia 2029 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
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a) Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 60 do 80% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Czesc¢ Dhuzng moze wynosic¢ od 20 do 40% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;

63.2.1.2. od 1 stycznia 2030 r. do dnia 31 grudnia 2039 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w
kategorie lokat stanowigcych:
a) Czesc¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu;
b) Czesc¢ Dhuzng moze wynosic¢ od 30 do 60% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;

63.2.1.3. od 1 stycznia 2040 r. do dnia 31 grudnia 2044 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w
kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

b) Czes¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu;

63.2.1.4. od 1 stycznia 2045 r. do dnia 31 grudnia 2049 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w
kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Czes¢ Dtuzng moze wynosic¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywéw Subfunduszu
- w trakcie trwania tego okresu udziat Czesci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany na
rzecz Czesci Dtuznej;

63.2.1.5. od 1 stycznia 2050 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;

b) Czes¢ Dtuzng moze wynosic¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

63.2.2. Przy obliczaniu udziatu wartosci Czesci Udziatowej i Czesci Diuznej w wartosci Aktywow
Subfunduszu uwzglednia sie faktyczng ekspozycje posrednig uzyskang za posrednictwem
funduszy i instytucji wspélnego inwestowania, w ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa inwestowane sg Aktywa Subfunduszu, na podstawie
ostatnio dostepnych Funduszowi danych oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu
Instrumentéw Pochodnych.

63.2.3. W ramach limitéw, o ktérych mowa w pkt 63.2.1., Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu
gtébwnie w Instrumenty Diuzne oraz Instrumenty Udziatowe.

63.2.4. Proporcje miedzy lokatami Aktywow Subfunduszu w Czes$¢ Dtuzng oraz Czes¢ Udziatowg
w ramach limitéw o ktérych mowa w pkt 63.2.1., uzaleznione sg od decyzji podejmowanych
przez Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu na podstawie: czynnikéw
warunkujgcych sytuacje na rynkach akcji oraz ksztattowanie sie i perspektywy rentownosci
dtuznych papieréw wartosciowych oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego. Dodatkowo
znaczgcy wptyw ma czas pozostaty do przejscia pomiedzy limitami wskazanymi w w pkt
63.2.1., czyli zmiana modelowej struktury portfela.

63.2.5. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz jest dgzenie do osiggniecia celu
inwestycyjnego Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywow
Subfunduszu przy zachowaniu odpowiedniej ptynnosci oraz minimalizowaniu ryzyka
niewypfacalnosci emitentéw papieréw wartosciowych, w ktére inwestowane sg Aktywa
Subfunduszu.

63.2.6. Fundusz, dziatajgcy na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu uméw majgcych za
przedmiot kategorie lokat wymienione w pkt 63.1.2.1., 63.1.2.2., 63.1.2.4.163.1.2.5. kieruje
sie w szczegolnosci nastepujgcymi kryteriami:

63.2.6.1. ptynnosci,

63.2.6.2. ceny,

63.2.6.3. dostepnosci,

63.2.6.4. zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,
63.2.6.5. ryzykiem kredytowym,

63.2.6.6. wyceny,

63.2.6.7. konkurencyjnosci rentownosci w poréwnaniu do alternatywnych instrumentéw
finansowych dostepnych na rynku.
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63.2.7. Gtownym kryterium doboru lokat w przypadku depozytéw bankowych, o ktérych mowa
w pkt 63.1.2.3., jest oprocentowanie depozytéw oraz wiarygodnos$é kontrahenta.

63.2.8. Inwestycje w lokaty wskazane w pkt 63.1.2.6. — 63.1.2.8. dokonywane bedg przede
wszystkim na podstawie biezgcej oceny wynikéw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych
i instytucji wspdlnego inwestowania, w ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa lokowane sg Aktywa Subfunduszu, z uwzglednieniem
profili zysk/ryzyko, prognozy co do ksztattowania sie koniunktury gospodarczej kraju
emitenta papierow wartosciowych lub lokat, w ktére inwestuje dany fundusz inwestycyjny
lub instytucja wspdlnego inwestowania, przy uwzglednieniu specyfiki portfeli
inwestycyjnych poszczegdinych funduszy inwestycyjnych lub instytucji wspdlnego
inwestowania w danej kategorii.

63.2.9. Podstawowe kryteria doboru lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne to kryterium:

63.2.9.1. ptynnosci,

63.2.9.2. ceny,

63.2.9.3. dostepnosci,

63.2.9.4. zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym oraz

63.2.9.5. dopasowani charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej
oraz instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu.

63.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dluznych papieréw
wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dluznych papierow
wartosciowych.

63.4. Jezeli Wartos¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowaé¢ duza zmiennoscia wynikajaca ze skiladu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy

Poziom zmiennosci Wartosci Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu zaleze¢ bedzie od jego
struktury tj. stopnia udziatu Czesci Udziatowej i Czesci Diuznej, ktéra bedzie dostosowywana odpowiednio
do czasu pozostatego do osiggniecia przez Subfundusz Zdefiniowanej Daty. W miare zblizania sie przez
Subfundusz do osiggniecia Zdefiniowanej Daty udziat Czesci Udziatowej bedzie zmniejszany na rzecz
Czesci Dtuznej.

Poczgwszy od roku, w ktérym Subfundusz osiggnie swojg zdefiniowang date, Warto$¢ Aktywow Netto
portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowacé sie niskg zmiennoscia.

W okresie 5 lat poprzedzajgcych date, w ktérym Subfundusz osiggnie swojg zdefiniowang date, Wartos¢
Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowaé sie umiarkowanie niskg
zmiennoscia.

63.5. Jezeli Fundusz moze zawieraé na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem sa
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wptywu zawarcia takich uméw, w tym umoéw, ktérych
przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta
polityka inwestycyjna

63.5.1. Umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawierane zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego,
jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu,
moga zwiekszac ryzyko inwestycyjne w zwigzku z istniejgcymi czynnikami ryzyka:

63.5.2. Zlokatami w Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujgce rodzaje ryzyka:
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63.5.2.1. ryzyko rynkowe Bazy Instrumentu Pochodnego — zwigzane jest z niekorzystnymi
zmianami cen, kursow lub wartosci instrumentéw bedacych Bazg Instrumentu
Pochodnego - w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz okresla warto$¢ pozyciji w Bazie
Instrumentéw Pochodnych w sposoéb okreslony w rozporzadzeniu wydanym na
podstawie art. 154 ust. 6 Ustawy oraz uwzglednia jg przy stosowaniu limitow
inwestycyjnych;

63.5.2.2. ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w przypadku, gdy w Instrumenty Pochodne
wbudowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt
zabezpieczajgcy w wysokosci nizszej niz warto$¢ Bazy Instrumentu Pochodnego,
istnieje mozliwos¢ poniesienia przez Fundusz dziatajgcy na rzecz Subfunduszu, straty
przewyzszajgcej warto$¢ depozytu zabezpieczajgcego; mechanizm dzwigni finansowej
powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat z inwestycji - Subfundusz moze by¢ narazony
na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego mechanizmu; w celu pomiaru
ryzyka dzwigni finansowej Fundusz okresla warto$¢ pozycji w Bazie Instrumentéw
Pochodnych w sposoéb okreslony w rozporzadzeniu wydanym na podstawie art. 154 ust.
6 Ustawy oraz uwzglednia jg przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych;

63.5.2.3. ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny Bazy Instrumentu
Pochodnego — skala tego rodzaju ryzyka jest kalkulowana w narzedziu, ktére stanowi
rdzen pomiaru poziomu ryzyka rynkowego w Towarzystwie: w narzedziu wartosci
zagrozonej;

63.5.2.4. ryzyko niewypfacalnosci kontrahenta — warto$¢ ryzyka kontrahenta stanowi warto$¢
ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym
kontrahentem, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

63.5.2.5. ryzyko rozliczenia transakcji — zwigzane jest z mozliwoscig wystepowania btedéw lub
opo6znien w rozliczeniach transakgciji, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne -
w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru ilosci btednie rozliczonych
transakcji w stosunku do catkowitej ilosci transakcji na danym Instrumencie
Pochodnym;

63.5.2.6. ryzyko ptynnosci — zwigzane jest z faktem, ze Instrumenty Pochodne, ktére moga byc¢
przedmiotem lokat Funduszu na rzecz Subfunduszu, nie muszg by¢ przedmiotem
obrotu na rynkach regulowanych, a w przypadku Instrumentéw Pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym takze zwigzane z mozliwoscig wystgpienia
sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie transakcji pakietem Instrumentow
Pochodnych bez istotnego wptywu na ich cene - w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz
w odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych dokonuje analizy mozliwosci zamkniecia
pozycji w Instrumencie Pochodnym lub zawarcia pozycji przeciwstawnej;

63.5.2.7. ryzyko operacyjne — ryzyko wystgpienia straty zwigzane 2z niedostateczng
efektywnos$cig proceséw wewnetrznych, zasobdw ludzkich, systeméw lub wynikajace
ze zdarzen zewnetrznych. W celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru
parametréw zdarzen zwigzanych z wystgpieniem danego ryzyka w okreslonym
przedziale czasowym, w tym w szczegdlnosci liczby zdarzen oraz ich wielkosci.

63.5.3. Powyzsze ryzyka zwigzane z zawieraniem przez Fundusz na rachunek Subfunduszu
umoéw majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty pochodne moga wptywac¢ na wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

63.6. Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu — wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

64. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym
ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

64.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych, stosowanych
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w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub
sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedlenia indeksu

64.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajgce z faktu, ze ceny papierow wartosciowych na gietdzie lub rynku, na ktérym sg
notowane, podlegajg zmianom w zaleznosci od ogdlnej sytuacji na rynku oraz od dokonanej przez dany
rynek oceny emitenta obejmujgcej jego pozycje rynkowg, finansowg i majgtkowg, czyli od stanu
koniunktury rynkowej. Powyzsze moze wywieraC wpltyw na ksztaltowanie sie cen papieréw
wartosciowych emitenta, stanowigcych skfadnik portfela inwestycyjnego Subfunduszu, co z kolei moze
wptywacé na spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko rynkowe pozostaje w
bliskim zwigzku z Ryzykiem ekonomicznym

64.1.2. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z kondycjg finansowg emitentéw dtuznych papieréw wartosciowych
wchodzgcych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Ryzyko jest zwigzane z czasowg lub trwatg
utratg zdolnosci emitentéw do terminowej realizacji zobowigzan zwigzanych z emitowanymi papierami
wartosciowymi spowodowang zaréwno przez czynniki wewnetrzne emitenta, jak i uwarunkowania
zewnetrzne (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.) Opdznienie lub nieprawidtowosci w
realizacji zobowigzan przez emitenta moze powadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Ryzyko kredytowe obejmuje réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta przez
agencije ratingowg i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych papieréw wartosciowych. Pogorszenie sie
kondycji finansowej emitentéw papieréw wartosciowych wchodzgcych w skiad portfela inwestycyjnego
Subfunduszu, lub obnizenie ratingu dla tych papieréw lub emitentéw moze w efekcie powadzi¢ do
spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

64.1.3. Ryzyko inwestycji w akcje

Z inwestycjami w poszczegolne przedsiebiorstwa jest zwigzane zaréwno ryzyko rynkowe jak i ryzyko
specyficzne, niezalezne od ryzyka rynkowego. Wigze sie ono z sytuacjg poszczegdlnych firm i ich
kondycjg finansowg, ktérych pogorszenie moze spowodowac¢ zmniejszenie wartosci akcji tychze
przedsiebiorstw.

64.1.4. Ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze

Z uwagi na mozliwos¢ dokonywania na rachunek Subfunduszu lokat w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz
tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg, z inwestycjami tymi wigzg sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne
dla danego funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania. Ponadto Towarzystwo oraz Fundusz nie
majg wpltywu na sposdb zarzgdzania oraz nie majg dostepu do aktualnego sktadu portfela
inwestycyjnego w tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych
podmiotéw. Moze sie wiec zdarzy¢, ze decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspdlnego
inwestowania bedg oddziatywa¢ na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze powodowaé
wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

64.1.5. Ryzyko ekonomiczne

Atrakcyjno$¢ dokonywania lokat w instrumenty finansowe, uzalezniona jest od wielu parametrow
makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu
budzetowego, poziom deficytu na rachunku biezgcym, poziom bezrobocia czy poziom kursow
walutowych. Nalezy przy tym zaznaczy¢, ze Polska, jako kraj znajdujgcy sie w fazie transformacji
gospodarczej, jest narazona na ryzyko zahamowania wzrostu bgdz spadku wzrostu gospodarczego
oraz zwigzane z tym gwattowne zmiany stép procentowych. Ponadto Polska, jako kraj emerging market
(rynek wschodzacy), jest dodatkowo narazona na wystepowanie ryzyka wahania poziomu inwestycji
krotkoterminowych kapitatu zagranicznego. Zmiany poszczegdlnych parametrow makroekonomicznych
mogg negatywnie wptywac na ceny poszczegoélnych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu
co moze powodowa¢ wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

64.1.6. Ryzyko walutowe

W przypadku dokonania inwestycji na rynkach zagranicznych, a takze inwestycji w papiery wartosciowe
denominowane w walutach obcych (innych niz waluta wyceny Subfunduszu) dodatkowym czynnikiem
ryzyka jest poziom kursow walutowych. Wahania kursu waluty, w ktérej kwotowany jest instrument
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wzgledem waluty wyceny funduszu moze prowadzi¢ do wahan oraz spadkéw wartosci Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

Dodatkowo, poziom kurséw walutowych, jest jednym z parametrow, ktéry moze wptywaé na ceny
krajowych papieréw wartosciowych, szczegdlnie w przypadku gwattownych zmian kurséw walutowych.
Zmiany cen papierow wartosciowych na gietdzie, lub rynku na ktérym sg notowane, mogg wptywac na
wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

64.1.7. Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w specyficzne sektory gospodarki, Wartos$é
Aktywow Netto Subfunduszu jest Scisle uzalezniona od kondycji finansowej danej gatezi gospodarki
oraz postrzegania tej gatezi przez inwestoréw. Pogorszenie sie kondycji finansowej danej gatezi
gospodarki, jak réwniez jej negatywny odbiér przez inwestoréow, w przypadku w ktérym Aktywa
Subfunduszu bedg lokowane w tym sektorze, mogg wywiera¢ negatywny wptyw na warto$¢ Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

64.1.8. Ryzyko inwestycji w dltuzne papiery wartosciowe
64.1.8.1. Ryzyko stép procentowych

Istnieje ryzyko wrazliwosci ceny papieru wartosciowego na zmiany rynkowych stép procentowych.
Spadek ceny papieru wartosciowego wchodzacego w skfad Aktywdéw Subfunduszu moze negatywnie
wptywaé na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

64.1.8.2. Ryzyko utraty wartosci realnej

Istnieje ryzyko utraty realnej wartosci papierow wartosciowych oraz ryzyko spadku realnej stopy zwrotu
z inwestycji w papiery wartosciowe spowodowane wzrostem inflacji. Spadek ceny papieru
wartosciowego wchodzacego w sktad Aktywéw Subfunduszu moze negatywnie wptywaé na wartos$¢
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

64.1.8.3. Ryzyko kredytowe

Istnieje mozliwos$¢, ze w zwigzku z pogorszeniem sytuacji finansowej emitenta nie spetni on w terminie
Swiadczenia zgodnie z warunkami emisji, w tym nie dokona zaptaty z tytutu naleznych odsetek lub nie
wykupi w terminie papieréw wartosciowych, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw wartosci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

64.1.9. Ryzyko nietrafnych decyzji

Istnieje mozliwos¢, ze podjete w najlepszej wierze i zgodnie z najlepszg wiedzg decyzje inwestycyjne
nie przyniosg oczekiwanych rezultatéw i warto$¢ posiadanych instrumentéow finansowych ulegnie
zmniejszeniu, a tym samym warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu ulegnie zmniejszeniu.

64.1.10. Ryzyko rozliczenia

Istnieje ryzyko nieterminowych rozliczen transakcji zawieranych na rachunek Subfunduszu, realizacji
przekazéw pienieznych, a takze niewyptacalnosci bankéw i innych posrednikéw. Nieterminowe
rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie cen
papieréw wartosciowych wptywa¢ na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu m.in. ze wzgledu na ewentualng koniecznos¢ poniesienia przez Fundusz dziatajgcy na
rzecz Subfunduszu kar umownych wynikajgcych z zawartych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu
umow.

64.1.11. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest zwigzane z brakiem mozliwosci efektywnego przeprowadzenia transakcji majgcej
za przedmiot instrument finansowy bez istotnego wptywu na cene jej realizacji. Ryzyko to moze
towarzyszy¢ transakcjom, ktérych wielkos¢ jest relatywnie duza w stosunku do normalnej wielkosci
transakcji majgcych za przedmiot dany instrument finansowy. Taka transakcja moze powodowac
naruszenie aktualnej struktury popytu i podazy danych instrumentéw finansowych, co moze
spowodowac zmiane ich ceny rynkowej. Ryzyko ptynnosci ma szczegdlnie duze znaczenie w przypadku
rynku akcji. W odniesieniu do poszczegdlnych emitentéw zalezy ono gtéwnie od takich czynnikéw jak:
wielkos¢ (kapitalizacja rynkowa) spétki oraz poziom srednich dziennych obrotéw rynkowych akcjami
danego emitenta. W przypadku innych instrumentéw finansowych na poziom ptynnosci majg wptyw
takie czynniki, jak warto$¢ instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w obrocie, sredni dzienny obrét
rynkowy danym instrumentem finansowym czy réznica pomiedzy ceng kupna i sprzedazy. Ograniczenie
ptynnosci moze zwieksza¢ zmiennos¢ cen instrumentéw finansowych bedgcych przedmiotem lokat
Subfunduszu co moze wptywac na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
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Ryzyko ptynnosci moze dodatkowo wzrasta¢ w sytuacji niepokoju na rynkach, nagtych zmian stop
procentowych oraz nagtych przeptywow kapitatu zagranicznego.

Nalezy rowniez zaznaczy¢, ze niskie obroty na gietdach, niewprowadzenie do obrotu papieréw nabytych
w emisjach publicznych oraz niskie obroty na rynku miedzybankowym mogg spowodowac koniecznosé
sprzedazy papierow wchodzgcych w skfad portfela inwestycyjnego Subfunduszu po cenach
nieodzwierciedlajgcych ich rzeczywistej wartosci, a takze doprowadzi¢ do sytuacji, ze zbycie papierow
bedzie niemozliwe, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

64.1.12. Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku
modeli wyceny dedykowanych do poszczegodlnych kategorii lokat. Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na
konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych wejsciowych rzeczywista cena
mozliwa do osiggniecia na rynku w przypadku sprzedazy takich papierow wartosciowych bedzie nizsza
niz wycena modelowa, co wptywac¢ bedzie na spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ponadto, w zwigzku ze stosowaniem zasady wyceny wedilug efektywnej stopy procentowej dtuznych
papierow wartosciowych nienotowanych na gietdzie papieréw wartosciowych lub innym aktywnym rynku
pozagietdowym, w przypadku znaczgcych zmian cen tych papierow moze wystgpi¢ sytuacja, w ktérej
ich wycena nie bedzie odpowiada¢ aktualnej wartosci rynkowej, co w konsekwencji moze wptywac na
wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu..

64.1.13. Ryzyko zwigzane z zawieraniem umoéw dotyczacych Instrumentéw
Pochodnych

Fundusz moze zawiera¢ na rachunek Subfunduszu umowy majgce za przedmiot Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Z zawieraniem takich umoéw wigzg sie
nastepujgce ryzyka:

1) w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktorych Instrumentem Bazowym jest stopa
procentowa (np. transakcje typu swap, cap/floor, transakcje futures) — ryzyko zmiennosci stopy
procentowej, oraz w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym — ryzyko
kontrahenta;

2) w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérych Instrumentem Bazowym jest waluta (np. opcje
walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) — ryzyko kontrahenta (w przypadku transakcji
zawieranych poza rynkiem regulowanym) i ryzyko zmiany poziomow kurséw walut

3) w przypadku Instrumentéw Pochodnych opartych na ryzyku kredytowym emitentéw — ryzyko
kontrahenta (w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym), ryzyko
zmiennosci stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmiennosci spreadu, tj. ryzyko zmiennosSci
stosunku oprocentowania obligacji emitowanych przez panstwa do oprocentowania obligacji
emitowanych przez podmioty prywatne;

4) ryzyko zwigzane z wyborem przez zarzgdzajgcego niewtasciwego zabezpieczenia Aktywow
Subfunduszu, polegajgce na niewtasciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub braku
doktadnego dopasowania warto$ci ptatnosci, co moze spowodowac strate na zabezpieczonej
transakciji;

5) ryzyko zwigzane ze stosowaniem Instrumentéw Pochodnych opartych na papierach
wartosciowych i indeksach gietdowych — moze to powodowac odchylenie zwrotéw z Jednostek
Uczestnictwa w poréwnaniu ze stopg zwrotu stopy odniesienia.

Powyzsze ryzyka zwigzane z zawieraniem przez Fundusz na rachunek Subfunduszu uméw majgcych
za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty pochodne mogg
wptywac na wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

64.1.14. Ryzyko zwigzane z koncentracja aktywéw lub rynkéw

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig zaistnienia sytuacji, w ktorej lokaty Subfunduszu bedg skoncentrowane
na okreslonym rynku lub okreslonym segmencie rynku lub w okreslonym sektorze. W takiej sytuacji
niekorzystne zdarzenia majgce negatywny wptyw na dany rynek, segment rynku lub sektor mogg w
znaczgcym stopniu wptywac na wahania i warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

64.1.15. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow
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Aktywa Subfunduszu przechowywane sg u Depozytariusza i w bankach, ktére na mocy umow
subdepozytowych majg prawo do przechowywania instrumentéw finansowych. Nienalezyta kontrola
nad Aktywami moze doprowadzi¢ do wahania ceny Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

64.2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

64.2.1. Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikébw majacych wptyw na poziom
ryzyka zwigzanego z inwestycja

Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanie Aktywoéw w okreslone w Statucie rodzaje lokat
bedzie dgzyt do zrealizowania celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie, przy czym jednak Fundusz
nie gwarantuje osiggniecia tego celu, a takze dodatnich stop zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitalowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze doprowadzi¢ do
wahania (w tym spadku) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Ryzyko nieosiggniecia
oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu pozostaje réwniez
w zwigzku z horyzontem inwestycyjnym Uczestnika — okreslonym indywidualnie dla kazdego
Subfunduszu w opisie Profilu Inwestora. Skrocenie sugerowanego czasu trwania inwestycji zwigksza
ryzyko wptywu krotkoterminowych zmian koniunktury rynkowej na osiggnietg stope zwrotu.
Zakonczenie inwestycji przed uptywem zaplanowanego horyzontu inwestycyjnego, moze
spowodowag, iz zrealizowana stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu bedzie
réznic¢ sie od oczekiwanego zwrotu z inwestycji (w tym moze by¢ od niego nizsza).

Uczestnik Funduszu powinien mie¢ na uwadze, ze pomimo doktadania najwyzszej zawodowe;j
starannosci Subfundusz moze nie osiggng¢ zakladanego zwrotu z inwestycji. Nalezy mie¢ réwniez na
uwadze nastepujgce ryzyka moggce mie¢ wptyw na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu:

64.2.2. Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umow

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa uméw
zwigzanych z zabezpieczaniem inwestycji Funduszu, w tym dotyczgcych Subfunduszu, lub umoéw
dotyczgcych Jednostek Uczestnictwa, oraz umoéw o obstuge Funduszu i Uczestnikéw, w szczegdlnosci
umoéw z Agentem Transferowym i Dystrybutorami, polegajgce na mozliwosci nieprawidtowej realizaciji
powierzonych obowigzkéw.

64.2.3. Ryzyko zwigzane ze szczegdélnymi warunkami zawartych przez Fundusz
transakcji

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa transakc;ji
zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem aktywéw Subfunduszu, w szczegdlnosci transakciji
wynikajgcych ze specyfiki niektérych uméw zawieranych przez Fundusz w tym uméw majgcych za
przedmiot prawa pochodne (ryzyko wynikajgce z ksztattowania sie wartosci instrumentu bazowego
w sposéb odmienny od oczekiwan zarzgdzajgcego), pozyczek papieréw wartosciowych (ryzyko braku
mozliwosci wywigzania sie z umowy pozyczki na warunkach oczekiwanych przez zarzgdzajgcego) a
takze mozliwo$¢ zawarcia transakcji na warunkach niestandardowych, jak rowniez mozliwos¢ opéznien
w ich realizacji bgdz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.

64.2.4. Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom. Ponadto, ani Fundusz, ani jakikolwiek inny podmiot
nie gwarantuje osiggniecia ani utrzymania Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ani wartosci
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu na jakimkolwiek poziomie.

64.2.5. Ryzyko wystapienia szczegélnych okolicznosci na wystgpienie ktérych
Uczestnik nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw

Towarzystwo jako organ Funduszu jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu dziatan
okresdlonych w Statucie Funduszu, przy czym Uczestnik nie ma wptywu na fakt podjecia bgdz
niepodjecia tych dziatan. Ponadto mogg wystgpic¢ inne okolicznosci, na ktére Uczestnik nie bedzie miat
wplywu, a ktére w znaczgcy sposéb mogg wptywaé na optacalnos¢ dokonanej inwestycji. Nalezy
réwniez zwréci¢ uwage na mozliwos¢ wystgpienia innych zdarzen, na ktére Uczestnik nie ma wptywu,
a ktére mogg zaistnie¢ w zwigzku z prowadzong przez Fundusz i Towarzystwo dziatalnoscia, takich jak:

64.2.5.1. Ryzyko potaczenia Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potaczenie
Subfunduszu z innym Subfunduszem

Towarzystwo moze podjg¢ decyzje o potgczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
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zarzgdzanym przez Towarzystwo. Potgczenie nastepuje po wydaniu zgody Komisji na potgczenie.
Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym oraz potgczenie Subfunduszu z innym
Subfunduszem moze mie¢ wplyw na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Potgczone mogg
zostac¢ réwniez Subfundusze. Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, ani potgczenie
Subfunduszu z innym Subfunduszem nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.

64.2.5.2. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej

Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowa¢ zmiang profilu ryzyka
Subfunduszu oraz mie¢ wptyw na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody Uczestnikédw ani, co do zasady,
zezwolenia KNF. Zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wchodzg w zycie w terminie 3 miesiecy od
dnia dokonania przez Towarzystwo ogtoszenia o zmianach w Statucie.

64.2.5.3. Ryzyko zwigzane z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Co do zasady Uczestnik moze ztozy¢ zgdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa w kazdym Dniu
Wyceny. Niemniej jednak Prospekt przewiduje, ze w przypadku zajscia okreslonych przestanek,
Towarzystwo moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa. Oznacza to, iz Jednostki
Uczestnictwa, co do ktorych Uczestnik ztozyt zgdanie odkupienia w okreslonych sytuacjach moga
zosta¢ odkupione w innym terminie, co wigze sie z ryzykiem, ze odkupienie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nastgpi po cenie mniej korzystnej niz oczekiwat tego Uczestnik sktadajgcy zlecenie
odkupienia.

64.2.5.4. Ryzyko regulacji prawnych dotyczacych Subfunduszu w szczegélnosci w zakresie
prawa podatkowego.

Zmiany w regulacjach prawnych mogg wptyngé na zmiane wartosci sktadnikéw Aktywéw Subfunduszu.
Jednym z najwazniejszych czynnikéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie prawne.
Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu
gospodarczego, w systemie obrotu papierami wartosciowymi) mogg negatywnie wptywaé na
atrakcyjnos¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych, w tym dtuznych papieréw wartosciowych oraz
akgji, a tym samym na ich ceny, co moze mie¢ bezposrednie oddziatywanie na wahania (w tym spadek)
wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Nalezy przy tym podkresli¢, ze zmiany w systemie
prawnym mogg mie¢ charakter nagtego i znaczgcego pogorszenia parametrow gospodarczych
przyczyniajgc sie do gwattownych ruchéw cen instrumentow finansowych na rynku.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu gospodarczego
oraz w systemie podatkowym mogg niekorzystnie wptywac na inwestycje Uczestnikow Funduszu. W
takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwo$¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen,
ktére w sposdb znaczgcy mogg negatywnie wptywaé na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

64.2.5.5. Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem zaréwno Fundusz, jak i Subfundusz mogg ulec likwidacji w przypadkach
okreslonych w Statucie.

64.2.5.6. Ryzyko przejecia zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych

Zgodnie z polskim prawem dopuszczalne jest przejecie zarzgdzania Funduszem przez inne
towarzystwo funduszy inwestycyjnych za zgodg Zgromadzenia Uczestnikéw Funduszu.

64.2.5.7. Ryzyko przejecia zarzagdzania Funduszem przez zarzadzajacego z UE, o ktérym
mowa w art. 2 pkt. 10c) Ustawy

Zgodnie z polskim prawem Towarzystwo w drodze umowy zawartej w formie pisemnej pod rygorem
niewaznosci, moze za zgodg Zgromadzenia Uczestnikéw, przekaza¢ zarzadzajgcemu z UE
prowadzgcemu dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zarzadzanie Funduszem i
prowadzenie jego spraw.

64.2.5.8. Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiotéw obstugujacych Subfundusz

Zgodnie z polskim prawem dopuszczalna jest zmiana Depozytariusza i innych podmiotow
obstugujgcych Fundusz w czasie dziatalnosci Funduszu bez zgody Uczestnikow Funduszu.

64.2.5.9. Ryzyko inflacji

Nawet w przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz, po uwzglednieniu inflacji moze
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sie okazac¢, ze realnie Subfundusz przyniést strate, poniewaz inflacja bedzie wyzsza od zyskéw
Subfunduszu.

64.2.5.10. Ryzyko nieosiagniecia celu inwestycyjnego

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze dodatnich stép zwrotu
z Jednostki Uczestnictwa.

64.2.5.11. Ryzyko niewyptacalnosci bankow

Istnieje ryzyko niesptacenia w terminie przez bank naleznos$ci z tytutu lokaty oraz ryzyko, ze banki, w
ktérych zostang ulokowane srodki, okazg sie niewyptacalne.

Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

Fundusz skierowany jest do inwestorow, ktorzy:

= sg Osobami Zatrudnionymi w rozumieniu Ustawy o PPK, ktére ukonczyty 18. rok zycia,
= sg zainteresowani rozpoczeciem wyptat z Subfunduszu okoto 2050 roku.

= sg zainteresowani inwestycjg o zréznicowanej ptynnosci,

= zaktadajg dtugi horyzont inwestycyjny,

= akceptujg malejgce w miare uptywu czasu pozostatego do osiggniecia przez Subfundusz
Zdefiniowanej Daty ryzyko inwestycyjne.

Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu i Subfunduszu Horyzont 2025 oraz
oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci
metod i zasad wyceny Aktywéw Funduszu opisanych w Prospekcie Informacyjnym z przepisami
dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych
zasad z przyjeta przez Fundusz politykg inwestycyjna.

1. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Subfunduszu
66.1.1. Wycena Aktywow Funduszu

1. Aktywa Funduszu i Aktywa Subfunduszu wycenia sie w Dniu Wyceny oraz na dzieh
sporzgdzenia sprawozdania finansowego, z zachowaniem zasad okreslonych ponize;j.

2. W Dniu Wyceny oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje
wyceny Aktywéw Funduszu i Aktywow Subfunduszu, ustalenia wartosci zobowigzan Funduszu,
ustalenia wartosci zobowigzan Subfunduszu, ustalenia Wartosci Aktywéw Netto Funduszu,
ustalenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu oraz Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa, a takze ustalenia ceny zbycia i odkupienia Jednostki Uczestnictwa.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem pkt 66.1.4. ppkt 1), pkt 66.1.6 oraz pkt 66.1.7.

4. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest rowna Wartosci Aktywéw Subfunduszu w Dniu
Wyceny pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

5.  Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa jest rowna Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez liczbe wszystkich Jednostek
Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem, ktére w tym dniu sg w posiadaniu Uczestnikow
Funduszu.

66.1.2. Zmiany w kapitale

Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu
Wyceny nie uwzglednia sie zmian w Kkapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wptatami i wyptatami ujmowanymi w Subrejestrze w tym Dniu Wyceny.

66.1.3. Lokaty notowane na Aktywnym Rynku
1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu bedg wyceniane nastepujgce kategorie lokat:

a) akcje,
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b) warranty subskrypcyjne,

c) prawa do akcji,

d) prawa poboru,

e) Instrumenty Rynku Pienieznego

f)  kwity depozytowe,

g) listy zastawne,

h) dtuzne papiery wartosciowe,

i)  Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne

j)  jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica.

2. Skiadniki lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyceniane sg w sposob nastepujgcy:

a) warto$¢ godziwg skiadnikédw lokat Subfunduszu notowanych na Aktywnym Rynku
wyznacza sie w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego
sktadnika lokat z Aktywnego Rynku,

b) jezeliw momencie dokonywania wyceny na Aktywnym Rynku, na postawie ktérego wyceniany
jest dany sktadnik lokat, nie zostata zawarta zadna transakcja lub wolumen obrotéw na danym
sktadniku lokat jest znaczaco niski lub na Dzien Wyceny, ktory nie jest zwyktym dniem
dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, wéwczas wyceny danego sktadnika lokat
dokonuje sie w oparciu o ostatni kurs zamknigcia ustalony na tym Aktywnym Rynku, a w
przypadku braku kursu zamkniecia — innej ustalonej przez Aktywny Rynek wartosci stanowigce;j
jego odpowiednik, z uwzglednieniem korekt wartosci godziwej, zgodnie z pkt 66.1.3.7.

3. W przypadku gdy skfadnik lokat Subfunduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

4. Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w pkt 66.1.3.3. jest wolumen
obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku braku mozliwo$ci ustalenia wielkosci wolumenu
obrotu stosuje sie kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium — liczbe transakcji zawartych na
danym sktadniku lokat, ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym
rynku, kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu lub mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz na rachunek
Subfunduszu transakcji na danym rynku.

5. Wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w pkt 66.1.3. 3., dokonuje sie na koniec kazdego
kolejnego miesigca kalendarzowego.

6. Ostatnie dostepne kursy, o ktérych mowa w pkt 66.1.3. 2., w dniu dokonywania wyceny Fundusz
okreSla o godzinie 12:00. Wybdér godziny 12:00 uzasadniony jest nastepujgcymi
okolicznosciami:

a) wycena z dnia biezgcego jest ogtaszana w dniu biezgcym,

7. W przypadkach, o ktérych mowa w pkt 66.1.3.2. lit b), za wiarygodnie oszacowang wartos¢
godziwg danego sktadnika Aktywéw notowanego na Aktywnym Rynku uznaje sie wartosc
wyznaczong poprzez zastosowanie metody najbardziej odpowiedniej dla danego sktadnika
lokat:

a) dla akcji, praw do akcji, praw poboru oraz innych udziatowych papierow wartosciowych
notowanych na Aktywnym Rynku:

i) na podstawie modelu bazujgcego na cenie ogtoszonej na Aktywnym Rynku nieréznigcego
sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym, jezeli model ten nie odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika
lokat to,

i) na podstawie modelu bazujgcego na cenach ostatnich ofert ztozonych na danym
Aktywnym Rynku, z tym Zze uwzglednianie wylgcznie cen z ofert sprzedazy jest
niedopuszczalne; jezeli model ten nie odzwierciedla wartosci godziwej to,

iii) w oparciu o wtasciwy dla tego sktadnika lokat model wyceny, przy czym dane wejsciowe
do tego modelu bedg pochodzi¢ z aktywnego rynku,

b) dla warrantéw subskrypcyjnych: na podstawie modelu wyceny teoretycznej wartosci
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warrantu lub rzetelnej wartosci warrantu, w zaleznos$ci od tego, ktéra wycena jest nizsza,

c) dla dtuznych papierow wartosciowych, Instrumentédw Rynku Pienieznego, listow
zastawnych, kwitow depozytowych — notowanych na krajowym Aktywnym Rynku:
wyznaczong przez zastosowanie odpowiedniego modelu wyceny sktadnika lokat, np.:

i) modelu wyceny instrumentéw dtuznych opartego na teorii Svenssona, jezeli model ten
nie odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat,

i) modelu korekcji ceny instrumentu finansowego uwzgledniajgcego ryzyko kredytowe
emitenta, jezeli model ten nie odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat
to,

iif) modelu aktualizacji ceny instrumentu finansowego poprzez naliczanie zmiany wartosci
instrumentu, traktujgc jako koszt utrzymania strone bid na warszawskim rynku
miedzybankowym.

d) dla jednostek uczestnictwa, -certyfikatow inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspdélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg — w
oparciu o ostatnio ogtoszong warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majgcych wptyw na wartosé
godziwg, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa.

Jezeli zadna z powyzszych metod nie odzwierciedla wartosci godziwej, wowczas korekta
dokonywana jest w oparciu o metody przedstawione w lit. €) ponizej,

e) dla dtuznych papierow wartosciowych, Instrumentdéw Rynku Pienieznego, listow
zastawnych, kwitéw depozytowych notowanych na zagranicznym Aktywnym Rynku, w tym
wyznaczong przez zastosowanie odpowiedniej metody estymacji wartosci godziwej, takiej
jak:

i) oszacowanie korekty warto$ci godziwej za pomocg BGN (Bloomberg Generic), jezeli
model ten nie odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat to,

i) (skreslony)

Jezeli zadna z powyzszych metod nie odzwierciedla wartosci godziwej, wowczas korekta
dokonywana jest w oparciu o metody przedstawione w lit. ¢) powyze;.

Szczegotowe informacje dotyczgce wyboru metody estymacji stuzgcej do oszacowania wartosci
godziwej okreslonych skfadnikéw lokat Subfunduszu sg publikowane w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu ze szczegdtowym okresleniem sktadnikow lokat, ktorych oszacowania
korekt warto$ci godziwej dana metoda estymacji dokonuje. Jezeli zastosowanie powyzszych metod
nie odzwierciedla warto$ci godziwej danego sktadnika lokat, wéwczas korekta dokonywana jest w
oparciu o inng metode szacowania wartosci godziwej zgodng z przepisami prawa, ktéra zostanie
opisana w Prospekcie.

66.1.4. Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

1. Wartos¢ sktadnikéw lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie,
z zastrzezeniem pkt 66.1.7, w nastepujgcy sposob:

a) dtuzne papiery wartosciowe oraz pozostate Instrumenty Rynku Pienieznego bedace
papierami wartosciowymi, Instrumenty Rynku Pienieznego, w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem
potencjalnych odpiséw z tytutu utraty wartosci jezeli okazg sie konieczne;

b) dtuzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane Instrumenty Pochodne:

i) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne sg $ciSle powigzane
z wycenianym papierem diuznym, wartos¢ tego papieru dtuznego bedzie wyznaczana
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dtuznego modelu wyceny;
zastosowany model wyceny w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego
Instrumentu Pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania
bedzie uwzglednia¢c w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegdinych
wbudowanych Instrumentéw Pochodnych, zgodnie z lit f);

i) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie sg $cisle powigzane
z wycenianym papierem dtuznym, wowczas wartos¢ wycenianego papieru diuznego
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bedzie stanowi¢ sume wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych
Instrumentéw Pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy
procentowej oraz warto$ci wbudowanych Instrumentéw Pochodnych wyznaczonych w
oparciu 0 modele wlasciwe dla poszczegdlnych Instrumentéw Pochodnych, zgodnie
z lit. f);

c) akcje niedopuszczone do publicznego obrotu:

i) w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych mozna wskaza¢ emitentow
o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sg notowane na Aktywnym Rynku
— przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszacych cene akcji do
poszczegodlnych, wybranych parametréow finansowych dziatalnosci emitenta
(cenal/zysk, cena/wartos¢ ksiegowa itp.) na podstawie ceny ogtaszanej na Aktywnym
Rynku dla akcji emitentéw notowanych na Aktywnym Rynku; w przypadku istotnej
zmiany poziomu wskaznikow dla akcji notowanych na Aktywnym Rynku warto$¢
godziwa bedzie podlegac korekcie;

i) w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskazac
emitentdw o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sg notowane na
Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeptywow
pienieznych (discounted cash flows; DCF) zastosowanego do prognozowanych
wolnych przeptywéw pienieznych (free cash flows; FCF) oszacowanych na podstawie
sporzgdzonej analizy finansowej, przy uwzglednieniu stopy dyskontowej
uwzgledniajgcej stope wolng od ryzyka oraz premie za ryzyko zwigzane z dziatalnoscig
danego emitenta; analiza finansowa sporzgdzana bedzie z czestotliwoscig nie mniejszg
niz raz na rok, na podstawie rocznych sprawozdan finansowych, a jesli jednostka
sporzadza sprawozdania czesciej — na podstawie tych sprawozdan. Warto$¢ godziwa
wynikajgca z analizy finansowej bedzie podlegata na biezgco korekcie w kazdym
przypadku, w ktorym Fundusz otrzyma informacje dotyczaca istotnych zdarzen
mogagcych mie¢ wptyw na wartos¢ godziwg wycenianych akcji;

d) akcje dopuszczone do publicznego obrotu, nienotowane na Aktywnym Rynku, nabyte na
rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej — w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej
nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
powiekszong o wartos¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu
wygasniecia tego prawa, z uwzglednieniem zdarzen majgcych wptyw na korekty wartosci
godziwej tych papieréw wartosciowych;

e) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — wedtug wartosci godziwej w
oparciu o powszechnie uznane metody estymacji wyceny tych lokat przy zastosowaniu
parametréw pobranych z Aktywnego Rynku;

f)  Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — w oparciu o
modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, przy czym parametry
wejsciowe bedg pobierane z Aktywnego Rynku; przy czym bedg to modele:

i) w przypadku kontraktow terminowych: model zdyskontowanych przeptywow
pienieznych,

i) w przypadku opcji europejskich: model Blacka-Scholesa lub inny powszechnie
stosowany model wyceny; W przypadku opcji egzotycznych: model skonczonych
réznic, model Monte Carlo lub drzewa dwumianowego, przy czym dopuszczalne jest
réwniez stosowanie wzoréw analitycznych bedacych modyfikacjag modelu Blacka —
Scholesa uwzgledniajgcych charakterystyke wycenianej opcji lub inny powszechnie
stosowany model wyceny,

iii) w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: model zdyskontowanych
przeptywdw pienieznych;

g) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych majgcych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz jednostki uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne i tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg — w oparciu o ostatnio ogtoszong wartos¢
aktywow netto na jednostke uczestnictwa lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen
majgcych wptyw na wartos¢ godziwg, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa;
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h) depozyty — w wysokosci wynikajgcej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek,
przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej;

i) Instrumenty Rynku Pienieznego niebedgce papierami wartosciowymi — w wartosci godziwej,
ustalonej za pomocg analizy zdyskontowanych przeptywdw pienieznych lub odpowiedniego
dla danego instrumentu modelu, do ktérego dane bedg pochodzi¢ z Aktywnego Rynku.

2. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego w
wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z
ksigg rachunkowych Funduszu prowadzonych na rzecz Subfunduszu stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

3.  Modele wyceny oraz metody estymaciji, o ktérych mowa w pkt 66.1.4. ppkt 1., bedg stosowane
w sposoéb ciggly. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

4. Modele i metody estymacji sktadnikéw lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt 66.1.4. ppkt
1., podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

66.1.5. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych

1. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub
ustala w walucie, w ktorej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg
notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane.

2. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt 66.1.5. ppkt 1., wykazuje sie w
EUR, po przeliczeniu weditug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. Wartos¢ Aktywéw Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty euro, a jezeli nie jest to
mozliwe — do waluty USD.

66.1.6. Pozyczki papieréw wartosciowych

1. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych wycenia sie wedtug zasad
przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

2. Przedmiotem pozyczki papieréw wartosciowych mogg by¢ wszystkie papiery wartosciowe
dopuszczone do publicznego obrotu, ktérych nabycie jest dopuszczalne przez Fundusz na
rachunek Subfunduszu.

3. Zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia, o ktorym mowa w pkt 66.1.6. ppkt 1., ustala sie wedtug zasad przyjetych dla
tych papieréw warto$ciowych.

66.1.7. Papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu

1. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia sie,
poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

2. Zobowigzania z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu
dziatajgcego na rachunek Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia
umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

67. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci
metod i zasad wyceny Aktywow Subfunduszy opisanych w prospekcie informacyjnym z
przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze kompletnosci i
zgodnosci tych zasad przyjetymi przez subfundusze politykami inwestycyjnymi.
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Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i
zasad wyceny aktywow Subfunduszy opisanych w Prospekcie z przepisami dotyczgcymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjetymi
przez Subfundusze politykami inwestycyjnymi, dotyczace kazdego z Subfunduszy stanowi zatgcznik
do Prospektu.

68. Wysokos¢ minimalnych wptat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa, informacje o
wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobieich naliczania
i pobierania, kosztow obcigzajacych Subfundusz oraz szczegétowe terminy realizacji zlecen
przez Agenta Transferowego

68.1. Wskazanie wysokosci minimalnych wptat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu

1. Pierwsza i kolejne wptaty srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa powinny
wynosi¢ nie mniej niz 0,01 zt (jeden grosz).

2. Wptaty i wyptaty Srodkéw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa dokonywane sg w ziotych.

68.2. Wskazanie przepiséow Statutu okreslajagcych rodzaje, maksymalng wysokosé, sposéb
kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegélnosci
wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysokosc¢, sposdb kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajgcych Subfundusz,
wtym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze
nastgpi¢ pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztéw, okreslajg art. 79 i 80 Statutu.

68.3. Wskazanie wartosci Wspélczynnika Kosztéw Catkowitych (WKC) wraz z informacja,
ze odzwierciedla on udzial kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjnag
Funduszu na rzecz Subfunduszu w sredniej Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu za dany rok,
a takze wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu niewlgczonych do wskaznika WKC, w tym
optat transakcyjnych

Nie dotyczy. Rok 2019 jest pierwszym rokiem dziatalnosci Subfunduszu.

68.4. Wskazanie szczego6towych terminéw realizacji zlecen przez Agenta Transferowego

68.4.1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa w danym Dniu
Wyceny (Dzieh T) oraz potwierdzi, na podstawie wyciggu bankowego udostepnionego Agentowi
Transferowemu przez Depozytariusza, ze Srodki na pokrycie zlecenia wptynety na rachunek bankowy
Funduszu tego samego dnia (w Dniu T), a ponadto Podmiot Zatrudniajgcy przekazat Funduszowi
Informacje Zbiorcza, nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po cenie z Dnia Wyceny nastepujgcym po
tym Dniu Wyceny (w Dniu T + 1). W przypadku gdy otrzymane zlecenie nabycia jednostek nie miato w
danym Dniu Wyceny (Dzien T) pokrycia w srodkach pienieznych, a wptyniecie srodkéw nastgpito dopiero
w kolejnym Dniu Wyceny (w Dniu T + 1), zgodnie z danymi z wyciggu bankowego udostepnionego
Agentowi Transferowemu przez Depozytariusza lub Podmiot zatrudniajgcy przekazat Informacje Zbiorczg
w kolejnym Dniu Wyceny (w Dniu T + 1), nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po cenie z nastepnego
Dnia Wyceny nastepujgcym po tym Dniu Wyceny (w Dniu T + 2).

68.4.2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

Jezeli zgdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi Transferowemu w Dniu
Wyceny, Uczestnik Funduszu otrzymuje $rodki z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa wedtug ceny
odkupienia, rownej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na Dziern Wyceny
nastepujgcy po tym dniu.
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68.5. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa
oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

Przy zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa nie pobiera sie optat manipulacyjnych.
68.5.1. Optata za otwarcie Subrejestru

Nie dotyczy.

68.5.2. Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

Nie dotyczy.

68.5.3. Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

Nie dotyczy.

68.6. Wskazanie oplaty zmiennej, bedacej czesciag wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej
wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w
stosunku do sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

Towarzystwo moze naliczac i pobiera¢ wynagrodzenie za osiggniety wynik wysokosci nie wyzszej niz
0,10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku na zasadach okreslonych w rozporzgdzeniu w
sprawie sposobu ustalania stopy referencyjnej i szczegétowego sposobu obliczania wynagrodzenia za
osiggniety wynik, pobieranego przez instytucje finansowg umieszczong w Ewidencji Pracowniczych
Planéw Kapitatowych, wydanym na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK, ktére moze by¢ pobierane
pod warunkiem:

1) realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok,

2) osiggniecia w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyzszajgcej Stope Referencyjng;

Wynagrodzenie za osiggniety wynik jest obliczana na kazdy Dzierh Wyceny i ptatne na rzecz Towarzystwa
do 15 (pietnastego) dnia roboczego po zakonczeniu roku.

68.7. Maksymalna wysokosé¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem; w przypadku,
0 ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach, maksymalny poziom wynagrodzenia za
zarzadzanie Subfunduszem, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywéw Subfunduszu
w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa funduszy lub
instytucji wspélnego inwestowania

Za zarzgdzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywow Subfunduszu wynagrodzenie (zwane

dalej Wynagrodzeniem Statym) maksymalnie do wysokosci 0,50% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku.

Wynagrodzenie State naliczane jest na zasadach wynikajgcych z Ustawy o PPK, w kazdym Dniu
Wyceny i za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim
Dniu Wyceny. Wynagrodzenie State rozliczane jest w okresach miesiecznych i pfatne jest do 15
(pietnastego) dnia roboczego nastepnego miesigca kalendarzowego.

68.8. Wskazanie istniejacych umow lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane migdzy Subfundusz a Towarzystwo
lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na
wysokosé prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalnosé maklerska oraz na
wysokos¢é wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Istniejg umowy zawarte przez Fundusz/Towarzystwo, z ktérych wynikajg koszty stanowigce koszty
Subfunduszu, ktére sg pokrywane przez Towarzystwo na podstawie uchwat zarzgdu Towarzystwa (zgodnie
ze Statutem). Takie koszty wynikajg m.in. z uméw zawartych z Depozytariuszem o prowadzenie rejestru
Aktywow Funduszu.
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69. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
69.1. Wartos¢ Aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego.

Nie dotyczy. Rok 2019 jest pierwszym rokiem dziatalnosci Funduszu.

69.2. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 3, 5, 10 lat

Nie dotyczy. Rok 2019 jest pierwszym rokiem dziatalno$ci Funduszu.

69.3. Wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych
cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, a takze informacja o dokonanych zmianach wzorca,
jezeli miaty miejsce

Nie dotyczy.

69.4. Informacja o srednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjetego przez
Subfundusz wzorca za ostatnie 3, 51 10 lat

Nie dotyczy. Rok 2019 jest pierwszym rokiem dziatalnosci Subfunduszu.

70. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu oraz wysokosci pobranych optat manipulacyjnych oraz ze wyniki osiggniete przez
Subfundusz w przesztosci nie gwarantujg uzyskania podobnych w przyszitosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona
od wartoéci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci
pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.

71. Informacja o stosowanej metodzie pomiaru Ekspozycji AFlI.
Subfundusz, jako metode pomiaru Ekspozycji AF| stosuje metode zaangazowania.

Poziom Dzwigni Finansowej AFI Subfunduszu wyliczonej przy zastosowaniu metody zaangazowania nie
bedzie przekraczat 200% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

Dotyczy Subfunduszu Horyzont 2055

72. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

72.1. Wskazanie gtownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu giéwnie w lokaty
inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej
cechy

72.1.1. Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze
Statutu, Ustawy oraz Ustawy o PPK, stosujgc zasady i ograniczenia inwestycyjne dla
Subfunduszu Zdefiniowanej Daty.

72.1.2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:

72.1.2.1. papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub w Panstwie Czionkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym
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rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Czionkowskim,
a takze dopuszczone do obrotu na nizej wymienionych rynkach zorganizowanych
w panstwach nalezgcych do OECD, innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo
Czionkowskie: Australian Securities Exchange, Canadian National Stock Exchange,
Tokyo Stock Exchange, Osaka Securities Exchange, Korea Exchange, Mexican Stock
Exchange, New Zealand Exchange, Oslo Stock Exchange, SIX Swiss Exchange,
Borsa Istanbul, Turkish Derivatives Exchange, New York Stock Exchange, Nasdaq
(NASD), Amex (American Stock Exchange) oraz CBOT (Chicago Board of Trade),
Wielka Brytania: London Stock Exchange — w przypadku utraty przez Wielka Brytanie
statusu Panstwa Cztonkowskiego; oraz w nastepujgcych panstwach nienalezgcych
do OECD: Serbia — po uzyskaniu stosownej zgody Komisji udzielonej na podstawie
art. 93 ust. 2 Ustawy;

72.1.2.2. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedgce przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakladajg ztozenie
wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Czionkowskim, Ilub na rynkach
zorganizowanych, o ktérych mowa w pkt 72.1.2.1.), w panstwach nalezgcych do
OECD, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie
diuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych
papieréw lub instrumentow;

72.1.2.3. depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci
nie dtuzszym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem
zapadalnosci z zastrzezeniem utrzymywania czesci Aktywow Subfunduszu na
pienieznych rachunkach bankowych w zakresie niezbednym do zaspokojenia
biezgcych zobowigzan Subfunduszu;

72.1.2.4. Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w pkt 72.1.2.1. i 72.1.2.2.,
spetniajgce wymogi, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 4) Ustawy lub ktérych emitent
spetnia te wymogi,

72.1.2.5. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w pkt
72.1.2.1,72.1.2.2172.1.2.4;

72.1.2.6. jednostki  uczestnictwa w  funduszach inwestycyjnych  otwartych  lub
w specjalistycznych funduszach inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej;

72.1.2.7. tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

72.1.2.8. tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granica, jezeli:

72.1.2.8.1. instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zgdanie
uczestnika,

72.1.2.8.2. instytucje te podlegajg nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitatowym Panstwa Czionkowskiego Ilub panstwa
nalezgcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci,
wspotpraca Komisji z tym organem,

72.1.2.8.3. ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak
posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych,
w szczegdlnosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej
takie, jak okreslone w Rozdziale 1 Dziatu V Ustawy o funduszach
inwestycyjnych,

72.1.2.8.4. instytucje te sg obowigzane do sporzgdzania rocznych i pétrocznych
sprawozdan finansowych;

72.1.2.9. Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
na zasadach okreslonych w Statucie Funduszu.

72.1.2.10. Fundusz dziatajagc na rachunek Subfunduszu utrzymuje cze$¢ Aktywow
Subfunduszu na pienieznych rachunkach bankowych w zakresie niezbednym do
zaspokojenia biezgcych zobowigzan Subfunduszu.
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72.1.2.11. Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w aktywach denominowanych w ztotych
lub w walutach innych Panstw Cztonkowskich oraz panstw nalezgcych do OECD,
innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwa Czlonkowskie.

72.1.2.12. Fundusz, na rachunek Subfunduszu, moze zawieraé umowy majgce za przedmiot
Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Czionkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
innym Panstwie Cztonkowskim oraz na rynkach zorganizowanych w panstwie
nalezgcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie
wymienionych w pkt 72.1.2.1.

72.1.2.13. Fundusz, na rachunek Subfunduszu, moze zawieraé umowy majgce za przedmiot
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

72.1.2.14. Fundusz, na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ umowy, o ktérych mowa w
pkt 72.1.2.12 oraz 72.1.2.13, jezeli tgcznie sg spetnione nastepujgce warunki:

72.1.2.14.1. zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu;

72.1.2.14.2.umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzgdzania portfelem
inwestycyjnym  Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang:

72.1.2.14.2.1. kursow, cen lub wartosci papierow wartosciowych i Instrumentéw
Rynku Pienieznego posiadanych przez Fundusz na rachunek Subfunduszu
albo papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienigznego, ktdre
Fundusz na rachunek Subfunduszu zamierza naby¢ w przysztosci, w tym
umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi
instrumentami finansowymi,

72.1.2.14.2.2. kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

72.1.2.14.2.3. wysokosci stép procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty,
dtuzne papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu;

72.1.2.15. Maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w Instrumenty Pochodne wyznacza sie
poprzez obliczenie w odniesieniu do Subfunduszu Ekspozycji AFI, zgodnie
z Rozporzadzeniem 231/2103. Ekspozycja AFI nie moze przekroczy¢ 200% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

72.1.2.16. Wartos¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zawartych z danym
kontrahentem, nie moze przekroczy¢é wartosci okreslonych w przepisach
wykonawczych wydanych na podstawie art. 116d Ustawy w zakresie, w jakim dotyczg
specjalistycznych  funduszy inwestycyjnych otwartych stosujgcych zasady
i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego otwartego.

72.1.2.17. Fundusz w ramach Czesci Dtuznej portfela Subfunduszu moze lokowac:
72.1.2.17.1. nie mniej niz 70% wartosci aktywow zaliczanych do Czesci Dtuznej w:

72.1.2.17.1.1. papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzgdu
terytorialnego lub przez centralne wiadze publiczne lub bank centralny
Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg lub
Europejski Bank Inwestycyjny albo przez organizacje miedzynarodowe, pod
warunkiem, ze papiery emitowane, poreczone lub gwarantowane przez te
organizacje miedzynarodowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym
nadany przez agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny
w swoich operacjach;

72.1.2.17.1.2. depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 180 dni w
bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy z
dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod warunkiem, ze te instytucje
kredytowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym nadanym przez
agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich
operacjach;
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nie wiecej niz 30% wartosci aktywéow w inne niz wymienione w pkt 1)
instrumenty finansowe, przy czym nie wiecej niz 10% warto$ci aktywéw moze
by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktére nie posiadajg ratingu
inwestycyjnego nadanego przez agencje ratingowg uznang przez Europejski
Bank Centralny w swoich operacjach.

Przy obliczaniu udziatu poszczegdlnych kategorii lokat w Czesci Dtuznej portfela

Subfunduszu, o ktérej mowa w pkt 72.1.2.17, uwzglednia sie ekspozycje uzyskang za
posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy oraz instytuc;ji
wspolnego inwestowania, ktoérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub

tytuty

uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu oraz ekspozycje uzyskang

przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.

72.1.2.19.1.

72.1.2.19.2.

72.1.2.19.3.

72.1.2.19.4.

Fundusz w ramach Czesci Udziatowej portfela Subfunduszu moze lokowac:

nie mniej niz 40% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub
inne Instrumenty Udzialowe emitowane przez spdtki publiczne w rozumieniu
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spoétkach publicznych wchodzgce w skfad indeksu WIG20, lub Instrumenty
Pochodne, dla ktorych Instrumentem Bazowym sg akcje tych spétek lub indeks
WIG20;

nie wiecej niz 20% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub
inne Instrumenty Udziatowe emitowane przez spétki publiczne wchodzace w
skfad indeksu mWIG40 lub Instrumenty Pochodne, dla ktérych Instrumentem
Bazowym sg akcje tych spétek lub indeks mWIG40;

nie wiecej niz 10% wartosci aktywdéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub
inne Instrumenty Udziatowe emitowane przez spoétki publiczne notowane na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. inne niz wymienione w pkt
72.1.2.19.1. i 72.1.2.19.2. oraz spotki notowane na Rynku Zorganizowanym
w Rzeczypospolitej Polskiej oraz Instrumenty Pochodne, dla ktérych
Instrumentem Bazowym sg akcje tych spotek lub indeksy rynkéw, na ktérych sg
notowane oraz w akcje, prawa od akcji, prawa poboru lub inne Instrumenty
Udziatowe bedgce przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do
obrotu na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok
od dnia, w ktéorym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papierow
wartosciowych;

nie mniej niz 20% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub
inne Instrumenty Udziatowe bedace przedmiotem obrotu na Rynku
Zorganizowanym w panstwie nalezgcym do OECD innym niz Rzeczpospolita
Polska lub Instrumenty Pochodne, dla ktérych Instrumentem Bazowym s3 te
Instrumenty Udziatowe lub indeksy tych instrumentow.

Przy obliczaniu udziatlu poszczegoélnych kategorii lokat w Czesci Udziatowej

portfela Subfunduszu, o ktérej mowa w ppkt 72.1.2.19, uwzglednia sie ekspozycje
uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy
oraz instytucji wspdlnego inwestowania, ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu oraz
ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.

taczna wartos¢ Aktywow Subfunduszu lokowanych przez Fundusz w aktywa

denominowane w walucie innej niz ztoty nie moze przekroczyé 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

72.2. Zwiezty opis kryteriéow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

72.2.1.

Rozdziat Ill. Dane o Funduszu

Proporcja

pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji

Towarzystwa. Towarzystwo kierowa¢ sie bedzie wiasnymi analizami oraz danymi
otrzymanymi ze zrédet zewnetrznych. Towarzystwo bedzie dokonywaé lokat majgc na

wzgledzie

zasady dywersyfikacji oraz inne ograniczenia inwestycyjne okreslone
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w Ustawie, Ustawie o PPK i Statucie, a takze zgodnie z nastepujgcymi zasadami
dywersyfikacji:
72.2.1.1. do 31 grudnia 2034 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czesc¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 60 do 80% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;
b) Czesc¢ Dhuzng moze wynosic¢ od 20 do 40% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;

72.2.1.2. od 1 stycznia 2035 r. do dnia 31 grudnia 2044 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w
kategorie lokat stanowigcych:
a) Czesc¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;

b) Czesc¢ Dhuzng moze wynosic¢ od 30 do 60% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;

72.2.1.3. od 1 stycznia 2045 r. do dnia 31 grudnia 2049 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w
kategorie lokat stanowigcych:
a) Czesc¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;

b) Czesc¢ Dhuzng moze wynosic¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;

72.2.1.4. od 1 stycznia 2050 r. do dnia 31 grudnia 2054 catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w
kategorie lokat stanowigcych:
a) Czesc¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;
b) Czesc¢ Dhuzng moze wynosi¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywéw Subfunduszu
- w trakcie trwania tego okresu udziat Czesci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany
na rzecz Czesci Diuznej;

72.2.1.5. od 1 stycznia 2055 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czesc¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;

b) Czes¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

72.2.2. Przy obliczaniu udziatu wartosci Czesci Udziatowej i Czesci Diuznej w wartosci Aktywow
Subfunduszu uwzglednia sie faktyczng ekspozycje posrednig uzyskang za posrednictwem
funduszy i instytucji wspélnego inwestowania, w ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa inwestowane sg Aktywa Subfunduszu, na podstawie
ostatnio dostepnych Funduszowi danych oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu
Instrumentéw Pochodnych.

72.2.3. W ramach limitéw, o ktérych mowa w pkt 72.2.1., Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu
gtéwnie w Instrumenty Dtuzne oraz Instrumenty Udziatowe.

72.2.4. Proporcje miedzy lokatami Aktywow Subfunduszu w Czes$¢ Dtuzng oraz Czes¢ Udziatowg
w ramach limitéw o ktérych mowa w pkt 72.2.1., uzaleznione sg od decyzji podejmowanych
przez Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu na podstawie: czynnikéw
warunkujgcych sytuacje na rynkach akcji oraz ksztattowanie sie i perspektywy rentownosci
dtuznych papieréw wartosciowych oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego. Dodatkowo
znaczacy wptyw ma czas pozostaty do przejScia pomiedzy limitami wskazanymi w w pkt
72.2.1., czyli zmiana modelowej struktury portfela.

72.2.5. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz jest dgzenie do osiggniecia celu
inwestycyjnego Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywow
Subfunduszu przy zachowaniu odpowiedniej ptynnosci oraz minimalizowaniu ryzyka
niewypfacalnosci emitentéw papieréw wartosciowych, w ktére inwestowane sg Aktywa
Subfunduszu.

72.2.6. Fundusz, dziatajgcy na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu umow majgcych za
przedmiot kategorie lokat wymienione w pkt 72.1.2.1., 72.1.2.2.,72.1.2.4.172.1.2.5. kieruje
sie w szczegolnosci nastepujgcymi kryteriami:

72.2.6.1. pltynnosci,

72.2.6.2. ceny,

72.2.6.3. dostepnosci,

72.2.6.4. zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,
72.2.6.5. ryzykiem kredytowym,

72.2.6.6. wyceny,
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72.2.6.7. konkurencyjnosci rentownosci w poréwnaniu do alternatywnych instrumentéw
finansowych dostepnych na rynku.

72.2.7. Gtownym kryterium doboru lokat w przypadku depozytéw bankowych, o ktérych mowa
w pkt 72.1.2.3., jest oprocentowanie depozytéw oraz wiarygodnos¢ kontrahenta.

72.2.8. Inwestycje w lokaty wskazane w pkt 72.1.2.6. — 72.1.2.8. dokonywane bedg przede
wszystkim na podstawie biezgcej oceny wynikow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych
i instytucji wspdlnego inwestowania, w ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa lokowane sg Aktywa Subfunduszu, z uwzglednieniem
profili zysk/ryzyko, prognozy co do ksztattowania sie koniunktury gospodarczej kraju
emitenta papierow wartosciowych lub lokat, w ktére inwestuje dany fundusz inwestycyjny
lub instytucja wspdlnego inwestowania, przy uwzglednieniu specyfiki portfeli
inwestycyjnych poszczegoélinych funduszy inwestycyjnych lub instytucji wspodlnego
inwestowania w danej kategorii.

72.2.9. Podstawowe kryteria doboru lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne to kryterium:

72.2.9.1. ptynnosci,

72.2.9.2. ceny,

72.2.9.3. dostepnosci,

72.2.9.4. zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym oraz

72.2.9.5. dopasowani charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej
oraz instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu.

72.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dluznych papieréw
wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub diuznych papieréow
wartosciowych.

72.4. Jezeli Wartos¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowaé¢ duza zmiennoscia wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy

Poziom zmiennos$ci Wartosci Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu zaleze¢ bedzie od jego
struktury tj. stopnia udziatu Czesci Udziatowej i CzesSci Diuznej, ktéra bedzie dostosowywana odpowiednio
do czasu pozostatego do osiggniecia przez Subfundusz Zdefiniowanej Daty. W miare zblizania sie przez
Subfundusz do osiggniecia Zdefiniowanej Daty udziat Czesci Udziatowej bedzie zmniejszany na rzecz
Czesci Dtuznej.

Poczgwszy od roku, w ktérym Subfundusz osiggnie swojg zdefiniowang date, Warto$¢ Aktywow Netto
portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowac sie niskg zmiennoscia.

W okresie 5 lat poprzedzajgcych date, w ktérym Subfundusz osiggnie swojg zdefiniowang date, Wartos¢
Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowaé sie umiarkowanie niskg
zmiennoscia.

72.5. Jezeli Fundusz moze zawieraé na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem sa
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wptywu zawarcia takich uméw, w tym umoéw, ktérych
przedmiotem s niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta
polityka inwestycyjnag

72.5.1. Umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawierane zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego,
jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu,
mogg zwiekszac ryzyko inwestycyjne w zwigzku z istniejgcymi czynnikami ryzyka:
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72.5.2. Zlokatami w Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujgce rodzaje ryzyka:

72.5.2.1. ryzyko rynkowe Bazy Instrumentu Pochodnego — zwigzane jest z niekorzystnymi
zmianami cen, kursoéw lub wartosci instrumentéw bedacych Bazg Instrumentu
Pochodnego - w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz okresla warto$¢ pozycji w Bazie
Instrumentéw Pochodnych w sposéb okreslony w rozporzgdzeniu wydanym na
podstawie art. 154 ust. 6 Ustawy oraz uwzglednia jg przy stosowaniu limitow
inwestycyjnych;

72.5.2.2. ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w przypadku, gdy w Instrumenty Pochodne
wbudowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt
zabezpieczajgcy w wysokosci nizszej niz warto$¢ Bazy Instrumentu Pochodnego,
istnieje mozliwos$¢ poniesienia przez Fundusz dziatajgcy na rzecz Subfunduszu, straty
przewyzszajgcej warto$¢ depozytu zabezpieczajgcego; mechanizm dzwigni finansowej
powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat z inwestycji - Subfundusz moze by¢ narazony
na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego mechanizmu; w celu pomiaru
ryzyka dzwigni finansowej Fundusz okresla warto$¢ pozycji w Bazie Instrumentéw
Pochodnych w sposdéb okreslony w rozporzadzeniu wydanym na podstawie art. 154 ust.
6 Ustawy oraz uwzglednia jg przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych;

72.5.2.3. ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny Bazy Instrumentu
Pochodnego — skala tego rodzaju ryzyka jest kalkulowana w narzedziu, ktére stanowi
rdzen pomiaru poziomu ryzyka rynkowego w Towarzystwie: w narzedziu wartosci
zagrozonej;

72.5.2.4. ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta — wartos¢ ryzyka kontrahenta stanowi wartosc
ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym
kontrahentem, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

72.5.2.5. ryzyko rozliczenia transakcji — zwigzane jest z mozliwoscig wystepowania btedéw lub
opo6znien w rozliczeniach transakgciji, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne -
w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru ilosci btednie rozliczonych
transakcji w stosunku do catkowitej ilosci transakcji na danym Instrumencie
Pochodnym;

72.5.2.6. ryzyko ptynnosci — zwigzane jest z faktem, ze Instrumenty Pochodne, ktére mogg byc¢
przedmiotem lokat Funduszu na rzecz Subfunduszu, nie muszg by¢ przedmiotem
obrotu na rynkach regulowanych, a w przypadku Instrumentéw Pochodnych bedgcych
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym takze zwigzane z mozliwoscig wystgpienia
sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie transakcji pakietem Instrumentow
Pochodnych bez istotnego wptywu na ich cene - w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz
w odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych dokonuje analizy mozliwosci zamkniecia
pozycji w Instrumencie Pochodnym lub zawarcia pozycji przeciwstawnej;

72.5.2.7. ryzyko operacyjne - ryzyko wystgpienia straty zwigzane 2z niedostateczng
efektywnoscig proceséw wewnetrznych, zasobow ludzkich, systeméw lub wynikajgce
ze zdarzen zewnetrznych. W celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru
parametréw zdarzen zwigzanych z wystgpieniem danego ryzyka w okreslonym
przedziale czasowym, w tym w szczegolnosci liczby zdarzeh oraz ich wielkosci.

72.5.3. Powyzsze ryzyka zwigzane z zawieraniem przez Fundusz na rachunek Subfunduszu
umoéw majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty pochodne mogg wptywaé na wahania (w tym spadki) warto$ci Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

72.6. Jezeli udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu — wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

73. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym
ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu
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73.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych, stosowanych
w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub
sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedlenia indeksu

73.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajgce z faktu, ze ceny papierow wartosciowych na gietdzie lub rynku, na ktérym sg
notowane, podlegajg zmianom w zaleznosci od ogodlnej sytuacji na rynku oraz od dokonanej przez dany
rynek oceny emitenta obejmujgcej jego pozycje rynkowg, finansowg i majgtkowg, czyli od stanu
koniunktury rynkowej. Powyzsze moze wywieraC wpltyw na ksztaltowanie sie cen papieréw
wartosciowych emitenta, stanowigcych skiadnik portfela inwestycyjnego Subfunduszu, co z kolei moze
wptywacé na spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko rynkowe pozostaje w
bliskim zwigzku z Ryzykiem ekonomicznym

73.1.2. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z kondycjg finansowg emitentéw dtuznych papierow wartosciowych
wchodzgcych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Ryzyko jest zwigzane z czasowg lub trwatg
utratg zdolnosci emitentéw do terminowej realizacji zobowigzan zwigzanych z emitowanymi papierami
wartosciowymi spowodowang zaréwno przez czynniki wewnetrzne emitenta, jak i uwarunkowania
zewnetrzne (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.) Opdznienie lub nieprawidtowosci w
realizacji zobowigzan przez emitenta moze powadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Ryzyko kredytowe obejmuje réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta przez
agencje ratingowg i wynikajacy z niego spadek cen diuznych papieréw warto$ciowych. Pogorszenie sie
kondycji finansowej emitentéw papieréw wartosciowych wchodzgcych w skiad portfela inwestycyjnego
Subfunduszu, lub obnizenie ratingu dla tych papieréw lub emitentéw moze w efekcie powadzi¢ do
spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

73.1.3. Ryzyko inwestycji w akcje

Z inwestycjami w poszczegdlne przedsigbiorstwa jest zwigzane zaréwno ryzyko rynkowe jak i ryzyko
specyficzne, niezalezne od ryzyka rynkowego. Wigze sie ono z sytuacjg poszczegdlnych firm i ich
kondycjg finansowg, ktérych pogorszenie moze spowodowac¢ zmniejszenie wartosci akcji tychze
przedsiebiorstw.

73.1.4. Ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze

Z uwagi na mozliwos¢ dokonywania na rachunek Subfunduszu lokat w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz
tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg, z inwestycjami tymi wigzg sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne
dla danego funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania. Ponadto Towarzystwo oraz Fundusz nie
majg wpltywu na sposdb zarzgdzania oraz nie majg dostepu do aktualnego sktadu portfela
inwestycyjnego w tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych
podmiotow. Moze sie wiec zdarzy¢, ze decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspolinego
inwestowania bedg oddziatywa¢ na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze powodowaé
wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

73.1.5. Ryzyko ekonomiczne

Atrakcyjno$¢ dokonywania lokat w instrumenty finansowe, uzalezniona jest od wielu parametrow
makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu
budzetowego, poziom deficytu na rachunku biezgcym, poziom bezrobocia czy poziom kursow
walutowych. Nalezy przy tym zaznaczy¢, ze Polska, jako kraj znajdujgcy sie w fazie transformacji
gospodarczej, jest narazona na ryzyko zahamowania wzrostu bgdz spadku wzrostu gospodarczego
oraz zwigzane z tym gwattowne zmiany stép procentowych. Ponadto Polska, jako kraj emerging market
(rynek wschodzacy), jest dodatkowo narazona na wystepowanie ryzyka wahania poziomu inwestycji
krotkoterminowych kapitatu zagranicznego. Zmiany poszczegdélnych parametrow makroekonomicznych
mogg negatywnie wptywac na ceny poszczegolnych skfadnikow portfela inwestycyjnego Subfunduszu
co moze powodowa¢ wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

73.1.6. Ryzyko walutowe

W przypadku dokonania inwestycji na rynkach zagranicznych, a takze inwestycji w papiery wartosciowe
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denominowane w walutach obcych (innych niz waluta wyceny Subfunduszu) dodatkowym czynnikiem
ryzyka jest poziom kursow walutowych. Wahania kursu waluty, w ktérej kwotowany jest instrument
wzgledem waluty wyceny funduszu moze prowadzi¢ do wahan oraz spadkéw wartosci Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

Dodatkowo, poziom kurséw walutowych, jest jednym z parametrow, ktéory moze wptywac¢ na ceny
krajowych papieréw wartosciowych, szczegdlnie w przypadku gwattownych zmian kurséw walutowych.
Zmiany cen papierow wartosciowych na gietdzie, lub rynku na ktérym sg notowane, mogg wptywac na
wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

73.1.7. Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w specyficzne sektory gospodarki, Warto$é
Aktywow Netto Subfunduszu jest $cisle uzalezniona od kondycji finansowej danej gatezi gospodarki
oraz postrzegania tej gatezi przez inwestoréw. Pogorszenie sie kondycji finansowej danej gatezi
gospodarki, jak réwniez jej negatywny odbiér przez inwestoréw, w przypadku w ktérym Aktywa
Subfunduszu bedg lokowane w tym sektorze, mogg wywiera¢ negatywny wptyw na warto$¢ Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

73.1.8. Ryzyko inwestycji w dtuzne papiery wartosciowe
73.1.8.1. Ryzyko stop procentowych

Istnieje ryzyko wrazliwosci ceny papieru wartosciowego na zmiany rynkowych stép procentowych.
Spadek ceny papieru wartosciowego wchodzacego w skfad Aktywdéw Subfunduszu moze negatywnie
wptywaé na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

73.1.8.2. Ryzyko utraty wartosci realnej

Istnieje ryzyko utraty realnej wartosci papieréw wartosciowych oraz ryzyko spadku realnej stopy zwrotu
z inwestycji w papiery warto$ciowe spowodowane wzrostem inflacji. Spadek ceny papieru
wartosciowego wchodzacego w sktad Aktywéw Subfunduszu moze negatywnie wptywaé na wartos$c
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

73.1.8.3. Ryzyko kredytowe

Istnieje mozliwos¢, ze w zwigzku z pogorszeniem sytuacji finansowej emitenta nie spetni on w terminie
Swiadczenia zgodnie z warunkami emisji, w tym nie dokona zaptaty z tytutu naleznych odsetek lub nie
wykupi w terminie papierow wartosciowych, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw wartosci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

73.1.9. Ryzyko nietrafnych decyzji

Istnieje mozliwos$¢, ze podjete w najlepszej wierze i zgodnie z najlepszg wiedzg decyzje inwestycyjne
nie przyniosg oczekiwanych rezultatow i warto$¢ posiadanych instrumentéw finansowych ulegnie
zmniejszeniu, a tym samym warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu ulegnie zmniejszeniu.

73.1.10. Ryzyko rozliczenia

Istnieje ryzyko nieterminowych rozliczen transakcji zawieranych na rachunek Subfunduszu, realizacji
przekazéw pienieznych, a takze niewyptacalnosci bankéw i innych posrednikéw. Nieterminowe
rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie cen
papieréw wartosciowych wptywa¢ na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu m.in. ze wzgledu na ewentualng konieczno$¢ poniesienia przez Fundusz dziatajgcy na
rzecz Subfunduszu kar umownych wynikajgcych z zawartych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu
umow.

73.1.11. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest zwigzane z brakiem mozliwosci efektywnego przeprowadzenia transakcji majgcej
za przedmiot instrument finansowy bez istotnego wptywu na cene jej realizacji. Ryzyko to moze
towarzyszy¢ transakcjom, ktérych wielkos¢ jest relatywnie duza w stosunku do normalnej wielkosci
transakcji majgcych za przedmiot dany instrument finansowy. Taka transakcja moze powodowac
naruszenie aktualnej struktury popytu i podazy danych instrumentéw finansowych, co moze
spowodowac zmiane ich ceny rynkowej. Ryzyko ptynnosci ma szczegdlnie duze znaczenie w przypadku
rynku akcji. W odniesieniu do poszczegdlnych emitentéw zalezy ono gtéwnie od takich czynnikéw jak:
wielkos¢ (kapitalizacja rynkowa) spétki oraz poziom s$rednich dziennych obrotéw rynkowych akcjami
danego emitenta. W przypadku innych instrumentéw finansowych na poziom ptynnosci majg wptyw
takie czynniki, jak warto$¢ instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w obrocie, sredni dzienny obrét
rynkowy danym instrumentem finansowym czy réznica pomiedzy ceng kupna i sprzedazy. Ograniczenie
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ptynnosci moze zwieksza¢ zmiennos¢ cen instrumentéw finansowych bedgcych przedmiotem lokat
Subfunduszu co moze wptywac na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
Ryzyko ptynnosci moze dodatkowo wzrasta¢ w sytuacji niepokoju na rynkach, nagtych zmian stop
procentowych oraz nagtych przeptywow kapitatu zagranicznego.

Nalezy rowniez zaznaczy¢, ze niskie obroty na gietdach, niewprowadzenie do obrotu papieréw nabytych
w emisjach publicznych oraz niskie obroty na rynku miedzybankowym mogg spowodowac koniecznosc¢
sprzedazy papierow wchodzgcych w skfad portfela inwestycyjnego Subfunduszu po cenach
nieodzwierciedlajgcych ich rzeczywistej wartosci, a takze doprowadzi¢ do sytuacji, ze zbycie papierow
bedzie niemozliwe, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

73.1.12. Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku
modeli wyceny dedykowanych do poszczegodlnych kategorii lokat. Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na
konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych wejsciowych rzeczywista cena
mozliwa do osiggniecia na rynku w przypadku sprzedazy takich papierow wartosciowych bedzie nizsza
niz wycena modelowa, co wptywac¢ bedzie na spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ponadto, w zwigzku ze stosowaniem zasady wyceny weditug efektywnej stopy procentowej dtuznych
papierow wartosciowych nienotowanych na gietdzie papieréw wartosciowych lub innym aktywnym rynku
pozagietdowym, w przypadku znaczgcych zmian cen tych papierow moze wystgpi¢ sytuacja, w ktérej
ich wycena nie bedzie odpowiada¢ aktualnej wartosci rynkowej, co w konsekwencji moze wptywac na
warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu..

73.1.13. Ryzyko zwigzane 2z zawieraniem umoéw dotyczacych Instrumentéw
Pochodnych

Fundusz moze zawiera¢ na rachunek Subfunduszu umowy majgce za przedmiot Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Z zawieraniem takich uméw wigzg sie
nastepujgce ryzyka:

1) w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktoérych Instrumentem Bazowym jest stopa
procentowa (np. transakcje typu swap, cap/floor, transakcje futures) — ryzyko zmienno$ci stopy
procentowej, oraz w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym — ryzyko
kontrahenta;

2) w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérych Instrumentem Bazowym jest waluta (np. opcje
walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) — ryzyko kontrahenta (w przypadku transakcji
zawieranych poza rynkiem regulowanym) i ryzyko zmiany poziomow kurséw walut

3) w przypadku Instrumentéw Pochodnych opartych na ryzyku kredytowym emitentéw — ryzyko
kontrahenta (w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym), ryzyko
zmiennosci stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmienno$ci spreadu, tj. ryzyko zmiennosci
stosunku oprocentowania obligacji emitowanych przez panstwa do oprocentowania obligaciji
emitowanych przez podmioty prywatne;

4) ryzyko zwigzane z wyborem przez zarzgdzajgcego niewtasciwego zabezpieczenia Aktywow
Subfunduszu, polegajgce na niewtasciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub braku
doktadnego dopasowania wartosci ptatnosci, co moze spowodowac strate na zabezpieczonej
transakciji;

5) ryzyko zwigzane ze stosowaniem Instrumentéw Pochodnych opartych na papierach
wartosciowych i indeksach giefdowych — moze to powodowa¢ odchylenie zwrotow z Jednostek
Uczestnictwa w poréwnaniu ze stopg zwrotu stopy odniesienia.

Powyzsze ryzyka zwigzane z zawieraniem przez Fundusz na rachunek Subfunduszu uméw majgcych
za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty pochodne mogg
wpltywac na wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

73.1.14. Ryzyko zwigzane z koncentracja aktywéw lub rynkéw

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig zaistnienia sytuacji, w ktorej lokaty Subfunduszu bedg skoncentrowane
na okreslonym rynku lub okreslonym segmencie rynku lub w okreslonym sektorze. W takiej sytuacji
niekorzystne zdarzenia majgce negatywny wptyw na dany rynek, segment rynku lub sektor mogg w
znaczgcym stopniu wptywac na wahania i warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
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73.1.15. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywoéw

Aktywa Subfunduszu przechowywane sg u Depozytariusza i w bankach, ktére na mocy umow
subdepozytowych majg prawo do przechowywania instrumentéw finansowych. Nienalezyta kontrola
nad Aktywami moze doprowadzi¢ do wahania ceny Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

73.2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

73.2.1. Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikow majacych wptyw na poziom
ryzyka zwigzanego z inwestycja

Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanie Aktywoéw w okreslone w Statucie rodzaje lokat
bedzie dgzyt do zrealizowania celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie, przy czym jednak Fundusz
nie gwarantuje osiggniecia tego celu, a takze dodatnich stop zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitalowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze doprowadzi¢ do
wahania (w tym spadku) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Ryzyko nieosiggniecia
oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu pozostaje réwniez
w zwigzku z horyzontem inwestycyjnym Uczestnika — okreslonym indywidualnie dla kazdego
Subfunduszu w opisie Profilu Inwestora. Skrocenie sugerowanego czasu trwania inwestycji zwigksza
ryzyko wptywu krotkoterminowych zmian koniunktury rynkowej na osiggnietg stope zwrotu.
Zakonczenie inwestycji przed uptywem zaplanowanego horyzontu inwestycyjnego, moze
spowodowag, iz zrealizowana stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu bedzie
réznic¢ sie od oczekiwanego zwrotu z inwestycji (w tym moze by¢ od niego nizsza).

Uczestnik Funduszu powinien mie¢ na uwadze, ze pomimo doktadania najwyzszej zawodowej
starannosci Subfundusz moze nie osiggng¢ zakladanego zwrotu z inwestycji. Nalezy mie¢ réwniez na
uwadze nastepujgce ryzyka moggce mie¢ wptyw na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu:

73.2.2. Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umow

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa uméw
zwigzanych z zabezpieczaniem inwestycji Funduszu, w tym dotyczgcych Subfunduszu, lub umoéw
dotyczacych Jednostek Uczestnictwa, oraz uméw o obstuge Funduszu i Uczestnikow, w szczegdlnosci
umow z Agentem Transferowym i Dystrybutorami, polegajgce na mozliwosci nieprawidtowej realizacji
powierzonych obowigzkéw.

73.2.3. Ryzyko zwigzane ze szczegdélnymi warunkami zawartych przez Fundusz
transakcji

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wptywu na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa transakcji
zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem aktywéw Subfunduszu, w szczegdlnosci transakciji
wynikajgcych ze specyfiki niektérych umoéw zawieranych przez Fundusz w tym uméw majacych za
przedmiot prawa pochodne (ryzyko wynikajgce z ksztattowania sie wartosci instrumentu bazowego
w sposbéb odmienny od oczekiwan zarzgdzajgcego), pozyczek papieréw wartosciowych (ryzyko braku
mozliwosci wywigzania sie z umowy pozyczki na warunkach oczekiwanych przez zarzadzajgcego) a
takze mozliwo$¢ zawarcia transakcji na warunkach niestandardowych, jak réwniez mozliwos¢ opéznien
w ich realizacji bgdz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.

73.2.4. Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom. Ponadto, ani Fundusz, ani jakikolwiek inny podmiot
nie gwarantuje osiggniecia ani utrzymania Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ani wartosci
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu na jakimkolwiek poziomie.

73.2.5. Ryzyko wystgpienia szczegoélnych okolicznosci na wystgpienie ktorych
Uczestnik nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw

Towarzystwo jako organ Funduszu jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu dziatan
okresdlonych w Statucie Funduszu, przy czym Uczestnik nie ma wplywu na fakt podjecia bgdz
niepodjecia tych dziatan. Ponadto mogg wystgpic¢ inne okolicznosci, na ktére Uczestnik nie bedzie miat
wplywu, a ktére w znaczgcy sposéb mogg wptywaé na optacalnos¢ dokonanej inwestycji. Nalezy
réwniez zwroci¢ uwage na mozliwos¢ wystgpienia innych zdarzen, na ktére Uczestnik nie ma wptywu,
a ktére moga zaistnie¢ w zwigzku z prowadzong przez Fundusz i Towarzystwo dziatalnoscig, takich jak:

73.2.5.1. Ryzyko potaczenia Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potaczenie
Subfunduszu z innym Subfunduszem
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Towarzystwo moze podjg¢ decyzje o potgczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
zarzgdzanym przez Towarzystwo. Potgczenie nastepuje po wydaniu zgody Komisji na potgczenie.
Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym oraz potgczenie Subfunduszu z innym
Subfunduszem moze mie¢ wplyw na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Potgczone mogg
zostac réwniez Subfundusze. Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, ani potgczenie
Subfunduszu z innym Subfunduszem nie wymaga zgody Uczestnikow Funduszu.

73.2.5.2. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej

Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowa¢ zmiang profilu ryzyka
Subfunduszu oraz mie¢ wptyw na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody Uczestnikdw ani, co do zasady,
zezwolenia KNF. Zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wchodzg w zycie w terminie 3 miesiecy od
dnia dokonania przez Towarzystwo ogtoszenia o zmianach w Statucie.

73.2.5.3. Ryzyko zwigzane z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Co do zasady Uczestnik moze ztozy¢ zgdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa w kazdym Dniu
Wyceny. Niemniej jednak Prospekt przewiduje, ze w przypadku zajscia okreslonych przestanek,
Towarzystwo moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa. Oznacza to, iz Jednostki
Uczestnictwa, co do ktérych Uczestnik ztozyt zgdanie odkupienia w okreslonych sytuacjach moga
zosta¢ odkupione w innym terminie, co wigze sie z ryzykiem, ze odkupienie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nastgpi po cenie mniej korzystnej niz oczekiwat tego Uczestnik sktadajacy zlecenie
odkupienia.

73.2.5.4. Ryzyko regulacji prawnych dotyczacych Subfunduszu w szczegélnosci w zakresie
prawa podatkowego.

Zmiany w regulacjach prawnych mogg wptyng¢ na zmiane wartosci sktadnikow Aktywoéw Subfunduszu.
Jednym z najwazniejszych czynnikéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie prawne.
Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu
gospodarczego, w systemie obrotu papierami wartosciowymi) mogg negatywnie wplywa¢ na
atrakcyjnosc¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych, w tym dtuznych papieréw wartosciowych oraz
akcji, a tym samym na ich ceny, co moze mie¢ bezposrednie oddziatywanie na wahania (w tym spadek)
wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Nalezy przy tym podkresli¢, ze zmiany w systemie
prawnym mogg mie¢ charakter nagtego i znaczgcego pogorszenia parametrow gospodarczych
przyczyniajgc sie do gwattownych ruchéw cen instrumentéw finansowych na rynku.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu gospodarczego
oraz w systemie podatkowym mogg niekorzystnie wptywac na inwestycje Uczestnikow Funduszu. W
takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwo$¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen,
ktére w sposdb znaczgcy mogg negatywnie wptywaé na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

73.2.5.5. Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem zaréwno Fundusz, jak i Subfundusz mogg ulec likwidacji w przypadkach
okreslonych w Statucie.

73.2.5.6. Ryzyko przejecia zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych

Zgodnie z polskim prawem dopuszczalne jest przejecie zarzgdzania Funduszem przez inne
towarzystwo funduszy inwestycyjnych za zgodg Zgromadzenia Uczestnikéw Funduszu.

73.2.5.7. Ryzyko przejecia zarzagdzania Funduszem przez zarzadzajacego z UE, o ktérym
mowa w art. 2 pkt. 10c) Ustawy

Zgodnie z polskim prawem Towarzystwo w drodze umowy zawartej w formie pisemnej pod rygorem
niewaznosci, moze za zgodg Zgromadzenia Uczestnikéw, przekaza¢ zarzadzajgcemu z UE
prowadzgcemu dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zarzadzanie Funduszem i
prowadzenie jego spraw.

73.2.5.8. Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiotéw obstugujacych Subfundusz

Zgodnie z polskim prawem dopuszczalna jest zmiana Depozytariusza i innych podmiotow
obstugujgcych Fundusz w czasie dziatalnosci Funduszu bez zgody Uczestnikow Funduszu.

73.2.5.9. Ryzyko inflacji
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Nawet w przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz, po uwzglednieniu inflacji moze
sie okazac¢, ze realnie Subfundusz przynidst strate, poniewaz inflacja bedzie wyzsza od zyskéw
Subfunduszu.

73.2.5.10. Ryzyko nieosiagniecia celu inwestycyjnego

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze dodatnich stép zwrotu
z Jednostki Uczestnictwa.

73.2.5.11. Ryzyko niewyptacalnosci bankow

Istnieje ryzyko niesptacenia w terminie przez bank nalezno$ci z tytutu lokaty oraz ryzyko, ze banki, w
ktérych zostang ulokowane $rodki, okazg sie niewyptacalne.

Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

Fundusz skierowany jest do inwestorow, ktorzy:

= sg Osobami Zatrudnionymi w rozumieniu Ustawy o PPK, ktére ukonczyty 18. rok zycia,
= sg zainteresowani rozpoczeciem wyptat z Subfunduszu okoto 2055 roku.

= s3 zainteresowani inwestycjg o zréznicowanej ptynnosci,

= zaktadajg dtugi horyzont inwestycyjny,

= akceptujg malejgce w miare uptywu czasu pozostatego do osiggniecia przez Subfundusz
Zdefiniowanej Daty ryzyko inwestycyjne.

Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu i Subfunduszu Horyzont 2025 oraz
oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci
metod i zasad wyceny Aktywéw Funduszu opisanych w Prospekcie Informacyjnym z przepisami
dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych
zasad z przyjeta przez Fundusz politykg inwestycyjna.

1. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Subfunduszu
75.1.1. Wycena Aktywow Funduszu

1. Aktywa Funduszu i Aktywa Subfunduszu wycenia sie w Dniu Wyceny oraz na dzien
sporzgdzenia sprawozdania finansowego, z zachowaniem zasad okreslonych ponize;j.

2. W Dniu Wyceny oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje
wyceny Aktywéw Funduszu i Aktywow Subfunduszu, ustalenia wartosci zobowigzan Funduszu,
ustalenia wartosci zobowigzan Subfunduszu, ustalenia Wartosci Aktywéw Netto Funduszu,
ustalenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu oraz Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa, a takze ustalenia ceny zbycia i odkupienia Jednostki Uczestnictwa.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem pkt 75.1.4. ppkt 1), pkt 75.1.6 oraz pkt 75.1.7.

4. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest rowna Wartosci Aktywéw Subfunduszu w Dniu
Wyceny pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

5.  Wartos$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa jest rowna Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez liczbe wszystkich Jednostek
Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem, kiére w tym dniu sg w posiadaniu Uczestnikéw
Funduszu.

75.1.2. Zmiany w kapitale

Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu
Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wptatami i wyptatami ujmowanymi w Subrejestrze w tym Dniu Wyceny.

75.1.3. Lokaty notowane na Aktywnym Rynku

1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu bedg wyceniane nastepujgce kategorie lokat:
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a) akcje,

b) warranty subskrypcyjne,

c) prawa do akcji,

d) prawa poboru,

e) Instrumenty Rynku Pienieznego

f)  kwity depozytowe,

g) listy zastawne,

h) dtuzne papiery wartosciowe,

i)  Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne

J) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica.

2. Skiadniki lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyceniane sg w sposob nastepujgcy:

a) warto$¢ godziwg skiadnikédw lokat Subfunduszu notowanych na Aktywnym Rynku
wyznacza sie w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego
sktadnika lokat z Aktywnego Rynku,

b) jezeliw momencie dokonywania wyceny na Aktywnym Rynku, na postawie ktdrego wyceniany
jest dany sktadnik lokat, nie zostata zawarta zadna transakcja lub wolumen obrotéw na danym
sktadniku lokat jest znaczaco niski lub na Dzien Wyceny, ktory nie jest zwyktym dniem
dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, wéwczas wyceny danego sktadnika lokat
dokonuje sie w oparciu o ostatni kurs zamknigcia ustalony na tym Aktywnym Rynku, a w
przypadku braku kursu zamkniecia — innej ustalonej przez Aktywny Rynek wartosci stanowigce;j
jego odpowiednik, z uwzglednieniem korekt wartosci godziwej, zgodnie z pkt 75.1.3.7.

3. W przypadku gdy skfadnik lokat Subfunduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

4. Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w pkt 75.1.3.3. jest wolumen
obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku braku mozliwo$ci ustalenia wielkosci wolumenu
obrotu stosuje sie kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium — liczbe transakcji zawartych na
danym sktadniku lokat, ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym
rynku, kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu lub mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz na rachunek
Subfunduszu transakcji na danym rynku.

5. Wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w pkt 75.1.3.3., dokonuje sie na koniec kazdego
kolejnego miesigca kalendarzowego.

6. Ostatnie dostepne kursy, o ktérych mowa w pkt 75.1.3.2., w dniu dokonywania wyceny Fundusz
okredla o godzinie 12:00. Wybdér godziny 12:00 uzasadniony jest nastepujgcymi
okolicznosciami:

a) wycena z dnia biezgcego jest ogtaszana w dniu biezgcym,

7. W przypadkach, o ktérych mowa w pkt 75.1.3.2. lit b), za wiarygodnie oszacowang wartos¢
godziwg danego sktadnika Aktywéw notowanego na Aktywnym Rynku uznaje sie warto$¢
wyznaczong poprzez zastosowanie metody najbardziej odpowiedniej dla danego sktadnika
lokat:

a) dla akcji, praw do akcji, praw poboru oraz innych udziatowych papieréw wartosciowych
notowanych na Aktywnym Rynku:

i) na podstawie modelu bazujgcego na cenie ogtoszonej na Aktywnym Rynku nieréznigcego

sie istotnie skiadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym, jezeli model ten nie odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika
lokat to,

i) na podstawie modelu bazujgcego na cenach ostatnich ofert ztozonych na danym
Aktywnym Rynku, z tym ze uwzglednianie wylgcznie cen z ofert sprzedazy jest
niedopuszczalne; jezeli model ten nie odzwierciedla wartosci godziwe;j to,
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iii) w oparciu o wtasciwy dla tego sktadnika lokat model wyceny, przy czym dane wejsciowe
do tego modelu bedg pochodzi¢ z aktywnego rynku,

b) dla warrantéw subskrypcyjnych: na podstawie modelu wyceny teoretycznej wartosci
warrantu lub rzetelnej wartosci warrantu, w zaleznosci od tego, ktéra wycena jest nizsza,

c) dla dtuznych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, listow
zastawnych, kwitdw depozytowych — notowanych na krajowym Aktywnym Rynku:
wyznaczong przez zastosowanie odpowiedniego modelu wyceny skfadnika lokat, np.:

i) modelu wyceny instrumentéw dtuznych opartego na teorii Svenssona, jezeli model ten
nie odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat,

i) modelu korekcji ceny instrumentu finansowego uwzgledniajgcego ryzyko kredytowe
emitenta, jezeli model ten nie odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat
to,

iii) modelu aktualizacji ceny instrumentu finansowego poprzez naliczanie zmiany warto$ci
instrumentu, traktujgc jako koszt utrzymania strone bid na warszawskim rynku
miedzybankowym.

d) dla jednostek uczestnictwa, -certyfikatdw inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg — w
oparciu o ostatnio ogtoszong warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majgcych wptyw na wartosé
godziwg, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci aktywoéw netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa.

Jezeli zadna z powyzszych metod nie odzwierciedla warto$ci godziwej, wowczas korekta
dokonywana jest w oparciu o metody przedstawione w lit. €) ponizej,

e) dla dluznych papierow wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, listow
zastawnych, kwitéw depozytowych notowanych na zagranicznym Aktywnym Rynku, w tym
wyznaczong przez zastosowanie odpowiedniej metody estymacji wartosci godziwej, takiej
jak:

i) oszacowanie korekty wartosci godziwej za pomocg BGN (Bloomberg Generic), jezel
model ten nie odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat to,

ii) (skreslony)

Jezeli zadna z powyzszych metod nie odzwierciedla wartosci godziwej, wowczas korekta
dokonywana jest w oparciu o metody przedstawione w lit. ¢) powyzej.

Szczegotowe informacje dotyczgce wyboru metody estymacji stuzgcej do oszacowania wartoSci
godziwej okreslonych skfadnikéw lokat Subfunduszu sg publikowane w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu ze szczegdétowym okresleniem skfadnikéw lokat, ktérych oszacowania
korekt wartosci godziwej dana metoda estymacji dokonuje. Jezeli zastosowanie powyzszych metod
nie odzwierciedla warto$ci godziwej danego sktadnika lokat, wéwczas korekta dokonywana jest w
oparciu o inng metode szacowania wartosci godziwej zgodng z przepisami prawa, ktéra zostanie
opisana w Prospekcie.

75.1.4. Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

1. Wartos¢ sktadnikow lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie,
z zastrzezeniem pkt 75.1.7, w nastepujgcy sposob:

a) dluzne papiery wartosciowe oraz pozostate Instrumenty Rynku Pienieznego bedace
papierami wartosciowymi, Instrumenty Rynku Pienieznego, w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem
potencjalnych odpiséw z tytutu utraty wartosci jezeli okazg sie konieczne;

b) dtuzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane Instrumenty Pochodne:

i) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne sg $ciSle powigzane
z wycenianym papierem diuznym, wartos¢ tego papieru dtuznego bedzie wyznaczana
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dituznego modelu wyceny;
zastosowany model wyceny w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego
Instrumentu Pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania
bedzie uwzglednia¢c w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegolnych
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wbudowanych Instrumentéw Pochodnych, zgodnie z lit f);

i) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie sg $cisle powigzane
Z wycenianym papierem dtuznym, wowczas wartos¢ wycenianego papieru dtuznego
bedzie stanowi¢ sume wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych
Instrumentéw Pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy
procentowej oraz warto$ci wbudowanych Instrumentéw Pochodnych wyznaczonych w
oparciu o modele wtasciwe dla poszczegdlnych Instrumentéw Pochodnych, zgodnie
z lit. f);

c) akcje niedopuszczone do publicznego obrotu:

i) w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych mozna wskaza¢ emitentow
o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sg notowane na Aktywnym Rynku
— przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszgcych cene akcji do
poszczegodlnych, wybranych parametréw finansowych dziatalnosci emitenta
(cenal/zysk, cena/wartos¢ ksiegowa itp.) na podstawie ceny ogtaszanej na Aktywnym
Rynku dla akcji emitentéw notowanych na Aktywnym Rynku; w przypadku istotnej
zmiany poziomu wskaznikow dla akcji notowanych na Aktywnym Rynku wartos¢
godziwa bedzie podlega¢ korekcie;

i) w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskazac
emitentdw o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktorych akcje sg notowane na
Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeptywow
pienieznych (discounted cash flows; DCF) zastosowanego do prognozowanych
wolnych przeptywéw pienieznych (free cash flows; FCF) oszacowanych na podstawie
sporzadzonej analizy finansowej, przy uwzglednieniu stopy dyskontowej
uwzgledniajgcej stope wolng od ryzyka oraz premie za ryzyko zwigzane z dziatalnoscig
danego emitenta; analiza finansowa sporzgadzana bedzie z czestotliwos$cig nie mniejszg
niz raz na rok, na podstawie rocznych sprawozdan finansowych, a jesli jednostka
sporzadza sprawozdania czesciej — na podstawie tych sprawozdan. Warto$¢ godziwa
wynikajgca z analizy finansowej bedzie podlegata na biezgco korekcie w kazdym
przypadku, w ktorym Fundusz otrzyma informacje dotyczaca istotnych zdarzen
mogacych mie¢ wptyw na wartos$¢ godziwg wycenianych akcji;

d) akcje dopuszczone do publicznego obrotu, nienotowane na Aktywnym Rynku, nabyte na
rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej — w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej
nabywano papiery warto$ciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
powiekszong o wartos¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu
wygashiecia tego prawa, z uwzglednieniem zdarzen majgcych wptyw na korekty wartosci
godziwej tych papierow warto$ciowych;

e) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — wedtug wartosci godziwej w
oparciu o powszechnie uznane metody estymacji wyceny tych lokat przy zastosowaniu
parametréw pobranych z Aktywnego Rynku;

f)  Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — w oparciu o
modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, przy czym parametry
wejsciowe bedg pobierane z Aktywnego Rynku; przy czym bedg to modele:

i) w przypadku kontraktéw terminowych: model zdyskontowanych przeptywow
pienieznych,

i) w przypadku opcji europejskich: model Blacka-Scholesa lub inny powszechnie
stosowany model wyceny; W przypadku opcji egzotycznych: model skonczonych
réznic, model Monte Carlo lub drzewa dwumianowego, przy czym dopuszczalne jest
réwniez stosowanie wzoréw analitycznych bedagcych modyfikacjag modelu Blacka —
Scholesa uwzgledniajgcych charakterystyke wycenianej opcji lub inny powszechnie
stosowany model wyceny,

i) w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: model zdyskontowanych
przeptywow pienieznych;

g) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych majgcych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz jednostki uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne i tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg — w oparciu o ostatnio ogtoszong wartos¢
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aktywow netto na jednostke uczestnictwa lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen
majgcych wptyw na warto$¢ godziwg, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa;

h) depozyty — w wysokosci wynikajgcej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek,
przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej;

i) Instrumenty Rynku Pienieznego niebedgce papierami wartosciowymi — w wartosci godziwej,
ustalonej za pomocg analizy zdyskontowanych przeptywow pienieznych lub odpowiedniego
dla danego instrumentu modelu, do ktérego dane bedg pochodzi¢ z Aktywnego Rynku.

2. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego w
wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajgca z
ksigg rachunkowych Funduszu prowadzonych na rzecz Subfunduszu stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

3.  Modele wyceny oraz metody estymacji, o ktérych mowa w pkt 75.1.4. ppkt 1., bedg stosowane
w sposob ciggly. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

4. Modele i metody estymacji sktadnikéw lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt 75.1.4. ppkt
1., podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

75.1.5. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych

1. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub
ustala w walucie, w ktérej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie s3g
notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane.

2. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt 75.1.5. ppkt 1., wykazuje sie w
EUR, po przeliczeniu weditug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. Wartos¢ Aktywéw Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty euro, a jezeli nie jest to
mozliwe — do waluty USD.

75.1.6. Pozyczki papieréw wartosciowych

1. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych wycenia sie wedtug zasad
przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

2. Przedmiotem pozyczki papierow wartosciowych mogg by¢ wszystkie papiery wartosciowe
dopuszczone do publicznego obrotu, ktérych nabycie jest dopuszczalne przez Fundusz na
rachunek Subfunduszu.

3. Zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu
rozporzgdzenia, o ktérym mowa w pkt 75.1.6. ppkt 1., ustala sie wedtug zasad przyjetych dla
tych papieréw wartosciowych.

75.1.7. Papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu

1. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia sie,
poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

2. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu
dziatajgcego na rachunek Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia
umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

76. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci
metod i zasad wyceny Aktywéw Subfunduszy opisanych w prospekcie informacyjnym z
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przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze kompletnosci i
zgodnosci tych zasad przyjetymi przez subfundusze politykami inwestycyjnymi.

Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i
zasad wyceny aktywow Subfunduszy opisanych w Prospekcie z przepisami dotyczgcymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjetymi
przez Subfundusze politykami inwestycyjnymi, dotyczgce kazdego z Subfunduszy stanowi zatgcznik
do Prospektu.

77. Wysokosé¢ minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa, informacje o
wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania
i pobierania, kosztow obcigzajacych Subfundusz oraz szczegétowe terminy realizacji zlecen
przez Agenta Transferowego

77.1. Wskazanie wysokosci minimalnych wptat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu

1. Pierwsza i kolejne wptaty srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa powinny
wynosi¢ nie mniej niz 0,01 zt (jeden grosz).

2. Whpiaty i wyptaty srodkow pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa dokonywane sg w ztotych.

77.2. Wskazanie przepisow Statutu okreslajgcych rodzaje, maksymalng wysokosé, sposéb
kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajagcych Subfundusz, w tym w szczegélnosci
wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysokos$c¢, sposdb kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajgcych Subfundusz,
wtym w szczegodlnosci wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze
nastgpi¢ pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztéw, okreslajg art. 87 i 88 Statutu.

77.3. Wskazanie wartosci Wspélczynnika Kosztéw Catkowitych (WKC) wraz z informacja,
ze odzwierciedla on udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dzialalnoscig inwestycyjna
Funduszu na rzecz Subfunduszu w sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok,
a takze wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu niewlgczonych do wskaznika WKC, w tym
optat transakcyjnych

Nie dotyczy. Rok 2019 jest pierwszym rokiem dziatalnosci Subfunduszu.

77.4. Wskazanie szczegotowych terminéw realizacji zlecen przez Agenta Transferowego

77.4.1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa w danym Dniu
Wyceny (Dzien T) oraz potwierdzi, na podstawie wyciggu bankowego udostepnionego Agentowi
Transferowemu przez Depozytariusza, ze Srodki na pokrycie zlecenia wptynety na rachunek bankowy
Funduszu tego samego dnia (w Dniu T), a ponadto Podmiot Zatrudniajgcy przekazat Funduszowi
Informacje Zbiorcza, nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po cenie z Dnia Wyceny nastepujgcym po
tym Dniu Wyceny (w Dniu T + 1). W przypadku gdy otrzymane zlecenie nabycia jednostek nie miato w
danym Dniu Wyceny (Dzien T) pokrycia w srodkach pienieznych, a wptyniecie srodkéw nastgpito dopiero
w kolejnym Dniu Wyceny (w Dniu T + 1), zgodnie z danymi z wyciggu bankowego udostepnionego
Agentowi Transferowemu przez Depozytariusza lub Podmiot zatrudniajacy przekazat Informacje Zbiorczg
w kolejnym Dniu Wyceny (w Dniu T + 1), nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po cenie z nastepnego
Dnia Wyceny nastepujgcym po tym Dniu Wyceny (w Dniu T + 2).

77.4.2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

Jezeli zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi Transferowemu w Dniu
Wyceny, Uczestnik Funduszu otrzymuje $rodki z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa wedtug ceny
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odkupienia, réwnej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na Dzieh Wyceny
nastepujgcy po tym dniu.

77.5. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa
oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

Przy zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa nie pobiera sie optat manipulacyjnych.
77.5.1. Optata za otwarcie Subrejestru

Nie dotyczy.

77.5.2. Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

Nie dotyczy.

77.5.3. Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

Nie dotyczy.

77.6. Wskazanie oplaty zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej
wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w
stosunku do sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ wynagrodzenie za osiggniety wynik wysokos$ci nie wyzszej niz
0,10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku na zasadach okreslonych w rozporzgdzeniu w
sprawie sposobu ustalania stopy referencyjnej i szczegdétowego sposobu obliczania wynagrodzenia za
osiggniety wynik, pobieranego przez instytucje finansowg umieszczong w Ewidencji Pracowniczych
Planéw Kapitatowych, wydanym na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK, ktére moze by¢ pobierane
pod warunkiem:

1) realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok,

2) osiggniecia w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyzszajgcej Stope Referencyjng;

Wynagrodzenie za osiggniety wynik jest obliczana na kazdy Dzien Wyceny i ptatne na rzecz Towarzystwa
do 15 (pietnastego) dnia roboczego po zakonczeniu roku.

77.7. Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem; w przypadku,
0 ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach, maksymalny poziom wynagrodzenia za
zarzadzanie Subfunduszem, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywéw Subfunduszu
w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa funduszy lub
instytucji wspolnego inwestowania
Za zarzgdzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywoéw Subfunduszu wynagrodzenie (zwane
dalej Wynagrodzeniem Statym) maksymalnie do wysokosci 0,50% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku.

Wynagrodzenie State naliczane jest na zasadach wynikajgcych z Ustawy o PPK, w kazdym Dniu
Wyceny i za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim
Dniu Wyceny. Wynagrodzenie State rozliczane jest w okresach miesiecznych i pfatne jest do 15
(pietnastego) dnia roboczego nastepnego miesigca kalendarzowego.

77.8. Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo
lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na
wysokos¢é prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnosé maklerskg oraz na
wysokos¢é wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Istnieja umowy zawarte przez Fundusz/Towarzystwo, z ktorych wynikajg koszty stanowigce koszty
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Subfunduszu, ktdre sg pokrywane przez Towarzystwo na podstawie uchwat zarzgdu Towarzystwa (zgodnie
ze Statutem). Takie koszty wynikajg m.in. z uméw zawartych z Depozytariuszem o prowadzenie rejestru
Aktywéw Funduszu.

78. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
78.1. Wartos¢ Aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego.

Nie dotyczy. Rok 2019 jest pierwszym rokiem dziatalno$ci Funduszu.

78.2. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 3, 5, 10 lat

Nie dotyczy. Rok 2019 jest pierwszym rokiem dziatalnosci Funduszu.

78.3. Wskazanie wzorca stuzagcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych
cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, a takze informacja o dokonanych zmianach wzorca,
jezeli miaty miejsce

Nie dotyczy.

78.4. Informacja o srednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjetego przez
Subfundusz wzorca za ostatnie 3, 51 10 lat

Nie dotyczy. Rok 2019 jest pierwszym rokiem dziatalno$ci Subfunduszu.

79. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu oraz wysokosci pobranych optat manipulacyjnych oraz ze wyniki osiagniete przez
Subfundusz w przesztosci nie gwarantujg uzyskania podobnych w przysztosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona
od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci
pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.

80. Informacja o stosowanej metodzie pomiaru Ekspozycji AFI.
Subfundusz, jako metode pomiaru Ekspozycji AF| stosuje metode zaangazowania.

Poziom Dzwigni Finansowej AFI Subfunduszu wyliczonej przy zastosowaniu metody zaangazowania nie
bedzie przekraczat 200% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu.

Dotyczy Subfunduszu Horyzont 2060

81. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

81.1. Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu giéwnie w lokaty
inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej
cechy

81.1.1. Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze
Statutu, Ustawy oraz Ustawy o PPK, stosujgc zasady i ograniczenia inwestycyjne dla
Subfunduszu Zdefiniowanej Daty.

81.1.2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:
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81.1.2.1. papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski, papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolite]
Polskiej lub w Panstwie Czionkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym
rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Cztonkowskim,
a takze dopuszczone do obrotu na nizej wymienionych rynkach zorganizowanych
w panstwach nalezgcych do OECD, innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo
Czlonkowskie: Australian Securities Exchange, Canadian National Stock Exchange,
Tokyo Stock Exchange, Osaka Securities Exchange, Korea Exchange, Mexican Stock
Exchange, New Zealand Exchange, Oslo Stock Exchange, SIX Swiss Exchange,
Borsa Istanbul, Turkish Derivatives Exchange, New York Stock Exchange, Nasdaq
(NASD), Amex (American Stock Exchange) oraz CBOT (Chicago Board of Trade),
Wielka Brytania: London Stock Exchange — w przypadku utraty przez Wielkg Brytanie
statusu Panstwa Cztonkowskiego; oraz w nastepujgcych panstwach nienalezgcych
do OECD: Serbia — po uzyskaniu stosownej zgody Komisji udzielonej na podstawie
art. 93 ust. 2 Ustawy;

81.1.2.2. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedgce przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie
wniosku o0 dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Czlonkowskim, Ilub na rynkach
zorganizowanych, o ktérych mowa w pkt 81.1.2.1., w panstwach nalezgcych do
OECD, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie
dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych
papierow lub instrumentéw;

81.1.2.3. depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci
nie dtuzszym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem
zapadalnosci z zastrzezeniem utrzymywania czesci Aktywow Subfunduszu na
pienieznych rachunkach bankowych w zakresie niezbednym do zaspokojenia
biezacych zobowigzan Subfunduszu;

81.1.2.4. Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okres$lone w pkt 81.1.2.1. i 81.1.2.2,,
spetniajgce wymogi, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 4) Ustawy lub ktérych emitent
spetnia te wymogi,

81.1.2.5. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w pkt
81.1.2.1.,81.1.2.2.i81.1.2.4,

81.1.2.6. jednostki  uczestnictwa ~w  funduszach inwestycyjnych  otwartych  lub
w specjalistycznych funduszach inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej;

81.1.2.7. tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

81.1.2.8. tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granica, jezeli:

81.1.2.8.1. instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zgdanie
uczestnika,

81.1.2.8.2. instytucje te podlegajg nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitatowym Panstwa Czionkowskiego Ilub panstwa
nalezgcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemno$ci,
wspotpraca Komisji z tym organem,

81.1.2.8.3. ochrona posiadaczy tytutdbw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak
posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych,
w szczegdlnosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej
takie, jak okreslone w Rozdziale 1 Dziatu V Ustawy o funduszach
inwestycyjnych,

81.1.2.8.4. instytucje te sg obowigzane do sporzgadzania rocznych i poétrocznych
sprawozdan finansowych;

81.1.2.9. Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
na zasadach okreslonych w Statucie Funduszu.
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81.1.2.10. Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu utrzymuje czesé¢ Aktywow
Subfunduszu na pienieznych rachunkach bankowych w zakresie niezbednym do
zaspokojenia biezgcych zobowigzan Subfunduszu.

81.1.2.11. Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w aktywach denominowanych w ztotych
lub w walutach innych Panstw Cztonkowskich oraz panstw nalezgcych do OECD,
innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwa Cztonkowskie.

81.1.2.12. Fundusz, na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot
Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Czionkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
innym Panstwie Czionkowskim oraz na rynkach zorganizowanych w panstwie
nalezgcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo Czlonkowskie
wymienionych w pkt 81.1.2.1.

81.1.2.13. Fundusz, na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

81.1.2.14. Fundusz, na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ umowy, o ktérych mowa w
pkt 81.1.2.12 oraz 81.1.2.13, jezeli tgcznie sg spetnione nastepujgce warunki:

81.1.2.14.1. zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu;

81.1.2.14.2.umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzgdzania portfelem
inwestycyjnym  Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang:

81.1.2.14.2.1. kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i Instrumentow
Rynku Pienieznego posiadanych przez Fundusz na rachunek Subfunduszu
albo papierow wartosciowych i Instrumentow Rynku Pienieznego, ktére
Fundusz na rachunek Subfunduszu zamierza naby¢ w przysztosci, w tym
umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi
instrumentami finansowymi,

81.1.2.14.2.2. kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

81.1.2.14.2.3. wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty,
diuzne papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu;

81.1.2.15. Maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w Instrumenty Pochodne wyznacza sie
poprzez obliczenie w odniesieniu do Subfunduszu Ekspozycji AFI, zgodnie
z Rozporzadzeniem 231/2103. Ekspozycja AFI nie moze przekroczy¢ 200% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

81.1.2.16. Warto$¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zawartych z danym
kontrahentem, nie moze przekroczy¢é wartosci okreslonych w przepisach
wykonawczych wydanych na podstawie art. 116d Ustawy w zakresie, w jakim dotyczg
specjalistycznych  funduszy inwestycyjnych otwartych stosujgcych zasady
i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego otwartego.

81.1.2.17. Fundusz w ramach Czesci Dtuznej portfela Subfunduszu moze lokowac:
81.1.2.17.1. nie mniej niz 70% wartosci aktywdw zaliczanych do Czesci Dtuznej w:

81.1.2.17.1.1. papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzgdu
terytorialnego lub przez centralne wtadze publiczne lub bank centralny
Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg lub
Europejski Bank Inwestycyjny albo przez organizacje miedzynarodowe, pod
warunkiem, ze papiery emitowane, poreczone lub gwarantowane przez te
organizacje miedzynarodowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym
nadany przez agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny
w swoich operacjach;

81.1.2.17.1.2. depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 180 dni
w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy
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z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod warunkiem, ze te instytucje
kredytowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym nadanym przez
agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich
operacjach;

81.1.2.17.2.nie wiecej niz 30% wartosci aktywéw w inne niz wymienione w pkt 1)
instrumenty finansowe, przy czym nie wiecej niz 10% wartosci aktywéw moze
by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktére nie posiadajg ratingu
inwestycyjnego nadanego przez agencje ratingowg uznang przez Europejski
Bank Centralny w swoich operacjach.

81.1.2.18. Przy obliczaniu udziatu poszczegdlnych kategorii lokat w Czesci Dtuznej portfela
Subfunduszu, o ktérej mowa w pkt 81.1.2.17, uwzglednia sie ekspozycje uzyskang za
posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy oraz instytuc;ji
wspolnego inwestowania, ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub
tytuty uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu oraz ekspozycje uzyskang
przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.

81.1.2.19. Fundusz w ramach Czesci Udziatowej portfela Subfunduszu moze lokowaé:

81.1.2.19.1. nie mniej niz 40% wartosci aktywow w akcje, prawa do akgcji, prawa poboru lub
inne Instrumenty Udzialowe emitowane przez spoétki publiczne w rozumieniu
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spoétkach publicznych wchodzgce w sktad indeksu WIG20, lub Instrumenty
Pochodne, dla ktérych Instrumentem Bazowym sg akcje tych spétek lub indeks
WIG20;

81.1.2.19.2. nie wiecej niz 20% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub
inne Instrumenty Udzialowe emitowane przez spofki publiczne wchodzgce w
skfad indeksu mWIG40 lub Instrumenty Pochodne, dla ktérych Instrumentem
Bazowym sg akcje tych spétek lub indeks mWIG40;

81.1.2.19.3. nie wiecej niz 10% wartosci aktywdw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub
inne Instrumenty Udzialowe emitowane przez spétki publiczne notowane na
Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. inne niz wymienione w pkt
81.1.2.19.1. i 81.1.2.19.2. oraz spotki notowane na Rynku Zorganizowanym
w Rzeczypospolitej Polskiej oraz Instrumenty Pochodne, dla ktérych
Instrumentem Bazowym sg akcje tych spotek lub indeksy rynkéw, na ktérych sg
notowane oraz w akcje, prawa od akcji, prawa poboru lub inne Instrumenty
Udziatowe bedgce przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zakfadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do
obrotu na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok
od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papierow
wartosciowych;

81.1.2.19.4. nie mniej niz 20% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub
inne Instrumenty Udzialowe bedgce przedmiotem obrotu na Rynku
Zorganizowanym w panstwie nalezgcym do OECD innym niz Rzeczpospolita
Polska lub Instrumenty Pochodne, dla ktérych Instrumentem Bazowym sg te
Instrumenty Udziatowe lub indeksy tych instrumentéw.

81.1.2.20. Przy obliczaniu udziatu poszczegdlnych kategorii lokat w Czesci Udziatowej
portfela Subfunduszu, o ktérej mowa w ppkt 81.1.2.19, uwzglednia sie ekspozycje
uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy
oraz instytucji wspdlnego inwestowania, ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu oraz
ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.

81.1.2.21. tagczna wartos¢ Aktywéw Subfunduszu lokowanych przez Fundusz w aktywa
denominowane w walucie innej niz ztoty nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

81.2. Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu
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81.2.1. Proporcja pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji
Towarzystwa. Towarzystwo kierowac¢ sie bedzie wiasnymi analizami oraz danymi
otrzymanymi ze zrédet zewnetrznych. Towarzystwo bedzie dokonywaé lokat majgc na
wzgledzie zasady dywersyfikacji oraz inne ograniczenia inwestycyjne okreslone
w Ustawie, Ustawie o PPK i Statucie, a takze zgodnie z nastepujgcymi zasadami
dywersyfikacji:

81.2.1.1. do 31 grudnia 2039 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:

a) Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 60 do 80% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;
b) Czes¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 20 do 40% Wartosci Aktywdéw Subfunduszu;

81.2.1.2. od 1 stycznia 2040 r. do dnia 31 grudnia 2049 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w
kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Czes¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 30 do 60% Wartosci Aktywdéw Subfunduszu;

81.2.1.3. od 1 stycznia 2050 r. do dnia 31 grudnia 2054 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w
kategorie lokat stanowigcych:

a) Czesc¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;
b) Czesc¢ Dluzng moze wynosi¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;

81.2.1.4. od 1 stycznia 2055 r. do dnia 31 grudnia 2059 catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w
kategorie lokat stanowigcych:

a) Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 10% do 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Czes¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 70% do 90% Wartosci Aktywéw Subfunduszu

- w trakcie trwania tego okresu udziat Czesci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany
na rzecz Czesci Dtuznej;

81.2.1.5. od 1 stycznia 2060 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 0% do 15% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Czes¢ Diuzng moze wynosi¢ od 85% do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

81.2.2. Przy obliczaniu udziatu wartosci Czesci Udziatowej i Czesci Dtuznej w wartosci Aktywow
Subfunduszu uwzglednia sie faktyczng ekspozycje posrednig uzyskang za posrednictwem
funduszy i instytucji wspélnego inwestowania, w ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa inwestowane sg Aktywa Subfunduszu, na podstawie
ostatnio dostepnych Funduszowi danych oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu
Instrumentéw Pochodnych.

81.2.3. W ramach limitéw, o ktérych mowa w pkt 81.2.1., Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu
gtébwnie w Instrumenty Diuzne oraz Instrumenty Udziatowe.

81.2.4. Proporcje miedzy lokatami Aktywéw Subfunduszu w Czes$¢ Dtuzng oraz Czes¢ Udziatowg
w ramach limitéw o ktérych mowa w pkt 81.2.1., uzaleznione sg od decyzji podejmowanych
przez Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu na podstawie: czynnikdéw
warunkujgcych sytuacje na rynkach akcji oraz ksztattowanie sie i perspektywy rentownosci
dtuznych papieréw wartosciowych oraz Instrumentdw Rynku Pienieznego. Dodatkowo
znaczgcy wptyw ma czas pozostaty do przejscia pomiedzy limitami wskazanymi w w pkt
81.2.1., czyli zmiana modelowej struktury portfela.

81.2.5. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz jest dgzenie do osiggniecia celu
inwestycyjnego Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywéw
Subfunduszu przy zachowaniu odpowiedniej ptynnosci oraz minimalizowaniu ryzyka

niewypfacalnosci emitentéw papieréw wartosciowych, w ktére inwestowane sg Aktywa
Subfunduszu.

81.2.6. Fundusz, dziatajgcy na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu uméw majgcych za
przedmiot kategorie lokat wymienione w pkt 81.1.2.1.,81.1.2.2.,81.1.2.4.81.1.2.5. kieruje
sie w szczegolnosci nastepujgcymi kryteriami:

81.2.6.1. ptynnosci,
81.2.6.2. ceny,
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81.2.6.3. dostepnosci,

81.2.6.4. zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,
81.2.6.5. ryzykiem kredytowym,

81.2.6.6. wyceny,

81.2.6.7. konkurencyjnosci rentownosci w poroéwnaniu do alternatywnych instrumentéw
finansowych dostepnych na rynku.

81.2.7. Giéwnym kryterium doboru lokat w przypadku depozytéw bankowych, o ktérych mowa
w pkt 81.1.2.3., jest oprocentowanie depozytéw oraz wiarygodnos¢ kontrahenta.

81.2.8. Inwestycje w lokaty wskazane w pkt 81.1.2.6. — 81.1.2.8. dokonywane bedg przede
wszystkim na podstawie biezgcej oceny wynikéw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych
i instytucji wspdlnego inwestowania, w ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa lokowane sg Aktywa Subfunduszu, z uwzglednieniem
profili zysk/ryzyko, prognozy co do ksztattowania sie koniunktury gospodarczej kraju
emitenta papieréw wartosciowych lub lokat, w ktére inwestuje dany fundusz inwestycyjny
lub instytucja wspdlnego inwestowania, przy uwzglednieniu specyfiki portfeli
inwestycyjnych poszczegdinych funduszy inwestycyjnych lub instytucji wspdlnego
inwestowania w danej kategorii.

81.2.9. Podstawowe kryteria doboru lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne to kryterium:

81.2.9.1. ptynnosci,

81.2.9.2. ceny,

81.2.9.3. dostepnosci,

81.2.9.4. zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym oraz

81.2.9.5. dopasowani charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej
oraz instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu.

81.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla skitad uznanego indeksu akcji lub diuznych papieréw
wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub diuznych papierow
wartosciowych.

81.4. Jezeli Wartosé¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowaé¢ duza zmiennoscia wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy

Poziom zmiennosci Wartosci Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu zaleze¢ bedzie od jego
struktury tj. stopnia udziatu Czesci Udziatowej i Czesci Diuznej, ktoéra bedzie dostosowywana odpowiednio
do czasu pozostatego do osiggniecia przez Subfundusz Zdefiniowanej Daty. W miare zblizania sie przez
Subfundusz do osiagniecia Zdefiniowanej Daty udziat Czesci Udziatowej bedzie zmniejszany na rzecz
Czesci Dtuznej.

Poczgwszy od roku, w ktérym Subfundusz osiggnie swojg zdefiniowang date, Wartos¢ Aktywoéw Netto
portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowacé sie niskg zmiennoscia.

W okresie 5 lat poprzedzajgcych date, w ktérym Subfundusz osiggnie swojg zdefiniowang date, Wartos¢
Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowaé sie umiarkowanie niskg
zmiennoscig.

81.5. Jezeli Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem sg
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wptywu zawarcia takich uméw, w tym umow, ktérych
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przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta
polityka inwestycyjna

81.5.1. Umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawierane zarbwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego,
jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu,
moga zwiekszac ryzyko inwestycyjne w zwigzku z istniejgcymi czynnikami ryzyka:

81.5.2. Zlokatami w Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujgce rodzaje ryzyka:

81.5.2.1. ryzyko rynkowe Bazy Instrumentu Pochodnego — zwigzane jest z niekorzystnymi
zmianami cen, kurséw lub wartosci instrumentéw bedgcych Bazg Instrumentu
Pochodnego - w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz okresla warto$¢ pozycji w Bazie
Instrumentéw Pochodnych w sposoéb okreslony w rozporzadzeniu wydanym na
podstawie art. 154 ust. 6 Ustawy oraz uwzglednia jg przy stosowaniu limitéw
inwestycyjnych;

81.5.2.2. ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w przypadku, gdy w Instrumenty Pochodne
wbudowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt
zabezpieczajgcy w wysokosci nizszej niz warto$¢ Bazy Instrumentu Pochodnego,
istnieje mozliwos¢ poniesienia przez Fundusz dziatajgcy na rzecz Subfunduszu, straty
przewyzszajgcej wartos¢ depozytu zabezpieczajgcego; mechanizm dzwigni finansowe;j
powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat z inwestycji - Subfundusz moze by¢ narazony
na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego mechanizmu; w celu pomiaru
ryzyka dzwigni finansowej Fundusz okre$la warto$¢ pozycji w Bazie Instrumentéw
Pochodnych w sposdéb okreslony w rozporzadzeniu wydanym na podstawie art. 154 ust.
6 Ustawy oraz uwzglednia jg przy stosowaniu limitow inwestycyjnych;

81.5.2.3. ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny Bazy Instrumentu
Pochodnego — skala tego rodzaju ryzyka jest kalkulowana w narzedziu, ktére stanowi
rdzen pomiaru, monitoringu poziomu ryzyka rynkowego w Towarzystwie: w narzedziu
wartosci zagrozonej;

81.5.2.4. ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta — warto$¢ ryzyka kontrahenta stanowi warto$¢
ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym
kontrahentem, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

81.5.2.5. ryzyko rozliczenia — transakcji zwigzane jest z mozliwoscig wystepowania btedow lub
opoznieh w rozliczeniach transakcji, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne -
w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru ilosci btednie rozliczonych
transakcji w stosunku do catkowitej iloSci transakcji na danym Instrumencie
Pochodnym;

81.5.2.6. ryzyko ptynnosci — zwigzane jest z faktem, ze Instrumenty Pochodne, ktére mogg byé
przedmiotem lokat Funduszu na rzecz Subfunduszu, nie muszg by¢ przedmiotem
obrotu na rynkach regulowanych, a w przypadku Instrumentéw Pochodnych bedgcych
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym takze zwigzane z mozliwoscig wystgpienia
sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie transakcji pakietem Instrumentéw
Pochodnych bez istotnego wptywu na ich cene - w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz
w odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych dokonuje analizy mozliwosci zamkniecia
pozycji w Instrumencie Pochodnym lub zawarcia pozycji przeciwstawnej;

81.5.2.7. ryzyko operacyjne — ryzyko wystgpienia straty zwigzane =z niedostateczng
efektywnos$cig proceséw wewnetrznych, zasobdw ludzkich, systeméw lub wynikajgce
ze zdarzen zewnetrznych. W celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru
parametréw zdarzen zwigzanych z wystgpieniem danego ryzyka w okreslonym
przedziale czasowym, w tym w szczegdlnosci liczby zdarzenh oraz ich wielkosci.

81.5.3. Powyzsze ryzyka zwigzane z zawieraniem przez Fundusz na rachunek Subfunduszu
umow majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty pochodne moga wptywac¢ na wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

81.6. Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu — wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji
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Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

82. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym
ryzyka zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjng Subfunduszu

82.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych, stosowanych
w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub
sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedlenia indeksu

82.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajgce z faktu, ze ceny papierow wartosciowych na gietdzie lub rynku, na ktérym sg
notowane, podlegajg zmianom w zaleznosci od ogolnej sytuacji na rynku oraz od dokonanej przez dany
rynek oceny emitenta obejmujgcej jego pozycje rynkowg, finansowg i majagtkowg, czyli od stanu
koniunktury rynkowej. Powyzsze moze wywiera¢ wptyw na ksztaltowanie sie cen papieréw
wartosciowych emitenta, stanowigcych skfadnik portfela inwestycyjnego Subfunduszu, co z kolei moze
wptywacé na spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko rynkowe pozostaje w
bliskim zwigzku z Ryzykiem ekonomicznym

82.1.2. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z kondycjg finansowg emitentéw dtuznych papieréw wartosciowych
wchodzgcych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Ryzyko jest zwigzane z czasowg lub trwatg
utratg zdolnosci emitentoéw do terminowej realizacji zobowigzan zwigzanych z emitowanymi papierami
wartosciowymi spowodowang zarowno przez czynniki wewnetrzne emitenta, jak i uwarunkowania
zewnetrzne (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.) Opdznienie lub nieprawidtowosci w
realizacji zobowigzan przez emitenta moze powadzi¢ do spadkoéw wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Ryzyko kredytowe obejmuje réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta przez
agencije ratingowg i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych papieréw wartosciowych. Pogorszenie sie
kondycji finansowej emitentéw papieréw wartosciowych wchodzgcych w skiad portfela inwestycyjnego
Subfunduszu, lub obnizenie ratingu dla tych papieréw lub emitentéw moze w efekcie powadzi¢ do
spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

82.1.3. Ryzyko inwestycji w akcje

Z inwestycjami w poszczegodlne przedsiebiorstwa jest zwigzane zaréwno ryzyko rynkowe jak i ryzyko
specyficzne, niezalezne od ryzyka rynkowego. Wigze sie ono z sytuacjg poszczegdlnych firm i ich
kondycjg finansowg, ktérych pogorszenie moze spowodowac¢ zmniejszenie wartosci akcji tychze
przedsiebiorstw.

82.1.4. Ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze

Z uwagi na mozliwos¢ dokonywania na rachunek Subfunduszu lokat w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz
tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspodlnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg, z inwestycjami tymi wigzg sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne
dla danego funduszu lub instytucji wspdinego inwestowania. Ponadto Towarzystwo oraz Fundusz nie
majg wptywu na sposob zarzgdzania oraz nie majg dostepu do aktualnego skfadu portfela
inwestycyjnego w tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych
podmiotow. Moze sie wiec zdarzyé, ze decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspdlnego
inwestowania bedg oddziatywa¢ na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze powodowaé
wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

82.1.5. Ryzyko ekonomiczne

Atrakcyjno$¢ dokonywania lokat w instrumenty finansowe, uzalezniona jest od wielu parametrow
makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu
budzetowego, poziom deficytu na rachunku biezgcym, poziom bezrobocia czy poziom kursow
walutowych. Nalezy przy tym zaznaczy¢, ze Polska, jako kraj znajdujgcy sie w fazie transformacji
gospodarczej, jest narazona na ryzyko zahamowania wzrostu bgdz spadku wzrostu gospodarczego
oraz zwigzane z tym gwattowne zmiany stép procentowych. Ponadto Polska, jako kraj emerging market
(rynek wschodzacy), jest dodatkowo narazona na wystepowanie ryzyka wahania poziomu inwestycji
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krotkoterminowych kapitatu zagranicznego. Zmiany poszczegoélnych parametrow makroekonomicznych
mogg negatywnie wptywac na ceny poszczegoélnych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu
co moze powodowac wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

82.1.6. Ryzyko walutowe

W przypadku dokonania inwestycji na rynkach zagranicznych, a takze inwestycji w papiery wartosciowe
denominowane w walutach obcych (innych niz waluta wyceny Subfunduszu) dodatkowym czynnikiem
ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu waluty, w ktdrej kwotowany jest instrument
wzgledem waluty wyceny funduszu moze prowadzi¢ do wahan oraz spadkéw wartosci Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

Dodatkowo, poziom kurséw walutowych, jest jednym z parametrow, ktéory moze wptywac¢ na ceny
krajowych papieréw wartosciowych, szczegdlnie w przypadku gwattownych zmian kurséw walutowych.
Zmiany cen papierow warto$ciowych na gietdzie, lub rynku na ktérym sg notowane, mogg wptywac na
wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

82.1.7. Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w specyficzne sektory gospodarki, Warto$é
Aktywow Netto Subfunduszu jest $cisle uzalezniona od kondycji finansowej danej gatezi gospodarki
oraz postrzegania tej gatezi przez inwestorow. Pogorszenie sie kondycji finansowej danej gatezi
gospodarki, jak rowniez jej negatywny odbiér przez inwestoréw, w przypadku w ktérym Aktywa
Subfunduszu bedg lokowane w tym sektorze, mogag wywiera¢ negatywny wptyw na warto$¢ Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

82.1.8. Ryzyko inwestycji w dtuzne papiery wartosciowe
82.1.8.1. Ryzyko stép procentowych

Istnieje ryzyko wrazliwosci ceny papieru wartosciowego na zmiany rynkowych stép procentowych.
Spadek ceny papieru wartosciowego wchodzacego w sktad Aktywéw Subfunduszu moze negatywnie
wpltywac na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

82.1.8.2. Ryzyko utraty wartosci realnej

Istnieje ryzyko utraty realnej wartosci papierow wartosciowych oraz ryzyko spadku realnej stopy zwrotu
z inwestycji w papiery wartosciowe spowodowane wzrostem inflacji. Spadek ceny papieru
wartosciowego wchodzgcego w sktad Aktywdw Subfunduszu moze negatywnie wptywaé na wartos¢
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

82.1.8.3. Ryzyko kredytowe

Istnieje mozliwosé, ze w zwigzku z pogorszeniem sytuacji finansowej emitenta nie spetni on w terminie
Swiadczenia zgodnie z warunkami emisji, w tym nie dokona zaptaty z tytutu naleznych odsetek lub nie
wykupi w terminie papieréw wartosciowych, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw wartosci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

82.1.9. Ryzyko nietrafnych decyzji

Istnieje mozliwos¢, ze podjete w najlepszej wierze i zgodnie z najlepszg wiedzg decyzje inwestycyjne
nie przyniosg oczekiwanych rezultatow i warto$¢ posiadanych instrumentéw finansowych ulegnie
zmniejszeniu, a tym samym wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu ulegnie zmniejszeniu.

82.1.10. Ryzyko rozliczenia

Istnieje ryzyko nieterminowych rozliczen transakcji zawieranych na rachunek Subfunduszu, realizacji
przekazow pienieznych, a takze niewyptacalnosci bankéw i innych posrednikow. Nieterminowe
rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie cen
papieréw wartosciowych wptywa¢ na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu m.in. ze wzgledu na ewentualng koniecznos¢ poniesienia przez Fundusz dziatajgcy na
rzecz Subfunduszu kar umownych wynikajgcych z zawartych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu
umow.

82.1.11. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest zwigzane z brakiem mozliwosci efektywnego przeprowadzenia transakcji majgcej
za przedmiot instrument finansowy bez istotnego wptywu na cene jej realizacji. Ryzyko to moze
towarzyszy¢ transakcjom, ktorych wielkosc jest relatywnie duza w stosunku do normalnej wielkosci
transakcji majgcych za przedmiot dany instrument finansowy. Taka transakcja moze powodowac
naruszenie aktualnej struktury popytu i podazy danych instrumentéw finansowych, co moze
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spowodowac zmiane ich ceny rynkowej. Ryzyko ptynnosci ma szczegdlnie duze znaczenie w przypadku
rynku akcji. W odniesieniu do poszczegodlnych emitentow zalezy ono gtéwnie od takich czynnikéw jak:
wielkos¢ (kapitalizacja rynkowa) spétki oraz poziom $rednich dziennych obrotéw rynkowych akcjami
danego emitenta. W przypadku innych instrumentéw finansowych na poziom ptynnosci majg wptyw
takie czynniki, jak wartos¢ instrumentow finansowych znajdujgcych sie w obrocie, sredni dzienny obrét
rynkowy danym instrumentem finansowym czy réznica pomiedzy ceng kupna i sprzedazy. Ograniczenie
ptynnosci moze zwieksza¢ zmiennos¢ cen instrumentéw finansowych bedgcych przedmiotem lokat
Subfunduszu co moze wptywac¢ na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
Ryzyko ptynnosci moze dodatkowo wzrasta¢ w sytuacji niepokoju na rynkach, nagtych zmian stop
procentowych oraz nagtych przeptywow kapitatu zagranicznego.

Nalezy rowniez zaznaczy¢, ze niskie obroty na gietdach, niewprowadzenie do obrotu papieréw nabytych
w emisjach publicznych oraz niskie obroty na rynku miedzybankowym mogg spowodowac koniecznosé
sprzedazy papierow wchodzgcych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu po cenach
nieodzwierciedlajgcych ich rzeczywistej wartosci, a takze doprowadzi¢ do sytuacji, ze zbycie papieréow
bedzie niemozliwe, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

82.1.12. Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku
modeli wyceny dedykowanych do poszczegolnych kategorii lokat. Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na
konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych wejsciowych rzeczywista cena
mozliwa do osiggniecia na rynku w przypadku sprzedazy takich papierow wartosciowych bedzie nizsza
niz wycena modelowa, co wptywac¢ bedzie na spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ponadto, w zwigzku ze stosowaniem zasady wyceny wedilug efektywnej stopy procentowej dtuznych
papierow wartosciowych nienotowanych na gietdzie papierow warto$ciowych lub innym aktywnym rynku
pozagietdowym, w przypadku znaczgcych zmian cen tych papierdw moze wystgpi¢ sytuacja, w ktérej
ich wycena nie bedzie odpowiada¢ aktualnej wartosci rynkowej, co w konsekwencji moze wptywac na
warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu..

82.1.13. Ryzyko zwigzane z zawieraniem umoéw dotyczacych Instrumentéw
Pochodnych

Fundusz moze zawiera¢ na rachunek Subfunduszu umowy majgce za przedmiot Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Z zawieraniem takich uméw wigzg sie
nastepujgce ryzyka:

6) w przypadku Instrumentéow Pochodnych, w ktérych Instrumentem Bazowym jest stopa
procentowa (np. transakcje typu swap, cap/floor, transakcje futures) — ryzyko zmiennosci stopy
procentowej, oraz w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym — ryzyko
kontrahenta;

7) w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérych Instrumentem Bazowym jest waluta (np. opcje
walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) — ryzyko kontrahenta (w przypadku transakciji
zawieranych poza rynkiem regulowanym) i ryzyko zmiany poziomow kurséw walut

8) w przypadku Instrumentéw Pochodnych opartych na ryzyku kredytowym emitentéw — ryzyko
kontrahenta (w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym), ryzyko
zmiennosci stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmiennosci spreadu, tj. ryzyko zmienno$ci
stosunku oprocentowania obligacji emitowanych przez panstwa do oprocentowania obligacji
emitowanych przez podmioty prywatne;

9) ryzyko zwigzane z wyborem przez zarzgdzajgcego niewtasciwego zabezpieczenia Aktywow
Subfunduszu, polegajgce na niewtasciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub braku
doktadnego dopasowania wartosci ptatnosci, co moze spowodowac strate na zabezpieczonej
transakciji;

10) ryzyko zwigzane ze stosowaniem Instrumentéw Pochodnych opartych na papierach
wartosciowych i indeksach gietdowych — moze to powodowac odchylenie zwrotéw z Jednostek
Uczestnictwa w poréwnaniu ze stopg zwrotu stopy odniesienia.

Powyzsze ryzyka zwigzane z zawieraniem przez Fundusz na rachunek Subfunduszu uméw majgcych
za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty pochodne mogg
wptywaé na wahania (w tym spadki) warto$ci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
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82.1.14. Ryzyko zwigzane z koncentracja aktywéw lub rynkéw

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig zaistnienia sytuacji, w ktérej lokaty Subfunduszu bedg skoncentrowane
na okreslonym rynku lub okreslonym segmencie rynku lub w okreslonym sektorze. W takiej sytuacji
niekorzystne zdarzenia majgce negatywny wptyw na dany rynek, segment rynku lub sektor mogg w
znaczgcym stopniu wptywac na wahania i warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

82.1.15. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow

Aktywa Subfunduszu przechowywane sg u Depozytariusza i w bankach, ktére na mocy umow
subdepozytowych majg prawo do przechowywania instrumentéw finansowych. Nienalezyta kontrola
nad Aktywami moze doprowadzi¢ do wahania ceny Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

82.2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

82.2.1. Ryzyko nieosiggnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikédw majacych wplyw na poziom
ryzyka zwigzanego z inwestycja

Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanie Aktywdéw w okreslone w Statucie rodzaje lokat
bedzie dazyt do zrealizowania celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie, przy czym jednak Fundusz
nie gwarantuje osiggniecia tego celu, a takze dodatnich stéop zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze doprowadzi¢ do
wahania (w tym spadku) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Ryzyko nieosiggniecia
oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu pozostaje roéwniez
w zwigzku z horyzontem inwestycyjnym Uczestnika — okreslonym indywidualnie dla kazdego
Subfunduszu w opisie Profilu Inwestora. Skrécenie sugerowanego czasu trwania inwestycji zwieksza
ryzyko wptywu krotkoterminowych zmian koniunktury rynkowej na osiggnieta stope zwrotu.
Zakonczenie inwestycji przed uptywem zaplanowanego horyzontu inwestycyjnego, moze
spowodowag, iz zrealizowana stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu bedzie
réznic¢ sie od oczekiwanego zwrotu z inwestycji (w tym moze by¢ od niego nizsza).

Uczestnik Funduszu powinien mie¢ na uwadze, ze pomimo doktadania najwyzszej zawodowe;j
starannosci Subfundusz moze nie osiggng¢ zaktadanego zwrotu z inwestycji. Nalezy mie¢ réwniez na
uwadze nastepujgce ryzyka moggce mie¢ wptyw na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu:

82.2.2. Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa umow
zwigzanych z zabezpieczaniem inwestycji Funduszu, w tym dotyczgcych Subfunduszu, lub uméw
dotyczgcych Jednostek Uczestnictwa, oraz umoéw o obstuge Funduszu i Uczestnikéw, w szczegdlnosci
umow z Agentem Transferowym i Dystrybutorami, polegajgce na mozliwosci nieprawidtowej realizacji
powierzonych obowigzkow.

82.2.3. Ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Fundusz
transakcji

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartos$¢ Jednostki Uczestnictwa transakciji
zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem aktywow Subfunduszu, w szczegodlnosci transakciji
wynikajgcych ze specyfiki niektérych umoéw zawieranych przez Fundusz w tym uméw majgcych za
przedmiot prawa pochodne (ryzyko wynikajgce z ksztattowania sie wartosci instrumentu bazowego
w sposoéb odmienny od oczekiwan zarzgdzajgcego), pozyczek papierow wartosciowych (ryzyko braku
mozliwosci wywigzania sie z umowy pozyczki na warunkach oczekiwanych przez zarzgdzajgcego) a
takze mozliwo$¢ zawarcia transakcji na warunkach niestandardowych, jak réowniez mozliwosc¢ opéznien
w ich realizacji badz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.

82.2.4. Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom. Ponadto, ani Fundusz, ani jakikolwiek inny podmiot
nie gwarantuje osiggniecia ani utrzymania Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ani wartosci
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu na jakimkolwiek poziomie.

82.2.5. Ryzyko wystgpienia szczegélnych okolicznosci na wystapienie ktorych
Uczestnik nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw

Towarzystwo jako organ Funduszu jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu dziatah
okreslonych w Statucie Funduszu, przy czym Uczestnik nie ma wptywu na fakt podjecia bgdz
niepodjecia tych dziatan. Ponadto mogg wystgpic¢ inne okolicznosci, na ktére Uczestnik nie bedzie miat
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wptywu, a ktére w znaczgcy sposob mogg wptywac na optacalnos¢ dokonanej inwestycji. Nalezy
rowniez zwréci¢ uwage na mozliwos¢ wystgpienia innych zdarzen, na ktére Uczestnik nie ma wptywu,
a ktére mogg zaistnie¢ w zwigzku z prowadzong przez Fundusz i Towarzystwo dziatalnoscig, takich jak:

82.2.5.1. Ryzyko potaczenia Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potaczenie
Subfunduszu z innym Subfunduszem

Towarzystwo moze podjg¢ decyzje o potgczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
zarzadzanym przez Towarzystwo. Pofgczenie nastepuje po wydaniu zgody Komisji na potgczenie.
Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym oraz potgczenie Subfunduszu z innym
Subfunduszem moze mie¢ wptyw na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Potgczone moga
zostac réwniez Subfundusze. Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, ani potgczenie
Subfunduszu z innym Subfunduszem nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.

82.2.5.2. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej

Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowaé zmiang profilu ryzyka
Subfunduszu oraz mie¢ wptyw na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody Uczestnikéw ani, co do zasady,
zezwolenia KNF. Zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wchodzg w zycie w terminie 3 miesiecy od
dnia dokonania przez Towarzystwo ogtoszenia o zmianach w Statucie.

82.2.5.3. Ryzyko zwigzane z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Co do zasady Uczestnik moze ztozy¢ zgdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa w kazdym Dniu
Wyceny. Niemniej jednak Prospekt przewiduje, ze w przypadku zajscia okreslonych przestanek,
Towarzystwo moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa. Oznacza to, iz Jednostki
Uczestnictwa, co do ktérych Uczestnik ztozyt zgdanie odkupienia w okreslonych sytuacjach mogg
zosta¢ odkupione w innym terminie, co wigze sie z ryzykiem, ze odkupienie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nastgpi po cenie mniej korzystnej niz oczekiwat tego Uczestnik sktadajgcy zlecenie
odkupienia.

82.2.5.4. Ryzyko regulacji prawnych dotyczgcych Subfunduszu w szczegélnosci w zakresie
prawa podatkowego.

Zmiany w regulacjach prawnych moga wptyng¢ na zmiane wartosci sktadnikdw Aktywow Subfunduszu.
Jednym z najwazniejszych czynnikow prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie prawne.
Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu
gospodarczego, w systemie obrotu papierami wartosciowymi) mogg negatywnie wptywaé na
atrakcyjnos¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych, w tym dtuznych papieréw wartosciowych oraz
akcji, a tym samym na ich ceny, co moze mie¢ bezposrednie oddziatywanie na wahania (w tym spadek)
wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Nalezy przy tym podkresli¢, ze zmiany w systemie
prawnym mogg mie¢ charakter nagtego i znaczgcego pogorszenia parametrow gospodarczych
przyczyniajgc sie do gwattownych ruchéw cen instrumentéw finansowych na rynku.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu gospodarczego
oraz w systemie podatkowym mogg niekorzystnie wptywac na inwestycje Uczestnikow Funduszu. W
takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwo$¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen,
ktore w sposdb znaczgcy mogg negatywnie wptywac na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

82.2.5.5. Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem zaréwno Fundusz, jak i Subfundusz mogg ulec likwidacji w przypadkach
okreslonych w Statucie.

82.2.5.6. Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych

Zgodnie z polskim prawem dopuszczalne jest przejecie zarzgdzania Funduszem przez inne
towarzystwo funduszy inwestycyjnych za zgodg Zgromadzenia Uczestnikéw Funduszu.

82.2.5.7. Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez zarzadzajgcego z UE, o ktorym
mowa w art. 2 pkt. 10c) Ustawy

Zgodnie z polskim prawem Towarzystwo w drodze umowy zawartej w formie pisemnej pod rygorem
niewaznosci, moze za zgodg Zgromadzenia Uczestnikow, przekaza¢ zarzgdzajgcemu z UE
prowadzgcemu dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zarzgdzanie Funduszem i
prowadzenie jego spraw.
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82.2.5.8. Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiotéw obstugujacych Subfundusz

Zgodnie z polskim prawem dopuszczalna jest zmiana Depozytariusza i innych podmiotow
obstugujgcych Fundusz w czasie dziatalnosci Funduszu bez zgody Uczestnikow Funduszu.

82.2.5.9. Ryzyko inflacji

Nawet w przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz, po uwzglednieniu inflacji moze
sie okazacC, ze realnie Subfundusz przyniost strate, poniewaz inflacja bedzie wyzsza od zyskow
Subfunduszu.

82.2.5.10. Ryzyko nieosiggniecia celu inwestycyjnego

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze dodatnich stép zwrotu
z Jednostki Uczestnictwa.

82.2.5.11. Ryzyko niewyptacalnosci bankéw

Istnieje ryzyko niesptacenia w terminie przez bank naleznosci z tytutu lokaty oraz ryzyko, ze banki, w
ktérych zostang ulokowane srodki, okazg sie niewypfacalne.

Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjng Subfunduszu

Fundusz skierowany jest do inwestoréw, ktérzy:

= sg Osobami Zatrudnionymi w rozumieniu Ustawy o PPK, ktére ukonczyty 18. rok zycia,
= sg zainteresowani rozpoczeciem wyptat z Subfunduszu okoto 2060 roku.

= s3 zainteresowani inwestycjg o zréznicowanej ptynnosci,

= zaktadajg dtugi horyzont inwestycyjny,

= akceptujg malejgce w miare upltywu czasu pozostatego do osiggniecia przez Subfundusz
Zdefiniowanej Daty ryzyko inwestycyjne.

Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu i Subfunduszu Horyzont 2025 oraz
oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci
metod i zasad wyceny Aktywéw Funduszu opisanych w Prospekcie Informacyjnym z przepisami
dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych
zasad z przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjna.

1. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Subfunduszu
84.1.1. Wycena Aktywéw Funduszu

1. Aktywa Funduszu i Aktywa Subfunduszu wycenia sie w Dniu Wyceny oraz na dzien
sporzgdzenia sprawozdania finansowego, z zachowaniem zasad okre$lonych ponize;j.

2. W Dniu Wyceny oraz na dzieh sporzgdzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje
wyceny Aktywow Funduszu i Aktywow Subfunduszu, ustalenia warto$ci zobowigzan Funduszu,
ustalenia wartosci zobowigzan Subfunduszu, ustalenia Wartosci Aktywéw Netto Funduszu,
ustalenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu oraz Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa, a takze ustalenia ceny zbycia i odkupienia Jednostki Uczestnictwa.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem pkt 84.1.4. ppkt 1), pkt 84.1.6 oraz pkt 84.1.7.

4. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest rowna Wartosci Aktywéw Subfunduszu w Dniu
Wyceny pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

5.  Wartos$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa jest rowna Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez liczbe wszystkich Jednostek
Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem, ktére w tym dniu sg w posiadaniu Uczestnikéw
Funduszu.

84.1.2. Zmiany w kapitale
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Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu
Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wptatami i wyptatami ujmowanymi w Subrejestrze w tym Dniu Wyceny.

84.1.3. Lokaty notowane na Aktywnym Rynku
1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu bedg wyceniane nastepujgce kategorie lokat:
a) akcje,
b) warranty subskrypcyjne,
c) prawa do akcji,
d) prawa poboru,
e) Instrumenty Rynku Pienieznego
f)  kwity depozytowe,
g) listy zastawne,
h) dluzne papiery wartosciowe,
i) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne

i) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica.

2. Skiadniki lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyceniane sg w sposéb nastepujgcy:

a) wartos¢ godziwg sktadnikdw lokat Subfunduszu notowanych na Aktywnym Rynku
wyznacza sie w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego
skfadnika lokat z Aktywnego Rynku,

b) jezeliw momencie dokonywania wyceny na Aktywnym Rynku, na postawie ktérego wyceniany
jest dany skfadnik lokat, nie zostata zawarta zadna transakcja lub wolumen obrotéw na danym
sktadniku lokat jest znaczgco niski lub na Dzienn Wyceny, ktéry nie jest zwyklym dniem
dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, wowczas wyceny danego skfadnika lokat
dokonuje sie w oparciu o ostatni kurs zamkniecia ustalony na tym Aktywnym Rynku, a w
przypadku braku kursu zamkniecia — innej ustalonej przez Aktywny Rynek wartosci stanowigce;j
jego odpowiednik, z uwzglednieniem korekt wartosci godziwej, zgodnie z pkt 84.1.3.7.

3. W przypadku gdy skfadnik lokat Subfunduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

4. Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w pkt 84.1.3.3. jest wolumen
obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku braku mozliwosci ustalenia wielkosci wolumenu
obrotu stosuje sie kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium — liczbe transakcji zawartych na
danym sktadniku lokat, ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym
rynku, kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu lub mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz na rachunek
Subfunduszu transakcji na danym rynku.

5. Woyboru rynku gtéwnego, o ktorym mowa w pkt 84.1.3. 3., dokonuje sie na koniec kazdego
kolejnego miesigca kalendarzowego.

6. Ostatnie dostepne kursy, o ktérych mowa w pkt 84.1.3. 2., w dniu dokonywania wyceny Fundusz
okresla o godzinie 12:00. Wybdr godziny 12:00 uzasadniony jest nastepujgcymi
okolicznosciami:

a) wycena z dnia biezgcego jest ogtaszana w dniu biezgcym,

7. W przypadkach, o ktérych mowa w pkt 84.1.3.2. lit b), za wiarygodnie oszacowang warto$¢
godziwg danego sktadnika Aktywdéw notowanego na Aktywnym Rynku uznaje sie warto$¢
wyznaczong poprzez zastosowanie metody najbardziej odpowiedniej dla danego sktadnika
lokat:

a) dla akcji, praw do akcji, praw poboru oraz innych udziatowych papieréw wartosciowych
notowanych na Aktywnym Rynku:

i) na podstawie modelu bazujgcego na cenie ogtoszonej na Aktywnym Rynku nier6znigcego
sie istotnie skfadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
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ekonomicznym, jezeli model ten nie odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika
lokat to,

i) na podstawie modelu bazujgcego na cenach ostatnich ofert ztozonych na danym
Aktywnym Rynku, z tym Zze uwzglednianie wylgcznie cen z ofert sprzedazy jest
niedopuszczalne; jezeli model ten nie odzwierciedla wartosci godziwe;j to,

iii) w oparciu o wtasciwy dla tego sktadnika lokat model wyceny, przy czym dane wejsciowe
do tego modelu bedg pochodzi¢ z aktywnego rynku,

b) dla warrantéw subskrypcyjnych: na podstawie modelu wyceny teoretycznej wartosci
warrantu lub rzetelnej wartosci warrantu, w zaleznosci od tego, ktéra wycena jest nizsza,

c) dla dtuznych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, listow
zastawnych, kwitow depozytowych — notowanych na krajowym Aktywnym Rynku:
wyznaczong przez zastosowanie odpowiedniego modelu wyceny sktadnika lokat, np.:

i) modelu wyceny instrumentéw dtuznych opartego na teorii Svenssona, jezeli model ten
nie odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat,

i) modelu korekcji ceny instrumentu finansowego uwzgledniajgcego ryzyko kredytowe
emitenta, jezeli model ten nie odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat
to,

iii) modelu aktualizacji ceny instrumentu finansowego poprzez naliczanie zmiany wartosci
instrumentu, traktujac jako koszt utrzymania strone bid na warszawskim rynku
miedzybankowym.

d) dla jednostek uczestnictwa, -certyfikatow inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg — w
oparciu o ostatnio ogtoszong wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzeh majgcych wptyw na wartos¢
godziwg, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci aktywoéw netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa.

Jezeli zadna z powyzszych metod nie odzwierciedla warto$ci godziwej, wowczas korekta
dokonywana jest w oparciu o metody przedstawione w lit. €) ponizej,

e) dla dtuznych papierow wartosciowych, Instrumentédw Rynku Pienieznego, listow
zastawnych, kwitow depozytowych notowanych na zagranicznym Aktywnym Rynku, w tym
wyznaczong przez zastosowanie odpowiedniej metody estymacji wartosci godziwej, takiej
jak:

i) oszacowanie korekty warto$ci godziwej za pomocg BGN (Bloomberg Generic), jezel
model ten nie odzwierciedla warto$ci godziwej danego sktadnika lokat to,

i) (skreslony)

Jezeli zadna z powyzszych metod nie odzwierciedla warto$ci godziwej, wowczas korekta
dokonywana jest w oparciu o metody przedstawione w lit. ¢) powyzej.

Szczegotowe informacje dotyczgce wyboru metody estymacji stuzgcej do oszacowania wartoSci
godziwej okreslonych skfadnikéw lokat Subfunduszu sg publikowane w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu ze szczegdtowym okresleniem skfadnikow lokat, ktdrych oszacowania
korekt wartosci godziwej dana metoda estymacji dokonuje. Jezeli zastosowanie powyzszych metod
nie odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat, wowczas korekta dokonywana jest w
oparciu o inng metode szacowania wartosci godziwej zgodng z przepisami prawa, ktéra zostanie
opisana w Prospekcie.

84.1.4. Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

1. Warto$¢ sktadnikow lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie,
z zastrzezeniem pkt 84.1.7, w nastepujgcy sposéb:

a) dituzne papiery wartosciowe oraz pozostate Instrumenty Rynku Pienieznego bedace
papierami wartosciowymi, Instrumenty Rynku Pienieznego, w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem
potencjalnych odpisow z tytutu utraty wartosci jezeli okazg sie konieczne;

b) dtuzne papiery warto$ciowe zawierajgce wbudowane Instrumenty Pochodne:
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i) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne sg $cisle powigzane
Zz wycenianym papierem dtuznym, warto$¢ tego papieru dtuznego bedzie wyznaczana
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dluznego modelu wyceny;
zastosowany model wyceny w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego
Instrumentu Pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania
bedzie uwzglednia¢c w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegdinych
wbudowanych Instrumentéw Pochodnych, zgodnie z lit f);

i) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie sg $cisle powigzane
z wycenianym papierem dtuznym, wéwczas wartos¢ wycenianego papieru dtuznego
bedzie stanowi¢ sume wartosci diuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych
Instrumentéw Pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy
procentowej oraz warto$ci wbudowanych Instrumentéw Pochodnych wyznaczonych w
oparciu 0 modele wtasciwe dla poszczegdinych Instrumentéw Pochodnych, zgodnie
z lit. f);

c) akcje niedopuszczone do publicznego obrotu:

i) w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych mozna wskaza¢ emitentow
o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sg notowane na Aktywnym Rynku
— przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszgcych cene akcji do
poszczegolnych, wybranych parametréw finansowych dziatalnosci emitenta
(cenal/zysk, cena/wartos¢ ksiegowa itp.) na podstawie ceny ogtaszanej na Aktywnym
Rynku dla akcji emitentéw notowanych na Aktywnym Rynku; w przypadku istotnej
zmiany poziomu wskaznikow dla akcji notowanych na Aktywnym Rynku warto$¢
godziwa bedzie podlegac korekcie;

i) w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskazaé
emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sg notowane na
Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych (discounted cash flows; DCF) zastosowanego do prognozowanych
wolnych przeptywéw pienieznych (free cash flows; FCF) oszacowanych na podstawie
sporzgdzonej analizy finansowej, przy uwzglednieniu stopy dyskontowej
uwzgledniajgcej stope wolng od ryzyka oraz premie za ryzyko zwigzane z dziatalnoscig
danego emitenta; analiza finansowa sporzgdzana bedzie z czestotliwoscig nie mniejszg
niz raz na rok, na podstawie rocznych sprawozdan finansowych, a jesli jednostka
sporzadza sprawozdania cze$ciej — na podstawie tych sprawozdan. Warto$¢ godziwa
wynikajgca z analizy finansowej bedzie podlegata na biezgco korekcie w kazdym
przypadku, w ktorym Fundusz otrzyma informacje dotyczgca istotnych zdarzen
mogacych mie¢ wptyw na warto$¢ godziwg wycenianych akcji;

d) akcje dopuszczone do publicznego obrotu, nienotowane na Aktywnym Rynku, nabyte na
rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej — w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej
nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
powiekszong o wartos¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu
wygasniecia tego prawa, z uwzglednieniem zdarzen majgcych wptyw na korekty wartosci
godziwej tych papierow wartosciowych;

e) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — wedtug wartosci godziwej w
oparciu 0 powszechnie uznane metody estymacji wyceny tych lokat przy zastosowaniu
parametréw pobranych z Aktywnego Rynku;

f)  Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — w oparciu o
modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, przy czym parametry
wejsciowe bedg pobierane z Aktywnego Rynku; przy czym bedg to modele:

i) w przypadku kontraktéw terminowych: model zdyskontowanych przeptywdow
pienieznych,

i) w przypadku opcji europejskich: model Blacka-Scholesa lub inny powszechnie
stosowany model wyceny; W przypadku opcji egzotycznych: model skonczonych
réznic, model Monte Carlo lub drzewa dwumianowego, przy czym dopuszczalne jest
réwniez stosowanie wzoréw analitycznych bedacych modyfikacjg modelu Blacka —
Scholesa uwzgledniajgcych charakterystyke wycenianej opcji lub inny powszechnie
stosowany model wyceny,

iif) w przypadku transakcji wymiany walut, stép procentowych: model zdyskontowanych
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przeptywow pienieznych;

g) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych majacych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz jednostki uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne i tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg — w oparciu o ostatnio ogtoszong wartos¢
aktywéw netto na jednostke uczestnictwa lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen
majacych wptyw na warto$¢ godziwg, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa;

h) depozyty — w wysokosci wynikajgcej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek,
przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej;

i) Instrumenty Rynku Pienieznego niebedgce papierami wartosciowymi — w wartosci godziwej,
ustalonej za pomocg analizy zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych lub odpowiedniego
dla danego instrumentu modelu, do ktérego dane bedg pochodzi¢ z Aktywnego Rynku.

2. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego w
wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z
ksigg rachunkowych Funduszu prowadzonych na rzecz Subfunduszu stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

3. Modele wyceny oraz metody estymaciji, o ktérych mowa w pkt 84.1.4. ppkt 1., bedg stosowane
w sposob ciggty. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

4. Modele i metody estymacji sktadnikéw lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt 84.1.4. ppkt
1., podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

84.1.5. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych

1. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub
ustala w walucie, w ktorej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg
notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane.

2. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt 84.1.5. ppkt 1., wykazuje sie w
EUR, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. Wartos¢ Aktywéw Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okres$la sie w relacji do waluty euro, a jezeli nie jest to
mozliwe — do waluty USD.

84.1.6. Pozyczki papierow wartosciowych

1. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw warto$ciowych wycenia sie wedtug zasad
przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

2. Przedmiotem pozyczki papieréw wartosciowych mogg by¢ wszystkie papiery wartosciowe
dopuszczone do publicznego obrotu, ktérych nabycie jest dopuszczalne przez Fundusz na
rachunek Subfunduszu.

3. Zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu
rozporzgdzenia, o ktorym mowa w pkt 84.1.6. ppkt 1., ustala sie wedtug zasad przyjetych dla
tych papieréw wartosciowych.

84.1.7. Papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu

1. Papiery wartoSciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia sie,
poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowane;j
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

2. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu
dziatajgcego na rachunek Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia
umowy sprzedazy, metodg korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy
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zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

85. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci
metod i zasad wyceny Aktywéw Subfunduszy opisanych w prospekcie informacyjnym z
przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze kompletnosci i
zgodnosci tych zasad przyjetymi przez subfundusze politykami inwestycyjnymi.

Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i
zasad wyceny  aktywow Subfunduszy opisanych w Prospekcie z przepisami dotyczgcymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjetymi
przez Subfundusze politykami inwestycyjnymi, dotyczace kazdego z Subfunduszy stanowi zatgcznik
do Prospektu.

86. Wysokos¢ minimalnych wptat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa, informacje o
wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania
i pobierania, kosztow obcigzajacych Subfundusz oraz szczegétowe terminy realizacji zlecen
przez Agenta Transferowego

86.1. Wskazanie wysokosci minimalnych wptat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu

1. Pierwsza i kolejne wptaty srodkdéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa powinny
wynosi¢ nie mniej niz 0,01 zt (jeden grosz).

2. Whpiaty i wyptaty srodkéw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa dokonywane sg w ziotych.

86.2. Wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokosé, sposoéb
kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci
wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajéw kosztéw

Rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajgcych Subfundusz,
wtym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze
nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztéw, okreslajg art. 95 i 96 Statutu.

86.3. Wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztéow Catkowitych (WKC) wraz z informacja,
ze odzwierciedla on udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjna
Funduszu na rzecz Subfunduszu w sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok,
a takze wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu niewlgczonych do wskaznika WKC, w tym
optat transakcyjnych

Nie dotyczy. Rok 2019 jest pierwszym rokiem dziatalno$ci Subfunduszu.

86.4. Wskazanie szczegétowych terminéw realizacji zlecen przez Agenta Transferowego

86.4.1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa w danym Dniu
Wyceny (Dzienh T) oraz potwierdzi, na podstawie wyciggu bankowego udostepnionego Agentowi
Transferowemu przez Depozytariusza, ze srodki na pokrycie zlecenia wptynety na rachunek bankowy
Funduszu tego samego dnia (w Dniu T), a ponadto Podmiot Zatrudniajgcy przekazat Funduszowi
Informacje Zbiorcza, nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po cenie z Dnia Wyceny nastepujgcym po
tym Dniu Wyceny (w Dniu T + 1). W przypadku gdy otrzymane zlecenie nabycia jednostek nie miato w
danym Dniu Wyceny (Dzien T) pokrycia w srodkach pienieznych, a wptyniecie srodkéw nastapito dopiero
w kolejnym Dniu Wyceny (w Dniu T + 1), zgodnie z danymi z wyciggu bankowego udostepnionego
Agentowi Transferowemu przez Depozytariusza lub Podmiot zatrudniajacy przekazat Informacje Zbiorczg
w kolejnym Dniu Wyceny (w Dniu T + 1), nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po cenie z nastepnego
Dnia Wyceny nastepujgcym po tym Dniu Wyceny (w Dniu T + 2).
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86.4.2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

Jezeli zgdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi Transferowemu w Dniu
Wyceny, Uczestnik Funduszu otrzymuje srodki z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa wedtug ceny
odkupienia, réwnej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na Dzien Wyceny
nastepujgcy po tym dniu.

86.5. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa
oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

Przy zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa nie pobiera sie optat manipulacyjnych.
86.5.1. Optata za otwarcie Subrejestru

Nie dotyczy.

86.5.2. Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

Nie dotyczy.

86.5.3. Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

Nie dotyczy.

86.6. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej
wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w
stosunku do sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

Towarzystwo moze naliczac¢ i pobieraé wynagrodzenie za osiggniety wynik wysokosci nie wyzszej niz
0,10% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w skali roku na zasadach okreslonych w rozporzgdzeniu w
sprawie sposobu ustalania stopy referencyjnej i szczegdtowego sposobu obliczania wynagrodzenia za
osiggniety wynik, pobieranego przez instytucje finansowg umieszczong w Ewidencji Pracowniczych
Planéw Kapitatowych, wydanym na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK, ktére moze by¢ pobierane
pod warunkiem:

1) realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok,

2) osiggniecia w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyzszajgcej Stope Referencyjna;

Wynagrodzenie za osiggniety wynik jest obliczana na kazdy Dzien Wyceny i ptatne na rzecz Towarzystwa
do 15 (pietnastego) dnia roboczego po zakonczeniu roku.

86.7. Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem; w przypadku,
0 ktéorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach, maksymalny poziom wynagrodzenia za
zarzadzanie Subfunduszem, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywéw Subfunduszu
w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa funduszy lub
instytucji wspolnego inwestowania
Za zarzgdzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywoéw Subfunduszu wynagrodzenie (zwane
dalej Wynagrodzeniem Statym) maksymalnie do wysokosci 0,50% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku.

Wynagrodzenie State naliczane jest na zasadach wynikajgcych z Ustawy o PPK, w kazdym Dniu
Wyceny i za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim
Dniu Wyceny. Wynagrodzenie State rozliczane jest w okresach miesiecznych i pfatne jest do 15
(pietnastego) dnia roboczego nastepnego miesigca kalendarzowego.

86.8. Wskazanie istniejgcych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane migdzy Subfundusz a Towarzystwo
lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na
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wysokosé prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnosé maklerska oraz na
wysokos¢é wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Istniejg umowy zawarte przez Fundusz/Towarzystwo, z ktérych wynikajg koszty stanowigce koszty
Subfunduszu, ktére sg pokrywane przez Towarzystwo na podstawie uchwat zarzgdu Towarzystwa (zgodnie
ze Statutem). Takie koszty wynikajg m.in. z umoéw zawartych z Depozytariuszem o prowadzenie rejestru
Aktywow Funduszu.

87. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
87.1. Wartos¢ Aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego.

Nie dotyczy. Rok 2019 jest pierwszym rokiem dziatalno$ci Funduszu.

87.2. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 3, 5, 10 lat

Nie dotyczy. Rok 2019 jest pierwszym rokiem dziatalnosci Funduszu.

87.3. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych
cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, a takze informacja o dokonanych zmianach wzorca,
jezeli miaty miejsce

Nie dotyczy.

87.4. Informacja o srednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjetego przez
Subfundusz wzorca za ostatnie 3,51 10 lat

Nie dotyczy. Rok 2019 jest pierwszym rokiem dziatalno$ci Subfunduszu.

88. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu oraz wysokosci pobranych optat manipulacyjnych oraz ze wyniki osiggniete przez
Subfundusz w przesztosci nie gwarantujg uzyskania podobnych w przysziosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona
od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci
pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.

89. Informacja o stosowanej metodzie pomiaru Ekspozycji AFI.
Subfundusz, jako metode pomiaru Ekspozycji AF| stosuje metode zaangazowania.

Poziom Dzwigni Finansowej AFI Subfunduszu wyliczonej przy zastosowaniu metody zaangazowania nie
bedzie przekraczat 200% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu.

Rozdziat IV
DANE O DEPOZYTARIUSZU

1. Firma, siedzibai adres Depozytariusza wraz z numerami telekomunikacyjnymi

Firma: Deutsche Bank Polska Spoétka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: Aleja Armii Ludowej 26
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2. Zakres obowigzkéw Depozytariusza

2.1. Obowigzki wobec Funduszu i Subfunduszy

Obowigzki depozytariusza wynikajgce z umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu
inwestycyjnego, z uwzglednieniem art. 83, art. 85-90 i art. 92-97 rozporzgdzenia delegowanego
Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogélnych warunkéw dotyczgcych
prowadzenia dziatalno$ci, depozytariuszy, dzwigni finansoweyj, przejrzystosci i nadzoru obejmuja:

1. przechowywanie aktywoéw funduszu inwestycyjnego;
2. prowadzenie rejestru wszystkich aktywéw funduszu inwestycyjnego;

3. zapewnienie, aby s$rodki pieniezne funduszu inwestycyjnego byly przechowywane na
rachunkach pienieznych i rachunkach bankowych prowadzonych przez podmioty uprawnione
do prowadzenia takich rachunkéw zgodnie z przepisami prawa polskiego lub spetniajgce w tym
zakresie wymagania okreslone w prawie wspolnotowym lub rbwnowazne tym wymaganiom;

N

. zapewnienie monitorowania przeptywu srodkéw pienieznych funduszu inwestycyjnego;

ol

. zapewnienie, aby zbywanie i odkupywanie jednostek uczestnictwa oraz emitowanie, wydawanie
i wykupywanie certyfikatow inwestycyjnych odbywato sie zgodnie z przepisami prawa i
statutem funduszu inwestycyjnego;

6. zapewnienie, aby rozliczanie umoéw dotyczacych aktywéw funduszu inwestycyjnego
nastepowato bez nieuzasadnionego opdznienia, oraz kontrolowanie terminowosci rozliczania
umoéw z uczestnikami funduszu;

7. zapewnienie, aby wartos¢ aktywow netto funduszu inwestycyjnego oraz warto$¢ aktywow netto
przypadajgcych na jednostke uczestnictwa lub certyfikat inwestycyjny byta obliczana zgodnie
Z przepisami prawa i statutem funduszu inwestycyjnego;

8. zapewnienie, aby dochody funduszu inwestycyjnego byty wykorzystywane w sposéb zgodny z
przepisami prawa i ze statutem funduszu inwestycyjnego;

9. wykonywanie polecen funduszu inwestycyjnego, chyba Zze sg sprzeczne z prawem lub statutem
funduszu inwestycyjnego;

10. weryfikowanie zgodnosci dziatania funduszu inwestycyjnego z przepisami prawa regulujgcymi
dziatalnos$¢ funduszy inwestycyjnych lub ze statutem w zakresie innym niz wynikajgcy z pkt 5-
8 oraz z uwzglednieniem interesu uczestnikow.

Depozytariusz oprocz rejestru aktywdéw funduszu prowadzi subrejestry aktywow kazdego z
subfunduszy.

Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem i statutem wykonywanie obowigzkéw funduszu, o
ktérych mowa w pkt 3-8 powyzej, co najmniej przez statg kontrole czynnosci faktycznych i
prawnych dokonywanych przez fundusz oraz nadzorowanie doprowadzania do zgodnosci tych
czynnosci z prawem i Statutem Funduszu.

Podmiot wykonujgcy funkcje depozytariusza funduszu inwestycyjnego nie moze wykonywac
innych czynnosci dotyczacych tego funduszu lub towarzystwa, ktére mogtyby wywota¢ konflikt
interesbw pomiedzy nim, funduszem inwestycyjnym, towarzystwem lub uczestnikami funduszu
inwestycyjnego, w szczegolnosci petnic funkcji prime brokera, chyba ze:

1. oddzieli pod wzgledem organizacyjnym i technicznym sprawowanie funkcji depozytariusza
funduszu inwestycyjnego od wykonywania innych czynnosci, ktérych wykonywanie moze
powodowac powstanie konfliktu intereséw, oraz

2. zapewni wiasciwg identyfikacje, monitorowanie oraz zarzgdzanie konfliktami intereséw, a
takze informowanie uczestnikdow funduszu o stwierdzonych przypadkach wystgpienia takiego
konfliktu.
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Obowiazki wobec Uczestnikéw Funduszu

Depozytariusz zobowigzany jest do:
1.dziatania w interesie Uczestnikow Funduszu, w tym Depozytariusz obowigzany jest niezwtocznie
zawiadamia¢ Komisje, ze Fundusz dziata z naruszeniem prawa lub nienalezycie uwzglednia interes
Uczestnikow Funduszu,
2.reprezentacji Funduszu w przypadku cofniecia zezwolenia na utworzenie Towarzystwa,
3.dokonania likwidacji Funduszu w przypadkach przewidzianych w Ustawie, jezeli Komisja nie
wyznaczy innego likwidatora,
4.wystgpienia w imieniu Uczestnikéw Funduszu z powddztwem z tytutu szkody spowodowanej
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i
jego reprezentacij;
5.zapewnienia zgodnego z prawem i Statutem odkupywania Jednostek Uczestnictwa od
Uczestnikéw;
6.zapewnienia terminowego rozliczania umow Uczestnikéw z Funduszem;
7.zapewnienia statej kontroli czynnosci wykonywanych przez Fundusz na rzecz jego Uczestnikow.

Depozytariusz wystepuje w imieniu Uczestnikow z powddztwem przeciwko Towarzystwu z tytutu szkody
spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw w zakresie zarzgdzania
Funduszem i jego reprezentacji. Depozytariusz wytacza powddztwo, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, na wniosek uczestnika funduszu. Depozytariusz zapewnia statg kontrole czynnosci
faktycznych i prawnych dokonywanych przez Fundusz oraz zapewnia zgodnos$é tych czynnosci z
prawem i Statutem

Zasady i zakres zawierania z Depozytariuszem umoéw, ktérych przedmiotem sga lokaty, o ktérych
mowa w art. 107 ust. 2 pkt 1 Ustawy, oraz umoéw, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 3 Ustawy

Fundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem umow:

1)

2)

3)

4)

krotkoterminowych lokat na terminy: Overnight, Tommorow Next, Spot Next i wszystkich ich kombinacji.
Umowy takie zawierane sg przede wszystkim w celu zarzadzania ptynnoscig Subfunduszyi zawierane
sg na czas trwania tych lokat na warunkach nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym
klientom instytucjonalnym;

depozytéw przekraczajgcych date Spot Next (forward) lub od tej daty. Depozyty mogg by¢ zawierane
tak aby ich data wygasniecia byta nie dtuzsza niz rok od dnia zawarcia transakcji. Depozyty zawierane
sg na czas ich trwania, w ramach realizacji celu inwestycyjnego oraz w zgodzie z przyjetg politykg
inwestycyjng Subfunduszy, jezeli warunki ich zawierania oferowane przez Depozytariusza sg
konkurencyjne w stosunku do oferowanych przez inne banki. Przy ocenie konkurencyjnosci warunkéw
depozytu pod uwage brane bedg nastepujace kryteria oceny: w pierwszej kolejnosci: oprocentowanie
i warunki zerwania depozytu wraz z wszystkimi konsekwencjami, a nastepnie koszty przesytania
srodkéw pomiedzy bankami, a takze ich dostepnos¢é w dniu zapadalnosci depozytu. Fundusz przed
zawarciem umowy depozytu z Depozytariuszem zobowigzany jest do poréwnania ofert od co najmniej
trzech innych bankéw oferujgcych zawarcie umowy depozytu na wskazany przez Fundusz okres.
Fundusz kazdorazowo dokumentuje poréwnane oferty.

rachunkow rozliczeniowych, w tym biezgcych i pomocniczych; Umowy rachunkéw rozliczeniowych
zawierane sg na warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem na warunkach nie gorszych niz
oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym;

transakcji walutowych na daty: Overnight, Tommorow Next, Spot Next oraz transakcji walutowych
przekraczajgcych date Spot Next (forward). Umowy te beda zawierane w ramach realizacji celu
inwestycyjnego oraz w zgodzie z przyjetg politykg inwestycyjng Subfunduszy zaktadajacg w
szczegolnosci nabywanie i zbywanie sktadnikéw portfela denominowanych w walutach obcych, a takze
w zgodzie z interesem Uczestnikdw i na warunkach rynkowych, przy uwzglednieniu kryteriéw oceny
ich konkurencyjnosci w stosunku do warunkoéw oferowanych przez inne banki. Przy ocenie
konkurencyjnosci warunkéw transakcji pod uwage brane bedg nastepujace kryteria oceny: w pierwszej
kolejnosci: ocena i koszty transakcji, a nastepnie, jezeli cena i koszty transakcji oferowane przez
Depozytariusza sg na poziomie gorszym niz oferty bankdéw konkurencyjnych termin rozliczenia
transakcji, ograniczenia w wolumenie transakcji oraz wiarygodnos¢ partnera transakcji. Fundusz przed
zawarciem umoéw transakcji walutowej przekraczajgcej date waluty Spot Next (forward) z
Depozytariuszem zobowigzany jest do poréwnania ofert od co najmniej trzech innych bankéw
oferujgcych zawarcie takich uméw na wskazany przez Fundusz termin. Fundusz kazdorazowo
dokumentuje poréwnane oferty;

Rozdziat IV. DANE O DEPOZYTARIUSZU 177/278



5)

6)

7)

éﬁ‘ E’i‘ggﬂ'lﬂ-;\'l.\l‘

transakcji wymiany odsetkowej FRA, IRS oraz walutowo-odsetkowe (CIRS). Umowy te bedg zawierane
w ramach realizacji celu inwestycyjnego oraz w zgodzie z przyjetg politykg inwestycyjng Subfunduszy,
a takze w zgodzie z interesem Uczestnikow i na warunkach rynkowych, przy uwzglednieniu kryteriow
oceny ich konkurencyjnosci w stosunku do warunkéw oferowanych przez inne banki. Przy ocenie
konkurencyjnosci warunkéw transakcji pod uwage brane bedg nastepujace kryteria oceny: w pierwszej
kolejnosci: ocena i koszty transakcji, a nastepnie, jezeli cena i koszty transakcji oferowane przez
Depozytariusza sg na poziomie gorszym niz oferty bankéw konkurencyjnych termin rozliczenia
transakcji, ograniczenia w wolumenie transakcji oraz wiarygodnos¢ partnera transakcji. Fundusz przed
zawarciem wskazanych wyzej umow z Depozytariuszem zobowigzany jest do poréwnania ofert od co
najmniej trzech innych bankéw oferujgcych zawarcie takich umoéw. Fundusz kazdorazowo dokumentuje
poréwnane oferty;

dotyczacych nastepujgcych obligacji i bonéw skarbowych, ktére mogg by¢ przedmiotem lokat
Subfunduszy — obligacje i bony skarbowe rzadéw panstw cztonkowskich, obligacje i bony skarbowe
rzadéw panstw europejskich innych niz panstwa cztonkowskie nalezgcych do OECD, a takze takich
panstw europejskich jak Ukraina, Rosja, Macedonia, Jugostawia, Chorwacja, Bosnia i Hercegowina,
Albania, Lichtenstein, Butgaria, Rumunia, obligacje i bony skarbowe rzadu lub agencji rzgdowych
Standéw Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej, obligacje innych podmiotéw, ktérych rating wydany przez
renomowane agencje ratingowe jest na poziomie minimum inwestycyjnym, dostepnych na platformie
elektronicznej ,AUTOBAHN ELECTRONIC TRADING ON ,DAB” VIA BLOOMBERG.” Umowy
zawierane sg zgodnie z zasadami okreslonymi dla podmiotéw korzystajgcych z tej platformy, w ramach
realizacji celu inwestycyjnego oraz w zgodzie z przyjeta politykg inwestycyjng Subfunduszy, a takze w
zgodzie z interesem Uczestnikdw i na warunkach rynkowych, przy uwzglednieniu kryteriéw oceny ich
konkurencyjnosci w stosunku do warunkéw oferowanych przez inne podmioty. Fundusz przed
zawarciem wskazanych wyzej umoéw z Depozytariuszem zobowigzany jest do poréwnania ofert innych
podmiotéw oferujgcych zawarcie takich uméw. Fundusz kazdorazowo dokumentuje poréwnane oferty.
Ponadto zawieranie tych uméw z Depozytariuszem odbywa sie na nastepujgcych warunkach:

a) wartos¢ papieréw wartosciowych bedgcych przedmiotem umowy nie moze stanowi¢ wiecej niz 25%
wartosci emisji danego papieru wartosciowego, przy czym w przypadku zawarcia kilkku umow
dotyczacych tej samej emisji, tgczna wartos¢ papieréw wartosciowych nie moze przekroczy¢ 25%
wartosci emisji, albo,

b) w przypadku programéw emisji papierow wartosciowych danego emitenta organizowanych przez
Depozytariusza fgczna warto$¢ papieréw wartosciowych tego emitenta nabytych w ramach
programu emisji nie moze przekroczy¢ 25% wartosci wszystkich papieréw warto$ciowych
oferowanych w ramach danego programu;

dotyczagcych nastepujgcych obligacji i bonéw skarbowych, ktére mogg by¢ nabywane w ramach
realizacji polityki inwestycyjnej przez Fundusz na rachunek Subfunduszy — obligacje i bony skarbowe
rzgdéw panstw cztonkowskich, obligacje i bony skarbowe rzadéw panstw europejskich innych niz
panstwa cztonkowskie nalezgcych do OECD, a takze takich panstw europejskich jak Ukraina, Rosja,
Macedonia, Jugostawia, Chorwacja, Bosnia i Hercegowina, Albania, Lichtenstein, Butgaria, Rumunia,
obligacje i bony skarbowe rzgdu lub agencji rzgdowych Stanéw Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej,
obligacje innych podmiotéw, ktoérych rating wydany przez renomowane agencje ratingowe jest na
poziomie minimum inwestycyjnym, dla ktérych agentem emisji lub podmiotem przechowujgcym te
obligacje lub bony skarbowe jest podmiot dominujgcy w stosunku do Depozytariusza, Depozytariusz
lub podmiot pozostajgcy z nim w stosunku zaleznosci. Umowy zawierane sg w ramach realizacji celu
inwestycyjnego oraz w zgodzie z przyjetg politykg inwestycyjng Subfunduszy, a takze w zgodzie z
interesem Uczestnikéw i na warunkach rynkowych, przy uwzglednieniu kryteriow oceny ich
konkurencyjnosci w stosunku do warunkéw oferowanych przez inne podmioty oferujgce dtuzne papiery
wartosciowe. Fundusz przed zawarciem wskazanych wyzej uméw z Depozytariuszem zobowigzany
jest do poréwnania ofert od co najmniej trzech innych podmiotéw oferujgcych zawarcie takich umaéw.
Fundusz kazdorazowo dokumentuje poréwnane oferty. Ponadto zawieranie tych umoéw z
Depozytariuszem odbywa sie na nastepujgcych warunkach:

a) wartos¢ papieréw warto$ciowych bedacych przedmiotem umowy nie moze stanowic wiecej niz 25%
wartosci emisji danego papieru wartosciowego, przy czym w przypadku zawarcia kilkku umow
dotyczgcych tej samej emisji, tgczna warto$¢ papieréw wartosciowych nie moze przekroczy¢ 25%
wartosci emisji, albo,

b) w przypadku programéw emisji papierow wartosciowych danego emitenta organizowanych przez
Depozytariusza fgczna warto$¢ papierdw wartosciowych tego emitenta nabytych w ramach
programu emisji nie moze przekroczy¢ 25% wartosci wszystkich papieréw wartosciowych
oferowanych w ramach danego programu.
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GENERALI
INVESTMENTS

Rozdziat V
DANE O PODMIOTACH OBSLUGUJACYCH FUNDUSZ

1. Firma, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne Agenta Transferowego
Firma: ProService Finteco Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Konstruktorska 12a, 02-673 Warszawa
Telefon: (+48 22) 588 19 00
Fax: (+48 22) 588 19 50

2. Dane o podmiotach, ktére posrednicza w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa

Nie dotyczy.

3. Dane o podmiocie, ktéoremu Towarzystwo zlecito zarzgdzanie portfelem inwestycyjnym
Funduszu lub jego czescia

Nie dotyczy.

4. Dane o podmiotach swiadczacych ustugi polegajgce na doradztwie inwestycyjnym w zakresie
instrumentéw finansowych

Nie dotyczy.

5. Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Funduszu
Firma: BDO spodtka z ograniczong odpowiedzialno$cig
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Postepu 12, 02-676 Warszawa

6. Dane o podmiocie, ktéremu towarzystwo zlecito prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu,
w tym firma (nhazwa), siedziba i adres podmiotu

Nie dotyczy.

Rozdziat VI
INFORMACJE DODATKOWE

1. Inne informacje, ktérych zamieszczenie w ocenie Towarzystwa jest niezbedne inwestorom do
wilasciwej oceny ryzyka inwestowania w Subfundusze Funduszu
W ocenie Towarzystwa nie istniejg inne informacje, poza informacjami zamieszczonymi w Prospekcie,

ktorych zamieszczenie byloby niezbedne inwestorom do wiasciwej oceny ryzyka inwestowania w
Subfundusze Funduszu.
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2. Wskazanie miejsc, w ktérych zostanie udostepniony Prospekt, roczne i pétroczne sprawozdania
finansowe Funduszu, w tym potaczone sprawozdania Funduszu i Subfunduszy oraz

sprawozdania jednostkowe Subfunduszy

Prospekt oraz roczne i potroczne sprawozdania finansowe, w tym potgczone sprawozdania Funduszu i
Subfunduszy oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy, dostepne bedg w sieci Internet na stronie
www.generali-investments.pl i w siedzibie Towarzystwa w Warszawie, przy ulicy Polnej 11.

Na zgdanie Uczestnika Towarzystwo doreczy mu Prospekt oraz roczne i pétroczne sprawozdania
finansowe, w tym potgczone sprawozdania Funduszu i Subfunduszy oraz sprawozdania jednostkowe
Subfunduszy, o ile zostaty sporzadzone.

3. Wskazanie miejsc, w ktérych mozna uzyskaé¢ dodatkowe informacje o Funduszu i

Subfunduszach

Dodatkowe informacje o Funduszu mozna uzyska¢ w siedzibie Towarzystwa w Warszawie, przy ulicy
Polnej 11, tel. (+48 22) 449 03 50, fax (+48 22) 449 04 76, adres poczty elektronicznej: ppk@generali-
investments.pl oraz na stronach internetowych Towarzystwa: www.generali-investments.pl.

4. Reklamacje

Zgodnie z ,Regulaminem rozpatrywania reklamacji przez Generali Investments TFI S.A.”:
1) Reklamacje dotyczgce Subfunduszy wyodrebnionych w ramach Funduszu mogg by¢ sktadane w

nastepujgcy sposob:

a. osobiscie, ustnie, w siedzibie ProService Finteco Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,

b. osobiscie na pismie w siedzibie ProService Finteco Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,

c. za posrednictwem poczty lub kuriera na adres Agenta Transferowego: ProService Finteco Sp. z
0.0., ul. Konstruktorska 12A, 02-673 Warszawa

d. za posrednictwem poczty elektronicznej na adres: reklamacje_tfi@generali-investments.pl; w
tytule korespondenciji nalezy wpisac: ,,Reklamacja’,

e. telefonicznie za posrednictwem ProService Finteco Sp. z 0.0. pod numerem: 22 588 18 51 bgdz
badz 22 449 03 50 (pon-.pt. w godz. 8:30-17:00),

2) Odpowiedz na reklamacje udzielana jest bez zbednej zwtoki, jednak nie pdzniej niz w terminie 30 dnia
od dnia otrzymania reklamaciji (termin uznaje sie za dochowany w przypadku wystania odpowiedzi
przed jego uptywem).

3) W szczegodlnie skomplikowanych przypadkach, uniemozliwiajgcych rozpatrzenie reklamaciji
i udzielenie odpowiedzi w terminie 30 dni odpowiedzi na reklamacje udziela sie nie pozniej niz
w terminie 60 dni od dnia otrzymania reklamaciji.

4) W przypadku o ktérym mowa w pkt. 3) powyzej, Towarzystwo w informacji przekazywanej Klientowi,
ktéry wystgpit z reklamacja:

a. wyjasnia przyczyne opdznienia;

b. wskazuje okoliczno$ci, ktére muszg zostac ustalone dla rozpatrzenia sprawy;

c. okresla przewidywany termin rozpatrzenia reklamacji i udzielenia odpowiedzi, ktéry nie moze
przekroczy¢ 60 dni od dnia otrzymania reklamacgiji.

5) Odpowiedz na reklamacje Klienta bedzie udzielona w formie papierowej lub za pomocg innego
trwatego nosnika informacji w rozumieniu ustawy z dnia 19 sierpnia 2011 r. o ustugach pfatniczych.
Odpowiedz moze by¢ dostarczona pocztg elektroniczng wytgcznie na wniosek Klienta.

Klienci w zwigzku z reklamacjami mogg zwraca¢ sie rowniez o pomoc do Rzecznika Finansowego,

Miejskiego lub Powiatowego Rzecznika Konsumentow.
Towarzystwo podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego.

5. Informacja o braku mozliwosci odstapienia od umowy o cztonkostwo w Funduszu zawieranej na
odlegtos¢

Uczestnikowi Funduszu bedgcemu konsumentem, zgodnie z art. 40 ust. 6 pkt 2) ustawy z dnia 30 maja
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2014 r. o prawach konsumenta, nie przystuguje uprawnienie do odstgpienia od umowy o cztonkostwo
w Funduszu zawieranej na odlegtosc¢.

Rozdziat VII
Zalaczniki

1.

Wykaz definicji

W Prospekcie uzyto nastepujacych definicji i okreslen skrétowych:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7

Agent Transferowy — podmiot, ktéry w imieniu Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikow a takze
Subrejestry oraz wykonuje inne czynnosci na rzecz Funduszu lub Towarzystwa;

Aktywa Funduszu — mienie Funduszu obejmujgce aktywa wszystkich Subfunduszy;

Aktywa Subfunduszu — mienie kazdego Subfunduszu obejmujgce srodki pieniezne srodki pieniezne z
tytutu Wptat do danego Subfunduszu, $rodki pieniezne, prawa nabyte w ramach Subfunduszu oraz
pozytki z tych praw; Aktywa wszystkich Subfunduszy stanowig Aktywa Funduszu;

Aktywny Rynek — rynek spetniajgcy fgcznie nastepujgce kryteria:

— instrumenty, bedgce przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,

— zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

— ceny sg podawane do publicznej wiadomosci;

Baza Instrumentéw Pochodnych, Instrument Bazowy — papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego lub inne prawa majgtkowe, a takze okreslone indeksy, kursy walut, stopy procentowe,
stanowigce podstawe do ustalenia ceny Instrumentu Pochodnego lub Niewystandaryzowanego
Instrumentu Pochodnego;

Czesc¢ Dluzna — czes$¢ Aktywow Subfunduszu, ktdra jest lokowana w nastepujgce instrumenty:

a) Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w Ustawie,

b) obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe,

c) inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom z
zaciggniecia dtugu,

d) depozyty bankowe,

e) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w
Ustawie, ktérych baze stanowig papiery warto$ciowe lub prawa majgtkowe wymienione w lit. a) -
c), lub indeksy diuznych papieréw wartosciowych, stopy procentowe lub indeksy kredytowe,

f) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych
majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne oraz tytulty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg — jezeli, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, lokujg
co najmniej 50% swoich aktywéw w kategorie lokat, o ktérych mowa w lit. a)—e);

Czes¢ Udziatowa — czes¢ Aktywdw Subfunduszu, ktéra jest lokowana w nastepujgce instrumenty
finansowe:

a) akcje, prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe,

b) inne zbywalne papiery warto$ciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom
wynikajgcym z akcji,

¢) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w
Ustawie, ktérych baze stanowig papiery wartosciowe wymienione w lit. a) lub b), lub indeksy akg;ji,

d) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych
majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne w rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg —
jezeli, zgodnie z ich statutem lub regulaminem lokujg co najmniej 50% swoich aktywéw w
kategorie lokat, o ktérych mowa w lit. a) - ¢);

Depozytariusz — Deutsche Bank Polska Spotka Akcyjna prowadzacy rejestr Aktywow Funduszu;
Dzien Wyceny — dzien, na ktéry dokonuje sie wyceny Aktywdw Funduszu oraz Aktywéw Subfunduszy,
ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu i Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszy oraz ustalenia
Wartosci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa kazdego Subfunduszu. Dniem tym jest kazdy
dzien regularnej sesji na GPW ;

10) Ekspozycja AFI — ekspozycja AFI w rozumieniu art. 2 pkt 42a Ustawy;
11) GPW — Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A;
12) IKE — indywidualne konto emerytalne w rozumieniu ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych

kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego;

13) Informacja Zbiorcza — informacja przesytana w postaci elektronicznej przez Podmiot Zatrudniajgcy do

Funduszu lub Agenta Transferowego, w dniu dokonania Wptat, zawierajgca co najmniej liste
Uczestnikow, na rzecz ktérych dokonywana jest Wptata wraz z okresleniem kwot odprowadzanych
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odpowiednio jako poszczegolne rodzaje Wpfat;

14) Instrumenty Diuzne — instrumenty, ktére mogg wchodzi¢ w sktad Czesci Dituznej;

15) Instrumenty Pochodne — prawa majgtkowe, ktérych cena rynkowa zalezy bezposrednio lub posrednio
od ceny lub wartosci papierow wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit. a Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, oraz inne prawa majatkowe, ktérych cena rynkowa bezposrednio lub
posrednio zalezy od ksztattowania sie ceny rynkowej walut obcych lub od zmiany wysokosci stop
procentowych;

16) Instrumenty Rynku Pienieznego — papiery wartosciowe lub prawa majgtkowe inkorporujgce wytgcznie
wierzytelnosci pieniezne:

a) o terminie realizacji praw nie dtuzszym niz 397 dni liczonym od dnia ich wystawienia lub od dnia
ich nabycia lub

b) ktoére regularnie podlegajg dostosowaniu do biezgcych warunkéw panujgcych na rynku pienieznym
w okresach nie dtuzszych niz 397 dni, lub

c) ktérych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe i ryzyko stopy procentowej, odpowiada ryzyku
instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w lit. a) lub b)

—oraz co do ktérych istnieje podaz i popyt umozliwiajgce ich nabywanie i zbywanie w sposob ciggty na
warunkach rynkowych, przy czym przejsciowa utrata ptynnosci przez papier wartosciowy lub prawo
majagtkowe nie powoduje utraty przez ten papier lub prawo statusu Instrumentu Rynku Pienieznego;

17) Instrumenty Udziatowe - instrumenty finansowe, ktére moga wchodzi¢ w sktad Czesci Udziatowej;

18) Jednostka Uczestnictwa lub Jednostka — prawo Uczestnika do udziatu w Aktywach Netto danego
Subfunduszu;

19) Komisja — Komisja Nadzoru Finansowego;

20) Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — Instrumenty Pochodne, kidre sg przedmiotem obrotu
poza rynkiem zorganizowanym, a ich tresc jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji miedzy stronami;

21) Osoba Uprawniona — osoba fizyczna wskazana przez Uczestnika, osoba, o ktérej mowa w art. 832 §
2 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny lub spadkobierca Uczestnika, ktéra, na zasadach
okreslonych w Ustawie o PPK dziedziczg Jednostki Uczestnictwa zapisane na Subrejestrze Uczestnika
w przypadku jego $mierci;

22) Osoba Zatrudniona —

a) pracownik, o ktérym mowa w art. 2 ustawy z dnia 26 czerwca 1974 r. - Kodeks pracy, z wyjgtkiem
pracownikow przebywajgcych na urlopach gérniczych i urlopach dla pracownikow zaktadu
przerdbki mechanicznej wegla, o ktérych mowa w art. 11b ustawy z dnia 7 wrze$nia 2007 r. o
funkcjonowaniu goérnictwa wegla kamiennego, oraz mtodocianych w rozumieniu art. 190 § 1 ustawy
z dnia 26 czerwca 1974 r. - Kodeks pracy,

b) osoba fizyczna wykonujgca prace nakfadcza, kitdra ukonczyta 18. rok zycia, o ktérej mowa w
przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 303 § 1 ustawy z dnia 26 czerwca 1974 r.
- Kodeks pracy,

c) cztonek rolniczych spétdzielni produkcyjnych lub spétdzielni kotek rolniczych, o ktérych mowa w
art. 138 i art. 180 ustawy z dnia 16 wrzesnia 1982 r. - Prawo spétdzielcze,

d) osoba fizyczna, ktéra ukonczyta 18. rok zycia, wykonujgca prace na podstawie umowy agencyjne;j
lub umowy zlecenia albo innej umowy o $wiadczenie ustug, do ktérej zgodnie z art. 750 ustawy z
dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny stosuje sie przepisy dotyczace zlecenia,

e) cztonek rady nadzorczej wynagradzany z tytutu petnienia tych funkcji,

f) osoby wskazane w lit. a)-d) przebywajgce na urlopach wychowawczych lub pobierajgce zasitek
macierzynski lub zasitek w wysokosci zasitku macierzynskiego

— podlegajgcy obowigzkowo ubezpieczeniom emerytalnemu i rentowym z tych tytutbw w
Rzeczypospolitej Polskiej, w rozumieniu ustawy z dnia 13 pazdziernika 1998 r. o systemie
ubezpieczeh spotecznych;

23) Panstwo Cztonkowskie — panstwo inne niz Rzeczpospolita Polska, bedace panstwem cztonkowskim
Unii Europejskiej;

24) Podmiot Zatrudniajgcy —

a) pracodawca, o ktérym mowa w art. 3 ustawy z dnia 26 czerwca 1974 r. - Kodeks pracy - w stosunku
do os6b zatrudnionych, o ktérych mowa w lit. a definicji pojecia ,Osoba Zatrudniona”,

b) nakfadca - w stosunku do os6b zatrudnionych, o ktérych mowa w lit. b definicji pojecia ,,Osoba
Zatrudniona”,

c) rolnicza spotdzielnia produkcyjna lub spoétdzielnia koétek rolniczych - w stosunku do osdéb
zatrudnionych, o ktérych mowa w lit. ¢ definicji pojecia ,Osoba Zatrudniona”,

d) zleceniodawca - w stosunku do oséb zatrudnionych, o ktérych mowa w lit. d definicji pojecia ,,Osoba
Zatrudniona”,

e) podmiot, w ktérym dziata rada nadzorcza - w stosunku do oséb zatrudnionych, o ktérych mowa w
lit. e definicji pojecia ,Osoba Zatrudniona”;

25) Powazne Zachorowanie —

a) catkowita niezdolno$¢ do pracy w rozumieniu ustawy z dnia 17 grudnia 1998 r. o emeryturach i
rentach z Funduszu Ubezpieczen Spotecznych, ustalona w formie orzeczenia przez lekarza
orzecznika lub komisje lekarskg Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych na okres co najmniej 2 lat lub
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b) umiarkowany lub znaczny stopien niepetnosprawnosci w rozumieniu ustawy z dnia 27 sierpnia
1997 r. o rehabilitacji zawodowej i spotecznej oraz zatrudnianiu oséb niepetnosprawnych, ustalony
w formie orzeczenia przez zespot do spraw orzekania o niepetnosprawnosci na okres co najmniej
2 lat, lub

c) niepetnosprawnos¢ osoby, ktdra nie ukonczyta 16 lat, w rozumieniu ustawy z dnia 27 sierpnia 1997
r. o rehabilitacji zawodowej i spotecznej oraz zatrudnianiu oséb niepetnosprawnych, ustalona w
formie orzeczenia przez zespot do spraw orzekania o niepetnosprawnosci, lub

d) zdiagnozowanie u osoby dorostej jednej z nastepujgcych jednostek chorobowych: amputacja
konczyny, bakteryjne zapalenie mézgu lub opon mézgowo-rdzeniowych, wirusowe zapalenie
mozgu, choroba Alzheimera, choroba Lesniowskiego-Crohna, choroba neuronu ruchowego
(stwardnienie zanikowe boczne), choroba Parkinsona, dystrofia miesniowa, gruzlica, niewydolnos¢
nerek, stwardnienie rozsiane, choroba wywotana przez ludzki wirus uposledzenia odpornosci
(HIV), kardiomiopatia, nowotwor ztosliwy, toczen trzewny uktadowy, udar mézgu, utrata mowy,
stuchu lub wzroku, wrzodziejgce zapalenie jelita grubego lub zawat serca, lub

e) zdiagnozowanie u dziecka jednej z nastepujgcych jednostek chorobowych: poliomyelitis (choroba
Heinego-Medina), zapalenie opon mézgowych, zapalenie mézgu, anemia aplastyczna, przewlekte
aktywne zapalenie watroby, padaczka, gorgczka reumatyczna, nabyta przewlekta choroba serca,
porazenie (paraliz), utrata wzroku, gluchota (utrata stuchu), potransfuzyjne zakazenie wirusem HIV,
schytkowa niewydolnos¢ nerek, tezec, cukrzyca, fagodny guz moézgu, przeszczepienie narzgdow,
zabieg rekonstrukcyjny zastawek, zabieg rekonstrukcyjny aorty lub nowotwor ztosliwy;

26) PPE — pracowniczy program emerytalny w rozumieniu ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o
pracowniczych programach emerytalnych;

27) PPK — pracowniczy plan kapitatowy w rozumieniu Ustawy;

28) Rachunek Maizenski — wspolny Subrejestr Uczestnika i matzonka Uczestnika otwierany na zasadach
okreslonych w art. 16 Statutu;

29) Rachunek PPK — zapis w rejestrze uczestnikéw funduszu inwestycyjnego lub w subrejestrze
uczestnikdw subfunduszu funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami (w tym réwniez
zapis w Subrejestrze), lub w rejestrze cztonkéw funduszu emerytalnego, lub wyodrebniony rachunek
w ubezpieczeniowym funduszu kapitatowym, prowadzony na zasadach okreslonych w Ustawie o PPK,
a w zakresie w niej nieuregulowanym — na zasadach okreslonych w Ustawie, ustawie o organizacji i
funkcjonowaniu funduszy emerytalnych oraz w ustawie o dziatalnosci ubezpieczeniowej i
reasekuracyjnej;

30) Rejestr Uczestnikow — elektroniczna ewidencja danych dotyczacych Uczestnikow; w ramach Rejestru
Uczestnikow, Fundusz wydziela Subrejestry Uczestnikéw dla kazdego Subfunduszu;

31) Rozporzgdzenie 231/2013 — Rozporzgdzenie delegowane Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia
2012 r. uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do
zwolnien, ogodlnych warunkéw dotyczgcych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni
finansowej, przejrzystosci i nadzoru;

32) Statut — statut Horyzont Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

33) Stopa Referencyjna — stopa referencyjna ustalona w sposéb zgodny z rozporzadzeniem w sprawie
sposobu ustalania stopy referencyjnej i szczegétowego sposobu obliczania wynagrodzenia za
osiggniety wynik, pobieranego przez instytucje finansowg umieszczong w Ewidencji Pracowniczych
Planéw Kapitatowych, wydanym na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK;

34) Subfundusz — nieposiadajgca osobowosci prawnej, wydzielona organizacyjnie czes¢ Funduszu,
charakteryzujgca sie w szczegoélnosci odmienng politykg inwestycyjna;

35) Subrejestr — elektroniczna ewidencja danych dotyczacych jednego Uczestnika w danym Subfunduszu;

36) Swiadczenie Matzenskie — jeden ze szczegdlnych sposobdw wyptaty Srodkéw pienieznych
zgromadzonych w PPK, polegajgcy na odkupywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa
zapisanych na Rachunku Matzenskim oraz wyptacie $rodkéw pienieznych z tytutu odkupienia, na
zasadach okreslonych w art. 100 Ustawy o PPK;

37) Towarzystwo — Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna;

38) Trwaty nosnik—rozumie sie przez to kazdy nosnik informacji umozliwiajgcy przechowywanie przez czas
niezbedny, wynikajgcy z charakteru informacji oraz celu ich sporzgdzenia lub przekazania, zawartych
na nim informacji w sposéb uniemozliwiajgcy ich zmiane lub pozwalajgcy na odtworzenie informacji w
wersji i formie jakiej zostaty sporzgdzone lub przekazane;

39) Uczestnik — osoba fizyczna na rzecz ktérej w Subrejestrze zapisane sg Jednostki Uczestnictwa lub ich
utamkowe czesci;

40) Umowa o prowadzenie PPK — umowa zawierana z Funduszem przez Podmiot Zatrudniajgcy w imieniu
i na rzecz Oso6b Zatrudnionych, o ktérej mowa w art. 14 Ustawy o PPK;

41) Umowa o zarzgdzanie PPK — umowa zawierana przez Fundusz z Podmiotem Zatrudniajgcym, ktéra
podlega wpisowi do ewidencji PPK, o ktérej mowa w art. 7 Ustawy o PPK;

42) Ustawa — ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi;

43) Ustawa o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej — ustawa z dnia 11 wrzesnia 2015 r. o
dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej;
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44) Ustawa o PPK — ustawa z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych programach kapitatowych;

45) Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi — ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi;

46) Wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu — wartos¢ Aktywow Funduszu pomniejszona o zobowigzania
Funduszu;

47) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu — wartos¢ Aktywow Subfunduszu pomniejszona o zobowigzania
Funduszu zwigzane z funkcjonowaniem tego Subfunduszu oraz odpowiednig cze$¢ zobowigzan
Funduszu dotyczacych catego Funduszu;

48) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa — Wartos¢ Aktywow Netto danego
Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielona przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa danego
Subfunduszu, ktére w danym dniu sg w posiadaniu Uczestnikéw;

49) Wkiad Wiasny — wymagane $rodki pieniezne przeznaczone na sfinansowanie czesci kosztéw budowy
lub przebudowy budynku mieszkalnego, zaptate czesci ceny zakupu prawa wiasnosci budynku
mieszkalnego, lokalu mieszkalnego stanowigcego odrebng nieruchomos¢ lub spétdzielczego
wiasnosciowego prawa do lokalu mieszkalnego, nabycia prawa wtasnos$ci nieruchomosci gruntowej lub
jej czesci, nabycia udzialu we wspotwiasnosci budynku mieszkalnego lub lokalu mieszkalnego
stanowigcego odrebng nieruchomos¢ lub udziatlu w nieruchomosci gruntowej, ktére wnioskujgcy o
kredyt deklaruje pokry¢ ze srodkow wtasnych w celu przyznania kredytu, o ktéorym mowa w art. 3 ust.
1 ustawy z dnia 23 marca 2017 r. o kredycie hipotecznym oraz o nadzorze nad posrednikami kredytu
hipotecznego i agentami;

50) Wptata — wptaty wnoszone do Funduszu tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa, na zasadach
okreslonych w przepisach prawa;

51) Wyptata — dokonywana na wniosek Uczestnika wyptata srodkow pienieznych zgromadzonych w PPK
tytutem odkupienia Jednostek Uczestnictwa realizowana na warunkach okreslonych w Ustawie o PPK;

52) Wyptata Transferowa — przekazanie $rodkoéw pienieznych zgromadzonych w PPK na warunkach
okreslonych w Ustawie o PPK z jednego Rachunku PPK na inny Rachunek PPK, na IKE matzonka
zmartego Uczestnika lub na IKE Osoby Uprawnionej, na PPE matzonka zmartego Uczestnika lub na
PPE Osoby Uprawnionej, na rachunek terminowej lokaty oszczednosciowej Uczestnika, o ktérej mowa
w art. 49 ust. 1 pkt 3) ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, na rachunek lokaty
terminowej Uczestnika prowadzony w spétdzielczej kasie oszczednosciowo-kredytowej, na rachunek
terminowej lokaty oszczednosciowej wskazany przez matzonka lub bytego matzonka Uczestnika, na
rachunek lokaty terminowej prowadzony w spotdzielczej kasie oszczednosciowo-kredytowej wskazany
przez maitzonka lub bylego matzonka Uczestnika lub do zaktadu ubezpieczeh prowadzacego
dziatalnos¢ okreslong w Dziale | w grupie 3 zatgcznika do Ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej i
reasekuracyjnej;

53) Zaktad Ubezpieczen — krajowy zakitad ubezpieczen, zagraniczny zaktad ubezpieczen z siedzibg w
Panstwie Cztonkowskim, gtéwny oddziat zagranicznego zaktadu ubezpieczen z siedzibg w panstwie
niebedgcym Panstwem Czionkowskim, o ktérych mowa w Ustawie o dziatalnosci ubezpieczeniowej i
reasekuracyjnej, uprawnione do prowadzenia dziatalnosci okreslonej w dziale | w grupie 3 zatgcznika
do tej ustawy, w zakresie oferowania ubezpieczen z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym;

54) Zamiana — jednoczesne odkupienie Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu i nabycie, za
Srodki pieniezne uzyskane z tego odkupienia, Jednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu;

55) Zarzad — Zarzad Towarzystwa;

56) Zdefiniowana Data — rok, w ktérym wiek 60 lat osiggajg osoby urodzone w roku stanowigcym srodek
przedziatu rocznikow, dla ktérych dany Subfundusz jest wiasciwy;

57) Zgromadzenie Uczestnikow, Zgromadzenie — organ Funduszu posiadajgcy uprawnienia okreslone w
Statucie i Ustawie;

58) Zwrot — wycofanie srodkéw pienieznych zgromadzonych w PPK przed osiggnieciem przez Uczestnika
60. roku zycia na wniosek Uczestnika, matzonka lub bytego matzonka Uczestnika, matzonka zmartego
Uczestnika lub Osoby Uprawnionej, przeprowadzone na zasadach okreslonych w Ustawie o PPK.

2.  Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci
metod i zasad wyceny Aktywéw Subfunduszy opisanych w prospekcie informacyjnym z
przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze kompletnosci i

zgodnosci tych zasad przyjetymi przez subfundusze politykami inwestycyjnymi
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Oswiadczenie niezaleznego biegtego rewidenta
wydane w imieniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow Funduszu opisanych w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez
Fundusz polityka inwestycyjna

Dla Zarzadu Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Opis zagadnienia i stosowane kryteria

Na zlecenie Zarzadu Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej ,, Towarzystwo™)
wykonalismy ustuge atestacyjng w celu potwierdzenia zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
subfunduszy:

Subfundusz Horyzont 2025,
Subfundusz Horyzont 2030,
Subfundusz Horyzont 2035,
Subfundusz Horyzont 2040,
Subfundusz Horyzont 2045,
Subfundusz Horyzont 2050,
Subfundusz Horyzont 2055,
Subfundusz Horyzont 2060

boalbecs Sat il it e

(dalej ,Subfundusze”), wydzielonych w ramach Horyzont Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (dalej ,Fundusz”) z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze
zgodnosci | kompletnosci tych metod i zasad z polityka inwestycyjna Subfunduszy.

Do oceny zgodnosci metod i zasad z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
a takze zgodnosci i kompletnosci tych metod i zasad z politykg inwestycyjng Subfunduszy, postuzono sig
kryteriami zgodnosci z wymogami:

. ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2019 r. poz. 351) (dalej ,ustawa
o rachunkowosci”),

® ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2018 r. poz. 1355
z pozniejszymi zmianami) (dalej ,ustawa o funduszach inwestycyjnych”),

° rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859) (dalej ,,Rozporzadzenie”).

Metody | zasady wyceny aktywow przyjete przez Subfundusze zostaly opisane w Rozdziale Ill Prospektu
Informacyjnego Funduszu odpowiednio:

w punkcie 21 dla Subfunduszu Horyzont 2025,
w punkcie 30 dla Subfunduszu Horyzont 2030,
w punkcie 39 dla Subfunduszu Horyzont 2035,
w punkcie 48 dla Subfunduszu Horyzont 2040,
w punkcie 57 dla Subfunduszu Horyzont 2045,
w punkcie 66 dla Subfunduszu Horyzont 2050,
w punkcie 75 dla Subfunduszu Horyzont 2055,
w punkcie 84 dla Subfunduszu Horyzont 2060.

BOO spdlka z ograniczona odpowledzialnoicsa sp.k. , Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarcay, KRS: 0000729684, REGON: 141222257,
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Polityki inwestycyjne Subfunduszy sa zamieszczone w Czesci Il Statutu Funduszu zamieszczonego
w Prospekcie Informacyjnym, edpowiednio:

w Rozdziale XIl, Art. 33-36 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Horyzont 2025,
w Rozdziale XIll, Art. 41-44 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Horyzont 2030,
w Rozdziale XIV, Art. 49-52 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Horyzont 2035,
w Rozdziale XV, Art. 57-60 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Horyzont 2040,
w Rozdziale XVI, Art. 65-68 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Horyzont 2045,
w Rozdziale XVII, Art. 73-76 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Horyzont 2050,
w Rozdziale XVIII, Art. 81-84 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Horyzont 2055,
w Rozdziale XIX, Art. 89-92 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Horyzont 2060,

Podstawa przedmiotu zagadnienia oraz majace zastosowanie kryteria

Przeprowadzona ustuga atestacyina o racjonalnej pewnosci zostata przeprowadzona w odniesieniu do
Prospektu Informacyjnego w celu wyrazenia wniosku, czy metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszy
opisane w Prospekcie Informacyjnym sa, we wszystkich istotnych aspektach. Zgodne z przepisami Ustawy
o rachunkowosci, Ustawy o funduszach inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz kompletne i zgodne
z politykami inwestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze.

Odpowiedzialnosc¢ Zarzadu Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za wybor i przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny
aktywow Subfunduszy, ich zgodno$¢ z przepisami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach
inwestycyinych i Rozporzadzenia oraz zgodno$¢ i kompletnos¢ zasad i metod wyceny aktywow
z politykami inwestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze.

Ponadto, Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za zapewnienie, iz dokumentacja przekazana
biegtemu rewidentowi jest wiasciwa i kompletna. Zarzad Towarzystwa jest réwniez odpowiedzialny za
zapewnienie dzialania systemu kontroli wewnetrznej w zakresie pozwalajacymi na uzasadnione
stwierdzenie, iz dokumentacja ta jest wolna od istotnych nieprawidtowosci, wywolanych oszustwami lub
bledem.

Odpowiedzialno$c biegtego rewidenta

Naszym zadaniem bylo przeprowadzenie prac atestacyjnych o racjonalnej pewnosci w odniesieniu do
metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszy opisanych w Prospekcie Informacyjnym i wyrazenie, na
podstawie przeprowadzonych procedur, wniosku dajacego racjonalna pewnosc na temat zgodnosci tych
metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszy z przepisami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach
inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz o ich kompletnosci i zgodnosci z politykami inwestycyjnymi
przyjetymi przez Subfundusze.

Nasze prace wykonalidmy stosownie do Krajowego Standardu Ustug Atestacyjnych 3000 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych 3000 Ustugi atestacyjne inne niz badania lub
przeglady historycznych informacji finansowych przyjetego Uchwata nr 1153/28/2017 Krajowej Rady
Biegtych Rewidentéw z dnia 4 lipca 2017 roku (,Standard”). Standard ten naklada na nas obowiazek
postepowania zgodnie z wymogami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia procedur w taki sposob,
aby méc wyrazic¢ wniosek dajacy racjonalna pewnosc, czy metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszy
sa, we wszystkich istotnych aspektach, zgodne z przepisami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy
o funduszach inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz kompletne i zgodne z politykami inwestycyjnymi
przyjetymi przez Subfundusze.

Stosujemy Miedzynarodowy Standard Kontroli Jako$ci 1 (MSKJ 1), zgodnie z ktérym prowadzimy
efektywny system kontroli jakosci, obejmujacy udokumentowane zasady i procedury dotyczace zgednosci
z wymogami etyki zawodowe], standardow zawodowych oraz stosowanymi wymogami prawa | wymogami

regulacyjnymi.
2 i
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Spetniamy wymogi niezaleinosci oraz inne wymogi etyki zawodowe] okreslone w Kodeksie Etyki
Zawodowych Ksiggowych wydanych przez Radg Miedzynarodowych Standarddw Etycznych dla Ksiegowych
i wprowadzonego jake zasady etyki zawodowe]j bieglych rewidentdw przez Krajows Rade Bieglych
Rewldentdw, w ktdrym okreslono kluczowe zasady uczciwoéci, obiektywizmu, kompetencji zawodowych,
nalezyte] starannosci oraz poufnosci 1 profesjonalnego postgpowania.

Podsumowanie wykonanych prac

Masza praca polegata na przeanalizowaniu opisanych w Prospekcie Infermacyjnym metod i zasad wyceny
aktywow Subfunduszy i pordwnaniu ich z przepisami dotyczacymi rachunkowosci  funduszy
inwestycyjnych, w szczegolnosci wymogami  Ustawy o rachunkowoscl, Ustawy o funduszach
inwestycyjnyeh oraz wymogami Rozporzadzenia, a takie na zapoznaniu sie 2 politykami inwestycyjnymi
przyjetymi przez Subfundusze i weryfikacji, czy metody i zasady wyceny aktywow s zgodne z tymi
politykami oraz uwzgledniaja wszysthie inwestycije przewidziane w statucie Funduszu,

Uwazamy, e przeprowadzone prace dostarczyly wystarczajace] podstawy do sporzadzenia niniejszego
obwiadczenia. Nasze zadanie nie obejmowato weryfikaci, czy opisane metody i zasady byly stosowane
do wyceny aktywaw Funduszu ani tez, czy polityki inwestycyjne byly przestrzegane przez Subfundusze.

Whniosek niezaleznego bieglego rewidenta

Maszym zdaniem opisane w Prospekcie Infermacyjnym metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszy sa,
we wszystkich istotnych aspektach, zgodne z przepisami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach
inwestycyinych i Rozporzadzenia oraz zgodne i kompletne z politykami inwestycyinymi przyigtymi przez
Subfundusze.

Ograniczenia wykorzystania

Miniejsze ofwiadczenie zostalo sporzadzone dla Zarzadu Towarzystwa wylacznie w celu dotaczenia do
Prospektu informacyinego Funduszu oraz dla uFytkownikiow Prospektu Informacyjnego.

BDO spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. 2 siedziba w Warszawie
wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3355

w imieniu ktorej dziata kluczowy biegty rewident

-~
1:?:145: owlta ~Jtanelt
Anna Pacanowska-Stasiak

Kluczowy Biegly Rewident
Hr w rejestrze 12892

Poznaf, 2 maja 2019 roku

Statut Funduszu
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Statut HORYZONT SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

Czes¢ I. Fundusz

Rozdzial I. Postanowienia ogolne

Art. 1. Fundusz
1. Fundusz jest osobg prawng i dziata pod nazwg Horyzont Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.
2. Fundusz moze uzywac¢ nazwy skréconej Horyzont SFIO.

3. Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w ktérym
wszystkie subfundusze sg subfunduszami zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK.

4. Fundusz jest zorganizowany i dziata na zasadach okreslonych w Ustawie o PPK, Ustawie oraz Statucie.

5. Fundusz realizuje pracownicze plany kapitalowe w rozumieniu Ustawy o PPK na zasadach okreslonych w Ustawie
o PPK, Statucie, Umowie o zarzadzanie PPK oraz Umowie o prowadzenie PPK.

6. Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Art. 2. Siedziba i adres Funduszu

Siedzibg i adresem Funduszu jest siedziba i adres Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotki
Akcyjnej.

Art. 3. Przedmiot dziatalnosci Funduszu

1. Wytgcznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie Srodkéw pienieznych zebranych w drodze Wptat do
Subfunduszy w ramach PPK, w okreslone Ustawie i Statucie papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego
i inne prawa majgtkowe.

2. Fundusz dziata w imieniu wlasnym i na wtasng rzecz, ze szczego6lnym uwzglednieniem interesu Uczestnikow,
przestrzegajac zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego okreslonych w Ustawie.

Art. 4. Subfundusze
1. Fundusz sktada sie z nastepujgcych Subfunduszy:
1) Horyzont 2025,
2) Horyzont 2030,
3) Horyzont 2035,
4) Horyzont 2040,
5) Horyzont 2045,
6) Horyzont 2050,
7) Horyzont 2055,
8) Horyzont 2060.
2. Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawne;.

3. Kazdy z Subfunduszy jest ,subfunduszem zdefiniowanej daty” w rozumieniu Ustawy o PPK, ktérego nazwa okresla
Zdefiniowang Date Subfunduszu, wtasciwg dla wieku Uczestnika.

4. Subfundusze prowadzag rézng polityke inwestycyjng, uwzgledniajgcg rozny wiek Uczestnikow poszczegdlnych
Subfunduszy.

5. Nowe Subfundusze moga by¢ tworzone na zasadach okreslonych w art. 28 Statutu.
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Art. 5. Definicje i skroty

Uzyte w niniejszym Statucie okreslenia majg nastepujgce znaczenie:

1

2)
3)

4)

5)

6)

7

8)
9)

Agent Transferowy — podmiot, ktéry w imieniu Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikow a takze Subrejestry oraz
wykonuje inne czynno$ci na rzecz Funduszu lub Towarzystwa;

Aktywa Funduszu — mienie Funduszu obejmujgce aktywa wszystkich Subfunduszy;

Aktywa Subfunduszu — mienie kazdego Subfunduszu obejmujgce $rodki pieniezne $rodki pieniezne z tytutu Wptat
do danego Subfunduszu, srodki pieniezne, prawa nabyte w ramach Subfunduszu oraz pozytki z tych praw; Aktywa
wszystkich Subfunduszy stanowig Aktywa Funduszu;

Aktywny Rynek — rynek spetniajgcy tgcznie nastepujace kryteria:

— instrumenty, bedgce przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,

— zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
— ceny sg podawane do publicznej wiadomosci;

Baza Instrumentéw Pochodnych, Instrument Bazowy — papiery warto$ciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub
inne prawa majgtkowe, a takze okreslone indeksy, kursy walut, stopy procentowe, stanowigce podstawe do
ustalenia ceny Instrumentu Pochodnego lub Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego;

Czes¢ Diluzna — czes¢ Aktywow Subfunduszu, ktéra jest lokowana w nastepujgce instrumenty:
a) Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w Ustawie,
b) obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe,

c) inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom z zaciggniecia
dtugu,

d) depozyty bankowe,

e) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w Ustawie,
ktorych baze stanowig papiery wartosciowe lub prawa majgtkowe wymienione w lit. a) - ¢), lub indeksy dluznych
papierow wartosciowych, stopy procentowe lub indeksy kredytowe,

f) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg — jezeli, zgodnie z ich statutem
lub regulaminem, lokujg co najmniej 50% swoich aktywéw w kategorie lokat, o ktérych mowa w lit. a)—e);

Czes$¢ Udziatowa — cze$¢ Aktywow Subfunduszu, ktdra jest lokowana w nastepujace instrumenty finansowe:
a) akcje, prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe,

b) inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom wynikajgcym z
akcji,

¢) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w Ustawie,
ktérych baze stanowig papiery wartosciowe wymienione w lit. a) lub b), lub indeksy akcji,

d) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne w rozumieniu Ustawy o
funduszach inwestycyjnych oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg — jezeli, zgodnie z ich statutem lub regulaminem lokujg co najmniej 50% swoich
aktywow w kategorie lokat, o ktérych mowa w lit. a) - ¢);

Depozytariusz — Deutsche Bank Polska Spoétka Akcyjna prowadzacy rejestr Aktywodw Funduszu;

Dzien Wyceny — dzien, w ktérym dokonuje sie wyceny Aktywéw Funduszu oraz Aktywow Subfunduszy, ustalenia
Wartosci Aktywow Netto Funduszu i Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszy oraz ustalenia Wartosci Aktywéw Netto
na Jednostke Uczestnictwa kazdego Subfunduszu. Dniem tym jest kazdy dzien regularnej sesji na GPW-;

10) Ekspozycja AFI — ekspozycja AFI w rozumieniu art. 2 pkt 42a Ustawy;
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11) GPW - Gietda Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A;

12) IKE — indywidualne konto emerytalne w rozumieniu ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach
emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego;

13) Informacja Zbiorcza — informacja przesytana w postaci elektronicznej przez Podmiot Zatrudniajgcy do Funduszu
lub Agenta Transferowego, w dniu dokonania Wptat, zawierajgca co najmniej liste Uczestnikow, na rzecz ktérych
dokonywana jest Wptata wraz z okre$leniem kwot odprowadzanych odpowiednio jako poszczegodlne rodzaje Wptat;

14) Instrumenty Dtuzne — instrumenty, ktére mogg wchodzi¢ w sktad Czesci Dtuznej;

15) Instrumenty Pochodne — prawa majgtkowe, ktdrych cena rynkowa zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny lub
wartosci papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit. a Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz inne prawa majgtkowe, ktérych cena rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy od ksztattowania sie ceny
rynkowej walut obcych lub od zmiany wysokosci stop procentowych;

16)Instrumenty Rynku Pienieznego — papiery wartosciowe lub prawa majgtkowe inkorporujgce wytgcznie
wierzytelnosci pieniezne:

a) o terminie realizacji praw nie dtuzszym niz 397 dni liczonym od dnia ich wystawienia lub od dnia ich nabycia lub

b) ktére regularnie podlegajg dostosowaniu do biezgcych warunkéw panujacych na rynku pienieznym w okresach
nie dtuzszych niz 397 dni, lub

c) ktérych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe i ryzyko stopy procentowej, odpowiada ryzyku
instrumentow finansowych, o ktérych mowa w lit. a) lub b)

— oraz co do ktorych istnieje podaz i popyt umozliwiajgce ich nabywanie i zbywanie w sposob ciggty na warunkach
rynkowych, przy czym przejéciowa utrata ptynnosci przez papier wartosciowy lub prawo majgtkowe nie powoduje
utraty przez ten papier lub prawo statusu Instrumentu Rynku Pienieznego;

17) Instrumenty Udziatowe - instrumenty finansowe, ktére mogg wchodzi¢ w sktad Czesci Udziatowej;
18) Jednostka Uczestnictwa lub Jednostka — prawo Uczestnika do udziatu w Aktywach Netto danego Subfunduszu;
19) Komisja — Komisja Nadzoru Finansowego;

20) Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — Instrumenty Pochodne, ktére sg przedmiotem obrotu poza rynkiem
zorganizowanym, a ich tresc jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji migdzy stronami;

21)Osoba Uprawniona — osoba fizyczna wskazana przez Uczestnika, osoba, o ktérej mowa w art. 832 § 2 ustawy z
dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny lub spadkobierca Uczestnika, ktéra, na zasadach okreslonych w Ustawie
o PPK dziedziczg Jednostki Uczestnictwa zapisane na Subrejestrze Uczestnika w przypadku jego $mierci;

22)Osoba Zatrudniona —

a) pracownik, o ktorym mowa w art. 2 ustawy z dnia 26 czerwca 1974 r. - Kodeks pracy, z wyjgtkiem pracownikow
przebywajgcych na urlopach gérniczych i urlopach dla pracownikow zaktadu przerdbki mechanicznej wegla, o
ktorych mowa w art. 11b ustawy z dnia 7 wrzes$nia 2007 r. o funkcjonowaniu gornictwa wegla kamiennego, oraz
miodocianych w rozumieniu art. 190 § 1 ustawy z dnia 26 czerwca 1974 r. - Kodeks pracy,

b) osoba fizyczna wykonujgca prace naktadcza, ktora ukonczyta 18. rok zycia, o ktérej mowa w przepisach
wykonawczych wydanych na podstawie art. 303 § 1 ustawy z dnia 26 czerwca 1974 r. - Kodeks pracy,

¢) czionek rolniczych spétdzielni produkcyjnych lub spétdzielni kotek rolniczych, o ktérych mowa w art. 138 i art.
180 ustawy z dnia 16 wrzesnia 1982 r. - Prawo spétdzielcze,

d) osoba fizyczna, kidra ukonczyta 18. rok zycia, wykonujgca prace na podstawie umowy agencyjnej lub umowy
zlecenia albo innej umowy o $wiadczenie ustug, do ktérej zgodnie z art. 750 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r.
- Kodeks cywilny stosuje sie przepisy dotyczgce zlecenia,

e) cztonek rady nadzorczej wynagradzany z tytutu petnienia tych funkcji,

f) osoby wskazane w lit. a)-d) przebywajgce na urlopach wychowawczych lub pobierajgce zasitek macierzynski
lub zasitek w wysokosci zasitku macierzynskiego

— podlegajacy obowigzkowo ubezpieczeniom emerytalnemu i rentowym z tych tytutéw w Rzeczypospolitej Polskiej,
w rozumieniu ustawy z dnia 13 pazdziernika 1998 r. o systemie ubezpieczen spotecznych;
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23)Panstwo Czionkowskie — panstwo inne niz Rzeczpospolita Polska, bedgce panstwem cztonkowskim Unii
Europejskiej;

24)Podmiot Zatrudniajgcy —

a) pracodawca, o ktérym mowa w art. 3 ustawy z dnia 26 czerwca 1974 r. - Kodeks pracy - w stosunku do oséb
zatrudnionych, o ktérych mowa w lit. a definicji pojecia ,Osoba Zatrudniona”,

b) naktadca - w stosunku do os6b zatrudnionych, o ktérych mowa w lit. b definicji pojecia ,Osoba Zatrudniona”,

c) rolnicza spotdzielnia produkcyjna lub spétdzielnia kotek rolniczych - w stosunku do oséb zatrudnionych, o
ktérych mowa w lit. ¢ definicji pojecia ,Osoba Zatrudniona”,

d) zleceniodawca - w stosunku do o0sob zatrudnionych, o ktérych mowa w lit. d definicji pojecia ,Osoba
Zatrudniona”,

e) podmiot, w ktérym dziata rada nadzorcza - w stosunku do oséb zatrudnionych, o ktérych mowa w lit. e definic;ji
pojecia ,Osoba Zatrudniona”;

25)Powazne Zachorowanie —

a) catkowita niezdolnos$¢ do pracy w rozumieniu ustawy z dnia 17 grudnia 1998 r. o emeryturach i rentach z
Funduszu Ubezpieczen Spotecznych, ustalona w formie orzeczenia przez lekarza orzecznika lub komisje
lekarskg Zaktadu Ubezpieczeh Spotecznych na okres co najmniej 2 lat lub

b) umiarkowany lub znaczny stopien niepetnosprawnosci w rozumieniu ustawy z dnia 27 sierpnia 1997 r. o
rehabilitacji zawodowej i spotecznej oraz zatrudnianiu osob niepetnosprawnych, ustalony w formie orzeczenia
przez zespét do spraw orzekania o niepetnosprawnosci na okres co najmniej 2 lat, lub

c) niepetnosprawnos¢ osoby, ktéra nie ukonczyta 16 lat, w rozumieniu ustawy z dnia 27 sierpnia 1997 r. o
rehabilitacji zawodowej i spotecznej oraz zatrudnianiu oséb niepetnosprawnych, ustalona w formie orzeczenia
przez zespot do spraw orzekania o niepetnosprawnosci, lub

d) zdiagnozowanie u osoby dorostej jednej z nastepujgcych jednostek chorobowych: amputacja konczyny,
bakteryjne zapalenie mézgu lub opon mézgowo-rdzeniowych, wirusowe zapalenie mézgu, choroba Alzheimera,
choroba Lesniowskiego-Crohna, choroba neuronu ruchowego (stwardnienie zanikowe boczne), choroba
Parkinsona, dystrofia miesniowa, gruzlica, niewydolnos$¢ nerek, stwardnienie rozsiane, choroba wywotana przez
ludzki wirus uposledzenia odpornosci (HIV), kardiomiopatia, nowotwor ztosliwy, toczen trzewny uktadowy, udar
mozgu, utrata mowy, stuchu lub wzroku, wrzodziejgce zapalenie jelita grubego lub zawat serca, lub

e) zdiagnozowanie u dziecka jednej z nastepujgcych jednostek chorobowych: poliomyelitis (choroba Heinego-
Medina), zapalenie opon mézgowych, zapalenie mézgu, anemia aplastyczna, przewlekte aktywne zapalenie
watroby, padaczka, gorgczka reumatyczna, nabyta przewlekta choroba serca, porazenie (paraliz), utrata
wzroku, gluchota (utrata stuchu), potransfuzyjne zakazenie wirusem HIV, schytkowa niewydolnos$¢ nerek, tezec,
cukrzyca, fagodny guz moézgu, przeszczepienie narzaddw, zabieg rekonstrukcyjny zastawek, zabieg
rekonstrukcyjny aorty lub nowotwor ztosliwy;

26)PPE — pracowniczy program emerytalny w rozumieniu ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych
programach emerytalnych;

27)PPK — pracowniczy plan kapitatowy w rozumieniu Ustawy;

28)Rachunek Matzenski — wspdlny Subrejestr Uczestnika i matzonka Uczestnika otwierany na zasadach okreslonych
w art. 16 Statutu;

29)Rachunek PPK — zapis w rejestrze uczestnikow funduszu inwestycyjnego lub w subrejestrze uczestnikdéw
subfunduszu funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami (w tym rowniez zapis w Subrejestrze), lub w
rejestrze czionkéw funduszu emerytalnego, lub wyodrebniony rachunek w ubezpieczeniowym funduszu
kapitaltowym, prowadzony na zasadach okreslonych w Ustawie o PPK, a w zakresie w niej nieuregulowanym — na
zasadach okreslonych w Ustawie, ustawie o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych oraz w ustawie o
dziatalnos$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjne;j;

30) Rejestr Uczestnikdw — elektroniczna ewidencja danych dotyczgcych Uczestnikdw; w ramach Rejestru Uczestnikéw,
Fundusz wydziela Subrejestry Uczestnikow dla kazdego Subfunduszu;

31)Rozporzadzenie 231/2013 — Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r.
uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych
warunkow dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru;
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32) Statut — statut Horyzont Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

33) Stopa Referencyjna — stopa referencyjna ustalona w sposdb zgodny z rozporzadzeniem w sprawie sposobu
ustalania stopy referencyjnej i szczegoétowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiggniety wynik, pobieranego
przez instytucje finansowg umieszczong w Ewidencji Pracowniczych Planéw Kapitatowych, wydanym na podstawie
art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK;

34) Subfundusz — nieposiadajgca osobowosci prawnej, wydzielona organizacyjnie cze$¢ Funduszu, charakteryzujgca
sie w szczegodlnosci odmienng politykg inwestycyjna;

35) Subrejestr — elektroniczna ewidencja danych dotyczacych jednego Uczestnika w danym Subfunduszu;

36) Swiadczenie Matzenskie — jeden ze szczegdinych sposobow wyptaty srodkéw pienieznych zgromadzonych w PPK,
polegajgcy na odkupywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Rachunku Matzenskim oraz
wyptacie srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia, na zasadach okreslonych w art. 100 Ustawy o PPK;

37) Towarzystwo — Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna;

38) Trwaty nosnik— rozumie sig¢ przez to kazdy nosnik informacji umozliwiajgcy przechowywanie przez czas niezbedny,
wynikajgcy z charakteru informacji oraz celu ich sporzadzenia lub przekazania, zawartych na nim informacji w
sposob uniemozliwiajgcy ich zmiane lub pozwalajgcy na odtworzenie informacji w wersji i formie jakiej zostaty
sporzadzone lub przekazane;

39)Uczestnik — osoba fizyczna na rzecz ktérej w Subrejestrze zapisane sa Jednostki Uczestnictwa lub ich utamkowe
czesci;

40) Umowa o prowadzenie PPK — umowa zawierana z Funduszem przez Podmiot Zatrudniajgcy w imieniu i na rzecz
Os6éb Zatrudnionych, o ktérej mowa w art. 14 Ustawy o PPK;

41)Umowa o zarzgdzanie PPK — umowa zawierana przez Fundusz z Podmiotem Zatrudniajgcym, ktéra podlega
wpisowi do ewidencji PPK, o ktérej mowa w art. 7 Ustawy o PPK;

42) Ustawa — ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi;

43)Ustawa o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej — ustawa z dnia 11 wrzesnia 2015 r. o dziatalnosci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej;

44) Ustawa o PPK — ustawa z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych programach kapitatowych;
45) Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi — ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi;
46) Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu — wartos¢ Aktywow Funduszu pomniejszona o zobowigzania Funduszu;

47)Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu — wartosé Aktywow Subfunduszu pomniejszona o zobowigzania Funduszu
zwigzane z funkcjonowaniem tego Subfunduszu oraz odpowiednig cze$¢ zobowigzan Funduszu dotyczacych
catego Funduszu;

48) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa — Wartos¢é Aktywow Netto danego Subfunduszu
w Dniu Wyceny podzielona przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu, ktére w danym
dniu sg w posiadaniu Uczestnikow;

49)Wktad Wtasny — wymagane $rodki pieniezne przeznaczone na sfinansowanie czesci kosztow budowy lub
przebudowy budynku mieszkalnego, zaptate czesci ceny zakupu prawa wtasnosci budynku mieszkalnego, lokalu
mieszkalnego stanowigcego odrebng nieruchomosé lub spotdzielczego wlasnosciowego prawa do lokalu
mieszkalnego, nabycia prawa wtasnosci nieruchomosci gruntowej lub jej czesci, nabycia udziatu we wspoétwlasnosci
budynku mieszkalnego lub lokalu mieszkalnego stanowigcego odrebng nieruchomos¢ lub udziatu w nieruchomosci
gruntowej, ktére wnioskujgcy o kredyt deklaruje pokry¢ ze srodkéw wiasnych w celu przyznania kredytu, o ktérym
mowa w art. 3 ust. 1 ustawy z dnia 23 marca 2017 r. o kredycie hipotecznym oraz o nadzorze nad posrednikami
kredytu hipotecznego i agentami;

50) Wptata — wptaty wnoszone do Funduszu tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa, na zasadach okreslonych w
przepisach prawa;

51) Wyptata — dokonywana na wniosek Uczestnika wyptata srodkéw pienieznych zgromadzonych w PPK' tytutem
odkupienia Jednostek Uczestnictwa realizowana na warunkach okreslonych w Ustawie o PPK;
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52) Wyptata Transferowa — przekazanie srodkow pienieznych zgromadzonych w PPK na warunkach okreslonych w
Ustawie o PPK z jednego Rachunku PPK na inny Rachunek PPK, na IKE matzonka zmartego Uczestnika lub na
IKE Osoby Uprawnionej, na PPE matzonka zmartego Uczestnika lub na PPE Osoby Uprawnionej, na rachunek
terminowej lokaty oszczednosciowej Uczestnika, o ktérej mowa w art. 49 ust. 1 pkt 3) ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. — Prawo bankowe, na rachunek lokaty terminowej Uczestnika prowadzony w spotdzielczej kasie
oszczednosciowo-kredytowej, na rachunek terminowej lokaty oszczednosciowej wskazany przez matzonka lub
bytego matzonka Uczestnika, na rachunek lokaty terminowej prowadzony w spotdzielczej kasie oszczednosciowo-
kredytowej wskazany przez matzonka lub bytego matzonka Uczestnika lub do zaktadu ubezpieczen prowadzgcego
dziatalnos¢ okreslong w Dziale | w grupie 3 zalgcznika do Ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej i
reasekuracyjnej;

53)Zaktad Ubezpieczen — krajowy zaktad ubezpieczen, zagraniczny zaktad ubezpieczen z siedzibg w Panstwie
Cztonkowskim, gtéwny oddziat zagranicznego zaktadu ubezpieczen z siedzibg w panstwie niebedgcym Panstwem
Cztonkowskim, o ktérych mowa w Ustawie o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej, uprawnione do
prowadzenia dziatalnosci okreslonej w dziale | w grupie 3 zatgcznika do tej ustawy, w zakresie oferowania
ubezpieczen z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym;

54) Zamiana — jednoczesne odkupienie Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu i nabycie, za $rodki pieniezne
uzyskane z tego odkupienia, Jednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu;

55)Zarzad — Zarzad Towarzystwa;

56) Zdefiniowana Data — rok, w ktorym wiek 60 lat osiggajg osoby urodzone w roku stanowigcym $rodek przedziatu
rocznikéw, dla ktérych dany Subfundusz jest wtasciwy;

57)Zgromadzenie Uczestnikdw, Zgromadzenie — organ Funduszu posiadajgcy uprawnienia okreslone w Statucie i
Ustawie;

58) Zwrot — wycofanie srodkoéw pienieznych zgromadzonych w PPK przed osiggnieciem przez Uczestnika 60. roku
zycia na wniosek Uczestnika, matzonka lub bylego matzonka Uczestnika, matzonka zmartego Uczestnika lub
Osoby Uprawnionej, przeprowadzone na zasadach okreslonych w Ustawie o PPK.

Rozdziat Il. Organy Funduszu

Art. 6. Organ Funduszu i sposéb jego reprezentacji. Odpowiedzialno$¢ Towarzystwa
1. Organami Funduszu sg Towarzystwo oraz Zgromadzenie Uczestnikow.
2. Towarzystwo zarzgdza Funduszem i jako jego organ reprezentuje go w stosunkach z osobami trzecimi.

3. Do sktadania oswiadczen woli w imieniu Funduszu upowaznionych jest dwoch cztonkdéw Zarzadu Towarzystwa
tacznie lub cztonek Zarzgdu Towarzystwa tgcznie z prokurentem.

4. Towarzystwo dziata w interesie Uczestnikéw.

5. Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikow za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym
wykonaniem swych obowigzkéw w zakresie zarzgdzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba ze niewykonanie
lub nienalezyte wykonanie obowigzkéw spowodowane jest okolicznosciami, za ktére Towarzystwo
odpowiedzialnos$ci nie ponosi.

Art. 7. Zgromadzenie Uczestnikow
1. Zgromadzenie Uczestnikéw wykonuje czynnosci okreslone ponizej w Statucie oraz w Ustawie.

2. Uprawnionymi do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow sg Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikdw wedtug
stanu na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikow. W sprawach
dotyczgcych tylko Subfunduszu uprawnieni do udzialu w Zgromadzeniu Uczestnikow sg Uczestnicy tego
Subfunduszu.

3. Uczestnik moze wzig¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikéw osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnictwa
udziela sie w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.
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Zgromadzenie Uczestnikow zwotywane jest przez Zarzad Towarzystwa poprzez ogtoszenie zamieszczone na
stronie internetowej www.generali-investments.pl, a nastepnie zawiadomi o tym kazdego Uczestnika indywidualnie
przesytkg polecong lub na Trwatym nosniku informacji co najmniej 21 dni przed planowanym terminem
Zgromadzenia Uczestnikow.

. Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jesli wezmg w nim udziat Uczestnicy posiadajgcy co najmniej 50%

Jednostek Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu, wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem zgromadzenia
uczestnikow.

Od dnia poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikéw do dnia Zgromadzenia Uczestnikow zawiesza sie
zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

Zgromadzenie Uczestnikow zwotuje sie w celu wyrazenia zgody na:
1) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych,
2) przejecie zarzgdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez zarzgdzajgcego z Unii Europejskiej.

Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikow, Zarzad Towarzystwa jest obowigzany przestawi¢
Uczestnikom swojg rekomendacje oraz udzieli¢ Uczestnikom wyjasnien na temat interesujgcych ich zagadnien
zwigzanych ze zdarzeniem, o ktérym mowa w ust. 7, w tym odpowiedzie¢ na zadanie przez Uczestnikéw pytania.

Kazdy z Uczestnikow biorgcy udziat w Zgromadzeniu Uczestnikow moze przed podjeciem uchwaty w przedmiocie
o ktérym mowa w ust. 7, moze wnioskowaé o przeprowadzenie dyskusji w zakresie zasadnosci wyrazenia zgody,

Kazda Jednostka Uczestnictwa upowaznia uczestnika do oddania jednego gtosu.

Uchwaty o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w ust. 7 zapadajg wiekszoscig 2/3 gtoséw uczestnikéw obecnych lub
reprezentowanych na zgromadzeniu.

Uchwata Zgromadzenia Uczestnikow jest protokotowana przez notariusza.

. W zakresie nieuregulowanym w Statucie lub Ustawie tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikow oraz podejmowania

uchwat okresla regulamin przyjety przez Zgromadzenie Uczestnikéw.

Zgromadzenie Uczestnikdw odbywa sie w siedzibie Towarzystwa lub innym miejscu wskazanym w ogtoszeniu oraz
zawiadomieniu ktérych mowa w ust. 4.

Koszty zwotania zgromadzenia ponosi Towarzystwo.

Rozdziat Ill. Depozytariusz. Prowadzenie rejestru Aktywéw Funduszu

Art. 8. Depozytariusz

1.

Podmiotem petnigcym funkcje depozytariusza Funduszu na podstawie umowy o petienie funkcji depozytariusza
Funduszu jest Deutsche Bank Polska Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, Al. Armii Ludowej 26.

Umowa z Depozytariuszem okresla szczegotowe obowigzki Depozytariusza oraz sposob ich wykonywania. Umowa
nie moze ograniczy¢ obowigzkéw Depozytariusza okreslonych w Ustawie oraz Rozporzgdzeniu 231/2013.

Depozytariusz dziata w interesie Uczestnikdw Funduszu, niezaleznie od Towarzystwa.

Depozytariusz moze w drodze umowy zawartej w formie pisemnej, powierzy¢ przedsiebiorcy lub przedsiebiorcy
zagranicznemu wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania Aktywow
Funduszu w zakresie i na zasadach opisanych w Ustawie i Rozporzadzeniu 231/2013.

Rozdziat IV. Uczestnicy

Art. 9. Uczestnicy

1.

Uczestnikami Funduszu mogg by¢ wytgcznie osoby fizyczne, ktdre ukonczyly 18. rok zycia, w imieniu na rzecz
ktérych Podmiot Zatrudniajgcy zawart z Funduszem Umowe o prowadzenie PPK.

Podmiot Zatrudniajgcy nie zawiera Umowy o prowadzenie PPK w imieniu i na rzecz Osoby Zatrudnionej, ktéra
najpozniej w pierwszym dniu zatrudnienia ukonczyta 70. rok zycia.
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Podmiot Zatrudniajgcy zawiera Umowe o prowadzenie PPK w imieniu i na rzecz Osoby Zatrudnionej, ktora
ukonczyta 55. rok zycia i nie ukonczyta 70. roku zycia wytgcznie na jej wniosek, jezeli w okresie 12 miesiecy
poprzedzajgcych pierwszy dzieh zatrudnienia, osoba ta byta zatrudniona w tym podmiocie zatrudniajgcym tacznie
przez co najmniej 3 miesigce.

Art. 10. Informacja o zawarciu Umowy o prowadzenie PPK i informacja roczna o wysokosci srodkow
zgromadzonych w PPK

1.

Niezwtocznie po zawarciu Umowy o prowadzenie PPK, Fundusz udostepnia Uczestnikowi, w postaci elektronicznej
pozwalajgcej na utrwalenie jej tresci na Trwatym nosniku informacji, informacje o zawarciu Umowy o prowadzenie
PPK.

Fundusz przekazuje Uczestnikowi, w postaci elektronicznej pozwalajgcej na utrwalenie jej tresci na Trwatym
nosniku informacji lub na wniosek Uczestnika w postaci papierowej, informacje o warunkach wyptaty srodkow
zgromadzonych na jego Rachunku PPK, w pierwszym kwartale roku kalendarzowego, w ktérym Uczestnik osiggnie
60 rok zycia.

Fundusz w terminie do ostatniego dnia lutego kazdego roku, przekazuje Uczestnikowi, w postaci elektronicznej
pozwalajgcej na utrwalenie jej tresci na Trwatym nosniku informacji lub na wniosek Uczestnika w postaci
papierowej, roczng informacje o liczbie Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrach i ich aktualnej
wartosci, 0 wysokosci Wptat dokonanych na ten kazdy Subrejestr w poprzednim roku kalendarzowym oraz o innych
transakcjach majgcych za przedmiot Jednostki Uczestnictwa w poprzednim roku kalendarzowym.

Uczestnik Funduszu powinien niezwtoczne poinformowac Fundusz o wszelkich niezgodnosciach danych zawartych
w tresci otrzymanej informacji ze stanem faktycznym.

Art. 11. Rejestr Uczestnikow

1.

Agent Transferowy na zlecenie Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikow, ktory stanowi rejestr, o ktérym mowa w
art. 87 ust. 1 Ustawy. W ramach Rejestru Uczestnikdw Funduszu Fundusz wydziela Subrejestry dla kazdego
Uczestnika Funduszu w kazdym Subfunduszu.

Fundusz zbywajac po raz pierwszy przynajmniej cze$¢ Jednostki Uczestnictwa danej osobie, otwiera tej osobie
Subrejestr i nadaje jej numer identyfikacyjny w Rejestrze Uczestnikow.

Uczestnik zachowuje numer identyfikacyjny w Rejestrze Uczestnikdéw réwniez po odkupieniu od niego wszystkich
Jednostek Uczestnictwa, z zastrzezeniem postanowien zdan nastepnych. W przypadku odkupienia od Uczestnika
wszystkich Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu, Fundusz po uptywie 6 miesiecy od dnia odkupienia
zamyka Subrejestr, chyba ze Uczestnik zazgda wczes$niejszego zamkniecia Subrejestru. Zamkniecie Subrejestru
ma ten skutek, ze w przypadku nabywania przez tego samego Uczestnika Funduszu Jednostek Uczestnictwa
zwigzanych z tym samym Subfunduszem, Fundusz otwiera nowy Subrejestr z nowym numerem identyfikacyjnym.

Uczestnik moze posiadac wiecej niz jeden Subrejestr w Subfunduszu.
Subrejestr zawiera w szczegolnosci:
1) oznaczenie Subfunduszu,

2) dane identyfikujgce Uczestnika, tj.: imie (imiona), nazwisko, adres zamieszkania, adres do korespondenciji,
numer telefonu, adres poczty elektronicznej, numer PESEL lub date urodzenia w przypadku osdéb
nieposiadajgcych numeru PESEL, serie i numer dowodu osobistego lub numer paszportu albo innego
dokumentu potwierdzajgcego tozsamos¢ w przypadku osob, ktére nie posiadajg obywatelstwa polskiego,

3) liczbe Jednostek Uczestnictwa nalezgcych do Uczestnika,

4) date nabycia, liczbe i cene nabycia Jednostki Uczestnictwa,

5) date odkupienia, liczbe odkupionych Jednostek oraz kwote wyptacong Uczestnikowi za odkupione Jednostki,
6) informacje o petnomocnictwach udzielonych lub odwotanych przez Uczestnika,

7) wzmianke o zastawie ustanowionym na rzecz Uczestnika.

Uczestnik zobowigzany jest niezwtocznie, nie pdzniej niz w terminie 30 dni od dnia zaistnienia zmiany, informowac
Fundusz o zmianie danych identyfikujgcych Uczestnika, o ktérych mowa w ust. 5 pkt 2). Fundusz ani Towarzystwo
nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki zaniechania wykonania obowigzku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim.
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Rozdziat V. Jednostki Uczestnictwa. Zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa oraz zwigzane z tym
optaty

Art. 12. Jednostka Uczestnictwa

1.

2
3.
4

a

9.

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majgtkowe Uczestnika, okreslone w Ustawie i Statucie.

. Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu reprezentujg jednakowe prawa majgtkowe.

Jednostka Uczestnictwa nie moze by¢ zbyta przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich.

. Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu na zasadach okreslonych w Ustawie o PPK i innych powszechnie

obowigzujgcych przepisach prawa.
Jednostka Uczestnictwa nie podlega oprocentowaniu.
Jednostki Uczestnictwa sg umarzane z mocy prawa z chwilg ich odkupienia przez Fundusz.

Jednostki Uczestnictwa moga by¢é przedmiotem zastawu. Zaspokojenie zastawnika z przedmiotu zastawu
nastepuje wytgcznie w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa na Zzgdanie zgtoszone w postepowaniu
egzekucyjnym.

Fundusz zastrzega sobie prawo do dokonania podziatu Jednostek Uczestnictwa kazdego Subfunduszu na rowne
czesci, tak aby ich catkowita warto$¢ odpowiadata wartosci Jednostek Uczestnictwa przed podziatem. Fundusz
poinformuje o zamiarze podziatu Jednostek Uczestnictwa co najmniej na dwa tygodnie przed datg podziatu poprzez
jednokrotne ogtoszenie w sieci Internet na stronie www.generali-investments.pl.

Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu sg zbywane i odkupywane wylgcznie w ramach PPK, bezposrednio
przez Fundusz.

10.Jednostki Uczestnictwa mogg by¢ taczone.

11. Poczatkowg wartoscig Jednostki Uczestnictwa w przypadku kazdego Subfunduszu jest 100 zt (sto ztotych).

Art. 13. Zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

1.

Sposob i szczegdtowe warunki zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa reguluje Statut i prospekt
informacyjny Funduszu.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa i dokonuje ich odkupienia w zwigzku z realizacjg Wptat, Wyptat, Wyptat
Transferowych i Zwrotow.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy bez ograniczen, z zastrzezeniem art. 14.
Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w dniu, w ktérym Agent Transferowy wpisze do Subrejestru liczbe
Jednostek nabytych za dokonang wptate, jednak nie pdzniej niz po uptywie 7 dni kalendarzowych od dnia, w ktérym
Fundusz otrzyma Informacje Zbiorczg od Podmiotu Zatrudniajgcego oraz nastgpi uznanie rachunku bankowego
Funduszu odpowiednig kwotg Wptat; w takim przypadku za dzien dokonania Wptaty uwaza sie dzien wptyniecia
srodkoéw na rachunek naby¢ Funduszu i przekazania Informaciji Zbiorczej, przy czym za dzien dokonania Wptaty
uznaje sie dzien, w ktdrym nastgpito zdarzenie pdzniejsze — chyba ze opdznienie wynika z okolicznosci, za ktére
Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci, w szczegdlnosci gdy opdznienie jest skutkiem nieprawidtowych danych
Uczestnikdw majgcych wptyw na ustalenie wysokosci Wptaty dokonywanej na rzecz danego Uczestnika.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili dokonania przez Agenta Transferowego wpisu do
Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu ich odkupienia po
otrzymaniu przez Agenta Transferowego zgdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Od dnia zlozenia
Funduszowi zgdania odkupienia do dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa nie moze uptyng¢ wiecej niz 7 dni
kalendarzowych, chyba ze opdznienie wynika z okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Do terminéw, o ktérych mowa w ust. 5 6, nie wlicza sie okreséw zawieszenia zbywania lub odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

Rozdziat VII. Zatgczniki 197/278



8.

10.

11.

éﬁ‘ E’i‘ggﬂ'lﬂ-;\'l.\l‘

Z zastrzezeniem obowigzujgcych przepiséw prawa, wyptata srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa nastepuje wytgcznie przelewem na wskazany przez Uczestnika rachunek bankowy lub rachunek w
spofdzielczej kasie oszczgdnosciowo-kredytowe;j.

W ramach Zamiany Uczestnik ma prawo, na podstawie jednego zlecenia, zada¢ odkupienia Jednostek
Uczestnictwa w jednym Subfunduszu z jednoczesnym nabyciem, za cato$¢ kwoty uzyskanej w wyniku tego
odkupienia, Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu, przy czym odkupienie Jednostek Uczestnictwa w
jednym Subfunduszu i nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nastepuje w tym samym Dniu Wyceny, pod
warunkiem wptyniecia Srodkéw pienieznych uzyskanych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa jednego
Subfunduszu w nastepstwie zlecenia Zamiany na rachunek bankowy innego Subfunduszu, ktérego Jednostki
Uczestnictwa sg w ten sposéb nabywane. Do Zamiany stosuje sie odpowiednio postanowienia Statutu oraz
prospektu informacyjnego dotyczgce zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa. Wptata do jednego
Subfunduszu w ramach Zamiany powinna stanowi¢ kwote odpowiadajagcg co najmniej 10% Srodkow
zgromadzonych w PPK.

Uczestnik ma prawo wskaza¢ nowy podziat Wptat, z zastrzezeniem, ze do kazdego z wybranych Subfunduszy nie
moze przekazywac¢ mniej niz 10% kazdej Wptaty, przy czym podziat procentowy powinien tgcznie wynosi¢ 100%.

Jednostki Uczestnictwa sg zbywane i odkupywane po cenie wynikajgcej z podzielenia Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu przez liczbe Jednostek Uczestnictwa ustalong na podstawie Rejestru Uczestnikow Funduszu w Dniu
Wyceny.

Art. 14. Zawieszenie zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa

1.

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygodnie, jezeli:

1) w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa zwigzanych
z danym Subfunduszem oraz Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z danym Subfunduszem, ktérych odkupienia
zazadano, stanowi kwote przekraczajgcg 10% Wartosci Aktywow Subfunduszu albo

2) nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow Funduszu z przyczyn niezaleznych od
Funduszu.

W przypadkach, o ktérych mowa powyzej, za zgodg i na warunkach okreslonych przez Komisje:

1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zostaé zawieszone na okres dluzszy niz 2 tygodnie,
nieprzekraczajgcy jednak 2 miesiecy,

2) Fundusz moze odkupywac Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajgcym 6 miesiecy, przy
zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z danym Subfunduszem oddzielnie od
pozostatych Subfunduszy.

W okresie zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, Fundusz nie dokonuje Zamian,
Wyptat, Wyptat Transferowych lub Zwrotéw.

Art. 15. Wyplata, Wyplata Transferowa i Zwrot

1.

Uczestnik moze rozporzgdzaé srodkami pienieznymi zgromadzonymi w PPK na zasadach okreslonych w rozdziale
15 Ustawy o PPK, tj. wytgcznie poprzez ztozenie dyspozycji Wyptaty, Wyptaty Transferowej albo Zwrotu.

Szczegotowe zasady realizowania Wyptat, Wyptat Transferowych i Zwrotéw okreslono w art. 16 — 19 i prospekcie
informacyjnym Funduszu.

Art. 16. Wyplata

1.

Wyptata nastepuje wytgcznie:
1) na wniosek Uczestnika po osiggnieciu przez niego 60. roku zycia;
2) nawniosek Uczestnika:

a) w zwigzku z Wktadem Wiasnym, o ktérym mowa w ust. 3-7;
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b) w zwigzku ze Swiadczeniem Matzeniskim, o ktérym mowa w ust. 8-12;
c) w przypadku Powaznego Zachorowania, o ktérym mowa w ust. 13.
W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1):

1) 25% Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrach Uczestnika podlega odkupieniu, a srodki pieniezne
pochodzgce z odkupienia wyptacane sg jednorazowo, chyba ze Uczestnik ztozy wniosek o wyptate tych
Srodkow pienieznych w ratach na zasadach okreslonych w pkt 2);

2) 75% Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrach Uczestnika podlega¢ bedzie okresowemu
odkupieniu, a srodki pochodzgce z kazdego odkupienia bedg wyptacane w co najmniej 120 ratach
miesigcznych, chyba ze Uczestnik, po otrzymaniu informacji o tresci art. 30a ust. 1 pkt 11b ustawy z dnia 26
lipca 1991 r. o podatku dochodowym od o0so6b fizycznych i o wynikajacej z niej koniecznosci uiszczenia
zryczattowanego podatku dochodowego, ztozy wniosek o wyptate w mniejszej liczbie rat.

Jezeli wysokos¢ pierwszej raty, wyliczona przez podzielenie tgcznej wartodci wszystkich Jednostek Uczestnictwa
zapisanych w Subrejestrach Uczestnika w dniu ztozenia wniosku przez 120, a jezeli Uczestnik ztozyt wniosek o
wyptate w mniejszej liczbie rat - przez liczbe odpowiadajgcg liczbie rat wskazanych we wniosku, jest mniejsza niz
50 zt (pie¢dziesiat ztotych), Jednostki Uczestnictwa zapisane w Subrejestrach Uczestnika podlegajg odkupieniu i
srodki pieniezne pochodzgce z tego odkupienia wyptaca sie jednorazowo.

. Wysokos¢ kolejnych rat odpowiada kwocie wynikajgcej z odkupienia Jednostek Uczestnictwa w liczbie bedacej

ilorazem liczby Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrach Uczestnika na koniec miesigca
poprzedzajgcego miesigc wyptaty i liczby miesiecy pozostatych do miesigca, w ktéorym ma nastgpi¢ ptatnosé
ostatniej raty zgodnie z wnioskiem Uczestnika.

Uczestnik moze zmieni¢ zadeklarowang liczbe rat, przy czym jesli na podstawie zadeklarowanej liczby rat wyptata
Srodkow pienieznych zgromadzonych w PPK ma trwa¢ co najmniej 10 lat, Uczestnik nie moze zmienic
zadeklarowanej liczby rat w ten sposéb, ze po zmianie zadeklarowanej liczby rat wyptata ratalna tych Srodkow
bedzie trwata krécej niz 10 lat.

Jezeli wysokos¢ pierwszej raty po zmianie, wyliczona przez podzielenie fgcznej wartosci wszystkich Jednostek
Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrach Uczestnika w dniu ztozenia wniosku przez liczbe odpowiadajgcg nowej
liczbie rat, wynikajgcych z wniosku Uczestnika, jest mniejsza niz 50 zt, zmiana zadeklarowanej liczby rat jest
niedopuszczalna.

Na podstawie osobnej umowy zawartej z Funduszem, Uczestnik jest uprawniony zazgada¢ jednorazowego
odkupienia wszystkich lub czesci Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrach i wyptaty do 100% wartosci
Srodkow pienieznych pochodzgcych z odkupienia, z obowigzkiem ich zwrotu w warto$ci nominalnej, w celu pokrycia
Wkfadu Wtasnego.

Uczestnik, po osiggnieciu 60. roku zycia, moze ztozy¢ wniosek o wyptate srodkéw pienieznych zgromadzonych w
PPK w formie Swiadczenia Matzenskiego.

Uczestnik moze ztozy¢ Funduszowi wniosek o wyptate Swiadczenia Matzenskiego, jezeli jego matzonek, na rzecz
ktérego zawarto z Funduszem Umowe o prowadzenie PPK, rowniez osiggnat 60. rok zycia i matzonkowie wspdlnie
o$wiadczg, ze chcg skorzystaé z wyptaty Swiadczenia Matzenskiego.

W razie ztozenia wniosku, o ktérym mowa w ust. 9, Fundusz otwiera Rachunek Matzenski, a wysokos¢ raty
Swiadczenia Matzenskiego odpowiada tgcznej kwocie wynikajacej z odkupienia Jednostek Uczestnictwa w liczbie
bedacej ilorazem liczby Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Rachunku Matzenskim na koniec miesigca
poprzedzajgcego miesigc wyptaty i liczby miesiecy pozostatych do miesigca, w ktérym ma zosta¢ wyptacona
ostatnia rata, zgodnie z wnioskiem matzonkoéw.

Swiadczenie Matzenskie jest wyptacane matzonkom wspdlnie, do odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa
zapisanych na Rachunku Matzenskim, w co najmniej 120 ratach miesiecznych.

W przypadku $mierci jednego z matzonkéw Swiadczenie Matzenskie wyptaca sie drugiemu matzonkowi w
dotychczasowej wysokosci, do odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Rachunku
Matzenskim.

Uczestnik moze zazgdac¢ odkupienia do 25% Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrach, ktére stanowi¢
beda réwnowarto$¢ do 25% srodkdw pienigznych zgromadzonych w PPK, w przypadku Powaznego Zachorowania
tego Uczestnika, jego matzonka lub dziecka tego Uczestnika. Do wniosku dotgcza sie orzeczenie lekarza medycyny
(lit. a-c definicji pojecia ,Powazne Zachorowanie”), lub zaswiadczenie lekarza medycyny potwierdzajgce diagnoze
wystgpienia Powaznego Zachorowania (lit. d lub e definicji pojecia ,Powazne Zachorowanie”).
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14. Wyptaty na wniosek Uczestnika, ktory osiggnat 60. rok zycia, sg realizowane w ponizszych terminach:
1) w przypadku wyptaty jednorazowej — niezwtocznie, jednak nie pdzniej niz w terminie 14 dni od dnia ztozenia
przez Uczestnika wniosku o dokonanie wypfaty;
2) w przypadku wyptat realizowanych w ratach miesigcznych — niezwtocznie, jednak nie pdzniej niz w terminie 14
dni od konca miesigca poprzedzajgcego miesigc wyptaty, chyba Zze inny termin bedzie wynika¢ z wniosku
Uczestnika.

15. Wyptaty w ramach swiadczenia matzeriskiego w rozumieniu Ustawy o PPK s3 realizowane w ratach miesiecznych,
przy czym wyptaty sg dokonywane niezwtocznie, jednak nie pdzniej niz w terminie 14 dni od konca miesigca
poprzedzajgcego miesigc wyptaty.

16. W przypadku Wyptaty na pokrycie Wktadu Wtasnego terminy wyptaty okresla umowa, o ktérej mowa w art. 98 ust.
1 Ustawy o PPK.

17. Wyptaty na wniosek Uczestnika w zwigzku z wystgpieniem przypadku Powaznego Zachorowania s3 realizowane
w ponizszych terminach:
1) w przypadku wyptaty jednorazowej — niezwtocznie, jednak nie pdzniej niz w terminie 14 dni od dnia ztozenia
przez Uczestnika wniosku o dokonanie wyptaty;
2) w przypadku wyptat realizowanych w ratach miesiecznych, pierwsza rata jest wyptacana niezwtocznie, jednak
nie pozniej niz w terminie 14 dni od dnia ztozenia przez Uczestnika wniosku o dokonanie wyptaty, a w przypadku
pozostatych rat w terminach wskazanych w tym wniosku.

Art. 17. Wyptlata Transferowa
1. Wyptata Transferowa srodkéw pienigznych zgromadzonych w PPK moze by¢ dokonana:
1) nainny Rachunek PPK;
2) narachunek terminowej lokaty oszczednosciowej Uczestnika, po osiggnieciu przez niego 60. roku zycia;

3) na rachunek lokaty terminowej Uczestnika prowadzony w spétdzielczej kasie oszczednosciowo-kredytowej, po
osiggnieciu przez niego 60. roku zycia;

4) na IKE maitzonka zmartego Uczestnika lub na IKE Osoby Uprawnionej;
5) narachunek w PPE prowadzony dla matzonka zmartego Uczestnika lub dla Osoby Uprawnionej;

6) do Zaktadu Ubezpieczen prowadzgcego dziatalno$¢ okreslong w dziale | zatgcznika do Ustawy o dziatalnosci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej;

7) na rachunek terminowej lokaty oszczednosciowej lub na rachunek lokaty terminowej matzonka lub bytego
matzonka Uczestnika, zgodnie z art. 80 ust. 2 Ustawy o PPK.

2. Woyptata Transferowa jest dokonywana na podstawie dyspozycji Podmiotu Zatrudniajacego w przypadku, o ktorym
mowa w art. 12 ust. 4 i art. 19 ust. 4 Ustawy o PPK, Uczestnika, matzonka lub bytego matzonka Uczestnika,
matzonka zmartego Uczestnika albo Osoby Uprawnionej, po okazaniu potwierdzenia odpowiednio uczestnictwa w
innym PPK, IKE lub PPE, zawarcia umowy o prowadzenie rachunku terminowej lokaty oszczednosciowej lub
umowy o prowadzenie rachunku lokaty terminowej albo zawarcia z zaktadem ubezpieczernh umowe, na podstawie
ktdrej po osiggnieciu przez niego 60. roku zycia nabedzie prawo do $wiadczenia okresowego lub dozywotniego.

3. Z zastrzezeniem ust. 4, Wyplata Transferowa nastepuje w terminie nie diuzszym niz 14 dni od dnia ziozenia
dyspozycji Wyptaty Transferowej przez Uczestnika.

4. Wyptata Transferowa moze by¢ dokonana rowniez w ponizej wskazanych przypadkach i terminach:

1) w przypadku rozwodu lub uniewaznienia matzenstwa Uczestnika Wyptata Transferowa jest dokonywana w
terminie 3 miesiecy od dnia ztozenia wniosku i przedstawienia dowodu, ze Jednostki Uczestnictwa zapisane w
Subrejestrach Uczestnika przypadty bytemu matzonkowi Uczestnika;

2) w przypadku $mierci Uczestnika, ktéry w chwili sSmierci pozostawat w zwigzku maitzenskim, Wyptata
Transferowa jest dokonywana w terminie 3 miesiecy od dnia przedstawienia przez matzonka zmartego
Uczestnika odpisu aktu zgonu, aktu matzenstwa oraz o$wiadczenia o stosunkach majgtkowych, ktore istniaty
miedzy nim a zmartym Uczestnikiem oraz udokumentowania sposobu uregulowania tych stosunkow, jezeli
miedzy matzonkami nie istniata wspélnos¢ ustawowa;
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w zakresie, w jakim Jednostki Uczestnictwa zapisane w Subrejestrach zmartego Uczestnika, zostaty zapisane
na rzecz Osob Uprawnionych, Wyptata Transferowa jest dokonywana w terminie 3 miesiecy od dnia
przedtozenia wniosku o dokonanie Wyptaty Transferowej wraz z odpisem aktu zgonu Uczestnika i dokumentu
stwierdzajgcego tozsamos¢ osoby uprawnionej albo odpisem prawomocnego postanowienia sadu o
stwierdzeniu nabycia spadku albo zarejestrowanego aktu poswiadczenia dziedziczenia, oraz zgodnego
oswiadczenia wszystkich spadkobiercéw o sposobie podziatu Jednostek Uczestnictwa zapisanych w
Subrejestrach prowadzonych na rzecz zmartego Uczestnika lub prawomocnego postanowienia sadu o dziale
spadku, oraz dokumentéw stwierdzajgcych tozsamos¢é spadkobiercow — chyba ze Osoba Uprawniona zazgda
dokonania Wypfaty Transferowej lub Zwrotu w terminie pozniejszym.

Art. 18. Zwrot

1. Z zastrzezeniem ust. 3, Zwrot Srodkéw pienieznych zgromadzonych w PPK jest dokonywany na wniosek
Uczestnika poprzez odkupienie Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrach prowadzonych na rzecz
Uczestnika.

4.

Zwrot, o ktérym mowa w ust. 1 jest dokonywany w terminie nie dtuzszym niz 14 dni od dnia ztozenia dyspozycji
Zwrotu przez Uczestnika.

Zwrot srodkow pienieznych zgromadzonych w PPK moze by¢ dokonywany réwniez w przypadku:

1

2)

3)

w ktérym maizenstwo Uczestnika ulegto rozwigzaniu przez rozwod lub zostato uniewaznione, jezeli Jednostki
Uczestnictwa zapisane w Subrejestrach Uczestnika, przypadajace bytemu matzonkowi Uczestnika w wyniku
podziatu majatku wspdlnego matzonkéw, nie podlegaly Wyptacie Transferowej na Rachunek PPK bytego
matzonka Uczestnika;

w ktorym w chwili $mierci Uczestnik pozostawat w zwigzku matzenskim — Zwrot wskutek odkupienia potowy
Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrach Uczestnika, przypadajgcych temu matzonkowi w zakresie,
w jakim $rodki te stanowity przedmiot matzenskiej wspolnosci majatkowej, nastepuje na wniosek matzonka
zmartego Uczestnika, jezeli srodki te nie podlegaty Wyptacie Transferowej;

w ktorym Jednostki Uczestnictwa zapisane w Subrejestrach zmartego Uczestnika zostaty przekazane Osobom
Uprawnionym, w zakresie w jakim zgodnie ze ztlozonym wnioskiem o Zwrot lub Wyptate Transferowg nie
podlegaty Wyptacie Transferowej.

Zwroty, o ktérych mowa w ust. 3, sg realizowane na zasadach wynikajgcych z Ustawy o PPK i nastepujg
odpowiednio w terminach:

1

2)

3)

3 miesiecy od dnia przedstawienia przez bytego matzonka Uczestnika dowodu, ze Jednostki Uczestnictwa
zapisane w Subrejestrach Uczestnika przypadty bytemu matzonkowi Uczestnika — przypadku, o ktérym mowa
w ust. 3 pkt 1);

3 miesiecy od dnia przedstawienia przez matzonka zmartego Uczestnika dowodu, ze Jednostki Uczestnictwa
zapisane w Subrejestrach Uczestnika przypadty temu matzonkowi — w przypadku, o ktérym mowa w ust. 3 pkt
2);

3 miesiecy od dnia ztozenia przez Osobe Uprawniong wniosku o Zwrot wraz z odpisem aktu zgonu Uczestnika
i dokumentu stwierdzajgcego tozsamos¢ osoby uprawnionej albo odpisem prawomocnego postanowienia sgdu
o stwierdzeniu nabycia spadku albo zarejestrowanego aktu poswiadczenia dziedziczenia, oraz zgodnego
oswiadczenia wszystkich spadkobiercéw o sposobie podziatu Jednostek Uczestnictwa zapisanych w
Subrejestrach prowadzonych na rzecz zmartego Uczestnika lub prawomocnego postanowienia sgdu o dziale
spadku, oraz dokumentow stwierdzajgcych tozsamosé spadkobiercow — w przypadku, o ktérym mowa w ust. 3
pkt 3).

5. Fundusz dokonuje Zwrotéw z uwzglednieniem art. 83 i art. 105 Ustawy o PPK.

Art. 19. Forma i wysokos¢ wptat i wyptat

1. Minimalne wysokosci wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z poszczegdlinymi Subfunduszami
okresla Czes¢ Il Statutu.

2. Whptaty, Wyptaty, Wyptaty Transferowe i Zwroty dokonywane sg w formie pieniezne;j.
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Rozdziat VI. Wycena Funduszu i Subfunduszy

Art. 20. Dzien Wyceny. Metody i zasady dokonywania wyceny

1.
2.

Dniem Wyceny jest kazdy dzien regularnej sesji na GPW.

Ostatnie dostepne kursy lokat Funduszu na Aktywnym Rynku w Dniu Wyceny Fundusz okresla o godzinie 12:00.
Wybdr godziny 12:00 uzasadniony jest nastepujgcymi okolicznosciami:
1) wycena z dnia biezgcego jest ogtaszana w dniu biezgcym,

W Dniu Wyceny oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje wyceny Aktywow
Funduszu i Aktywow Subfunduszy, ustalenia wartosci zobowigzan Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywow Netto
Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy oraz Wartosci Aktywdéw Netto poszczegdinych
Subfunduszy na Jednostke Uczestnictwa, a takze ustalenia ceny zbycia i odkupienia Jednostki Uczestnictwa.

Aktywa Funduszu oraz poszczegdélnych Subfunduszy wycenia sie a zobowigzania ustala w ztotych.

Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu zostaly szczegdtowo opisane w prospekcie
informacyjnym Funduszu i sg zgodne z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Rozdziat VII. Dochody i koszty Funduszu oraz Subfunduszy

Art. 21. Dochody Funduszu i Subfunduszy

1.

Dochody osiggniete w wyniku dokonanych inwestycji powiekszajg warto$¢ Aktywoéw Funduszu i Aktywow
Subfunduszu, a tym samym zwiekszajg odpowiednio Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa.

Fundusz ani Subfundusze nie wyptacajg dywidend ani innych zyskéw kapitatowych. Udziat Uczestnikow w
dochodach, o ktérych mowa w ust. 1 zawiera sie w kwocie otrzymanej z tytutu odkupienia od nich przez Fundusz
Jednostek Uczestnictwa.

Art. 22. Wynagrodzenie Towarzystwa

Towarzystwo, pobiera za zarzgdzanie Subfunduszami wynagrodzenie w wysokosci okreslonej w Czesci Il Statutu.

Art. 23. Pokrywanie kosztéw Funduszu

1.

Koszty dziatalno$ci Funduszu pokrywane sg z Aktywow Subfunduszy albo ze $rodkéw wiasnych Towarzystwa,
stosownie do postanowien Czesci Il Statutu.

. Aktywa Funduszu oraz Aktywa Subfunduszy nie sg obcigzane kosztami zwigzanymi ze zbywaniem oraz

odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.

Rozdziat VIII. Obowiazki informacyjne Funduszu

Art. 24. Ogtaszanie prospektéw informacyjnych. Pismo przeznaczone do ogtoszen Funduszu

1.

Prospekty informacyjne oraz Kluczowe informacje dla inwestoréw i inne ogtoszenia dotyczace Funduszu albo
Subfunduszy wymagane przepisami prawa i Statutu sg publikowane przez Fundusz w sieci Internet na stronie
www.generali-investments.pl, chyba ze Statut wskazuje inne miejsce publikacji.

Fundusz przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa udostepnia Kluczowe informacje dla inwestoréw.

Na zgdanie Uczestnika, zgtoszone pisemnie na adres Towarzystwa, Fundusz zobowigzuje sie przestaé mu
prospekt informacyjny wraz z aktualnymi informacjami o zmianach w tym prospekcie, na adres korespondencyjny
wpisany do Subrejestru.
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Na zadanie Uczestnika zgtoszone pisemnie na adres Towarzystwa, Towarzystwo udostepnia bezptatnie,
szczegotowe informacje na temat sposobu wykonania prawa gtosu przystugujgcego funduszowi, z tytutu
instrumentow finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu.

O zamiarze potgczenia Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym zdefiniowanej daty albo zamiarze potgczenia
Subfunduszy Towarzystwo ogtosi w sieci Internet na stronie www.generali-investments.pl.

Art. 25. Sprawozdania finansowe Funduszu i Subfunduszy

1.

Roczne i potroczne sprawozdania finansowe, w tym potgczone sprawozdania Funduszu i sprawozdania
jednostkowe Subfunduszy publikowane sg na stronie internetowej okreslonej w art. 35 ust. 1 Statutu.

. Na zadanie Uczestnika, zgtoszone pisemnie na adres Towarzystwa, Fundusz zobowigzuje sie przesta¢ mu, na

adres korespondencyjny wpisany do Subrejestru, roczne i potroczne potgczone sprawozdania finansowe Funduszu
i jednostkowe sprawozdania finansowe kazdego z Subfunduszy.

. Wyboru podmiotu uprawnionego do badania i przeglgdu sprawozdan finansowych Funduszu i Subfunduszy

dokonuje rada nadzorcza Towarzystwa.

Art. 26. Inne informacje

1.

Informacje dotyczace ceny zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa kazdego Subfunduszu oraz Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa niezwtocznie po ich ustaleniu udostepniane bedg przez
Fundusz w sieci Internet na stronie www.generali-investments.pl.

Fundusz bedzie udostepniat, nie rzadziej niz raz na 6 miesiecy, informacje dotyczgce Subfunduszy, w tym miedzy
innymi informacje dotyczace skfadu portfela inwestycyjnego Subfunduszy. Zakres ogtaszanych informacji bedzie
kazdorazowo ustalany przez Towarzystwo.

Fundusz bedzie udostepnial w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa oraz w sieci Internet na stronie
www.generali-investments.pl aktualne informacje o zmianach w prospekcie informacyjnym lub skrécie tego
prospektu.

Rozdziat IX. Zasady rozwigzania Funduszu

Art. 27. Rozwiazanie i likwidacja Funduszu

1.

Fundusz ulega rozwigzaniu, jezeli:

1) Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowigzkéw i nie zawarto z innym depozytariuszem umowy o
wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu, najp6zniej do konca dnia roboczego nastepujgcego po dniu
zaprzestania wykonywania przez Depozytariusza obowigzkow,

2) uptynie okres wypowiedzenia umowy o wykonywanie funkcji Depozytariusza, a do dnia uptywu tego okresu
Fundusz nie zawrze umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza z innym depozytariuszem

Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz
zaprzestaje zbywania oraz odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Informacja o wystgpieniu przyczyn rozwigzania Funduszu bedzie niezwtocznie publikowana przez Towarzystwo lub
Depozytariusza w dzienniku o zasiegu ogodlnopolskim ,Gazeta Gietdy Parkiet’, a w przypadku zawieszenia
wydawania dziennika ,Gazeta Gieldy Parkiet” w dzienniku ,Rzeczpospolita” oraz na stronie internetowe;j
Towarzystwa www.generali-investments.pl.

Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, chyba ze Komisja wyznaczy innego likwidatora.

Rozdziat X. Tworzenie nowych Subfunduszy, ich likwidacja i tagczenie

Art. 28. Utworzenie nowego Subfunduszu
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Fundusz moze tworzy¢ nowe Subfundusze ze Zdefiniowang Datg przypadajgca co 5 lat dla kolejnych piecioletnich
przedziatdow rocznikéow. Utworzenie nowego Subfunduszu nie wymaga uzyskania zezwolenia Komisji Nadzoru
Finansowego.

Utworzenie nowego Subfunduszu wymaga:

1) zmiany Statutu;

2) ogtoszenia o zmianach Statutu w sposob okreslony w art. 24;

3) wejscia w zycie zmian Statutu

4) Portfel inwestycyjny nowego Subfunduszu tworzony jest z wptat do Funduszu.

Portfel inwestycyjny nowego Subfunduszu tworzony jest z wptat do Funduszu.

Art. 29. Likwidacja Subfunduszu

1.
2.

Fundusz moze dokona¢ likwidacji Subfunduszu.

Subfundusz moze zosta¢ zlikwidowany w przypadku gdy nie jest mozliwe jego potaczenie, o ktérym mowa w art.
30 ust. 1.

Wszystkie Subfundusze podlegajg likwidacji w przypadku rozwigzania Funduszu.

Likwidatorem Subfunduszu, w przypadku gdy nie jest on likwidowany w zwigzku z rozwigzaniem Funduszu, jest
Towarzystwo.

Od dnia rozpoczecia likwidacji Subfunduszu nie sg zbywane oraz odkupywane Jednostki Uczestnictwa
likwidowanego Subfunduszu.

Likwidacja Subfunduszu w przypadku, gdy nie jest on likwidowany w zwigzku z rozwigzaniem Funduszu
prowadzona jest z zachowaniem nastgpujgcych zasad:

1) likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu jego Aktywdw, $ciggnieciu naleznosci Subfunduszu, zaspokojeniu
wierzycieli Subfunduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa likwidowanego Subfunduszu przez wyptate
uzyskanych srodkéw pienieznych Uczestnikom tego Subfunduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez
nich Jednostek Uczestnictiwa tego Subfunduszu. Wyptata srodkow uzyskanych w ramach likwidacji
Subfunduszu moze nastgpi¢ na rachunek innego Subfunduszu lub rachunek innego funduszu inwestycyjnego
zarzadzanego przez Towarzystwo celem nabycia jednostek uczestnictwa,

2) zbywanie Aktywow Subfunduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem interesu Uczestnikow
likwidowanego Subfunduszu i Uczestnikéw Funduszu,

3) o rozpoczeciu likwidacji Subfunduszu Towarzystwo niezwtocznie informuje podmioty, ktérym powierzyto
wykonywanie swoich obowigzkéw, oraz podmioty, za ktérych posrednictwem Subfundusz zbywa i odkupuje
Jednostki Uczestnictwa,

4) o rozpoczeciu likwidacji Towarzystwo ogtasza w sposob, o ktérym mowa w art. 24 ust. 1 Statutu,

5) Towarzystwo w terminie 14 dni od otwarcia likwidacji Subfunduszu, sporzgdza sprawozdanie finansowe na
dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu,

6) po dokonaniu czynnosci okreslonych w pkt 1) Towarzystwo sporzgdza sprawozdanie zawierajgce co najmniej:
a) bilans zamkniecia sporzadzony na dzien nastepujgcy po dokonaniu czynnosci okreslonych w pkt 1),
b) liste wierzycieli, ktérzy zgtosili roszczenia wobec Subfunduszu,

c) wyliczenie kosztéw likwidacji, na dzien zakonczenia likwidacji, wynikajgcych z roszczen zgtoszonych wobec
Subfunduszu.

7) srodki pieniezne, ktérych wyptacenie nie byto mozliwe, Towarzystwo przekazuje do depozytu sgdowego,

8) miejscem wykonania zobowigzania polegajacego na wyptacie Uczestnikom Subfunduszu uzyskanych srodkéw
pienieznych w ramach likwidacji Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt 1), jest miejsce siedziby Funduszu.

Informacja o wystgpieniu przyczyn rozwigzania Subfunduszu bedzie niezwtocznie publikowana przez Towarzystwo
w dzienniku o zasiegu ogdlnopolskim ,Gazeta Gietdy Parkiet”, a w przypadku zawieszenia wydawania dziennika
.Gazeta Gietdy Parkiet” w dzienniku ,Rzeczpospolita” oraz na stronie internetowej Towarzystwa www.generali-
investments.pl.
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Art. 30. Tryb taczenia Subfunduszy

1.

Subfundusze mogg byc¢ tgczone ze sobg. Towarzystwo bedzie fgczyto Subfundusze w przypadku tacznego
wystgpienia ponizszych przestanek:

1) osiggniecia przez Subfundusz Zdefiniowanej Daty,
2) spadku wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu ponizej 2.000.000 zt.

Subfunduszem przejmowanym jest Subfundusz, w stosunku do ktérego wystgpity przestanki, o ktérych mowa w
ust. 1.

W przypadku gdy nie jest mozliwe pofgczenie, o ktorym mowa w ust. 1, nie nastepuje otwarcie likwidacji
Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 1, jezeli na wniosek Towarzystwa ztozony w terminie 7 dni od dnia wystgpienia
zdarzenia, o ktérym mowa w ust. 1, Komisja udzieli zgody na potgczenie tego Subfunduszu z innym Subfunduszem,
wydzielonym w Funduszu, ktory osiggnie swojg Zdefiniowang Date w ciggu 5 lat od dnia wystapienia zdarzenia, o
ktérym mowa w ust. 1.

Towarzystwo jest uprawnione do potgczenia Subfunduszu przejmowanego z innym Subfunduszem, ktéry osiggnat
swojg Zdefiniowang Date albo z innym Subfunduszem, ktdry osiggnie swojg Zdefiniowang Date w ciggu 5 lat od
dnia wystgpienia zdarzenia, o ktérym mowa w ust. 1.

Potaczenie nastepuje przez przeniesienie majgtku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujgcego
oraz przydzielenie uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
przejmujgcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego.

Jezeli potaczenie Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 1, nie bedzie mozliwe z powodu:
1) nieosiagnigcia swojej Zdefiniowanej Daty przez zaden inny Subfundusz wydzielony w Funduszu,

2) nieosiggniecia swojej Zdefiniowanej Daty w ciggu 5 lat od dnia wystgpienia zdarzenia, o ktérym mowa w ust. 1,
przez zaden inny Subfundusz wydzielony w Funduszu

- otwarcie likwidacji Subfunduszu nastepuje z dniem wystgpienia zdarzenia, o ktérym mowa w ust. 1.

Jezeli potgczenie Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 1, nie bedzie mozliwe z powodu odmowy udzielenia zgody
przez Komisje na potgczenie, o ktérej mowa w ust. 3, otwarcie likwidacji Subfunduszu nastepuje z dniem, w ktérym
decyzja Komisji o odmowie zgody na potgczenie, o ktdrej mowa w ust. 3, stata sie ostateczna.

W zakresie nieuregulowanym w Statucie, do fgczenia Subfunduszy stosuje sie odpowiednio przepisy Ustawy
wiasciwe dla potgczenia wewnetrznego funduszy inwestycyjnych, z uwzglednieniem Ustawy o PPK.

Rozdziat XI. Postanowienia korncowe

Art. 31. Zmiany Statutu

1.
2.

Zmiany Statutu nie wymagajg zgody Uczestnikow Funduszu.

Zmiany Statutu dokonywane sg w trybie okreslonym w Ustawie i wchodzg w zycie w terminach w okreslonych w
Ustawie.

Zmiany Statutu bedg ogtaszane poprzez dokonanie jednokrotnego ogtoszenia w sieci Internet na stronie
www.generali-investments.pl.

Art. 32. Kwestie nieuregulowane w Statucie

W kwestiach nieuregulowanych w Statucie stosuje sie przepisy Ustawy, Ustawy o PPK, Kodeksu Cywilnego oraz inne
wiasciwe przepisy prawa.

Czesé Il. Subfundusze

Rozdziat XII. Horyzont 2025
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Art. 33. Cel inwestycyjny Subfunduszu Horyzont 2025

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartos$ci lokat.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

3. Subfundusz jest funduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli funduszem, ktérego polityka
inwestycyjna uwzglednia dgzenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika oraz
zmienia sie w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnika.

4. Zdefiniowang datg Subfunduszu jest 2025 rok. Subfundusz przeznaczony jest dla Osob Zatrudnionych przez
Podmiot Zatrudniajgcy urodzonych w latach 1963 — 1967 oraz Oséb Zatrudnionych przez Podmiot Zatrudniajgcy
urodzonych przed 1963 r. na wniosek tych osob.

Art. 34. Rodzaje lokat Subfunduszu Horyzont 2025

1. Aktywa Subfunduszu mogg byc¢ lokowane w kategorie lokat okreslone w niniejszym Rozdziale pod warunkiem, ze
lokaty te spetniajg kryteria, warunki, zasady dywersyfikacji i ograniczenia inwestycyjne okreslone w Statucie oraz
w Ustawie o PPK, Ustawie i innych obowigzujacych przepisach prawa.

2. Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu wytgcznie w nastepujace
kategorie lokat:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski, papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym
rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Cztonkowskim, a takze dopuszczone do obrotu
na nizej wymienionych rynkach zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD, innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie: Australian Securities Exchange, Canadian National Stock
Exchange, Tokyo Stock Exchange, Osaka Securities Exchange, Korea Exchange, Mexican Stock Exchange,
New Zealand Exchange, Oslo Stock Exchange, SIX Swiss Exchange, Borsa Istanbul, Turkish Derivatives
Exchange, New York Stock Exchange, Nasdaq (NASD), Amex (American Stock Exchange) oraz CBOT
(Chicago Board of Trade), Wielka Brytania: London Stock Exchange — w przypadku utraty przez Wielka Brytanie
statusu Panstwa Cztonkowskiego; oraz w nastepujgcych panstwach nienalezacych do OECD: Serbia — po
uzyskaniu stosownej zgody Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy;

2) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki
emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg zlozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Czionkowskim, lub na rynkach
zorganizowanych, o ktérych mowa w pkt 1), w panstwach nalezacych do OECD, oraz gdy dopuszczenie do
tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi
zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw;

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok,
ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnos$ci z zastrzezeniem ust. 3;

4) Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w pkt 1) i 2), spetniajace wymogi, o ktérych mowa w art. 93
ust. 1 pkt 4) Ustawy lub ktérych emitent spetnia te wymogi,

5) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1), 2) i 4);

6) jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych lub w specjalistycznych funduszach
inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej;

7) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;
8) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica, jezeli:
a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zgdanie uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym
Panstwa Czlonkowskiego lub panstwa nalezgcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie
wzajemnosci, wspotpraca Komisji z tym organem,
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c) ochrona posiadaczy tytutdbw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci instytucje te stosujg ograniczenia
inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w Rozdziale 1 Dziatu V Ustawy o funduszach inwestycyjnych,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzgdzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych,

9) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na zasadach okreslonych w ust.
10 i nastgpnych.

3. Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu utrzymuje cze$¢ Aktywdw Subfunduszu na pienieznych rachunkach
bankowych w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan Subfunduszu.

4. Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w aktywach denominowanych w ztotych lub w walutach innych Panstw
Cztonkowskich oraz panstw nalezgcych do OECD, innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwa Cztonkowskie.

5. Za zgodg Komisji Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze lokowac¢ Aktywa Subfunduszu w depozyty w
bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym w zakresie, co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspélnotowym.

6. Lokowanie w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego bedgce przedmiotem obrotu na Rynku
Zorganizowanym, oraz w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, ktérych dopuszczenie do takiego
obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, Panstwo Czlonkowskie lub panstwo
nalezgce do OECD, wymaga uzyskania zgody Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

7. Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub instytucji wspoélnego inwestowania, o ktérych mowa w art. 101 Ustawy, jezeli wskaznik
kosztéw catkowitych obcigzajgcych aktywa funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania nie przekracza 0,30%
w skali roku, a w przypadku gdy instytucja wspdlnego inwestowania nie publikuje wskaznika kosztow catkowitych,
fundusz zdefiniowanej daty moze uwzgledni¢ inny wskaznik kosztéw publikowany przez instytucje wspdlnego
inwestowania, rownowazny wskaznikowi kosztow catkowitych.

8. Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych zamknietych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, ktdre nie spetniajg
wymogow wynikajgcych z art. 93 ust. 4 pkt 2 i ust. 6 oraz art. 101 ust. 1 pkt 3 Ustawy, w szczegdlnosci stosujg
ograniczenia inwestycyjne inne niz okreslone w dziale V rozdziale 1 Ustawy, zapewniajgce ochrone inwestorow,
pod warunkiem ze:

1) wynagrodzenie za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym zamknietym lub instytucjg wspolnego inwestowania
nie przekracza 1,5% wartosci aktywéw w skali roku oraz wynagrodzenie za osiggniety wynik nie przekracza
20% wypracowanego zysku;

2) sposob naliczania wynagrodzenia za osiggniety wynik, o ktérym mowa w pkt 1, zapewnia, ze w kolejnych
okresach wynagrodzenie za osiggniety wynik jest pobierane wytgcznie od nadwyzki wypracowanej ponad wynik,
od ktérego wynagrodzenie za osiggniety wynik zostato pobrane w okresach wczesniejszych (zasada high water
mark);

3) fundusz inwestycyjny zamkniety lub instytucja wspdlnego inwestowania publikujg informacje o wartosci
godziwej certyfikatow inwestycyjnych lub tytutdéw uczestnictwa nie rzadziej niz raz na 3 miesigce;

4) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania sg zbywalne oraz istnieje mozliwos¢ ich umarzania zgodnie z
postanowieniami odpowiednio statutu funduszu inwestycyjnego zamknietego lub regulaminu instytucji
wspolnego inwestowania.

9. Jezeli Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu lokuje Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub
certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego lub tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub
instytucji wspdlnego inwestowania, z wylgczeniem lokat, o ktérych mowa w ust. 8, zarzgdzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa. Towarzystwo lub podmiot z jego grupy kapitatowej nie
moze pobiera¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie od aktywow stanowigcych lokaty Subfunduszu.
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Fundusz, na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie
Cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej
lub innym Panstwie Cztonkowskim oraz na rynkach zorganizowanych w panstwie nalezgcym do OECD innym niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie wymienionych w ust. 2 pkt 1).

Fundusz, na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne.

Fundusz, na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ umowy, o ktérych mowa w ust. 10 i 11, jezeli fgcznie sg
spetnione nastepujgce warunki:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu;

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmianag:

a) kurséw, cen lub wartosci papierow wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego posiadanych przez
Fundusz na rachunek Subfunduszu albo papieréow wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktore
Fundusz na rachunek Subfunduszu zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie
ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu;

3) Baze Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, stanowig
instrumenty finansowe, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1), 2) i 4), stopy procentowe, kursy walut lub indeksy;

4) wykonanie umowy nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1) — 5), lub
przez rozliczenie pieniezne.

Fundusz, na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot nastepujgce rodzaje
Instrumentow Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych:

1) kontrakty terminowe, gdzie Instrumentem Bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery wartosciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa,

2) opcje, gdzie Instrumentem Bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa,

3) transakcje wymiany walut, papierow wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego i indekséw gietdowych.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu umoéw majgcych za przedmiot Instrumenty
Pochodne kieruje sie nastepujgcymi kryteriami:

1) ptynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,

5) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz instrumentoéw finansowych
znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 10 i 11 mogg by¢ wykorzystane z uwzglednieniem celu inwestycyjnego
Subfunduszu w nastepujgcych sytuacjach i dla osiggniecia ponizszych celow:

1) jeslina podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny zarzadzajgcego
istnieje znaczgce ryzyko wzrostu wartosci papieréw wartosciowych — w celu zabezpieczenia ceny nabycia
papierow wartosciowych,

2) jeslina podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny zarzgdzajgcego
istnieje znaczace ryzyko spadku wartosci inwestycji w wyniku spadku kursu waluty, w ktérej dokonywane sg
inwestycyjne — w celu ograniczenia tego ryzyka,

3) jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i utrzymania
Instrumentu Bazowego.
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Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem Ze:

1) kontrahentem jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, Panstwie Cztonkowskim lub panstwie
nalezgcym do OECD, podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym w tym panstwie.

2) instrumenty te podlegajg w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej;

3) instrumenty te moga zosta¢ w kazdym czasie przez Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu zbyte lub
pozycja w nich zajeta moze by¢ w kazdym czasie zamknieta przez transakcje rownowazgcg albo zlikwidowana.

Maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w Instrumenty Pochodne wyznacza sie poprzez obliczenie w
odniesieniu do Subfunduszu Ekspozycji AFl, zgodnie z Rozporzadzeniem 231/2103. Ekspozycja AFIl nie moze
przekroczy¢ 200% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Wartos¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne zawartych z danym kontrahentem, nie moze przekroczy¢ wartosci okreslonych w przepisach
wykonawczych wydanych na podstawie art. 116d Ustawy w zakresie, w jakim dotyczg specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych stosujgcych zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego
otwartego.

Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujgce rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe Bazy Instrumentu Pochodnego, zwigzane z niekorzystnymi zmianami cen, kurséw lub wartosci
instrumentéw bedacych Bazg Instrumentu Pochodnego - w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz okresla wartos¢
pozycji w Bazie Instrumentéw Pochodnych w sposob okreslony w rozporzadzeniu wydanym na podstawie art.
154 ust. 6 Ustawy oraz uwzglednia jg przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych;

2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w przypadku, gdy w Instrumenty Pochodne wbudowany jest
mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajgcy w wysokosci nizszej niz wartosc
Bazy Instrumentu Pochodnego, istnieje mozliwos$¢ poniesienia przez Fundusz dziatajgcy na rzecz Subfunduszu,
straty przewyzszajgcej wartos¢ depozytu zabezpieczajgcego, mechanizm dzwigni finansowej powoduje
zwielokrotnienie zyskéw i strat z inwestycji - Subfundusz moze byé narazony na istotne ryzyko w zwigzku z
wykorzystaniem tego mechanizmu - w celu pomiaru ryzyka dzwigni finansowej Fundusz okresla warto$¢ pozyciji
w Bazie Instrumentéw Pochodnych w sposéb okreslony w rozporzgdzeniu wydanym na podstawie art. 154 ust.
6 Ustawy oraz uwzglednia jg przy stosowaniu limitdw inwestycyjnych;

3) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny Bazy Instrumentu Pochodnego — skala
tego rodzaju ryzyka jest kalkulowana w narzedziu, ktére stanowi rdzen pomiaru, monitoringu poziomu ryzyka
rynkowego w Towarzystwie: w narzedziu wartosci zagrozonej;

4) ryzyko niewyptacalno$ci kontrahenta - warto$¢ ryzyka kontrahenta stanowi warto$¢ ustalonego przez Fundusz
niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne;

5) ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedéw lub opdznien w rozliczeniach
transakg;ji, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne - w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje
pomiaru ilosci btednie rozliczonych transakcji w stosunku do catkowitej ilosci transakcji na danym Instrumencie
Pochodnym;

6) ryzyko ptynnosci, zwigzane z faktem, ze Instrumenty Pochodne, ktére mogg by¢ przedmiotem lokat Funduszu
na rzecz Subfunduszu, nie muszg by¢ przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych, a w przypadku
Instrumentéw Pochodnych bedacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym takze zwigzane z mozliwoscig
wystgpienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie transakcji pakietem Instrumentéw Pochodnych bez
istotnego wptywu na ich cene - w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz w odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych
dokonuje pomiaru stosunku wielkosci pozycji w danym Instrumencie Pochodnym do s$rednich dziennych
obrotéw rynkowych na tym Instrumencie;

7) ryzyko operacyjne - ryzyko wystgpienia straty zwigzane z niedostateczng efektywnoscig proceséw
wewnetrznych, zasobéw ludzkich, systemow lub wynikajgce ze zdarzen zewnetrznych. W celu pomiaru tego
ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru parametréw zdarzen zwigzanych z wystgpieniem danego ryzyka w
okreslonym przedziale czasowym, w tym w szczegolnosci liczby zdarzen oraz ich wielkosci.
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Art. 35. Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu Horyzont 2025
1. Fundusz w ramach Czesci Dtuznej portfela Subfunduszu moze lokowac:
1) nie mniej niz 70% wartosci aktywow zaliczanych do Czesci Dtuznej w:

a) papiery wartoSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne witadze publiczne lub bank centralny
Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny
albo przez organizacje miedzynarodowe, pod warunkiem, ze papiery emitowane, poreczone Ilub
gwarantowane przez te organizacje miedzynarodowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym nadany
przez agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach;

b) depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod warunkiem, ze te
instytucje kredytowe posiadaja rating na poziomie inwestycyjnym nadanym przez agencje ratingowg uznang
przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach;

2) nie wiecej niz 30% wartosci aktywow w inne niz wymienione w pkt 1) instrumenty finansowe, przy czym nie
wiecej niz 10% wartosci aktywdw moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktére nie posiadajg ratingu
inwestycyjnego nadanego przez agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich
operacjach.

2. Przy obliczaniu udziatu poszczegodlnych kategorii lokat w Czesci Dtuznej portfela Subfunduszu, o ktérej mowa w
ust. 1, uwzglednia sie ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy
oraz instytucji wspolnego inwestowania, ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty
uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentow
Pochodnych.

3. Fundusz w ramach Czesci Udziatowej portfela Subfunduszu moze lokowac:

1) nie mniej niz 40% wartosci aktywdéw w akcje, prawa do akgji, prawa poboru lub inne Instrumenty Udziatowe
emitowane przez spotki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych
wchodzace w skfad indeksu WIG20, lub Instrumenty Pochodne, dla ktorych Instrumentem Bazowym sg akcje
tych spotek lub indeks WI1G20;

2) nie wigcej niz 20% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne Instrumenty Udziatowe
emitowane przez spotki publiczne wechodzgce w skfad indeksu mWIG40 lub Instrumenty Pochodne, dla ktérych
Instrumentem Bazowym sg akcje tych spotek lub indeks mWIG40;

3) nie wigcej niz 10% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne Instrumenty Udziatowe
emitowane przez spotki publiczne notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. inne niz
wymienione w pkt 1) i 2) oraz spétki notowane na Rynku Zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz
Instrumenty Pochodne, dla ktérych Instrumentem Bazowym sg akcje tych spétek lub indeksy rynkow, na ktorych
sg notowane oraz w akcje, prawa od akgji, prawa poboru lub inne Instrumenty Udziatowe bedace przedmiotem
oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg zlozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz gdy dopuszczenie do
tego obrotu jest zapewnione w okresie nie diuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi
zaoferowanie tych papieréw wartosciowych;

4) nie mniej niz 20% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne Instrumenty Udziatowe
bedace przedmiotem obrotu na Rynku Zorganizowanym w panstwie nalezgcym do OECD innym niz
Rzeczpospolita Polska lub Instrumenty Pochodne, dla kitdrych Instrumentem Bazowym sg te Instrumenty
Udziatowe lub indeksy tych instrumentow.

4. Przy obliczaniu udziatu poszczegdlnych kategorii lokat w Czesci Udziatowej portfela Subfunduszu, o ktérej mowa
w ust. 3, uwzglednia sie ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3
Ustawy oraz instytucji wspdlnego inwestowania, ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty
uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentow
Pochodnych.

5. kgczna wartos¢ Aktywow Subfunduszu lokowanych przez Fundusz w aktywa denominowane w walucie innej niz
ztoty nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.
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Warto$¢ lokat Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego
inwestowania, o ktérych mowa w art. 34 ust. 8 i nie moze by¢ wieksza niz 30% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Z zastrzezeniem ustepow ponizszych, do 5% wartosci Aktywéw Subfunduszu moze byé¢ lokowane w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Z zastrzezeniem postanowien niniejszego ustepu i ust. 9, Fundusz nie moze lokowac na rachunek Subfunduszu
wiecej niz 25% Wartosci Aktywdw Subfunduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o
listach zastawnych i bankach hipotecznych lub

2) dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega szczegdélnemu
nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papieréw wartosciowych, pod warunkiem,
ze kwoty uzyskane z emisji tych papierow warto$ciowych sg inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w
catym okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajgcych z tych
papierow wartosciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu
wszystkich swiadczen pienieznych wynikajgcych z tych papieréw wartosciowych.

Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ust. 8, nie moze przekracza¢ 80 % Wartosci Aktywow
Funduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% Wartosci Aktywdw Funduszu. tgczna wartos¢
lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny,
depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sag
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35%
Wartosci Aktywow Funduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé od 5% do 10% warto$ci Aktywdéw Subfunduszu w
papiery wartosciowe wyemitowane przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku Pienieznego, jezeli igczna wartosé
takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Przepisow ust. 7 i 10 nie stosuje sie do depozytéw i transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym.

tgczna wartosé lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem
sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% wartosci
Aktywoéw Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowac do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery
wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzgdu terytorialnego,
Panstwo Czlonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego Panstwa Czionkowskiego, panstwo nalezace do
OECD lub miedzynarodowsg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno
Panstwo Cztonkowskie.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowac do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery
wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o kiérych mowa w ust. 13 powyzej, przy czym tgczna
wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego
papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka
kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Ograniczen wskazanych w ust. 13 i 14 powyzej nie stosuje sie do papierow wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 15, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, jest obowigzany dokonywaé
lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych
emisji nie moze przewyzszac 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest sporzgdzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitéw inwestycyjnych, jako jeden
podmiot.
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Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowac¢ do 20% wartosci Aktywoéw Subfunduszu tgcznie w
papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy
kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 17. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz, dziatajgc na
rachunek Subfunduszu, nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;.

tgczna wartosé lokat Subfunduszu w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych Fundusz,
dziatajgc na rachunek Subfunduszu, ulokowat ponad 5% wartosci Aktywéw Subfunduszu nie wiecej jednak niz
10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, oraz inne podmioty nie moze przekroczy¢ 40%
wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowaé¢ wigcej niz 20% Aktywdéw Subfunduszu Aktywow
w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;j.

tgczna warto$¢ lokat, o ktorych mowa w art. 34 ust. 8 oraz art. 34 ust. 1 pkt 5), nie moze przekroczy¢ 10% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu nie moze nabywac wigcej niz 20% fgcznej wartosci wszystkich
certyfikatow inwestycyjnych lub tytutdw uczestnictwa wyemitowanych odpowiednio przez jeden fundusz
inwestycyjny zamkniety albo przez jedng instytucje wspdlnego inwestowania, o ktérych mowa w art. 34 ust. 8.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu nie moze lokowac¢ wiecej niz 1% wartosci Aktywow Subfunduszu w
instrumenty okreslone w art. 34 ust. 8, jednostki uczestnictwa specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych
stosujgcych zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego zamknietego lub lokaty
okreslone w art. 34 ust. 1 pkt 5), zbywane lub emitowane przez jeden podmiot.

Do limitu, o ktérym mowa w ust. 23, nie wlicza sie lokat w certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg, dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Czlonkowskim, a takze na Rynku
Zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Cztonkowskim oraz
na Rynku Zorganizowanym w panstwie nalezgcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo
Cztonkowskie, jezeli zgodnie z politykg inwestycyjng tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania
okreslong w ich statucie lub regulaminie bedg one odzwierciedla¢ sktad indeksu rynku regulowanego.

Art. 36. Kryteria doboru lokat Subfunduszu Horyzont 2025

1.

Proporcja pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa. Towarzystwo
kierowacC sie bedzie wtasnymi analizami oraz danymi otrzymanymi ze zrédet zewnetrznych. Towarzystwo bedzie
dokonywac¢ lokat majgc na wzgledzie zasady dywersyfikacji oraz inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w
Ustawie, Ustawie o PPK i Statucie, a takze zgodnie z nastepujgcymi zasadami dywersyfikacji:

1) do 31 grudnia 2019 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes$¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 25% do 50% Wartosci Aktywdw Subfunduszu;
b) Czes$¢ Diuzng moze wynosi¢ od 50% do 75% Wartosci Aktywdéw Subfunduszu;

2) od 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2024 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:

a) Czesc¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 10% do 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Czes¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 70% do 90% Wartosci Aktywdw Subfunduszu

- w trakcie trwania tego okresu udziat Czesci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany na rzecz
Czesci Diuznej;

3) od 1 stycznia 2025 r. catkowita wartosc¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czesc¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 0% do 15% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

b) Czes¢ Dtuzng moze wynosic¢ od 85% do 100% Warto$ci Aktywow Subfunduszu.
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Przy obliczaniu udziatu wartosci Cze$ci Udziatowej i Czesci Dtuznej w wartosci Aktywdw Subfunduszu uwzglednia
sie faktyczng ekspozycje posrednig uzyskang za posrednictwem funduszy i instytucji wspdlnego inwestowania, w
ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa inwestowane sg Aktywa
Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostepnych Funduszowi danych oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu
Instrumentéw Pochodnych.

W ramach limitéw, o ktérych mowa w ust. 1, Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w Instrumenty Dtuzne
oraz Instrumenty Udziatowe.

Proporcje miedzy lokatami Aktywow Subfunduszu w Czes$é Diuzng oraz Czes¢ Udziatowg w ramach limitéw o
ktérych mowa w ust. 1, uzaleznione sg od decyzji podejmowanych przez Fundusz dziatajgcy na rachunek
Subfunduszu na podstawie: czynnikow warunkujgcych sytuacje na rynkach akcji oraz ksztattowanie sie i
perspektywy rentownosci dtuznych papieréw wartosciowych oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego. Dodatkowo
znaczacy wptyw ma czas pozostaty do przejScia pomiedzy limitami wskazanymi w ustepie 1, czyli zmiana
modelowej struktury portfela.

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz jest dgzenie do osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu
poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywoéw Subfunduszu przy zachowaniu odpowiedniej ptynnosci
oraz minimalizowaniu ryzyka niewyptacalnosci emitentéw papieréow wartosciowych, w ktére inwestowane sg Aktywa
Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgcy na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu umoéw majacych za przedmiot kategorie lokat
wymienione w art. 34 ust. 2 pkt 1), 2), 4) i 5) Statutu kieruje sie w szczegodlnosci nastepujgcymi kryteriami:

1) plynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,

5) ryzykiem kredytowym,

6) wyceny,
7) konkurencyjnosci rentownosci w poréwnaniu do alternatywnych instrumentéw finansowych dostepnych na
rynku.

Gtéwnym kryterium doboru lokat w przypadku depozytéw bankowych, o ktérych mowa w art. 34 ust. 2 pkt 3) Statutu,
jest oprocentowanie depozytdéw oraz wiarygodnosc kontrahenta.

Inwestycje w lokaty wskazane w art. 34 ust. 2 pkt 6) — 8) Statutu dokonywane bedg przede wszystkim na podstawie
biezacej oceny wynikéw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych i instytucji wspolnego inwestowania, w ktorych
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa lokowane sg Aktywa Subfunduszu, z
uwzglednieniem profili zysk/ryzyko, prognozy co do ksztattowania sie koniunktury gospodarczej kraju emitenta
papieréw wartosciowych lub lokat, w ktore inwestuje dany fundusz inwestycyjny lub instytucja wspdlnego
inwestowania, przy uwzglednieniu specyfiki portfeli inwestycyjnych poszczegdinych funduszy inwestycyjnych lub
instytucji wspoélnego inwestowania w danej kategorii.

Podstawowe kryteria doboru lokat w odniesieniu do lokat wskazanych w art. 34 ust. 2 pkt 9) statutu okreslone sg w
art. 34 ust. 14 Statutu.

Art. 37. Pozyczki i kredyty

1.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze zaciggac¢, wytgcznie w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg
papiery wartosciowe, w tym zdematerializowane papiery warto$ciowe, na zasadach okreslonych w Ustawie.

taczna wartos¢ pozyczonych papierow wartosciowych, o ktérych mowa w ust. 2 i papierow warto$ciowych tego
samego emitenta bedgcych w portfelu inwestycyjnym danego Subfunduszu nie moze przekroczy¢ limitéw, o ktérych
mowa w art. 102 ust. 2 i 3 Ustawy.

Art. 38. Wysokos$¢ minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Horyzont 2025

Pierwsza i kazda nastepna Wptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie moze by¢ nizsza niz 1 grosz.
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Art. 39. Pokrywanie kosztéw Subfunduszu Horyzont 2025

1.

Fundusz moze pokrywaé¢ z Aktywdéw Subfunduszu nastepujace koszty zwigzane z jego funkcjonowaniem:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankow, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajgc transakcje
w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu;

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania Aktywow
Subfunduszu;

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu;

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz korzysta w ramach
lokowania Aktywéw Subfunduszu;

5) wynagrodzenie Depozytariusza Funduszu;
6) koszty zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikow Funduszu lub Subrejestru Uczestnikéw Subfunduszu;

7) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu, w tym opfaty za zezwolenia, jezeli
obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa;

8) koszty ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalno$cig Subfunduszu postanowieniami statutu Funduszu lub
przepisami prawa,;

9) koszty druku i publikacji materiatow informacyjnych Subfunduszu wymaganych przepisami prawa;
10) koszty likwidacji Subfunduszu;

11) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 5) i 6), moga by¢ pokrywane z Aktywdéw Subfunduszu do wysokosci:

1) 0,5% s$redniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym — gdy Warto$¢ Aktywow
Netto Subfunduszu jest nizsza niz lub réwna 10.000.000 zt;

2) sumy kwoty 50.000 zti 0,05% $redniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu, ponad kwotg 10.000.000 zt — gdy
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest wyzsza niz 10.000.000 zt.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 11), moga by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu w wysokosci nie wyzszej
0,5% Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu w skali roku.

W okresie, w ktorym Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest nizsza niz 2.000.000 z, Towarzystwo pokrywa z
wiasnych srodkéw koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 5), 6), 8) i 9).

Koszty dziatalnosci Subfunduszu, ktére nie sg wskazane w ust. 1 pokrywa Towarzystwo z wtasnych srodkow.
Zobowigzania dotyczace wytgcznie jednego Subfunduszu obcigzajg tylko ten Subfundusz.

Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu, obcigzajg Subfundusz proporcjonalnie do udziatu Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywdw Netto.

Art. 40. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem Horyzont 2025

1.

Za zarzgdzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywow Subfunduszu wynagrodzenie (zwane dalej
Wynagrodzeniem Statym) maksymalnie do wysokosci 0,50% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.

. Wynagrodzenie State naliczane jest na zasadach wynikajgcych z Ustawy o PPK, w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy

dzien w roku od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny. Wynagrodzenie
State rozliczane jest w okresach miesiecznych i ptatne jest do 15 (pietnastego) dnia roboczego nastepnego
miesigca kalendarzowego.

Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ wynagrodzenie za osiggniety wynik wysokosci nie wyzszej niz 0,10%
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w skali roku na zasadach okreslonych w rozporzgdzeniu w sprawie sposobu
ustalania stopy referencyjnej i szczegétowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiggniety wynik, pobieranego
przez instytucje finansowg umieszczong w Ewidencji Pracowniczych Planow Kapitatowych, wydanym na podstawie
art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK, ktére moze by¢ pobierane pod warunkiem:

1) realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok,

2) osiggniecia w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyzszajgcej Stope Referencyjna,
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Wynagrodzenie za osiggniety wynik jest obliczana na kazdy Dzien Wyceny i ptatne na rzecz Towarzystwa do 15
(pietnastego) dnia roboczego po zakonczeniu roku.

Rozdziat XIll. Horyzont 2030

Art. 41. Cel inwestycyjny Subfunduszu Horyzont 2030

1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dlugoterminowy wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego.

Subfundusz jest funduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli funduszem, ktérego polityka
inwestycyjna uwzglednia dgzenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika oraz
zmienia sie w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnika.

Zdefiniowang datg Subfunduszu jest 2030 rok. Subfundusz przeznaczony jest dla Oséb Zatrudnionych przez
Podmiot Zatrudniajacy urodzonych w latach 1968 — 1972.

Art. 42. Rodzaje lokat Subfunduszu Horyzont 2030

1.

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w kategorie lokat okreslone w niniejszym Rozdziale pod warunkiem, ze
lokaty te spetniajg kryteria, warunki, zasady dywersyfikacji i ograniczenia inwestycyjne okreslone w Statucie oraz
w Ustawie o PPK, Ustawie i innych obowigzujgcych przepisach prawa.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu wylgcznie w nastepujgce
kategorie lokat:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym
rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Cztonkowskim, a takze dopuszczone do obrotu
na nizej wymienionych rynkach zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD, innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie: Australian Securities Exchange, Canadian National Stock
Exchange, Tokyo Stock Exchange, Osaka Securities Exchange, Korea Exchange, Mexican Stock Exchange,
New Zealand Exchange, Oslo Stock Exchange, SIX Swiss Exchange, Borsa Istanbul, Turkish Derivatives
Exchange, New York Stock Exchange, Nasdag (NASD), Amex (American Stock Exchange) oraz CBOT
(Chicago Board of Trade), Wielka Brytania: London Stock Exchange — w przypadku utraty przez Wielka Brytanie
statusu Panstwa Cztonkowskiego; oraz w nastepujgcych panstwach nienalezacych do OECD: Serbia — po
uzyskaniu stosownej zgody Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy;

2) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedgce przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki
emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg zlozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Czlonkowskim, lub na rynkach
zorganizowanych, o ktérych mowa w pkt 1), w panstwach nalezgcych do OECD, oraz gdy dopuszczenie do
tego obrotu jest zapewnione w okresie nie diuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi
zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw;

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok,
ptatne na zgdanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci z zastrzezeniem ust. 3;

4) Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w pkt 1) i 2), spetniajgce wymogi, o ktérych mowa w art. 93
ust. 1 pkt 4) Ustawy lub ktérych emitent spetnia te wymogi,

5) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1), 2) i 4);

6) jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych lub w specjalistycznych funduszach
inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej;

7) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;
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8) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica, jezeli:
a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzaja je na zgdanie uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym
Panstwa Cztonkowskiego lub panstwa nalezgcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie
wzajemnosci, wspotpraca Komisji z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutdbw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci instytucje te stosujg ograniczenia
inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w Rozdziale 1 Dziatu V Ustawy o funduszach inwestycyjnych,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzgdzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych,

9) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na zasadach okreslonych w ust.
10 i nastgpnych.

3. Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu utrzymuje cze$¢ Aktywoéw Subfunduszu na pienieznych rachunkach
bankowych w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan Subfunduszu.

4. Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w aktywach denominowanych w ztotych lub w walutach innych Panstw
Cztonkowskich oraz panstw nalezacych do OECD, innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwa Cztonkowskie.

5. Za zgodg Komisji Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w depozyty w
bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym w zakresie, co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspdélnotowym.

6. Lokowanie w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego bedgce przedmiotem obrotu na Rynku
Zorganizowanym, oraz w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, ktérych dopuszczenie do takiego
obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, Panstwo Czlonkowskie lub panstwo
nalezgce do OECD, wymaga uzyskania zgody Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

7. Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania, o ktérych mowa w art. 101 Ustawy, jezeli wskaznik
kosztéw catkowitych obcigzajgcych aktywa funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania nie przekracza 0,30%
w skali roku, a w przypadku gdy instytucja wspdlnego inwestowania nie publikuje wskaznika kosztow catkowitych,
fundusz zdefiniowanej daty moze uwzgledni¢ inny wskaznik kosztéw publikowany przez instytucje wspdlnego
inwestowania, rownowazny wskaznikowi kosztow catkowitych.

8. Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych zamknietych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica, ktére nie spetniajg
wymogow wynikajgcych z art. 93 ust. 4 pkt 2 i ust. 6 oraz art. 101 ust. 1 pkt 3 Ustawy, w szczegdlnosci stosujg
ograniczenia inwestycyjne inne niz okreslone w dziale V rozdziale 1 Ustawy, zapewniajgce ochrone inwestorow,
pod warunkiem ze:

1) wynagrodzenie za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym zamknietym lub instytucjg wspolnego inwestowania
nie przekracza 1,5% wartosci aktywéw w skali roku oraz wynagrodzenie za osiggniety wynik nie przekracza
20% wypracowanego zysku;

2) sposob naliczania wynagrodzenia za osiggniety wynik, o ktérym mowa w pkt 1, zapewnia, ze w kolejnych
okresach wynagrodzenie za osiggniety wynik jest pobierane wytgcznie od nadwyzki wypracowanej ponad wynik,
od ktérego wynagrodzenie za osiggniety wynik zostato pobrane w okresach wczesniejszych (zasada high water
mark);

3) fundusz inwestycyjny zamkniety lub instytucja wspdlnego inwestowania publikujg informacje o wartosci
godziwej certyfikatow inwestycyjnych lub tytutdw uczestnictwa nie rzadziej niz raz na 3 miesigce;

4) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania sg zbywalne oraz istnieje mozliwos¢ ich umarzania zgodnie z
postanowieniami odpowiednio statutu funduszu inwestycyjnego zamknietego lub regulaminu instytucji
wspolnego inwestowania.
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Jezeli Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu lokuje Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub
certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego lub tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub
instytucji wspdlnego inwestowania, z wyfgczeniem lokat, o ktérych mowa w ust. 8, zarzgdzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa. Towarzystwo lub podmiot z jego grupy kapitatowej nie
moze pobiera¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie od aktywow stanowigcych lokaty Subfunduszu.

Fundusz, na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie
Cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej
lub innym Panstwie Cztonkowskim oraz na rynkach zorganizowanych w panstwie nalezgcym do OECD innym niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie wymienionych w ust. 2 pkt 1).

Fundusz, na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne.

Fundusz, na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ umowy, o ktérych mowa w ust. 10 i 11, jezeli tgcznie sg
spetnione nastepujgce warunki:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu;

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Ilub
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kursow, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienigznego posiadanych przez
Fundusz na rachunek Subfunduszu albo papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktore
Fundusz na rachunek Subfunduszu zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie
ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu;

3) Baze Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, stanowig
instrumenty finansowe, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1), 2) i 4), stopy procentowe, kursy walut lub indeksy;

4) wykonanie umowy nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1) — 5), lub
przez rozliczenie pieniezne.

Fundusz, na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot nastepujgce rodzaje
Instrumentow Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych:

1) kontrakty terminowe, gdzie Instrumentem Bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery warto$ciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa,

2) opcje, gdzie Instrumentem Bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa,

3) transakcje wymiany walut, papierow warto$ciowych, Instrumentéw Rynku Pienigznego i indeksow gietdowych.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu uméw majgcych za przedmiot Instrumenty
Pochodne kieruje sie nastepujgcymi kryteriami:

1) ptynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,

5) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz instrumentéw finansowych
znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 10 i 11 mogg by¢é wykorzystane z uwzglednieniem celu inwestycyjnego
Subfunduszu w nastepujgcych sytuacjach i dla osiggniecia ponizszych celow:

1) jeslina podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny zarzadzajgcego
istnieje znaczgce ryzyko wzrostu wartosci papieréw wartosciowych — w celu zabezpieczenia ceny nabycia
papierow wartosciowych,
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2) jeslina podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny zarzgdzajgcego
istnieje znaczace ryzyko spadku wartosci inwestycji w wyniku spadku kursu waluty, w ktérej dokonywane sg
inwestycyjne — w celu ograniczenia tego ryzyka,

3) jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i utrzymania
Instrumentu Bazowego.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze:

1) kontrahentem jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, Panstwie Czionkowskim lub panstwie
nalezgcym do OECD, podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym w tym panstwie.

2) instrumenty te podlegajg w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej;

3) instrumenty te moga zosta¢ w kazdym czasie przez Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu zbyte lub
pozycja w nich zajeta moze by¢ w kazdym czasie zamknieta przez transakcje réwnowazacg albo zlikwidowana.

Maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w Instrumenty Pochodne wyznacza sie poprzez obliczenie w
odniesieniu do Subfunduszu Ekspozycji AFIl, zgodnie z Rozporzgdzeniem 231/2103. Ekspozycja AFI nie moze
przekroczy¢ 200% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

Wartos¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne zawartych z danym kontrahentem, nie moze przekroczy¢ wartosci okreslonych w przepisach
wykonawczych wydanych na podstawie art. 116d Ustawy w zakresie, w jakim dotyczg specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych stosujgcych zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego
otwartego.

Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujace rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe Bazy Instrumentu Pochodnego, zwigzane z niekorzystnymi zmianami cen, kurséw lub wartosci
instrumentow bedacych Bazg Instrumentu Pochodnego - w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz okresla wartos¢
pozycji w Bazie Instrumentéw Pochodnych w sposob okreslony w rozporzadzeniu wydanym na podstawie art.
154 ust. 6 Ustawy oraz uwzglednia jg przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych;

2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w przypadku, gdy w Instrumenty Pochodne wbudowany jest
mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajgcy w wysokosci nizszej niz wartosc
Bazy Instrumentu Pochodnego, istnieje mozliwos¢ poniesienia przez Fundusz dziatajgcy na rzecz Subfunduszu,
straty przewyzszajgcej warto$¢ depozytu zabezpieczajgcego, mechanizm dzwigni finansowej powoduje
zwielokrotnienie zyskéw i strat z inwestycji - Subfundusz moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z
wykorzystaniem tego mechanizmu - w celu pomiaru ryzyka dzwigni finansowej Fundusz okresla warto$¢ pozycji
w Bazie Instrumentéw Pochodnych w sposéb okreslony w rozporzgdzeniu wydanym na podstawie art. 154 ust.
6 Ustawy oraz uwzglednia jg przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych;

3) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny Bazy Instrumentu Pochodnego — skala
tego rodzaju ryzyka jest kalkulowana w narzedziu, ktére stanowi rdzen pomiaru, monitoringu poziomu ryzyka
rynkowego w Towarzystwie: w narzedziu wartosci zagrozonej;

4) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta - warto$¢ ryzyka kontrahenta stanowi warto$¢ ustalonego przez Fundusz
niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne;

5) ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedow lub opdznien w rozliczeniach
transakg;ji, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne - w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje
pomiaru ilosci btednie rozliczonych transakcji w stosunku do catkowitej ilosci transakcji na danym Instrumencie
Pochodnym;

6) ryzyko ptynnosci, zwigzane z faktem, ze Instrumenty Pochodne, ktére mogg by¢ przedmiotem lokat Funduszu
na rzecz Subfunduszu, nie muszg by¢ przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych, a w przypadku
Instrumentéw Pochodnych bedacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym takze zwigzane z mozliwoscig
wystgpienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie transakcji pakietem Instrumentéw Pochodnych bez
istotnego wptywu na ich cene - w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz w odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych
dokonuje pomiaru stosunku wielkosci pozycji w danym Instrumencie Pochodnym do s$rednich dziennych
obrotéw rynkowych na tym Instrumencie;
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ryzyko operacyjne - ryzyko wystgpienia straty zwigzane z niedostateczng efektywnoscig procesow
wewnetrznych, zasobdéw ludzkich, systemow lub wynikajgce ze zdarzen zewnetrznych. W celu pomiaru tego
ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru parametréow zdarzen zwigzanych z wystgpieniem danego ryzyka w
okreslonym przedziale czasowym, w tym w szczegolnosci liczby zdarzen oraz ich wielkosci.

Art. 43. Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu Horyzont 2030

1. Fundusz w ramach Czesci Dtuznej portfela Subfunduszu moze lokowac:

1

2)

nie mniej niz 70% wartosci aktywow zaliczanych do Czesci Diuznej w:

a) papiery wartoSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne witadze publiczne lub bank centralny
Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg lub Europejski Bank Inwestycyjny
albo przez organizacje miedzynarodowe, pod warunkiem, ze papiery emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez te organizacje miedzynarodowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym nadany
przez agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach;

b) depozyty o terminie zapadalnosci nie dituzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod warunkiem, ze te
instytucje kredytowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym nadanym przez agencje ratingowg uznang
przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach;

nie wiecej niz 30% wartosci aktywéw w inne niz wymienione w pkt 1) instrumenty finansowe, przy czym nie
wiecej niz 10% wartosci aktywéw moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktére nie posiadajg ratingu
inwestycyjnego nadanego przez agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich
operacjach.

2. Przy obliczaniu udziatu poszczegdlnych kategorii lokat w Cze$ci Dtuznej portfela Subfunduszu, o ktérej mowa w
ust. 1, uwzglednia sie ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy
oraz instytucji wspolnego inwestowania, ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty
uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw
Pochodnych.

3. Fundusz w ramach Czesci Udziatowej portfela Subfunduszu moze lokowac:

1

2)

3)

4)

nie mniej niz 40% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akgji, prawa poboru lub inne Instrumenty Udziatowe
emitowane przez spotki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych
wchodzace w skfad indeksu WIG20, lub Instrumenty Pochodne, dla ktérych Instrumentem Bazowym sg akcje
tych spotek lub indeks WI1G20;

nie wigcej niz 20% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne Instrumenty Udziatowe
emitowane przez spotki publiczne wechodzgce w skfad indeksu mWIG40 lub Instrumenty Pochodne, dla ktérych
Instrumentem Bazowym sg akcje tych spotek lub indeks mWIG40;

nie wigcej niz 10% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne Instrumenty Udziatowe
emitowane przez spotki publiczne notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. inne niz
wymienione w pkt 1) i 2) oraz spétki notowane na Rynku Zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz
Instrumenty Pochodne, dla ktérych Instrumentem Bazowym sg akcje tych spétek lub indeksy rynkow, na kitdrych
sg notowane oraz w akcje, prawa od akgcji, prawa poboru lub inne Instrumenty Udziatowe bedgce przedmiotem
oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz gdy dopuszczenie do
tego obrotu jest zapewnione w okresie nie diuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi
zaoferowanie tych papierow wartosciowych;

nie mniej niz 20% wartosci aktywow w akcje, prawa do akgcji, prawa poboru lub inne Instrumenty Udziatowe
bedace przedmiotem obrotu na Rynku Zorganizowanym w panstwie nalezgcym do OECD innym niz
Rzeczpospolita Polska lub Instrumenty Pochodne, dla ktérych Instrumentem Bazowym sg te Instrumenty
Udziatowe lub indeksy tych instrumentow.
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Przy obliczaniu udziatu poszczegdlnych kategorii lokat w Czesci Udziatowej portfela Subfunduszu, o ktérej mowa
w ust. 3, uwzglednia sie ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3
Ustawy oraz instytucji wspélnego inwestowania, ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty
uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentow
Pochodnych.

taczna warto$¢ Aktywdw Subfunduszu lokowanych przez Fundusz w aktywa denominowane w walucie innej niz
ztoty nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Warto$¢ lokat Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego
inwestowania, o ktérych mowa w art. 42 ust. 8 i nie moze by¢ wieksza niz 30% wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

Z zastrzezeniem ustepow ponizszych, do 5% wartosci Aktywéw Subfunduszu moze byé¢ lokowane w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

. Z zastrzezeniem postanowien niniejszego ustepu i ust. 9, Fundusz nie moze lokowa¢ na rachunek Subfunduszu

wiecej niz 25% Wartosci Aktywow Subfunduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o
listach zastawnych i bankach hipotecznych lub

2) dluzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega szczegdélnemu
nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papieréw wartosciowych, pod warunkiem,
ze kwoty uzyskane z emisji tych papierow wartosciowych sg inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w
catym okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie wszystkich Swiadczen pienieznych wynikajgcych z tych
papierow wartosciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu
wszystkich swiadczen pienieznych wynikajgcych z tych papieréw wartosciowych.

Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ust. 8, nie moze przekracza¢ 80 % Wartosci Aktywow
Funduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% Wartosci Aktywdw Funduszu. Lgczna wartos¢
lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny,
depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35%
Wartosci Aktywow Funduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ od 5% do 10% wartosci Aktywdédw Subfunduszu w
papiery wartosciowe wyemitowane przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku Pienieznego, jezeli fgczna wartosé
takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Przepisoéw ust. 7 i 10 nie stosuje sie do depozytow i transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym.

tgczna wartosé lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem
sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% warto$ci
Aktywow Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowac¢ do 35% wartosci Aktywéw Subfunduszu w papiery
wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego,
Panstwo Czlonkowskie, jednostke samorzgdu terytorialnego Panstwa Cztonkowskiego, panstwo nalezgce do
OECD lub miedzynarodowsg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno
Panstwo Cztonkowskie.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowac¢ do 35% warto$ci Aktywow Subfunduszu w papiery
wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 13 powyzej, przy czym fgczna
wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego
papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka
kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% warto$ci Aktywéw Subfunduszu.

Ograniczen wskazanych w ust. 13 i 14 powyzej nie stosuje sie do papierow wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski.
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16. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 15, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, jest obowigzany dokonywac
lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze wartosc lokaty w papiery zadnej z tych
emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

17.Podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowo$ci, dla ktorej jest sporzgdzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitdéw inwestycyjnych, jako jeden
podmiot.

18. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywdw Subfunduszu tgcznie w
papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy
kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 17. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz, dziatajgc na
rachunek Subfunduszu, nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci Aktywoéw Subfunduszu w papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowe;.

19.taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych Fundusz,
dziatajgc na rachunek Subfunduszu, ulokowat ponad 5% wartosci Aktywéw Subfunduszu nie wigcej jednak niz
10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, oraz inne podmioty nie moze przekroczy¢ 40%
wartosci Aktywow Subfunduszu.

20. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% Aktywoéw Subfunduszu Aktywow
w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;j.

21.kgczna wartosc lokat, o ktérych mowa w art. 42 ust. 8 oraz art. 42 ust. 1 pkt 5), nie moze przekroczy¢ 10% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

22. Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu nie moze nabywac¢ wiecej niz 20% tacznej wartosci wszystkich
certyfikatow inwestycyjnych lub tytutdbw uczestnictwa wyemitowanych odpowiednio przez jeden fundusz
inwestycyjny zamkniety albo przez jedng instytucje wspdélnego inwestowania, o ktérych mowa w art. 42 ust. 8.

23. Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu nie moze lokowac wiecej niz 1% wartosci Aktywéw Subfunduszu w
instrumenty okreslone w art. 42 ust. 8, jednostki uczestnictwa specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych
stosujacych zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego zamknietego lub lokaty
okreslone w art. 42 ust. 1 pkt 5), zbywane lub emitowane przez jeden podmiot.

24.Do limitu, o ktérym mowa w ust. 23, nie wlicza sie lokat w certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na Rynku
Zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Cztonkowskim oraz
na Rynku Zorganizowanym w panstwie nalezgcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo
Cztonkowskie, jezeli zgodnie z politykg inwestycyjng tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania
okreslong w ich statucie lub regulaminie bedg one odzwierciedla¢ sktad indeksu rynku regulowanego.

Art. 44. Kryteria doboru lokat Subfunduszu Horyzont 2030

1. Proporcja pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa. Towarzystwo
kierowac sie bedzie wtasnymi analizami oraz danymi otrzymanymi ze zrodet zewnetrznych. Towarzystwo bedzie
dokonywac¢ lokat majgc na wzgledzie zasady dywersyfikacji oraz inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w
Ustawie, Ustawie o PPK i Statucie, a takze zgodnie z nastepujgcymi zasadami dywersyfikacji:

1) do 31 grudnia 2019 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:

a) Czesc¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartosci Aktywdéw Subfunduszu;
b) Czesc¢ Dtuzng moze wynosic¢ od 30 do 60% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
2) od 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2024 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:
a) Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Czesc¢ Dtuzng moze wynosic¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
3) od 1 stycznia 2025 r. do dnia 31 grudnia 2029 r. catkowita wartos$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:
a) Czesc¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;
b) Czes¢ Dtuzng moze wynosic¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywdw Subfunduszu

- w trakcie trwania tego okresu udziat Czesci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany na rzecz
Czesci Diuznej;
4) od 1 stycznia 2030 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
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a) Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Czes¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Przy obliczaniu udziatu wartosci Czesci Udziatowej i Czgsci Dtuznej w wartosci Aktywdw Subfunduszu uwzglednia
sie faktyczng ekspozycje posrednig uzyskang za posrednictwem funduszy i instytucji wspoélnego inwestowania, w
ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa inwestowane sg Aktywa
Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostepnych Funduszowi danych oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu
Instrumentéw Pochodnych.

W ramach limitéw, o ktérych mowa w ust. 1, Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w Instrumenty Dtuzne
oraz Instrumenty Udziatowe.

Proporcje miedzy lokatami Aktywow Subfunduszu w Cze$¢ Diuzng oraz Czes¢ Udziatowg w ramach limitow o
ktérych mowa w ust. 1, uzaleznione sg od decyzji podejmowanych przez Fundusz dziatajgcy na rachunek
Subfunduszu na podstawie: czynnikow warunkujgcych sytuacje na rynkach akcji oraz ksztattowanie sie i
perspektywy rentownosci dtuznych papieréw wartosciowych oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego. Dodatkowo
znaczacy wptyw ma czas pozostaty do przejscia pomiedzy limitami wskazanymi w ustepie 1, czyli zmiana
modelowej struktury portfela.

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz jest dgzenie do osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu
poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywow Subfunduszu przy zachowaniu odpowiedniej ptynnosci
oraz minimalizowaniu ryzyka niewyptacalnosci emitentéw papierow wartosciowych, w ktére inwestowane sg Aktywa
Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgcy na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot kategorie lokat
wymienione w art. 42 ust. 2 pkt 1), 2), 4) i 5) Statutu kieruje sie¢ w szczegdlnosci nastepujgcymi kryteriami:

1) plynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,

5) ryzykiem kredytowym,

6) wyceny,
7) konkurencyjnosci rentownosci w poréwnaniu do alternatywnych instrumentéw finansowych dostepnych na
rynku.

Gtéwnym kryterium doboru lokat w przypadku depozytéw bankowych, o ktérych mowa w art. 42 ust. 2 pkt 3) Statutu,
jest oprocentowanie depozytéw oraz wiarygodnos¢ kontrahenta.

Inwestycje w lokaty wskazane w art. 42 ust. 2 pkt 6) — 8) Statutu dokonywane bedg przede wszystkim na podstawie
biezgcej oceny wynikéw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych i instytucji wspdlnego inwestowania, w ktérych
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa lokowane sg Aktywa Subfunduszu, z
uwzglednieniem profili zysk/ryzyko, prognozy co do ksztattowania sie koniunktury gospodarczej kraju emitenta
papieréw wartosciowych lub lokat, w ktére inwestuje dany fundusz inwestycyjny lub instytucja wspdlnego
inwestowania, przy uwzglednieniu specyfiki portfeli inwestycyjnych poszczegdlnych funduszy inwestycyjnych lub
instytucji wspolnego inwestowania w danej kategorii.

Podstawowe kryteria doboru lokat w odniesieniu do lokat wskazanych w art. 42 ust. 2 pkt 9) statutu okreslone sg w
art. 42 ust. 14 Statutu.

Art. 45. Pozyczki i kredyty

1.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze zaciggac¢, wytgcznie w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tgcznej wysokos$ci nieprzekraczajgcej 10% Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg
papiery wartosciowe, w tym zdematerializowane papiery warto$ciowe, na zasadach okreslonych w Ustawie.

taczna warto$¢ pozyczonych papierow warto$ciowych, o ktérych mowa w ust. 2 i papieréw wartosciowych tego
samego emitenta bedgcych w portfelu inwestycyjnym danego Subfunduszu nie moze przekroczy¢ limitéw, o ktérych
mowa w art. 102 ust. 2 i 3 Ustawy.

Art. 46. Wysokos¢ minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Horyzont 2030
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Pierwsza i kazda nastepna Wptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie moze by¢ nizsza niz 1 grosz.

Art. 47. Pokrywanie kosztéw Subfunduszu Horyzont 2030

1.

Fundusz moze pokrywaé z Aktywoéw Subfunduszu nastepujgce koszty zwigzane z jego funkcjonowaniem:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankow, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajgc transakcje
w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu;

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania Aktywéw
Subfunduszu;

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu;

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz korzysta w ramach
lokowania Aktywéw Subfunduszu;

5) wynagrodzenie Depozytariusza Funduszu;
6) koszty zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikow Funduszu lub Subrejestru Uczestnikéw Subfunduszu;

7) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalno$cig Subfunduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli
obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa;

8) koszty ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu postanowieniami statutu Funduszu lub
przepisami prawa;

9) koszty druku i publikacji materiatow informacyjnych Subfunduszu wymaganych przepisami prawa;
10) koszty likwidacji Subfunduszu;

11) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 5) i 6), mogg by¢ pokrywane z Aktywéw Subfunduszu do wysokosci:

1) 0,5% s$redniej Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym — gdy Warto$¢ Aktywow
Netto Subfunduszu jest nizsza niz lub réwna 10.000.000 zt;

2) sumy kwoty 50.000 zti 0,05% $redniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu, ponad kwote 10.000.000 zt — gdy
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest wyzsza niz 10.000.000 zt.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 11), mogg by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu w wysokosci nie wyzszej
0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.

. W okresie, w ktérym Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest nizsza niz 2.000.000 zt, Towarzystwo pokrywa z

wiasnych srodkéw koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 5), 6), 8) i 9).
Koszty dziatalnosci Subfunduszu, ktére nie sg wskazane w ust. 1 pokrywa Towarzystwo z wtasnych $rodkow.
Zobowigzania dotyczace wytgcznie jednego Subfunduszu obcigzajg tylko ten Subfundusz.

Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu, obcigzajg Subfundusz proporcjonalnie do udziatu Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto.

Art. 48. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem Horyzont 2030

1.

Za zarzgdzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywow Subfunduszu wynagrodzenie (zwane dalej
Wynagrodzeniem Statym) maksymalnie do wysokos$ci 0,50% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.

Wynagrodzenie State naliczane jest na zasadach wynikajgcych z Ustawy o PPK, w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy
dzien w roku od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny. Wynagrodzenie
State rozliczane jest w okresach miesiecznych i ptatne jest do 15 (pietnastego) dnia roboczego nastepnego
miesigca kalendarzowego.

Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ wynagrodzenie za osiggniety wynik wysokosci nie wyzszej niz 0,10%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku na zasadach okreslonych w rozporzgdzeniu w sprawie sposobu
ustalania stopy referencyjnej i szczegétowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiggniety wynik, pobieranego
przez instytucje finansowg umieszczong w Ewidencji Pracowniczych Planéw Kapitatowych, wydanym na podstawie
art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK, ktére moze by¢ pobierane pod warunkiem:

Rozdziat VII. Zatgczniki 223/278



4.

i E’i‘ggﬂ'lﬂ-;\'l.\l‘
1) realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok,
2) osiggniecia w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyzszajgcej Stope Referencyjna.

Wynagrodzenie za osiggniety wynik jest obliczana na kazdy Dzien Wyceny i ptatne na rzecz Towarzystwa do 15
(pietnastego) dnia roboczego po zakonczeniu roku.

Rozdziat XIV. Horyzont 2035

Art. 49. Cel inwestycyjny Subfunduszu Horyzont 2035

1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dlugoterminowy wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz jest funduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli funduszem, ktérego polityka
inwestycyjna uwzglednia dgzenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika oraz
zmienia sig¢ w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnika.

Zdefiniowang datg Subfunduszu jest 2035 rok. Subfundusz przeznaczony jest dla Oséb Zatrudnionych przez
Podmiot Zatrudniajgcy urodzonych w latach 1973 — 1977.

Art. 50. Rodzaje lokat Subfunduszu Horyzont 2035

1.

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w kategorie lokat okreslone w niniejszym Rozdziale pod warunkiem, ze
lokaty te spelniajg kryteria, warunki, zasady dywersyfikacji i ograniczenia inwestycyjne okreslone w Statucie oraz
w Ustawie o PPK, Ustawie i innych obowigzujgcych przepisach prawa.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu wytgcznie w nastepujace
kategorie lokat:

1) papiery wartosciowe emitowane, porgeczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym
rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Cztonkowskim, a takze dopuszczone do obrotu
na nizej wymienionych rynkach zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD, innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie: Australian Securities Exchange, Canadian National Stock
Exchange, Tokyo Stock Exchange, Osaka Securities Exchange, Korea Exchange, Mexican Stock Exchange,
New Zealand Exchange, Oslo Stock Exchange, SIX Swiss Exchange, Borsa Istanbul, Turkish Derivatives
Exchange, New York Stock Exchange, Nasdag (NASD), Amex (American Stock Exchange) oraz CBOT
(Chicago Board of Trade), Wielka Brytania: London Stock Exchange — w przypadku utraty przez Wielkg Brytanie
statusu Panstwa Czionkowskiego; oraz w nastepujacych panstwach nienalezgcych do OECD: Serbia — po
uzyskaniu stosownej zgody Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy;

2) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedgce przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki
emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg zlozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Czionkowskim, lub na rynkach
zorganizowanych, o ktérych mowa w pkt 1), w panstwach nalezgcych do OECD, oraz gdy dopuszczenie do
tego obrotu jest zapewnione w okresie nie diuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi
zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw;

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok,
ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci z zastrzezeniem ust. 3;

4) Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w pkt 1) i 2), spetniajgce wymogi, o ktérych mowa w art. 93
ust. 1 pkt 4) Ustawy lub ktérych emitent spetnia te wymogi,

5) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1), 2) i 4);

6) jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych lub w specjalistycznych funduszach
inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej;

7) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

8) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica, jezeli:
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a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zgdanie uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym
Panstwa Cztonkowskiego lub panstwa nalezgcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie
wzajemnosci, wspotpraca Komisji z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlno$ci instytucje te stosujg ograniczenia
inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w Rozdziale 1 Dziatu V Ustawy o funduszach inwestycyjnych,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzgdzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych,

9) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na zasadach okreslonych w ust.
10 i nastepnych.

3. Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu utrzymuje czes¢ Aktywdw Subfunduszu na pienieznych rachunkach
bankowych w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan Subfunduszu.

4. Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w aktywach denominowanych w ztotych lub w walutach innych Panstw
Cztonkowskich oraz panstw nalezacych do OECD, innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwa Cztonkowskie.

5. Za zgodg Komisji Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w depozyty w
bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym w zakresie, co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspolnotowym.

6. Lokowanie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem obrotu na Rynku
Zorganizowanym, oraz w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, ktérych dopuszczenie do takiego
obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, Panstwo Cztonkowskie lub panstwo
nalezgce do OECD, wymaga uzyskania zgody Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

7. Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub instytucji wspdélnego inwestowania, o ktérych mowa w art. 101 Ustawy, jezeli wskaznik
kosztéw catkowitych obcigzajgcych aktywa funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania nie przekracza 0,30%
w skali roku, a w przypadku gdy instytucja wspdlnego inwestowania nie publikuje wskaznika kosztow catkowitych,
fundusz zdefiniowanej daty moze uwzgledni¢ inny wskaznik kosztéw publikowany przez instytucje wspolnego
inwestowania, rownowazny wskaznikowi kosztow catkowitych.

8. Fundusz dziatajac na rachunek Subfunduszu moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych zamknietych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, ktore nie spetniajg
wymogow wynikajgcych z art. 93 ust. 4 pkt 2 i ust. 6 oraz art. 101 ust. 1 pkt 3 Ustawy, w szczegdlnosci stosujg
ograniczenia inwestycyjne inne niz okreslone w dziale V rozdziale 1 Ustawy, zapewniajgce ochrone inwestoréw,
pod warunkiem ze:

1) wynagrodzenie za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym zamknietym lub instytucjg wspolnego inwestowania
nie przekracza 1,5% wartosci aktywow w skali roku oraz wynagrodzenie za osiggniety wynik nie przekracza
20% wypracowanego zysku;

2) sposob naliczania wynagrodzenia za osiggniety wynik, o ktérym mowa w pkt 1, zapewnia, ze w kolejnych
okresach wynagrodzenie za osiggniety wynik jest pobierane wytgcznie od nadwyzki wypracowanej ponad wynik,
od ktérego wynagrodzenie za osiggniety wynik zostato pobrane w okresach wczesniejszych (zasada high water
mark);

3) fundusz inwestycyjny zamkniety lub instytucja wspdlnego inwestowania publikujg informacje o wartosci
godziwej certyfikatow inwestycyjnych lub tytutdéw uczestnictwa nie rzadziej niz raz na 3 miesigce;

4) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspodlnego inwestowania sg zbywalne oraz istnieje mozliwos¢ ich umarzania zgodnie z
postanowieniami odpowiednio statutu funduszu inwestycyjnego zamknietego lub regulaminu instytucii
wspolnego inwestowania.
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Jezeli Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu lokuje Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub
certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego lub tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub
instytucji wspdlnego inwestowania, z wyfgczeniem lokat, o ktérych mowa w ust. 8, zarzgdzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa. Towarzystwo lub podmiot z jego grupy kapitatowej nie
moze pobiera¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie od aktywow stanowigcych lokaty Subfunduszu.

Fundusz, na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie
Cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej
lub innym Panstwie Cztonkowskim oraz na rynkach zorganizowanych w panstwie nalezagcym do OECD innym niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie wymienionych w ust. 2 pkt 1).

Fundusz, na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne.

Fundusz, na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ umowy, o ktérych mowa w ust. 10 i 11, jezeli tgcznie sg
spetnione nastepujgce warunki:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu;

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a) kursow, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienigznego posiadanych przez
Fundusz na rachunek Subfunduszu albo papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktore
Fundusz na rachunek Subfunduszu zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie
ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu;

3) Baze Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, stanowig
instrumenty finansowe, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1), 2) i 4), stopy procentowe, kursy walut lub indeksy;

4) wykonanie umowy nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1) — 5), lub
przez rozliczenie pieniezne.

Fundusz, na rachunek Subfunduszu, moze zawieraé umowy majgce za przedmiot nastepujgce rodzaje
Instrumentow Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych:

1) kontrakty terminowe, gdzie Instrumentem Bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery warto$ciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa,

2) opcje, gdzie Instrumentem Bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa,

3) transakcje wymiany walut, papierow wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego i indekséw gietdowych.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu uméw majgcych za przedmiot Instrumenty
Pochodne kieruje sie nastepujgcymi kryteriami:

1) ptynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,

5) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz instrumentéw finansowych
znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 10 i 11 mogg by¢é wykorzystane z uwzglednieniem celu inwestycyjnego
Subfunduszu w nastepujgcych sytuacjach i dla osiggniecia ponizszych celow:

1) jeslina podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny zarzgdzajgcego
istnieje znaczgce ryzyko wzrostu wartosci papierow wartosciowych — w celu zabezpieczenia ceny nabycia
papierow wartosciowych,
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2) jeslina podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny zarzgdzajgcego
istnieje znaczace ryzyko spadku wartosci inwestycji w wyniku spadku kursu waluty, w ktorej dokonywane sg
inwestycyjne — w celu ograniczenia tego ryzyka,

3) jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i utrzymania
Instrumentu Bazowego.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem Ze:

1) kontrahentem jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, Panstwie Cztonkowskim lub panstwie
nalezgcym do OECD, podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym w tym panstwie.

2) instrumenty te podlegajg w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej;

3) instrumenty te moga zosta¢ w kazdym czasie przez Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu zbyte lub
pozycja w nich zajeta moze by¢ w kazdym czasie zamknieta przez transakcje réwnowazacg albo zlikwidowana.

Maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w Instrumenty Pochodne wyznacza sie poprzez obliczenie w
odniesieniu do Subfunduszu Ekspozycji AFl, zgodnie z Rozporzadzeniem 231/2103. Ekspozycja AFl nie moze
przekroczy¢ 200% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

Wartos¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakgji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne zawartych z danym kontrahentem, nie moze przekroczy¢ wartosci okreslonych w przepisach
wykonawczych wydanych na podstawie art. 116d Ustawy w zakresie, w jakim dotyczg specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych stosujgcych zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego
otwartego.

Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujace rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe Bazy Instrumentu Pochodnego, zwigzane z niekorzystnymi zmianami cen, kurséw lub wartosci
instrumentow bedacych Bazg Instrumentu Pochodnego - w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz okresla wartosé
pozycji w Bazie Instrumentéw Pochodnych w sposob okreslony w rozporzgdzeniu wydanym na podstawie art.
154 ust. 6 Ustawy oraz uwzglednia jg przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych;

2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w przypadku, gdy w Instrumenty Pochodne wbudowany jest
mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajgcy w wysokosci nizszej niz warto$¢
Bazy Instrumentu Pochodnego, istnieje mozliwos$¢ poniesienia przez Fundusz dziatajgcy na rzecz Subfunduszu,
straty przewyzszajgcej warto$¢ depozytu zabezpieczajgcego, mechanizm dzwigni finansowej powoduje
zwielokrotnienie zyskéw i strat z inwestycji - Subfundusz moze byé narazony na istotne ryzyko w zwigzku z
wykorzystaniem tego mechanizmu - w celu pomiaru ryzyka dzwigni finansowej Fundusz okresla warto$¢ pozycji
w Bazie Instrumentéw Pochodnych w sposéb okreslony w rozporzgdzeniu wydanym na podstawie art. 154 ust.
6 Ustawy oraz uwzglednia jg przy stosowaniu limitdw inwestycyjnych;

3) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny Bazy Instrumentu Pochodnego — skala
tego rodzaju ryzyka jest kalkulowana w narzedziu, ktére stanowi rdzen pomiaru, monitoringu poziomu ryzyka
rynkowego w Towarzystwie: w narzedziu wartosci zagrozonej;

4) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta - warto$¢ ryzyka kontrahenta stanowi warto$¢ ustalonego przez Fundusz
niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne;

5) ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedoéw lub opdznien w rozliczeniach
transakg;ji, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne - w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje
pomiaru ilosci btednie rozliczonych transakcji w stosunku do catkowitej ilosci transakcji na danym Instrumencie
Pochodnym;

6) ryzyko ptynnosci, zwigzane z faktem, ze Instrumenty Pochodne, ktére mogg by¢ przedmiotem lokat Funduszu
na rzecz Subfunduszu, nie muszg by¢ przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych, a w przypadku
Instrumentéw Pochodnych bedacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym takze zwigzane z mozliwoscig
wystgpienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie transakcji pakietem Instrumentéw Pochodnych bez
istotnego wptywu na ich cene - w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz w odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych
dokonuje pomiaru stosunku wielkosci pozycji w danym Instrumencie Pochodnym do s$rednich dziennych
obrotéw rynkowych na tym Instrumencie;
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ryzyko operacyjne - ryzyko wystgpienia straty zwigzane z niedostateczng efektywnoscig procesow
wewnetrznych, zasobdéw ludzkich, systemow lub wynikajgce ze zdarzen zewnetrznych. W celu pomiaru tego
ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru parametrow zdarzen zwigzanych z wystgpieniem danego ryzyka w
okreslonym przedziale czasowym, w tym w szczegolnosci liczby zdarzen oraz ich wielkosci.

Art. 51. Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu Horyzont 2035

1. Fundusz w ramach Czesci Dtuznej portfela Subfunduszu moze lokowac:

1

2)

nie mniej niz 70% wartosci aktywéw zaliczanych do Czesci Dtuznej w:

a) papiery wartoSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne witadze publiczne lub bank centralny
Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg lub Europejski Bank Inwestycyjny
albo przez organizacje miedzynarodowe, pod warunkiem, ze papiery emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez te organizacje miedzynarodowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym nadany
przez agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach;

b) depozyty o terminie zapadalnosci nie dituzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod warunkiem, ze te
instytucje kredytowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym nadanym przez agencje ratingowg uznang
przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach;

nie wiecej niz 30% wartosci aktywéw w inne niz wymienione w pkt 1) instrumenty finansowe, przy czym nie
wiecej niz 10% wartosci aktywéw moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktére nie posiadajg ratingu
inwestycyjnego nadanego przez agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich
operacjach.

2. Przy obliczaniu udziatu poszczegdlnych kategorii lokat w Cze$ci Dtuznej portfela Subfunduszu, o ktérej mowa w
ust. 1, uwzglednia sie ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy
oraz instytucji wspolnego inwestowania, ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly
uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw
Pochodnych.

3. Fundusz w ramach Czesci Udziatowej portfela Subfunduszu moze lokowac:

1

2)

3)

4)

nie mniej niz 40% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akgji, prawa poboru lub inne Instrumenty Udziatowe
emitowane przez spotki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych
wchodzace w skfad indeksu WIG20, lub Instrumenty Pochodne, dla ktérych Instrumentem Bazowym sg akcje
tych spotek lub indeks WI1G20;

nie wigcej niz 20% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne Instrumenty Udziatowe
emitowane przez spotki publiczne wechodzgce w skfad indeksu mWIG40 lub Instrumenty Pochodne, dla ktérych
Instrumentem Bazowym sg akcje tych spotek lub indeks mWIG40;

nie wigcej niz 10% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne Instrumenty Udziatowe
emitowane przez spotki publiczne notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. inne niz
wymienione w pkt 1) i 2) oraz spotki notowane na Rynku Zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz
Instrumenty Pochodne, dla ktérych Instrumentem Bazowym sg akcje tych spétek lub indeksy rynkow, na kitdrych
sg notowane oraz w akcje, prawa od akgji, prawa poboru lub inne Instrumenty Udziatowe bedgce przedmiotem
oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz gdy dopuszczenie do
tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi
zaoferowanie tych papierow wartosciowych;

nie mniej niz 20% wartosci aktywow w akcje, prawa do akgcji, prawa poboru lub inne Instrumenty Udziatowe
bedace przedmiotem obrotu na Rynku Zorganizowanym w panstwie nalezagcym do OECD innym niz
Rzeczpospolita Polska lub Instrumenty Pochodne, dla ktérych Instrumentem Bazowym sg te Instrumenty
Udziatowe lub indeksy tych instrumentow.

Rozdziat VII. Zatgczniki 228/278



10.

11.

12.

13.

14.

15.

= GENERALI

B2k INVESTMENTS

Przy obliczaniu udziatu poszczegoélnych kategorii lokat w Czesci Udziatowej portfela Subfunduszu, o ktérej mowa
w ust. 3, uwzglednia sie ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3
Ustawy oraz instytucji wspdlnego inwestowania, ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty
uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentow
Pochodnych.

taczna warto$¢ Aktywdw Subfunduszu lokowanych przez Fundusz w aktywa denominowane w walucie innej niz
ztoty nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Warto$¢ lokat Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego
inwestowania, o ktérych mowa w art. 50 ust. 8 i nie moze by¢ wigksza niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Z zastrzezeniem ustepow ponizszych, do 5% wartosci Aktywéw Subfunduszu moze byé¢ lokowane w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Z zastrzezeniem postanowien niniejszego ustepu i ust. 9, Fundusz nie moze lokowa¢ na rachunek Subfunduszu
wiecej niz 25% Wartosci Aktywow Subfunduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o
listach zastawnych i bankach hipotecznych lub

2) dluzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega szczegdélnemu
nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papieréw wartosciowych, pod warunkiem,
ze kwoty uzyskane z emisji tych papierow wartosciowych sg inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w
catym okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie wszystkich Swiadczen pienieznych wynikajgcych z tych
papierow wartosciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu
wszystkich swiadczen pienieznych wynikajgcych z tych papieréw wartosciowych.

Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ust. 8, nie moze przekracza¢ 80 % Wartosci Aktywow
Funduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% Wartosci Aktywdw Funduszu. Lgczna wartos¢
lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny,
depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35%
Wartosci Aktywow Funduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé od 5% do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w
papiery wartosciowe wyemitowane przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku Pienieznego, jezeli fgczna wartosé
takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Przepisoéw ust. 7 i 10 nie stosuje sie do depozytéw i transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym.

tgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem
sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowac¢ do 35% wartosci Aktywéw Subfunduszu w papiery
wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego,
Panstwo Czlonkowskie, jednostke samorzgdu terytorialnego Panstwa Cztonkowskiego, panstwo nalezgce do
OECD lub miedzynarodowsg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno
Panstwo Cztonkowskie.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowac¢ do 35% warto$ci Aktywow Subfunduszu w papiery
wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 13 powyzej, przy czym fgczna
wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego
papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka
kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% warto$ci Aktywéw Subfunduszu.

Ograniczen wskazanych w ust. 13 i 14 powyzej nie stosuje sie do papierow wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski.
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W przypadku, o ktérym mowa w ust. 15, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, jest obowigzany dokonywaé
lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze wartosc lokaty w papiery zadnej z tych
emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktérej jest sporzgdzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitdéw inwestycyjnych, jako jeden
podmiot.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu tgcznie w
papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy
kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 17. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz, dziatajgc na
rachunek Subfunduszu, nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci Aktywoéw Subfunduszu w papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowe;.

taczna wartos$¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych Fundusz,
dziatajgc na rachunek Subfunduszu, ulokowat ponad 5% wartosci Aktywéw Subfunduszu nie wigcej jednak niz
10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, oraz inne podmioty nie moze przekroczy¢ 40%
wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% Aktywdéw Subfunduszu Aktywow
w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;j.

tgczna wartos¢ lokat, o ktorych mowa w art. 50 ust. 8 oraz art. 50 ust. 1 pkt 5), nie moze przekroczy¢ 10% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu nie moze nabywac¢ wiecej niz 20% tgcznej wartosci wszystkich
certyfikatow inwestycyjnych lub tytutdw uczestnictwa wyemitowanych odpowiednio przez jeden fundusz
inwestycyjny zamkniety albo przez jedng instytucje wspdélnego inwestowania, o ktérych mowa w art. 50 ust. 8.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu nie moze lokowac wiecej niz 1% wartosci Aktywéw Subfunduszu w
instrumenty okreslone w art. 50 ust. 8, jednostki uczestnictwa specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych
stosujacych zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego zamknietego lub lokaty
okreslone w art. 50 ust. 1 pkt 5), zbywane lub emitowane przez jeden podmiot.

Do limitu, o ktéorym mowa w ust. 23, nie wlicza sie lokat w certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na Rynku
Zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Cztonkowskim oraz
na Rynku Zorganizowanym w panstwie nalezgcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo
Cztonkowskie, jezeli zgodnie z politykg inwestycyjng tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania
okreslong w ich statucie lub regulaminie bedg one odzwierciedla¢ sktad indeksu rynku regulowanego.

Art. 52. Kryteria doboru lokat Subfunduszu Horyzont 2035

1.

Proporcja pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa. Towarzystwo
kierowac sie bedzie wtasnymi analizami oraz danymi otrzymanymi ze zrodet zewnetrznych. Towarzystwo bedzie
dokonywac lokat majgc na wzgledzie zasady dywersyfikacji oraz inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w
Ustawie, Ustawie o PPK i Statucie, a takze zgodnie z nastepujgcymi zasadami dywersyfikacji:
1) do 31 grudnia 2024 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czesc¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartosci Aktywdéw Subfunduszu;
b) Czesc¢ Dtuzng moze wynosic¢ od 30 do 60% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
2) od 1 stycznia 2025 r. do dnia 31 grudnia 2029 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:

a) Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Czesc¢ Dtuzng moze wynosic¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
3) od 1 stycznia 2030 r. do dnia 31 grudnia 2034 r. catkowita wartos$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:
a) Czesc¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;
b) Czes¢ Dtuzng moze wynosic¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywdw Subfunduszu
- w trakcie trwania tego okresu udziat Czesci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany na rzecz Czesci
Dtuznej;

4) od 1 stycznia 2035 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
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a) Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Czes¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywdw Subfunduszu.

Przy obliczaniu udziatu wartosci Czesci Udziatowej i Czgsci Dtuznej w wartosci Aktywdw Subfunduszu uwzglednia
sie faktyczng ekspozycje posrednig uzyskang za posrednictwem funduszy i instytucji wspoélnego inwestowania, w
ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa inwestowane sg Aktywa
Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostepnych Funduszowi danych oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu
Instrumentéw Pochodnych.

W ramach limitéw, o ktérych mowa w ust. 1, Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w Instrumenty Dtuzne
oraz Instrumenty Udziatowe.

Proporcje miedzy lokatami Aktywow Subfunduszu w Cze$¢ Diuzng oraz Czes¢ Udziatowg w ramach limitow o
ktérych mowa w ust. 1, uzaleznione sg od decyzji podejmowanych przez Fundusz dziatajgcy na rachunek
Subfunduszu na podstawie: czynnikow warunkujgcych sytuacje na rynkach akcji oraz ksztattowanie sie i
perspektywy rentownosci dtuznych papieréw wartosciowych oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego. Dodatkowo
znaczgcy wptyw ma czas pozostaty do przejscia pomiedzy limitami wskazanymi w ustepie 1, czyli zmiana
modelowej struktury portfela.

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz jest dgzenie do osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu
poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywéw Subfunduszu przy zachowaniu odpowiedniej ptynnosci
oraz minimalizowaniu ryzyka niewyptacalnosci emitentéw papierow wartosciowych, w ktére inwestowane sg Aktywa
Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgcy na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu uméw majgcych za przedmiot kategorie lokat
wymienione w art. 50 ust. 2 pkt 1), 2), 4) i 5) Statutu kieruje sie w szczegolnosci nastepujgcymi kryteriami:

1) plynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,

5) ryzykiem kredytowym,

6) wyceny,
7) konkurencyjnosci rentownosci w poréwnaniu do alternatywnych instrumentéw finansowych dostepnych na
rynku.

Gtéwnym kryterium doboru lokat w przypadku depozytéw bankowych, o ktérych mowa w art. 50 ust. 2 pkt 3) Statutu,
jest oprocentowanie depozytdéw oraz wiarygodnosc kontrahenta.

Inwestycje w lokaty wskazane w art. 50 ust. 2 pkt 6) — 8) Statutu dokonywane bedg przede wszystkim na podstawie
biezgcej oceny wynikéw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych i instytucji wspdlnego inwestowania, w ktorych
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa lokowane sg Aktywa Subfunduszu, z
uwzglednieniem profili zysk/ryzyko, prognozy co do ksztattowania sie koniunktury gospodarczej kraju emitenta
papieréw wartosciowych lub lokat, w ktore inwestuje dany fundusz inwestycyjny lub instytucja wspdlnego
inwestowania, przy uwzglednieniu specyfiki portfeli inwestycyjnych poszczegdlnych funduszy inwestycyjnych lub
instytucji wspolnego inwestowania w danej kategorii.

Podstawowe kryteria doboru lokat w odniesieniu do lokat wskazanych w art. 50 ust. 2 pkt 9) statutu okreslone sg w
art. 50 ust. 14 Statutu.

Art. 53. Pozyczki i kredyty

1.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze zaciggac¢, wytgcznie w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tgcznej wysokos$ci nieprzekraczajgcej 10% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg
papiery wartosciowe, w tym zdematerializowane papiery warto$ciowe, na zasadach okreslonych w Ustawie.

taczna warto$¢ pozyczonych papierow wartosciowych, o ktdorych mowa w ust. 2 i papieréw wartosciowych tego
samego emitenta bedgcych w portfelu inwestycyjnym danego Subfunduszu nie moze przekroczy¢ limitéw, o ktérych
mowa w art. 102 ust. 2 i 3 Ustawy.

Art. 54. Wysokos$¢ minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Horyzont 2035
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Pierwsza i kazda nastepna Wptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie moze by¢ nizsza niz 1 grosz.

Art. 55. Pokrywanie kosztéw Subfunduszu Horyzont 2035

1.

Fundusz moze pokrywac z Aktywow Subfunduszu nastepujgce koszty zwigzane z jego funkcjonowaniem:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankow, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajgc transakcje
w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu;

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania Aktywow
Subfunduszu;

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu;

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz korzysta w ramach
lokowania Aktywéw Subfunduszu;

5) wynagrodzenie Depozytariusza Funduszu;
6) koszty zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikow Funduszu lub Subrejestru Uczestnikéw Subfunduszu;

7) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu, w tym opfaty za zezwolenia, jezeli
obowigzek ich poniesienia wynika z przepisow prawa;

8) koszty ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu postanowieniami statutu Funduszu lub
przepisami prawa;

9) koszty druku i publikacji materiatow informacyjnych Subfunduszu wymaganych przepisami prawa;
10) koszty likwidacji Subfunduszu;

11) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 5) i 6), mogg by¢ pokrywane z Aktywéw Subfunduszu do wysokosci:

1) 0,5% s$redniej Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym — gdy Warto$¢ Aktywow
Netto Subfunduszu jest nizsza niz lub réwna 10.000.000 zt;

2) sumy kwoty 50.000 zt i 0,05% $redniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu, ponad kwote 10.000.000 zt — gdy
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest wyzsza niz 10.000.000 zt.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 11), mogg by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu w wysokosci nie wyzszej
0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.

. W okresie, w ktérym Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest nizsza niz 2.000.000 zt, Towarzystwo pokrywa z

wiasnych srodkéw koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 5), 6), 8) i 9).
Koszty dziatalnosci Subfunduszu, ktére nie sg wskazane w ust. 1 pokrywa Towarzystwo z wtasnych srodkow.
Zobowigzania dotyczace wytgcznie jednego Subfunduszu obcigzajg tylko ten Subfundusz.

Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu, obcigzajg Subfundusz proporcjonalnie do udziatu Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywdw Netto.

Art. 56. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem Horyzont 2035

1.

Za zarzgdzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywow Subfunduszu wynagrodzenie (zwane dalej
Wynagrodzeniem Statym) maksymalnie do wysokosci 0,50% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.

Wynagrodzenie State naliczane jest na zasadach wynikajgcych z Ustawy o PPK, w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy
dzieh w roku od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny. Wynagrodzenie
State rozliczane jest w okresach miesiecznych i ptatne jest do 15 (pietnastego) dnia roboczego nastepnego
miesigca kalendarzowego.

Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ wynagrodzenie za osiggniety wynik wysokosci nie wyzszej niz 0,10%
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w skali roku na zasadach okreslonych w rozporzgdzeniu w sprawie sposobu
ustalania stopy referencyjnej i szczegétowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiggniety wynik, pobieranego
przez instytucje finansowg umieszczong w Ewidencji Pracowniczych Planéw Kapitatowych, wydanym na podstawie
art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK, ktére moze byc¢ pobierane pod warunkiem:
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1) realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok,
2) osiggniecia w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyzszajgcej Stope Referencyjnag.

Wynagrodzenie za osiggniety wynik jest obliczana na kazdy Dzien Wyceny i ptatne na rzecz Towarzystwa do 15
(pietnastego) dnia roboczego po zakonczeniu roku.

Rozdziat XV. Horyzont 2040

Art. 57. Cel inwestycyjny Subfunduszu Horyzont 2040

1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dlugoterminowy wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz jest funduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli funduszem, ktérego polityka
inwestycyjna uwzglednia dgzenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika oraz
zmienia sig¢ w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnika.

Zdefiniowang datg Subfunduszu jest 2040 rok. Subfundusz przeznaczony jest dla Oséb Zatrudnionych przez
Podmiot Zatrudniajgcy urodzonych w latach 1978 — 1982.

Art. 58. Rodzaje lokat Subfunduszu Horyzont 2040

1.

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w kategorie lokat okreslone w niniejszym Rozdziale pod warunkiem, ze
lokaty te spetniajg kryteria, warunki, zasady dywersyfikacji i ograniczenia inwestycyjne okreslone w Statucie oraz
w Ustawie o PPK, Ustawie i innych obowigzujgcych przepisach prawa.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu wytgcznie w nastepujgce
kategorie lokat:

1) papiery wartosciowe emitowane, porgeczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym
rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Cztonkowskim, a takze dopuszczone do obrotu
na nizej wymienionych rynkach zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD, innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie: Australian Securities Exchange, Canadian National Stock
Exchange, Tokyo Stock Exchange, Osaka Securities Exchange, Korea Exchange, Mexican Stock Exchange,
New Zealand Exchange, Oslo Stock Exchange, SIX Swiss Exchange, Borsa Istanbul, Turkish Derivatives
Exchange, New York Stock Exchange, Nasdag (NASD), Amex (American Stock Exchange) oraz CBOT
(Chicago Board of Trade), Wielka Brytania: London Stock Exchange — w przypadku utraty przez Wielkg Brytanie
statusu Panstwa Czionkowskiego; oraz w nastepujgcych panstwach nienalezgcych do OECD: Serbia — po
uzyskaniu stosownej zgody Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy;

2) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedgce przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki
emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg zlozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, lub na rynkach
zorganizowanych, o ktérych mowa w pkt 1), w panstwach nalezacych do OECD, oraz gdy dopuszczenie do
tego obrotu jest zapewnione w okresie nie diuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi
zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw;

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok,
ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci z zastrzezeniem ust. 3;

4) Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w pkt 1) i 2), spetniajgce wymogi, o ktérych mowa w art. 93
ust. 1 pkt 4) Ustawy lub ktérych emitent spetnia te wymogi,

5) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, inne niz okreslone w pkt 1), 2) i 4);

6) jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych lub w specjalistycznych funduszach
inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej;

7) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

8) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica, jezeli:
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a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zgdanie uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym
Panstwa Cztonkowskiego lub panstwa nalezgcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie
wzajemnosci, wspotpraca Komisji z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutdbw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdélnosci instytucje te stosujg ograniczenia
inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w Rozdziale 1 Dziatu V Ustawy o funduszach inwestycyjnych,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzgdzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych,

9) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na zasadach okreslonych w ust.
10 i nastepnych.

3. Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu utrzymuje czes¢ Aktywéw Subfunduszu na pienieznych rachunkach
bankowych w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan Subfunduszu.

4. Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w aktywach denominowanych w ztotych lub w walutach innych Panstw
Cztonkowskich oraz panstw nalezacych do OECD, innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwa Cztonkowskie.

5. Za zgodg Komisji Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w depozyty w
bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym w zakresie, co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspélnotowym.

6. Lokowanie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem obrotu na Rynku
Zorganizowanym, oraz w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, ktérych dopuszczenie do takiego
obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, Panstwo Czlonkowskie lub panstwo
nalezgce do OECD, wymaga uzyskania zgody Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

7. Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub instytucji wspoélnego inwestowania, o ktérych mowa w art. 101 Ustawy, jezeli wskaznik
kosztéw catkowitych obcigzajgcych aktywa funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania nie przekracza 0,30%
w skali roku, a w przypadku gdy instytucja wspdlnego inwestowania nie publikuje wskaznika kosztéw catkowitych,
fundusz zdefiniowanej daty moze uwzgledni¢ inny wskaznik kosztéw publikowany przez instytucje wspdlnego
inwestowania, rownowazny wskaznikowi kosztow catkowitych.

8. Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica, ktére nie spetniajg
wymogow wynikajgcych z art. 93 ust. 4 pkt 2 i ust. 6 oraz art. 101 ust. 1 pkt 3 Ustawy, w szczegdlnosci stosujg
ograniczenia inwestycyjne inne niz okreslone w dziale V rozdziale 1 Ustawy, zapewniajgce ochrone inwestoréw,
pod warunkiem ze:

1) wynagrodzenie za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym zamknietym lub instytucjg wspolnego inwestowania
nie przekracza 1,5% wartosci aktywow w skali roku oraz wynagrodzenie za osiggniety wynik nie przekracza
20% wypracowanego zysku;

2) sposob naliczania wynagrodzenia za osiggniety wynik, o ktérym mowa w pkt 1, zapewnia, ze w kolejnych
okresach wynagrodzenie za osiggniety wynik jest pobierane wytacznie od nadwyzki wypracowanej ponad wynik,
od ktérego wynagrodzenie za osiggniety wynik zostato pobrane w okresach wczesniejszych (zasada high water
mark);

3) fundusz inwestycyjny zamkniety lub instytucja wspdlnego inwestowania publikujg informacje o wartosci
godziwej certyfikatow inwestycyjnych lub tytutdéw uczestnictwa nie rzadziej niz raz na 3 miesigce;

4) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspodlnego inwestowania sg zbywalne oraz istnieje mozliwos¢ ich umarzania zgodnie z
postanowieniami odpowiednio statutu funduszu inwestycyjnego zamknietego lub regulaminu instytucji
wspolnego inwestowania.
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Jezeli Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu lokuje Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub
certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego lub tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub
instytucji wspolnego inwestowania, z wytgczeniem lokat, o ktérych mowa w ust. 8, zarzgdzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa. Towarzystwo lub podmiot z jego grupy kapitatowej nie
moze pobiera¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie od aktywow stanowigcych lokaty Subfunduszu.

Fundusz, na rachunek Subfunduszu, moze zawieraé umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie
Cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej
lub innym Panstwie Cztonkowskim oraz na rynkach zorganizowanych w panstwie nalezagcym do OECD innym niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie wymienionych w ust. 2 pkt 1).

Fundusz, na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne.

Fundusz, na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ umowy, o ktérych mowa w ust. 10 i 11, jezeli tgcznie sg
spetnione nastepujgce warunki:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu;

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kursow, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienigznego posiadanych przez
Fundusz na rachunek Subfunduszu albo papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktore
Fundusz na rachunek Subfunduszu zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie
ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu;

3) Baze Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, stanowig
instrumenty finansowe, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1), 2) i 4), stopy procentowe, kursy walut lub indeksy;

4) wykonanie umowy nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1) — 5), lub
przez rozliczenie pieniezne.

Fundusz, na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot nastepujgce rodzaje
Instrumentow Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych:

1) kontrakty terminowe, gdzie Instrumentem Bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery warto$ciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa,

2) opcje, gdzie Instrumentem Bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa,

3) transakcje wymiany walut, papierow warto$ciowych, Instrumentéw Rynku Pienigznego i indeksow gietdowych.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu umoéw majgcych za przedmiot Instrumenty
Pochodne kieruje sie nastepujgcymi kryteriami:

1) ptynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,

5) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz instrumentéw finansowych
znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 10 i 11 mogg by¢é wykorzystane z uwzglednieniem celu inwestycyjnego
Subfunduszu w nastepujgcych sytuacjach i dla osiggniecia ponizszych celow:

1) jeslina podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny zarzgdzajgcego
istnieje znaczgce ryzyko wzrostu wartosci papieréw wartosciowych — w celu zabezpieczenia ceny nabycia
papierow wartosciowych,
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2) jeslina podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny zarzgdzajgcego
istnieje znaczace ryzyko spadku wartosci inwestycji w wyniku spadku kursu waluty, w ktérej dokonywane sg
inwestycyjne — w celu ograniczenia tego ryzyka,

3) jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i utrzymania
Instrumentu Bazowego.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze:

1) kontrahentem jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, Panstwie Czionkowskim lub panstwie
nalezagcym do OECD, podlegajgcy nadzorowi witasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym w tym panstwie.

2) instrumenty te podlegajg w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej;

3) instrumenty te moga zosta¢ w kazdym czasie przez Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu zbyte lub
pozycja w nich zajeta moze by¢ w kazdym czasie zamknieta przez transakcje réwnowazacg albo zlikwidowana.

Maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w Instrumenty Pochodne wyznacza sie poprzez obliczenie w
odniesieniu do Subfunduszu Ekspozycji AFl, zgodnie z Rozporzgdzeniem 231/2103. Ekspozycja AFI nie moze
przekroczy¢ 200% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

Wartos¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty P