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HOSSA NA RYNKACH. TRWA “EFEKT
STYCZNIA”
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Poczatek roku przyniést wzrosty niemal we wszystkich
klasach aktywow. Stabsze dane dotyczyty jedynie surowcow
przemystowych i ropy naftowej. Mozemy mowi¢ o efekcie stycznia
czyli btyskawicznej hossie na rynkach kapitatowych.

Epidemia w Wuhan wptywa na rynki

Kilka ostatnich dni przyniosto spadki na rynkach wschodzacych.
Jest to Dbezposrednio zwigzane jest z wybuchem epidemii
koronawirusa w chinskim miescie Wuhan. Inwestorow niepokojg
informacije o zakazie wjazdu do miasta i rozszerzaniu sie epidemii.
Skutki wybuchu epidemii najbardziej odczuwajg jednak gietdy
azjatyckie. Mozna spodziewaC sie jeszcze mocnigjszej reakcji
rynku. Warto jednak zauwazy¢, ze analiza danych historycznych
dotyczgca wybuchow epidemii w poprzednich latach pokazuje, ze
tego rodzaju sytuacje zazwyczaj majg chwilowy wptyw na rynki.
Strach mija i indeksy odrabiajg straty.

Spokadj na linii Waszyngton — Pekin

Rynki pozytywnie zareagowaty na osiggniecie pierwszej fazy
porozumienia pomiedzy Stanami  Zjednoczonymi i Chinami.
Podpisana 15 stycznia br. umowa to jeszcze nie koniec sporéw
handlowych miedzy tymi panstwami. Jest to jednak pierwszy krok

Btyskawiczna hossa w styczniu
Epidemia w Wuhan moze na krotko wptyngc
na gietdy

e Porozumienie na linii USA-Chiny uspokoito
inwestorow

do ich zakonczenia.

Pierwsza czes¢ porozumienia obejmuje kilka aspektow. Chiny
zobowigzaty sie do lepszej ochrony wtasnosci intelektualnej i zmian
w polityce kursowej. Zwigkszq tez import amerykanskich produktow
rolnych, towaréw przemystowych oraz energii. Obiecaty takze do
konca 2021 roku zwiekszy¢ warto$¢ zakupow amerykanskich dobr
0 200 mld USD. USA z kolei pozostawi taryfy celne na chinskie
towary na niezmienionym poziomie. Bedg one obowigzywaty
do czasu negocjacji drugiej fazy porozumienia. Amerykanie
nauczeni doSwiadczeniem wczesniejszych umow zastrzegli, ze
bedg sprawdzac, czy Chinczycy respektujg uzgodnione warunki.
Gdyby doszto do niewywigzania sie z dotychczasowych ustalen,
Amerykanie mogg natozy¢ na produkty pochodzace z Panstwa
Srodka dodatkowe taryfy celne.

Negocjacje dotyczace podpisania drugiej fazy porozumienia
majg ruszy¢ juz w maju. Nie spodziewamy sie jednak, aby do
listopadowych wyboréw prezydenckich w Stanach Zjednoczonych
udato sie wypracowa¢ kompromis. Nie mniej jednak zawarcie
dotychczasowego porozumienia uspokoito inwestorow pozwalajgc
na kontynuacje trendu wzrostowego. Wptywa to pozytywnie na
ryzykowne aktywa.
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