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Generali Fundusze Fundusz Inwestycyjny
Otwarty

dawniej UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Oznaczenia Subfunduszy:

1) Generali Korona Dochodowy

2) Generali Korona Obligacje

3) Generali Dolar

4) (skreSlono)

5) Generali Korona Zr-wnowaUony
6) Generali Korona Akcje

7) (skreSlono)

8) (skreSlono)

9) (skreSlono)

10) Generali Akcje: Nowa Europa

11) (skreSlono)

12) (skreSlono)

13) (skreSlono)

14) Generali Akcje Wzrostu

15) Generali Obligacje: Nowa Europa

16) Generali Stabilny Wzrost

17) Generali Akcje Magych i $Srednich Sp-gek
18) Generali OszczndnoSciowy
19) Generali Akcje: Turcja

20) Generali Globalnych Akcji Wzrostu

*Decyzj N z dni a 5 maj a 2014 r. (DFI'/ 4032/ 60/ 18/ 13/
udzieliga zezwolenia na zmianhn statutu Funduszu w z
Subfunduszy, kt -re na dzi eE&E sporzNdzeni a ostatni
informacyjnego nie zost AkEjg: 6] Age €, Akcje:u8; Akoje: D,0Akge: 10,

Akcje: 11.

Fundusz moUe uUywal skr - co@emgraliFumduszae™w br zmi eni u:
Generali Investments Towar zyst wo Funduszy | nwestyaeyjiryezhi b Bp -wy
Warszawie

adres internetowy: www.generali-investments.pl

Fundusz prowadzi dziagalnoSi zgodnie z prawem wsp- | nc
inwestowania w papiery wartoSciowe.

Niniejszy prospekt informacyjny sporzNdzony zostag w Wi
i zaktualizowany: 11 czerwca 2007 r ., 13 grpdni@d d027reX9griudnem 2 00 7

2007 r., 23 Ilipca 2008 r., 2 wrzeSnia 2008 r., 04 wrzeSnia
2009 r., 28 maja 2009 r., 23 czerwca 2009 r., 17 sierpnia 2009 r., 19 listopada 2009 r., 8 grudnia 2009 r.,

1 lutego 2010 ., 11 lutego 2010 r., 12 lutego 2010 r., 3 marca 2010 r., 12 maja 2010 r., 14 maja 2010 r., 31 maja

2010 r ., 15 czerwca 2010 r ., 1 Iipca 2010 r ., 15 sierpni
18 listopada 2010 r., 30 listopada 2010 r., 31 grudnia 2010 r., w dniu 12 stycznia 2011 r., w dniu 18 lutego 2011

Generali Fundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty. 2/582



= GENERALI

B2k INVESTMENTS

r., w dniu 9 marca 2011 r., w dniu 4 kwietnia 2011 r., w dniu 16 maja 2011 r., w dniu 31 maja 2011 r., w dniu

16 sierpnia 2011 r., w dni u8 1pav\7Frdzzei§enrinaj k2a0 1210 1r1. ,r .w dwvnidun i lu
w dniu 29 grudnia 2011 r., w dniu 12 stycznia 2012 r., w dniu 29 marca 2012 r., w dniu 1 maja 2012 r., w dniu
31 maja 2012 r ., w dniu 21 sierpniaw did 02grudnig 201 r.,dvndiniu 25 wr

29 stycznia 2013 r., w dniu 14 lutego 2013 r., w dniu 20 lutego 2013 r., w dniu 8 marca 2013 r., w dniu

4 kwietnia 2013 r., w dniu 29 kwietnia 2013 r, w dniu 6 maja 2013 r., w dniu 17 maja 2013 r., w dniu 31 maja

2013 r., w dniu 8 czerwca 2013 r. w dniu 4 lipca 2013 r., w dniu 31 lipca 2013 r., w dniu 8 sierpnia 2013 r.,

w dniu 22 sierpnia2013r,w dni u 2 wr zewSndnai u2 08l Bwrrz.ewSndinai u2 011 3paFdz, er ni ke
w dniu 13 listopada 2013 r., w dniu 1 grudnia 2013 r., w dniu 1 stycznia 2014 r., w dniu 14 stycznia 2014 r.,

w dniu 24 marca 2014 r., w dniu 1 kwietnia 2014 r., w dniu 30 maja 2014 r., w dniu 17 grudnia 2014 r., w dniu

1 stycznia 2015 r., w dniu 1 kwietnia 2015 r., w dniu 29 maja 2015 r.,wdniu9pa¥dzi er ni wadnic 015 r .
30 patdzi er,widkia 14XWidtimia 2016 r., w dniu 31 maja 2016 r., w dniu 1 czerwca 2016 r. oraz w

dniu 12 pa¥dzi, evrdniu 30 distopdda B16rr., w dniu 1 grudnia 2016 r., w dniu 1 stycznia 2017 r.,

w dniu 22 maja 2017r., w dniu 31 maja 2017r., w dniu 13 lipca 2017 r., w dniu 23 sierpnia 2017r., w dniu

2 pa¥dzi er n,iwkdaniu 2 grednia 2017 r., w dniu 22 maja 2018 r., w dniu 30 maja 2018 r., w dniu

20 lipca 2018 r.,dniu2lpa¥dzi er ni ,kw dnfu®GIgBidnia.2018 r., w dniu 1 stycznia 2019 r., w dniu

20 stycznia 2019 r., w dniu 20 kwietnia 2019 r., w dniu 30 maja 2019 r., w dniu 5 czerwca 2019 r., w dniu 8

sierpnia 2019r., w dniu 23 sierpnia 2019 r., w dniu 2 wrzeSnia 2019r, w dni u 5 wr z ewSdniud9 2019r .
wrzeSniaw28@Dbu. 14 pat¥dzwdniuidgkuania22019r9 w dniu 28 grudnia 2019 r. , w dniu 1

stycznia 2020 r. w dniu 8 lutego 2020r. , w dniu 3 marca 2020r., w dniu 13 marca 2020r. w dniu 19 marca

2020r oraz w dniu 01.04.2020 r.

Tekst jednolity zostag swaoiu® Kdetna2@20rw War szawi e
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Rozdziag |

Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie

1.

I mi ona, nazwiska i funkcje os-: bzawarte o Rrospekzie al nych za info
Osobami odpowiedzialnymi za informacje zawarte w Prospekcie, w tym za informacje finansowe, s N :
Zbigniew Jakubowski i WiceprezesZar zNdu Towar zyst wa

Kazimierz Fedaki Cz oha@akz Ndu Towar zyst wa.

Nazwaisiedzbapodmi ot u, w i mieniu kt kit egopodawipktdaj N osoby, o

Generali Investments Towarzystwo Funduszy InwestycyjnychS.A.z si edzi bN w Warszawi e.

OSwi adczamy, Ue informacje zawarte w Prospekcie sN praw
fakt-w ani okolicznoSci, kt-rych uj awni eni e w Prospek:
RozporzNdzeni a. Wedl e naszej najlepszej wiedzy ni e i s
okolicznoSci, kt - re moggdyby wywrzel z n ajcNetNkcoyw Nw pi§ y fvi maan s
Funduszu.
Zbigniew Jakubowski Kazimierz Fedak
WiceprezeZ ar z Ndu Towar zy: Czgonek ZarzNdu Towse

% Ks Fh
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Rozdziag | I

Dane o Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych

1. Firma, kraj siedziby, siedziba, adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi, adresem

gg- - wnej strony internetowe]j i adresem poczty elektronicz

Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SAA.z si edzi b N (Polskas),ruls Rolmavi e
11, 00-633 Warszawa

tel. (+48 22) 449 04 77,
fax (+48 22) 449 04 76,

adres poczty elektronicznej: tfi@generali-investments.pl,

adres internetowy: www.generali-investments.pl.

2. Data zezwolenia na wykonywanie dziagalnoSci przez Towar z
Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SAA. dzi aga na deoyzfl Kondsywi e
Papier-w WartoSciowychz dnia 14034Ws.wca 1995 r ., nr decyz

3. Oznaczenie sNdu rejestrowego i numer, pod kt-rym Towarzy
Wdniu 5 pa¥fdziernika 2001 r. Towarzystwo zostago wpisane
SNd Rejonowy dla m.st. Warszawy XX Wydziag Gospodarczy

Wydziag Gospodarczy Kr aj owe gnerenRERS600050829.SNdowego) pod nu

4. WysokoSi i skgadni ki kapitagu wgasnego Towarzystwa, w
na ostatni dzie®& bilansowy
Na dzigudia2a9r . wysokoSi i skgadniki kapitadgu wgasnego To\
Kapiwtjead ny 80.648.259,20z §
Kapitag podstawowy 21 687 900,00 z g
Kapitag zapasowy 32.745.883,89z §

5. Informacja o opgaceniu kapitagu zakgadowego Towarzystwa

Kapitag zakgadowyydJoka$6KWa00a gwzwstag w pegni opgacony
rejestrze pr.zedsinbiorc-w

6. Fir ma (nazwa) i siedziba podmi ot u domi nuj Ncego wobec
dominacji oraz firma (nazwa) lub imiona i nazwiska oraz siedziba akcjonariuszy Towarzystwa, wraz z
podaniem |iczby ggos - wdzneani wa lankycn) ongr o ma z vy, jeleli akc
naj mni ej 5% og-Il nej |l iczby ggos-w na walnym zgromadzeniu

Podmi ot em dominuj Ncym wobec Towarzystwa | est Generald/
poni ewalU posi ada Ingndz¢ggontadzensu Tawarzystwaw a |

71. I mi ona i nazwiska czgonk-w ZarzNdu Towarzystwa, ze wskaz

Grzegorz Piwowari Pr ezes Zar zNdu
Zbigniew Jakubowskii Wi ceprezes Zar zNdu
Krzysztof KO©zgpohiva rczzd0i.04.2020r.).

KazimierzFedak-Czgonek Zar zNdu

72. 1 mi ona i nazwi ska czgonk-w Rady Nadzorczej Towarzystwa,
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JosefBenesi Pr zewodni czNcy Rady Nadzorczej,
Andrea Simoncellii Wi ¢ e p r z e w oRhdyiNadzortzej

Gregor Pilgrami C z § o RaeljkNadzorczej,

Maciej FedynaiCz gonek Rady Nadzorczej,
PaniBeataBalutaiCz gonek Rady Nadzorczej,

Marcin Orlicki-Cz gonek Rady. Nadzorczej

73. 1 mi ona i nazwi ska os-b fizycznych zarzNdzaj

Wszystkimi Subfunduszami wydzielonymi w Funduszu zarzNdza Zesp-§ ZarzNdzani
w

Il nwestycyjnego wyodrnabniony w Towarzystwi e,
Zbigniew Jakubowski,
Ryszard Rusak,

Andrzej Czarnecki,

Tomasz Matras,

Maciej Kik,

Robert Burdach,

Marek Warmuz,

Krzysztof I1zdebski,

Marek Straszak,

Mi chag Mil ewski
Adam Wq¥ny

Adam Szymko

Il stotny wpdgyw na zarzNdzanie Funduszem bndN

Ncych Subfund

kt-rym

mi el i

z

at

Ryszard Rusak iZarzNdzaj Ncy SeneraliKoreha Akgjes @enerali Akcje: Nowa Europa;
Tomasz Matras iZarzNdzaj Ncy Senbraliikcje Wzrasta;m
Robert Burdach izarzNdzaj Ncy SenbraliAkeje: TsrgagGenerali Stabilny Wzrost;
GeneraliKoronaZr - wnowaudony;
Maciej Kik iZarzNdzaj Ncy Semeumdis Ad«mj e Magych i $rednic
Krzysztof Izdebski i Zar zNdzaj Ncy SeneréliKoraha Qbligade,
Generali Stabilny Wzrost;
Andrzej Czarnecki i Zar zNdz a | lflc y  SanberélikKoreha Bozhedowy, Generali
Os z c z i d n @GBneralidwolar;
Adam Wo Fnyi Zar z Nd BSabjultlusgem Generali Globalnych Akcji Wzrostu,
Adam Szymko iZar zNdzaj Ncy SGebnfeurnadluis zkeont o n g Genarali @hligagiea Uo n 'y
Nowa Europa
8 Informacje o pegnionych przez osoby wymienione w pkt 7
okol i czno@il emotdemaczenie dla sytuacj. Uczestnik-w Fundusz.!
81. ZarzNd Towarzystwa
taden z czgonk - w ZarzNdu Towarzystwa nie pegni i nnych
moggoby miel znaczenie dla sytuacji Uczestnik-w Funduszu

8.2. Rada Nadzorcza
Pan JosefiPBeerew@dni czNcy Rady Nadzorczej

Pan Josef Beneg,dochzyg do Grupy Generali.
i Prezesem ZarzNdu General.i Il nvest ment CEE,

R o z d z.iDang o Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych
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8.3.

9.

éﬁ‘ ﬁ]\ag:rnr;\-hl‘

Dyrektora ds . Il nwestycj.i w Austri iWscrhedgino reije i EuWRrosgy . $ r'Wo d2k0olw/o r
Gener al ds. ZarzNdzania Portfelem obejmujNcego | nwestyc
na Uniwersytecie Ekonomicznym w Pradze, a w 1995 r. otrzymag r-wnieU stopie@&
mi idzynarodowych na Columbia University w Nowym Jor ku. P

Grupy Generali w regionie CEE.
Pan Andrea Simoncellii Wi cepr zewodni czNcy Rady Nadzorczej

Pan AndreaSi moncel | i zostag powofany na stanowi sko Prezesa Z:
Gener ali w Polsce z dniem 1 stycznia 2016 r. UkoEczyg
Podyplomowe Studium Ekonomii na tej samej uczelni. Pan Andrea Si moncel | i j est Prezese
General. Towarzystwo Ubezpiecze®& S. A. , General] tycie T
Sp. z 0. 0. Ponadto pegni funkcij e PrzewodniczNcego Rad
Ubezpi ecze E Reytawyclo @opcortiia Gapital S.A. i Concordia Polska TUW.

Pan Gregor Pilgrami Czgonek Rady Nadzorczej

Pan Gregor Pilgram |jest zatrudniony w Grupie Generald.
Wiede@&kim Uniwersytecie Ekozomiiad i DBrinaekhtesmuem WFi2h®InEs 0 w)
czgonkiem Rady Dyrektor-w General:. CEE Hol ding B. V. Peg

Grupy Generali w regionie CEE.
Pan Maciej Fedynai Cz gonek Rady Nadzorczej

Pan Maci ej Fedyna ZCLegoakap@wogdny mwaramach Grupy Gener :
General. Finance Sp. z o. 0., a nastnpni e w Generald. ’
Towarzystwo Ubezpiecze® S.A., Wielkopolskim Towari@ystwie
Capital S.A. i Concordia Polska TUW. W latach 20047 2011 pracowag w Grupie PZU w P
ds. Polityki Rachunkiow®®&ipr ak dvaatgacwm RrOMslt & Young Sp.
kierunku Finanse i Ban k ondiove] w Warszanipy orazG Bodyploneojve Sktlidia
Ubezpiecze® na Uni wersytecie Warszawski m.

Pani BeataBalutai Czgonek Rady Nadzorczej

Pani Beata Baluta jest absolwentkN Wydziagu ZarzNdzani
zatrudniona w instytuciach nadzor uj Ncych rynek wubezpieczeniowy (PaGstw
UrzNd Komisji Nadzoru Ubezpiecze@ i Funduszy Emerytalnyc
rad nadzorczych WTUti R Concordia Capital SA i Concordi a

Pan Marcin Orlickit Czgonek Rady Nadzorczej

Pan Marcin Orlicki uko®zyg wyUsze studia prawnicze w 1
mar ketingu w 1997 r. W 1998 r. ukoCGzyg aplikacjn sndzio
r. aplikaci n radcowskN przy OIRP w Poznaniu. Obecnie pegni |
Administracji Uniwersytetu im. Adama Mickiewicza w Poznaniu, gdzie od 2014 r. jest Profesorem
Nadzwyczajnym w Katedrze Prawa Cywilnego, Handlowego i Ubezpieczeniowego. Do Swi adczeni e
podmi ot ami nadzorowany mi zdobywag jako radca Przewodnicz
Emerytalnych.

ZarzNdzajNcy Subfunduszami

taden z zar’szzachych Subfunduszami ni e pegni i@ nnych
moggoby miel znaczenie dla sytuacji Uczestnik-w Funduszu
Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzNdzanych przez

1. Generali Fundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

Generali Obligacje Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

Generali Absolute RetunD§gu Uny Fundusz I nwestycyjny Zamkni fAty,

Generali Absolute Return AkcyjnyFundusz | nwesty,cyjny Zamkni nty

GeneraliAbsol ute Return Globalny Fundusz |l nwestycyjny Zamkai

GeneraiRegul arna WypBHawesfFyoadusygy Zamkninty

Udzi agowy Fundusz I nwestycyjny Zamkninnty

© N o g >~ 0 DN

Horyzont Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.
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Rozdziag |||

Dane o Funduszu

1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu

Fundusz powstad z przeksztagcenia nast iipuunjiNeoyrcohn af uPni deunsi zi
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniKorona Obligacje Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniDolar

Obligacje Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniStoProcent Plus Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,

Uni Korona Zr-wnowaUony Funduszu Il nwestycyjnego Otwartegc
Otwartego, UniGlobal Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniAktywnaAlokacja(95%) Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego, UniStoProcent Bis Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz UniAkcje: Nowa

Europa Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

Komi sj a Nadzoru Finansowego udzieliga zezwol eni a na p
i nwestycyjnych w FuXludegs2007d @ecyzja pr WFLA1/4032-i7/581-1/U/06/07AZ).

2. Datainumer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

Fundusz zostag wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnyc

3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo maj Nt kowe Uczestnil
wszystkie JednostKki Uczestnictwa danego Subfunduszu te]j
maj Nt kowe .

Fundusz zbywa Jednost ki Uczestnictwa na kaUOUde UNdani e 0osoby ufg
Uczestnika Funduszu i dokonuje ich odkupienia na kaUde Ul
Jednost ki Uczestnictwa sN umarzane z mauszy prawa z chwil N
Jednost ki Uczestnictwa nie mogN byl zbywane przez Uczest:H
Jednost ki Uczestnictwa nie sN oprocentowane.

Jednost ki Uczestnictwa qulegajN dziedziczeni u, z zastr.
Funduszj est obowi Nzany na UNdani e: osoby, kt-ra przedstawi
przez ni N wydatk-w zwi Nzanych 7z opdkgirpdadb elne dlhoozse tinilkca elsum
w Subrejestrze, do wartoSearzNdepnzaekpagraphNoaegghdsasrze: - we
w danym Srodowi sku, oraz wypgacil tej osobie kwotin uzys:s
Funduszu wskazag Funduszoéowidkwppl sémdepstihkspbzygepewi ct wa
Subrejestrze do wartoSci nie wyUszej ni U przypadaj Nce na
dwudziestokrotne przecifntne miesinczne wynagrodzenie w s
ogaszane przez pr eaesSd aGd -swryeegmelyrozn oraz nieprzekraczaj
Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze, oraz wypgacil te]j
Jednost ki Uczestnictwa mogN byl przedmi ot em tuzzamsatva wu . Z
nastnpuje wygNcznie w wyniku odkupienia Jednostek Uczes
postninpowaniu egzekucyjnym.

Fundusz zastrzega sobie prawo do dokonania podziagu Jedr
cagkowiotSd warmptowi adaga wartoSci Jednostek Uczestnictwa pr
Fundusz zbywa w Subfunduszach: Generali Korona Dochodowy, Gener al i Os z ¢ Gehedali Kofonai o wy
Obligacje, Generali Korona AkcjeorazGener al i Akcj e Magylcehd nios&rkd d rdiczle sIm:i e
kategorii, tj.: Jednostki Uczestnictwa kategorii A, Jednostki Uczestnictwa kategorii B, Jednostki Uczestnictwa
kategori.i C oraz JednostKki Uczestnictwa kategori.i D, ro- |
nchopgaty za zarzNdzanie i wysokoSci N pobieranych opgat
wskazane powyUej, zbywane sN wygNcznie Jednost ki Uczes
Subfunduszy, o kt-rych mowa powd®Ek7 ,r.i,stpoegNwszw daditue
posi adal status Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

Fundusz zbywa w Subfunduszach: Generali Dolar, Generali Obligacje: Nowa Europa, Generali Stabilny Wzrost,

Gener al Ko r on a Geherali gloawahUrka)i YWzrostu, Generali Akcje Wzrostu, Generali Akcje:

Nowa Europa, Generali Akcje: Turcja J ednost ki Uczestnictwa r-Unych Kkategor
kategorii A, Jednost ki Uczestnictwa IGeneraligholar), iJednBstki ( z wy g
Uczestnictwa kategori.i C oraz JednostKki Uczestnictwa kate
pobieranej od nich opgaty za zarzNdzanie i wysokoSci N potl

R o z d z i Dare o Funduszu 8/582
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Fundusz zbywa:

1) w Subfunduszach: Generali Korona Dochodowy, Ge ner al i OszcziidnoSciowy, Gener a
Gener al Obl i gacj e: No wa Europa, General. St &dneérdliny Wz r
Globalnych Akcji Wzrostu, Gener ali Korona Akcj e, Gener alii Akcje Wzro
Sp-gek, Generali Akcj e: Nowa Europa, Generali Akcj e: Tu

Jednostki Uczestnictwa kategorii E, Jednostki Uczestnictwa kategorii F, Jednostki Uczestnictwa kategorii G,
Jednostki Uczestnictwa kategorii H, Jednostki Uczestnictwa kategorii |, Jednostki Uczestnictwa kategorii J,
Jednostki Uczestnictwa kategorii K, Jednostki Uczestnictwa kategorii L, Jednostki Uczestnictwa kategorii M oraz
Jednostki Uczestnictwa kategorii N;

2) w Subfunduszu Generali Dolar: Jednostki Uczestnictwa kategorii A, Jednostki Uczestnictwa kategorii C,
Jednostki Uczestnictwa kategorii D i Jednostki Uczestnictwa kategorii H;

3) w Subfunduszach: Akcj e: 3, Akcj e: 4, Akcj e: 5, Mi es z

Akcje: 7, Akcje: 8, Akcje: 9, Akcje: 10, Akcje: 11, Jednostki Uczestnictwa kategorii A oraz Jednostki Uczestnictwa
kategorii H,

r-0OniNce sifi w szczeg-InoSci wysokoSci N pobieranej od ni
opgat manipul acw mypech Ndrag NcyehztAkt ywa Subfunduszy. Jedno
D, I, J, K, L, M oraz N sN zbywane i odkupywane wygN
oszczndzania |l ub inwestowania, w tym pracownikdzyglk hpwagnu
przewi duj N moUIl i woSI of erowania Jednostek Uczestnictwa
dokonywanych w ramach tych program:- w.

Jednost ki Uczestnictwa kategori. H nie sN zbywankb w r ame
inwestowania, w tym pracowniczych program-w emerytalnych,
Jednost ki Uczestnictwa kaUde|j kategori.i ewi dencjonowane ¢

Nie jest moUliwe zoUenie przez Uczestni kacerdiex emadlaedajaMc
na UNdaniu przeniesienia Jednostek Uczestnictwa zapisany

inny Rejestr w Subfunduszu, nal eUONcy do tego samego Ucz
kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Nie jest moUliwe zgoUenie przez Uczestnika zlecenia zami.
skut kuj Ncego zmi anN kategorii Jednostek Uczestnictwa.
Jednostki Uczestnictwa moUna §gNczyl wygNcznie w ramach

4. Zwi nalyeeSl enie praw Uczestnik-w Funduszu
Uczestnik Funduszu ma prawo do:
- nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa,

- UNdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

toe

- UNQania konwer sji Jednostek Uczestnictwa na jednostKki
zarzZNdzanego przez Towarzystwo oraz UNdania zamiany Jed]
Subfunduszem na Jednost ki Uczestnictwa zwi Nzane z innyt

- otrzymania Srodk-w pieninUnyclhubz eAkztbyyne iwa ,Sfdgbtfigdwiodwu sFzuun d u

zwi Nz ku z FundukzwlubdSabdupdiszu,

- rozporzNdzenia posiadanymi Jednostkami Uczestnictwa na

- otrzymania potwierdzenia zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

- ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,

- dostipu przy zbywaniu Jednostklkuteoeaevytcni ct wd od anaRerjois p d

oraz rocznego i p-grocznego sprawozdania finansowego FI
- dostinpu do HHlospzewycCh i nfor maojrhaz dp-agr b @ avreesgtoo rs: pw ¢
finansowego Funduszu na stronie Towarzystwa w sieci Internet pod adresem www.generali-investments.pl,
- UNdania dorfnczenia Prospektu oraz rocznego i p-grocznec
- udziagu w Zgromadzeniu Uczestnik-w Funduszu
4a. Informacjaoz a s a d a c hniadZgronsadzeniaUc z e s tw i k -
1. Zgromadzenie Uczestnik-w wykonuje czynnoSci okreSlone |
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2. Uprawni ony mi do wudziagu w Zgromadzeniu Uczestnik-w sN
funduszu wedgug stanu na koniec drugiego dni a roboc
uczestni k- w. W sprawach dotyczNcy c hydzielgnynk subfunduszdmi ndus z u
uprawni eni do udziagu w Zgromadzeniu Uczestnik-w sN uc:

3. Uczestnik moUe wzi Ni udziag w Zgromadzeniu Uczestni

Pegnomocni cltawas iuid zwi e or mi e piiseemanJenjo Spcad rygorem n

4. Zgromadzenie uczestnik-w zwogywane jest przez ZarzNd To

stronie internetowej www.generali-investments.pl, a nastnpnie zawi adomi kao tym
indywi dualnie przesygkN poleconN lub na trwagym noSnik
terminem Zgromadzenia Uczestni k- w.

5. Zgromadzenie Uczestnik-w jest waUne, jeSli wezmN w nim
jednostek uc zestni ct wa funduszu Il ub subfunduszu, wedgug st

zgromadzenia uczestnik:- w.

6. Od dnia poprzedzaj Ncego dzie® Zgromadzenia Uczestnik-w
sin zbywanie i odkupywaambAurdusdluednost ek Uczestnict

7.Zgromadzenie Uczestnik-w zwoduje sin w celu wyraUenia z

1) rozpoczihncie prowadzeni a przez fundusz dziagal noSci
prowadzeni a przez subfundusz w funduszu w wydzi el
subfundusz powi Nzany;

2) zmi ann funduszu podstawowego,;

3) zaprzestanie prowadzenia dziagalnoSci jako fundusz pc

4 pogNczenie krajowe i transgraniczne funduszy;

5 przejfcie zarzNdzania funduszem inwestycyjnym ot wart

6) przej,ﬁciar]izzgartﬁldduszem inwestycyjnym otwartym i pr o\
zarzNdzaj NcN.

8. Przed podjinciem uchwagy przez Zgromadzeni e Uczestnik
przestawil uczestni kom swoj N rekomeSnd acE fin ao rtaezmautd zii netl ei r
ich zagadnie® zwi Nzanych ze zdarzeni em, o kt-rym mowa
uczestnik-w pytania.

9. KaUOdy z Uczestnik-w biorNcy udziag w Zgromadzeniu U
przedmiocie o kt-rym mowa w ust 7, moUe wni oskowal O przepr

wyraUenia zgody,
100.KaUda Jednostka Uczestnictwa upowaUnia uczestnika do od

11.Uchwagy o wyraUeniu zgody, o kzto$eijiNmpwd wjoastw7/ucapadn
lub reprezentowanych na zgromadzeniu.

12. Uchwaga Zgromadzenia Uczestnik-w jest protokogowana j

13.W zakresie nieuregulowanym w Statucie lub Ustawie tryb
podemowani a uchwag okreSla regulamin przyjnty przez Zgrorl

1l4.Zgromadzeni e Uczestnik-w odbywa sifn w siedzibie Towarzy
oggoszeniu oraz zawiadomieniu kt-rych mowa w ust 4

15. Koszty zwogaponosi Towagraystwna d zeni a

5. Zasady przeprowadzania zapis-w na Jednostki Uczestnictwa

Fundusz powstag z przeksztagcenia nast fipuunjiNcoyrcohn af uPnideunsi zi
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniKorona Obligacje Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniDolar

Obligacje Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniStoProcent Plus Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,

Uni Korona Zr-wnowaUony Funduszu Il nwestycyjnego Otwartegoc
Otwartego, UniGlobal Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniAktywnaAlokacja(95%) Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego, UniStoProcent Bis Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz UniAkcje: Nowa

Europa Funduszu Inwestycyjnego Otwartego; o pi s zasad przeprowadzani estniveapi s - w |
Funduszu nie ma zastosowania.

6. Spos-b i szczeg - zZiiyvama i odeupywarka Jednostek Uczestnictwa, zamiany Jednostek
Uczestnictwa na jednost ki uczestnictwa innego funduszu o
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kwot z t yt unjiua oJddekdurpa set e k Uczestnictwa Il ub wypgat docho
Jednost ek Uczestnictwa zwi Nzanych z jednym Subfundusze
Subfunduszem oraz wysokoSI opgat z tym zwi Nzanych, S pE
nieterminowy ¢ h reali zacji zl ece® Uczestnik-w Funduszu or az
Jednostkn Uczestnictwa. CzfistotliwoSI zbywani a i odkupy\
termin-w, w jakich najp:-¥Fniej nast Npi ztvg po dokomaniz e z  Fun
wpgaty na te Jednost ki oraz odkupienie przez Fundusz Je«

ich odkupienia.
6.1. Zbywanie Jednostek Uczestnictwa
6.1.1. Podstawowe zasady nabycia Jednostek Uczestnictwa

1. Nabyci e Jednost ek Uczestnictwa wy maga wpgaty Srodk -
oSwiadczenia wol i (zl ecenie nabycia) bezpoSrednio w Fu
5,9,10i13. Pierwsze nabycie Jednost eoknalhez epsotprrizcetzw az gnooJlken i |
nabycia bezpoSredni o Funduszowi 4n20. Fzuansdaudsazch m&kle Sl ooy

Uczestnikom moUl i woSIi skgadania zIlece® w postaci el ekt
2. Nabycie Jednostek Uczestnictwa ransferewy wyisee do Subrgjestiu, w kit
|l iczbn Jednostek nabytych za dokonanN wpgatn, jednak n
1) 7 dni kalendarzowych od dnia zgoUeni a Zlwepezgadkia nab

d y
dokonywania wpgatyDyat pwlbuteadma ctwemakim przypadku zz
uwaUa sin dzie® otrzymania wpgaty Srodk-w przez Dyst:H

2) 7 dni kalendarzowych od dnia zgoUenia zlecenida nabyc
w przypadku dokonyvsaweée mpktdpg&wyt aki popdr zypadku za dzi

wpgaty uwaUa sifn dzie® wpgynincia Srodk-w na rachunel

3. Wopisania do Subrejestru Agent Transferowy dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia nabycia
Jednostek Uczestnictwa oraz informacji od Depozytarius
na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Szczeg- owe teejrimi zy eace®@i nabyci a pr
Transferowego okreSlone s N w odpowiednich mi ej scach
Subfunduszu.

4. Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w zwiNzku z przystNp
dokonanie wpgatywUSyodkna piaemunek bankowprowadzdnyammany pr

rzecz Subfunduszu przez Depozytariusza, b Nd ¥ i nny wskazany przez Fundusz

or az przekazani e waUnego, prawi dgowo wypegni onego z |
Funduszu, przy wykorzystaniu wygdgNcznie formularzy zaak
dokonana, w szczeg-IlnoSci poprzez przelanie Srodk-w pi
poprzez wpgatn Srodk-w pi eni n Ubaykelbb Pdoatk Rolskiej dlbo poprzep o Sr e d n
przelanie Srodk-w pieninUnych za poSrednictwem wskazan
na terytorium Rzeczypospolite]j Pol skiej. Warunkiem uzn

Srodk- wproblhzanej kwoty Swoslkc ave p-ilemd $dintzycmazwy Subf u
nazwiska albo nazwy (firmy), adresu zamieszkania albo adresu siedziby, numeru PESEL albo REGON

oraz numeru rachunku bankowego wskazanwgsesppszéznFeodys
Il ub nieprawi dgowy i wywoguj Nce wNtpliwoSci co do tre$S
zlecenie nabycia.

5. Po wuprzednim otwarciu Subrejestru JednostKki Uczestnic
wpgat SrodkUwycphi enma rachunek bankowy pr ¢owakdzanyny pr z
Uczestni kowi przez Towarzystwo. Warunkiem uznania wpga

Towarzystwo rachunek bankowy. Wpgaty bezpoDokomanie e na i
wpgaty jest jednoznaczne ze zgoUeniem zlecenia nabyci a
mogN byl nabywane poprzez siel I nternet, przez wy pe
Towarzyst wo, udosthnpni anego sigei nraz dokdnaniea zdalnejs p vat nw S ¢ ie
Szczeg- gowe war unki nabyci a Jednost ek Uczestnictwa W
internetowych Towar zyst wa. Dokument przekazania Srod!
informacji, oyWMejeyrbsmawaewuznany za waUne zlecenie n

6. W przypadku nabywania Jednost ek Uc z4éSdo nabywaniadednostek pos - b
Uczestnictwa stosuje sin3zasadywsbkreBeohezmwaepp Wwpi s an
Transferowego nabycia Jednostek Uczestnictwa nastipuj
informacij.i o otrzymaniu przez niego Srodk-w pieninUnyc

7. Koszty zwi Nzane z wpgatN Sre8kowypii®mmpmdsiy cdis ovb & rwmhg ac
8. (skreSlony)

9. W przypadku osoby zamierzaj Ncej mhMiZEzza\fvarciemléumdﬁjszm~prowat
umowy o prowadzenie odpowiednio IKE albo IKZEj est r-wnoznaczne ze zgoUeniem
nabycia Jednostek, 1. zastrzeUeniem ppkt
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100 W przypadku, w kt-rym zawieraj Ncy w i miabnIKZE nEjestdus zu
uprawni ony do przyj mowani a z | e c e (Epierwazb ynabyce Jedmnoslek o st e k
Uczestnictwa mo Uepo bawdrciudimoy apaowadzenie odpowiednio IKE albo IKZE i za
poSrednictwem Dystrybutora lub w trybie wpgaty Srodk
zawi eraj Ncej u mo woidlpovaedn riKE vakval IKZE ma mchunek bankowy wskazany przez
Fundusz (przez c¢co rozumie sin takUe wpgatn Srodk-w
dotychczasowego indywidualnego konta emerytalnego Uczestnika IKE albo z dotychczasowego
indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego Uczestnika IKZE) prowadzony na rzecz Subfunduszu

przez Depozytariusza bNd¥ inny rachunek wskazany pr z
Warunkiem uznania wpgaty jest podanie na do&judeynch ed o
identyfikacji Uczestnika IKE, w tym imienia i nazwiska, numeru PESEL oraz humeru rachunku bankowego

wskazanego przez Fundusz. Dokonani e wpgaty j est j ed

Jednostek Uczestnictwa.

11. W odniesieni uhdonkwplimankawe@ae osoby zawi er aj Bcezestpikau mo wn
IKE) Towarzystwo moUe wprowadzil dla kaUdej takiej 0
bankowego Towarzyst wa, na kt-re dokonywane powimnny byl
osobnfn zawieraj NcN umo witzestnkeplkE) wan iz elmike nlyMBEn{ e wpgat w

bankowego w spos- b, o kt-rym mowa w zdaniu poprzedni m,
uni kalnym dl a kaUOde|j osoby z awil€F @JczBstnikg IKE) memenie o prc
identyfikowane bnAndN jako wpgaty na | KE wygNcznie po nu
l1la. W odniesieniu do wpgat z rachunku bankowego o0osob
(Uczestnika IKZE) Towarzystwo moUe wpr otwaakdizeji odsloab yk aodddr inbny ,
rachunku bankowego Towarzystwa, na kt-re dokonywane
dokonywania przez osobn, kt-ra zawarga wumown o prowad
okreSlonym w szdamimi njiegrswego podpunktu, wpgaty dokor
bankowy o unikalnym numerze identyfikowane brAdN jako \
bankowego.

12. Fundusz mo Ue uzal eOnil uznani e wpgaty i edstawignman a ni e
Funduszowi, w spos-b przez Fundusz wskazany, dodat kowy
w szczeg-lnoSci pr zepmaca2Bi8 rus toawyr zzecdmwida i Aagani u wpr ow
finansowego wartoSci ma j Nitikeolweygcahl nyedh olduzbNc gic @ ujzawni on
przeciwdziaganiu finansowaniu terroryzmu.

13. Zgodni e z art. 46 ust. 2 i 6 ustawy z dnia 1 marca
finansowaniu terroryzmu (AUstawakAML&), ryealaijmaugijea eXl:
stanowi sko polityczne bNd¥F¥ jest czgonkiem rodziny osob
al bo bliskim wsp-gpracowni kiem osoby zajmujljlcej ekspoc

Ustawy AML (APER®) awymahadakckierowniczej wyUszego szc
akceptacji realizacji Zlecenia Towarzystwo jest uprawnione do uzyskania dodatkowych informacji w

przedmiocie ¥Fr-ded pochodzenia wartoSci majlNid«kNwggh pc
PEP w ramach transakcji oraz ¥r-deg pochodzenia maj Ntk

Fundusz moUe:

-odm- wil realizacji Zlecenia z§o Uoimepgypadkurbmlaakcapadgi e st ni k
realizacji takiegkiz2lreweanicz Npwyas zlegodr s zczebla Towarzy
-zrealizowal Zlecenie zgoUone przez Uczestnika biadN
ppkt 27T w przypadku niedostarczenia przez Uczestnika

c
e : b
dodatkowych informacj i w ter mini e umoUl i wiajNcym realizacjn Z

— >X®

g
dl
e

przy czym w powyUszych przypadkach Fundusz ni e ponos
Zl ecenia |l ub realizacjn Zlecenia z op-Fnieniem
6.1.2. Cenai liczba nabywanych Jednostek Uczestnictwa
1. Cena nabycia Jednostki Uczestnictwa okreSlana jest w D
2. Cenfi nabycia oblicza sinhn wedgug poni Uszego wzoru:
WAN/J
P=171 17171771717
17 x
gdzie:

Pioznacza ceni nabyci a,

WANJioznacza WartoSi Aktyw-w Nett o ®iotwafdanejédategoriu na Jedn
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xioznacza maj NcN zastosowanie stawki opgaty manipul acy

3. WartoSI Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkn Uczest
Jednostki Uczestnictwa kategorii B, C, D, E, F, G, H, |, J, K, L, M 1T ub N
Subfunduszu powstanie dana kategoria Jednostek Uczest|
Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa kategori.i A w t
pierwszym zdani u, War t oSl Aktyw-w Netto Subfunduszu
oblicza si.n oddzielnie

6.13. WysokoSi wpgat

1. WysokoSI pierwszej i kolejnych wpgat zostaga okreSl on:
p 0s z c z e gSubfundyszyh

la.( SkreSl ono)

2. (SkreSlono)

3 Wpgaty i wypgaty Srodk-w pienifilUnych w zwiNzku ze zby\

dokonywane sN w zgotych.

4 WysokoSi minimalnych wpgat tytugem nabycia Jmwodadsweek |
jest dokonywanie wpgat w walucie innej niOU zgoty, moUe
wysokoSci mi ni mal nych wpgat w walucie innej ni 0 zgot
dotyczNce,j Subfunduszudottonkwanégo wmgdhti wew wasucie inn

6.14. Skgadanie zlece@® w tym skgadafakselubziiteenete E za pomocN t el e

1. Z zastrzeUeniem postanowi e@®& AProspektu Informacyjnego
Odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Przez Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

S. A.f oraz ARegul aminu skgadania zlece@ i dyspozycji
zar zNdz an y@eheralplnvestments TFI  S. A. za poSrednictwem Srodk-w
odl eggoSi A, Uczestnik Funduszu moUe zawrzel z Fundusz
telefonu |l ub Internetu, w przypadku gdy Fundusz zaofer.!
2. Telefoni czne z|l ecenia Uczestnika Funduszu | ub ustanowi one
przesygane za poSrednictwem faksu lub Inter netu przyjn
kt - ry na podstawie umowy 2z Fohdusa&imchod] NGe&i i @tzyjyr
zezwol eni e Komisji do przyjmowania takich zIeceCE N a
upowaUniony pracowni k sporzNdza zIlecenie na piSmie. Um

przez Uczestnk a Funduszu upowaUnlenie do wystawiania zl ece@& |
telefonicznych.

3. Przedmi otem umowy o skgadanie zl| eceCGC, o kt-rej mowa w
Uczestnictwa, konwersja Jednostek Uczestnictwa pomi ndzy f unduszami zarzNdzany mi
zami ana Jednost ek Uczestnictwa, odwogani e pegnomocni
Subrejestru, zmi ana danych Uczestnika Funduszu. Ponadt
warunki techniczne skadani a zI|l ece®& or az spos-b identyfikacij.i Uc
spos-b nadania hasga. Umowa nie moUe ograniczal uprawn
Towarzystwa wynikajNcych z niniejszego Statutu i przepi

4. Woprzypadku s kgadani a zl ecleéd etsetlneifko nfFwredhwyszhu | est uprzedzan
bndzie nagrywane przez Dystrybutora.

5. (skreSlone)

6. Dyspozycje skgadane za poSrednictwem Internetu |l ub fa
udostmnpohoprzez Fundusz na witrynach internetowych | ub
1 lub w inny spos-b i sN waUne, 0 ile zostanN wype:/
jakichkol wi ek wNtpliwoSci co do ich treSci l ub autentyc

7. Fundusz ma prawo odm- wi przyjnincia dyspozycij.i telefonicz

I nternetu w przypadku ni eprawi dgowego dziagani a odpo
przekazywane sN dane.

8 W przypadku awarii uraNdaree ilac pe sterkiakz uf WNrccewgs zu moUe z §o
9. Dokumentacja dyspozycj i, skgadanych przez Uczestnik-w

Internetu, jest utrwalana i przechowywana dla cel -w do\
6.1.5. Nabywanie Jednostek Uczestni ctwa w ramach wsp:-Inego rejestru mag
1. Osoby pozostajNce w zwi Nzku magUe@E& kim mogN nabywai Je

magUe Es ki zgodni e z zasadami okreSlonymi w ppkt poni Us:
2. MagUonkoiwa @ajdNcy g§gNcznie, nabywaj Ncy Jednostki Uczestni

oSwi adczenia o:
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aypozostawaniu we wsp-lnoSci majNtkowej, wumoUliwiajNce
Uczestnictwa,

bywyraUeniu zgody naz wkyeklbdneygwa nd emgpgGenk - w, na ich wsp-|

uprawni e® zwi Nzanych z nabywani em i UNdaniem odkupi
UONdanie odkupienia wszystkich nabytych Jednostek Uc
Subrejestru i jego zamkninfncia oraz zlecenia konwersji, z ami
takUe na podej mowanie wszel kich naleUnych magUonkom S
cowyralUeniu zgody na realizacjih zlece® zgodnigelomkkal ejr
chyba Ue drugi z nich wyrazi sprzeciw najp-¥niej w
magUonk - w; w takim wypadku Dystrybutor zastosuje sift
magUonk - - w,

dwyralUeniu zgody na wy@$NdzeTmiwaradsdwiae ¢zai aslknuat ki z§oUo
ewentualnych pedgnomocni k-w UNda® odkupienia, bndNcyc
nich.

3. Ponadto magUonkowie zobowi Nzani sN do:

aywskazania wsp-Ilnego adresu mangdib npko twyi enrad zketn-iray zpbryzceisay
Jednostek Uczestnictwa,

b) zawiadomienia i listem poleconymi Agent a Transferowego o ustaniu wsp-|n

4. Na | KE moUe gromadzil oszteaétkKScil ki glicez nineUg ellyein pr o
ramach wsp-lnych rejestr-w magUeE&skich.

5. Na | KZE moUe gromadzil oUczestnkikZmb o S ckiZ EwyngiKec znmoi (ke jbeydie np r
ramach wsp-lnych rejestr-w magUe&skich.

6.1.6. Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach reinwestycji

Woprzypadkuj ednokrotnego nabycia Jednostek Uczestnictwa do
Uczestnik otrzymadg w wyniku odkupienia od niego cagoSci
zaUNdani a odkupieni a Jednost eka zlécemiz sabytia mowych Jednostekd ni a z

Wy
c

Uczestnictwa nie upgyningo wiifcej niU 60 dni, nie pobie
mani pul acyjnej, zwi Nzane z dokonaniem reinwestycij.i W roan
wroku kalendar zowy m. W przypadku dokonywania reinwestycji, n
Uczestnictwa w ramach reinwestycji osoba dokonuch,a wp g

(wpisujNc na przelewie Arei mwet ydcajtaldo )wyareanzy vopdiksuapli ema a |
reinwestycja.

6.2. Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
6.2.1. Zasady odkupywania Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz dokonuj e odkupieni a Jednost ek Uczestnictwa n
bezpoSredni o wu Dysirybatarasna adpolwiadnim formularzu zaakceptowanym przez Fundusz.
Fundusz moUe udostfipnil Uczest nindejpostacho Usl z cwzoeSd - |srkigea dva np
elektroniczne;.

2.Uczestnik Funduszu wydaje dyspakyoy epiceniddnypbsotiNday p
Jednost ek Uczestnictwa. Z wygNczeniem zlecenia skgad:
przypadku braku dyspozyciji Srodki stawi ane s N do dy
Dystrybutora, Wdlkatnirejodkmupyjemti a. U

3.Jelel i w wyniku ONdania odkupienia wartoSli Jednostek

Funduszu w Subrejestrze na dzi e@® odkupi eni a wy nlebsming &y 000nUSD evj ni U
przypadku subfunduszu Generali Dolar, Fundusz dokona odkupienia wszystkich Jednostek.

6.22.t Ndanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa

1.Z zastrzeUeiniemUN@ani e odkupienia Jednostek Uczestnic

dyspozycije:
ayodkupienia okreSlonej |l i,czby Jednostek Uczestnictwa
b)yodkupienia takiej l'iczby Jednost ek Uczestnictwa, w

Jednostek Uczestnictwa przeznaczona zostaniemokreélon
Ue wskazana w UNdani u kwot ammirezjesdz g neg owympajlae INn yz opsa daanti €

¢) wielokrotnego, w tym systematycznego, odkupywania od Uczestnika Jednostek Uczestnictwa,
dodkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa dostnpny

22W przypadku gdy w Dniu Wyceny kkotywotzgmandjNwwymka odkugisnia wy Us z
wszystkich Jednost ek Uczestnictwa | ub l'iczba Jednoste
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wy Us za od liczby posiadane]j przez Uczestnika Funduszu
podl egaj Mi odk wplikewpi one zostaj N wszystkie JednostKki Uc
Funduszu w Subrejestrze.

3. W UONdaniu wielokrotnego, w tym systematyczn odkupyw
dzie® lub dni, w kskuymciONdaniOdwsfapieesi aki

przedmi c

ego
ego UNdani a
tym

enia przez F

z
k
przez Agenta Transferowego oSwiadczenia w
kalendarzowych od odebrania takiego oSwiadc

4. KwotaSrodk-w pienifiUnych jest wypgacana po pomniejszeniu
jest zobowi Nzany do jego pobrani a.

5. W przypadku Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na IKE lub IKZE, ONdani e odkupienia J
Uczestnictwa moUe dotyczyl wszystkich | ub adgowi&oio Jedno
na IKEalbo IKZE, z zastrzeUeniem pr ZI€ZEiosr-awz Upsa sat wapowiediicel R E
Regulaminu IKE albo Regulaminu IKZE.

6. Mi ni malna wartoSi zlecenia okl pi ewliltaejpwiknanoa ywywn ovsil luci e
denominowany jest dany Subfundusz, wyliczonej przy zastosowaniu Sedniego kursu ustalonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polskiw dniu z o Ueni a UNdaalimo odkepéerneaodkupi eni a w
takN il oSI Jedno dte dly wybliluzicdh dkupierdat oivaymana kwota wy n o sriinignam
100 z gubr - wn o Whtretjo kwoty w waluci e, w kt-rej \ﬂyla:mnerrprzylowany ;

zastosowaniu Sedniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodovvy Bank Polskiw dniu zgoUenia U
odkupienia.

6.2.3. Data i cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa

1. Odkupienie przez Fundusz Jednost ek dokboanie izer i Agénta a nast

Transferowego wpi su do Subrejestru l'iczby odkupionyc
Uczestni kowi z tytugu ich odkupienia po otrzymaniu p|
Jednostek Uczestnictwa.

2. Szczeg-gmwry teealizacj.i zl ece® odkupienia przez Ager
odpowi ednich miejscach Prospektu odnoszNcych sin do dar
3.0d dnia zgoUenia Dystrybutorowi Il ub bezpoSrednlo Fund
Jednoste k Uczestnictwa przez Fundusz nie moUe upgynNIi Wi
op- ¥fnienie wynika z okolicznoSci, za kt-re Towarzystwo
4. Fundusz, dokonuj Nc odkupieni a Jednostek Uczestnictwa, i dent
odkupieniu i odkupuje |e, poczNwszy od tych Jednost ek
nabyte od niego najwckeBal ie] Jzdreesibanitdana Bubfejesirze nabyte do
Funduszu w tej $amewzdhode maj Hlokonane uprzednio Zami al
przypisany r-Uny koszt ich nabycia, to w pierwszej kol
naSubrejest r ze w Subfunduszu, Kkt - rycWykNszdna ajbeyssti amg lsitwnS
przez Uczestnika Funduszu kol ejnoSci odkupywania Jednos
5. Uczestnik powiwmhbreaj ewstkraz akt - egaok udpoiteyncizay JUeNddnaonsi tee k Ucze
Uczestnik nie wskaUe Subrejestru, kt-rego dotyczy UNdani
z Subrejestru, kt-ry zostag otwarty najwczeSniej

5a. Z uwzgl fidnieni em zas ada trankakci Glkupiemig detinostek UsZestnichea. padaték. 4
dochodowy obliczany i pobierany jest w dniu odkupienia t
zarejestrowanych na Subrejestrach r-Unych Siebvcang,duszy
to dokonuje sin kompensacji strat i zysk-w z tego odkupi
6. Uczestnik posiadaj Ncy Jednost ki Uczestnictwa zwi Nzane

1000000 z§ weddug cen z DnidziWEenyo peupiranawrins feplwoeayo

wal uci e denaminowany jest dany Subfundusz, wyliczonej przy zastosowaniu Sednlego kursu ustalonego

dla danej waluty przez Narodowy Bank Polskin a Dz i eGEpGNQ'ICE(E]}ddzzanel\E zgoUenl a zleceni
na podstawie jednego zlecenia zgoUonego bezpoSrednio w F
Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subrejestrze i jednoczesnego nabycia Jednostek Uczestnictwa

w tym samym Subfunduszu |z1aJn)k<wmtrpocShm>d:Isz(wyC|ch| en tytugu
Uczestnictwa, pomniejszonN o naleUny podatek i stosowne
z tytugu odkupienia, o kt-rym mowa w zdani u piogbyceedni m,
Jednostek Uczestnictwa nastipuje w Dniu WycémpwyplejeSl o
z zastrzeUeniem Ue dla skutecznego nabycia Jednostek Ucz
Transferowego informacji od Depozytar i usza o otrzymaniu przez niego Srodk: w

Uczestnictwa. Uczestnik powinien poi nf or mowa i Fundusz o] zami ar ze zgoUen
w niniejszym ppkt, naj p- ¥ni ej na 7 dni przed dni emku poliadOneiemia a =z | ec
Funduszu przez Uczestnika o zamiarze zgoUenia zleceni a,
odm- wil realizacji tego zlecenia. Do postanowi e@.lIniniejs
ppkt 3 i 4. Do realizac j i zl eceni a, o kt-rym mowa w niniejszym ppk
Prospektu Informacyjnego dotyczNce reinwestycj.i
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6.24. Zamkni nci e Subrejestru Uczestnika

1. Uczestnik zachowuj e numer identyfikacyjny w Regpestrze
wszystkich Jednostek Uczestnictwa, z zastrzeUeniem ppk

2. W przypadku odkupienia od Uczestnika wszystkich Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu,
Fundusz po 6 miesiddadmi a odkupieni a zamyka Subrejestr,
wczeSné@ps zamkni fnci a Subrejestru. Zamkni Aci e Subreje:
nabywania przez tego samego Uczestnika Funduszu Jedno
Subfunduszem, Fundusz otwiera nowy Subrejestr z nowym numerem identyfikacyjnym.

6.3. Konwersja Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwai nnego funduszu oraz wysok
tym zwi Nzanych

1. W ramach Kkonwer sji Uczestnik Funduszu ma prawo, na po
Jednostek Uczestnictwas zevn Nz ajnggacrho zz eSsurbyfmm nrdaubyci em za ¢
w wyni ku tego odkupienia jednostek uczestnictwa innych

czym odkupienie Jednostek Uczestnictwa zwi Nzanych z Su
inmnych funduszy zarzNdzanych przez Towar zy sFtuwod ursas tniopUuej

udostipnil Uczestnikom moUliwoSi skgadania zlece®& w pos

la. Konwersja Jednostek Uczestnictwa s kSubfukduszidocalowegoby ci e m
nastinpuje p o umor zeniu Jednost ek Uczestnictwa Subf unod
pieninUnych z tytugu umor zeni a na rachunek Subfundus
Uczestnictwa Subfundus zu wpikodo eSulejestrg)o Jednoftek zUczbgtnicavg w (
Subfunduszu docel owym nastnpuje dopiero po wpgyninciu
docelowego.

2.Zl ecenie konwersji moUe dotyczyl:

)odkupienia wszystkich |l ub Uckrees$Indmrejwal izovi Nz adgdho ot e
nabycia za uzyskanN w ten spos-b kwotih jednostek wucze
Towarzystwo,

2)odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa zwi Nze
na nabycie jednostek wuczestnictwa w innym funduszu z:
zostanie okreSlona kwota Srodk-w pieninfdaUnych, z zastr ;.

przeznaczeniem na nabycie jednostek uczestnictwa zostaniepomni ej szona o nal eUny podat

3. Konwersja podlega opgacie za konwer Opgata za konw

sjn
art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy, od Uczestnika Funduszu.Op gat a skgada sin z dw-ch e

ruchometiy istop@e@j , ustal anych w spos-b nastinpuj Ncy:
1)wysokoSi opgaty ruchomej za konwersjn jest wustalana w
podstawn ustalenia ostatecznej wysokoSci tej st awki
stanowir - Uni ch pomi fidzy stawkN opgaty mani pul adg@iabekj za n
Opgat dla funduszu, w kt-rym nabywane sN jednost ki u
nabycie Jednostek Uczestnictwa zwiyNz amdkthpyawaBeb fsin dlu
Uczestnictwa, z zastrzeUeniem Ue st awka t a j est ni e
Towarzystwo lub Dystrybutoraw f unduszu, w kt-rym nabywane sN jednost
konwertowanych Srowskt-a/\{I.enl?cadsdsatweNtecznej wysokoSci st
konwersjn j est wartoSi Jednost ek Uczestnictwa zwi Nz
Uczestnika w funduszu Fr-dgowym w Dniu Wyceny. Zasad
okreS| whaeeli®plgat. Pob-r opgaty ruchomej nasthipuje po po
2)opgata staga moUe wynosil maksymalnie 5% wartoSci K i
nal eUny podatek i opgatin ruchomN za konwersjn. Aktual
jestwTabeliOpgat .

4. W przypadku ograniczenia lub rozszerzenial i czby funduszy, z kt-rymi mo Ul i wa
o tym Fundusz przekaUe w dr madizoaie vewwv.generali-mesinoentsophlbons z e ni a
dzienni ku przeznaczonym do oggosze®& Funduszu.lub udostn

5 (skr e Sl.ony)
S5a.(skr e Sl.ony)

6. Cena JednostKki Uczestnictwa, po kt-rej nastnpuje odkup
zlecenia konwersji, ustalana jest zgodnie z postanowieniami ppkt 1 powyU e |

7. Szczeg- gowae zasagyrrneianlyi zacj i zl ece® konwer sji przez Agent
odpowi ednich miejscach Prospektu odnoszNcych sin do dan

8.2 zastrzeUeniem postanowi e Prospektu dotyczNcych minin
odpowiedni o dl a funduszu | ub subfunduszu, w kt-rym w ramac
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jednost ki uczestnictwa, mi ni mal na wa rztfb Svinowario&iejéwoty a k on w
w  wal u c rejgdenominovkany jest dany Subfundusz, wyliczonej przy zastosowaniu Sredniego kursu ustalonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski w dni u wyceny, kt-ry zostag przyje
uczestnictwaa | bo zIl eceni e konwersji winno obejmowal takN ilo$
odkupienia otrzymana kwota przeznaczana na nabycie jednostek uczestnictwa innego funduszu
zarzNdzanego przez Towarzystwo | ub sghbfinadsszuwygdzizdlda

przez Towarzyst wo WyzrgdnsWn@vmrto@l"tejriqivotywmalu&ia)v@kt- rej denominowany jest
dany Subfundusz, wyliczonej przy zastosowaniu Seedniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polskiwdnuwy ceny, kt-ry zostag przyjety dla nabywanych jednos

9.JeUeli w wyniku UNdania konwersji wartoSi Jednostek Ucz
w Subrejestrze na dzie@® konwersji wyndc&swiodabyw mwmil aijcirei, Uv
denomi nowany | est dany Subfundusz, wyl i czonej przy zas
wal uty przez Narodowy Bank Polskina dzie® odkupienia, F
e
a
Z

10.LFundus z, dokemnsjiNc J&omwst ek Uczestnictwa, identyfi kuj
konwer sji i odkupuje je, poczNwszy od tych Jednostek =z
F t ki

od niego najwczeSniej (metoda | F Glbrejesirze babyte do Buaddiszwo s [
w tej samejizdeacwizeg | niadjuN na dokonane uprzednio Zamiany po

przypisany r-Uny koszt ich nabycia, to w pierwszej kole
Subrejestrze w Subf unduszu, kt-rych koszt nabycia jest naj wyUs
przez Uczestnika Funduszu kol ejnoSci odkupywania Jednos

64 Wypawot z tytugu odkupieni a Jednydsotcenko dUcw eSsutbnfiucntdwas zluu b

1. Uczestnik Funduszu wydaje dyspozycje co do sposobu wyp
Jednostek Uczestnictwa.

2.2 zastrzeUeniem obowi NzugmMazych pasepzeilwnipgmyppht SBodl
pieninUnych z tytugu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

niezwwc Zmireni e przel ewu bankowego, na rachunek bankow
przez firmin inwestycyjnN, naleUNcy dowedm zestni ka al bo
2)ni ezwgwc £ mireni e przel ewu bankowego, na rachunek bankow

przez firmih inwestycyjnN, naleUNcayJndi@onpgdnemaenri ki zEc
zgoUeni a danodkypeniz, | eceni a

3ni ezwpopnkez pozostawienie SrNO,dk-w pienifiUnych do dys
Dystrybutor a, kt-ry przyjNg UNdani e odkupienia, o] i
odkupienia wypgaca Srodki pi eni nUncestpigwahodz Nce z odkurpy

Hniezwgwc fmoireni e przel ewu bankowego, na rachunek bankow
przez firmiA inwestycyjnN, naleUNcy do innej osoby wsk
lub jednostkN organizacyj nN ni-@qlovarinkiemaprzékaziiniaaangch o wo Sc i
beneficjenta przelewu w zakresie umoUliwiajNcym wypegr
ustawy z dnia 1 marca 2018r oku o przeci wdziaganiu praniu pienindzy
pod warunkiem zawarcia z Towarzy st wem Umowy o] korzystanie z- usgug
Informacyjnego.

3. Warunki uczestnictwa w pracowniczych programach emerytalnych i warunki uczestnictwa w IKE lub IKZE
mogN przewi dywal inne sposoby dokonani a pienip dednbsyek Sr odk -
Uczestnictwa.

4. Wypgata w walucie USD wGeneraippagdést Sdokandwazma wygNczni e
bankowy Uczestnika | ub przedstawiciela ust awowego U
upowaUnionego praezgdderisda nd&kmeglo zIl ecenia odkupienia.

5. W przypadku wskazania przez zleceniodawcin rachunku bar

nal eOy dokonal przelewu Srodk-w pienifiaUnych pochodzNcyc
nie nallkdzyesdoi ka ani jego przedstawiciela wustawowego
powyUej, Fundusz (o ile bhadzie m-g§ zweryfikowal prze
rachunek bankowy |l ub rachunek pieninU®Syodkaw kpi eryi Aanlan
pochodzNcych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa nal e
ustawowego albo do jego pegnomocni ka, o kt-rym mowa po
wstrzyma wypgatn ww. dSr odirki-av wsleamz ailding cFunduszowi prz
Uczestnika rachunku bankowego Il ub rachunku pieninlne
przedstawiciela ustawowego | ub jego pegnomocnika, o kt -
W przypadku, o kt -ryknt miowmowy (hepjk,t w2s tprpzpy mani e wypgaty ¢
odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastNpi w przypadku
zakr ienie przez Funoarez obow

esie umoUliwiajNcym wypegn
2018r oku o przeciwdziaganiu praniu pienindzy oraz finans¢
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6. W przypadku braku dyspozycji w zakresie wskazania sposo
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, po odkupieniu Jednos
Srodk-w pieniinUnych Fdnduszavh przez avls&ka@aermind caawce i Il ub Uczestr
bankowego | ub rachwunku -piye miad rldJeygad,okonal wpgaty.

6.5. Zamiana Jednostek Uczestnictwa z wi Nzanych z j ednym Sedrinétki Jdzessniceven n a
zwi Nzane z innym Subfunduszemzwi BNzawysbkoS|l| opgat z tym
1. W ramach zamiany Uczestnik Funduszu ma prawo, na pods

Jednostek Uczestnictwaz wi NzamBybhumsduszem z jednoczesnym nabyciem z
w wyniku tego odkupienia Jednostek Uczestnictwa zwi Nz a ny ¢ h Subfunduszery w Funduszu, przy

czym odkupienie Jednostek Uczestnictwa z wi N z a nSulfumduszem i nabycie Jednostek Uczestnictwa B
zwi Nz anyc hSulfunduszemywn Funduszu nastinpuje w tFmndwsmy mmdie u
udostinpni kodcmebBt hwo S| skadania zlece®& w postaci el ekt

1la. Zami ana Jednostek Uczestnictwa skutkujNca nabyciem J

4a.

5a.

Ro z

nastipuj e po umor zeniu Jednost ek Uczestnictwa Subfund
pieninUnych z tytugu umor zeni a na rachunek Subfundus
Uczestnictwa Subfunduszu docel owego. Przydziag (wpi s
Subfunduszu docel owym nastnpuj e do pthena mchynek Subfuidysoui fci u
docelowego.

Zlecenie zamiany moUe dotyczyl

l)odkupienia wszystKki wbdndstekwczesmictwaélmq nNezj a rBybbohduszgm i nabycia
za wuzyskanN w t e dednsstelo Bczdstnickvava wil Nz any c h Subfunduszeny m
Funduszu,

2) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa z wi Nz a rSybfuhduszem, w wyni ku real i zac
na nabycie Jednostek Uczestnictwa z wi Nz a ny ¢ h Subfundusezemy w Funduszu przeznaczona
zostanie okreSl onai tkGwoytcah ,Srzo dka sm rpzieelheni em Ue wskazana
przeznaczeniem na nabycie Jednostek Uczestnictwaz o st ani e pomni ej szona o nal eUn:

Zami ana podlega oppadaitea za zeamiamim. nal eUna jest 3podmi ot

ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy od Uczestnika Funduszu. Op §at a skgada sin z dw-ch el eme
i opgaty stagej, ustalanych w spos-b nastninpuj Ncy:

podstawn nia ostatecznej wysokoSci tej st awki
stanowi r-Unici pomindzy st awk Nedooptékdlezgstniohearziwg uNizaamyyjcrhe jz
innym Subfunduszem (docelowym) w Funduszu wg TabeliOp §at a st awkN opdaty manipu
Jednostek Uczestnictwa z wi Nz a nSphfumduszem, w kt-rym o dédooptki Wezestaictwa N

1) wysokoSi opgaty ruchomej za zamiann jest ust alnaina w o
ustale

(Fr-dgowym), z zastrzeUeniem Ue stawka ta jest nieu,
Towarzystwo lub Dystrybutoraod kwoty Srodk-w podlegaj Ncych zamianie.
wysokoSci st awki opgaty r uc h dedeoptek tezestmcawvmizavi Nz @ eg¢ h wa |
Subfunduszem posiadanych przez Uczestni kasady ustalenmad us zu
opgaty ruchomej przy TabemihOpigatokreSl one sN w

2)opgata staga moUe wynosil maksymalnie 5% wartoSci Srod
opgatin ruchomN za zamianhi. Aktual na westwTabBlichOpg@at y st a
Uczestnik | KE moUe dokonal zami any JednosSubfinduddemz est ni
zapisanych na | Jeé@nostkiyUgzestnctvd zewinNaz a n e Subfunduszaminw Funduszu, w

kt -rych moUliwe IKEe3ltepemiwadzami @any rozumie sifi jako zm
ramach IKE.

Uczestnik |1 KZE moUe dokonal zamiany Jednostek Uczestni
zapisanych na | KZE wygdgNcznie na Jedn ouwmduskami Wrurdeszu, wi ct wa
kt -rych moUliwe |je<tl egreawadzamianyKZB.zumie sin jako zm
ramach IKZE.

Cena JednostKki Uczestnictwa, po kt-rej nastnpuje odkup
Zlecenia zamianyor az szczeg-gowe terminy realizacji zl ece@E& zami
sN w odpowi ednich miejscach Pr oSubfenklusau. odnoszNcych sin d
Fundusz, dokonuj Nc Zzami any Jednost e kUclzcezsetsntincitewtaw ap o dil dee
zamiani e i dokonuje ich zamiany, poczNwszy od tych Je
zostagy nabyte od niego najwczeSniej (metoda FIFO). JeUO
do Funduszu w tej samej daci e imagN wzgl Adu na dokonane uprzedni o
Subfunduszami Funduszu, przypisany r-Uny koszt ich naby
t e Jednost ki zarejestrowane na Subrejestrmnaj w USuwlyf. ur
Wy gNczona jest moUliwoSlI wskazania przez Uczestnika Fun

w Subrejestrze.
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6. W przypadku ograniczenia lub rozszerzenia liczby Subfunduszy, z kt - -rymi mo Ul i wa b
informacje o tym Fundusz prz ek alUe w drodze stosownego oggoszenia w
oggosze®& Funduszual poSucdstitgmwiem Oystrybutor - w.

d

¢

7. Szczeg-gowe terminy i zasady realizacji zl ece@® zami an:
odpowiednich miejscach Pr ospektu odnos z Kubjusdhszisi i do danego

8.2 zastrzeUeniem postanowi e@® Prospektu dotyczNcych minim
odpowi ednio dla funduszu |l ub subfunduszu, w kt-rym w r
jednostki uczestnictwa, minimalna warzibrSiwmrdthséwiy a zami
w walucie, w kt-rej denominowany | est G&eadniegokGsulidtalomegou s z, w)
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski, w dni u wyczeonsyt,agk tprrzyyj ety dla nabyw
Uczestnicwaa | bo zl eceni e zamiany winno obejmowal takN il oSi
odkupieni a otrzymana kwot a przeznaczana nah nmiymci e J e
Subfunduszem w Funduszu wJubors: iwnao & &ti enjo mkiwo tIy0 Ow  wal uci e,
denominowany jest dany Subfundusz, wyliczonej przy zastosowaniu Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polskiwdniuwyceny,k t - ry zost agd pr z JefnestelyUczks$tnictwan a by wany c h

9. JeUeli w wyniku ONdania zamiany wartoSi Jednostek Uczes
Subrejestrze na dzie®& zamiany wynosi gaby waiegi e, Uw 1R0 -
denomi nowany jest dany Subfundusz , wyliczonej przy zast
przez Narodowy Bank Polskina dzie@®& odkupienia, Fundusz do

66.SpegniSamiiaedcze & nal gginyncihetzrmymowych realizacj.i zl ece®& U
bgndnej wyceny Aktyw-w Netto na Jednostkn Uczestnictwa

6.6.1. Ni et er mi nowa realizacja zleceG&

W przypadku nieter mi navway ckht -rreea |l Tiozneacrjziy sz lweoc epdpwarzystwo o d p o wi
wyr-wnuje stratii adekwatnie do typiunabywajnNa dcgbodonewe J
Uczestnictwa | ub dokonuj Nc przelewu Srodk-w na rachunek
podatku, o ile naliczenie podatku miago miejsce

6.6.2.Bgndna wycen

1. W pr dy prawidgowo obliczona wartoSI Jednost ki
wyUsza od bghndnie wyliczonej, Uczestnicy Funduszu nab
zl ece® nabyci a, konwezgmal il uwi fikesmiNanlyi c zdtn Jednost ek
wyr - wnania strat pozostagym Uczestnikom Funduszu, posi
Subfunduszem, Towarzystwo przekazuje brakuj Nce Srodki
Aktywa Subfunduszu. W powy Uspymypadku Uczestnicy, kt-rym Fundu:
Jednostek Uczestnictwa zwiNzanych z Subfunduszem (na
zamiany), otrzymali zani UonN kwotfi z. tWtofdbuodkupweanhg
Uczestnikom Funduszu, Towarzystwo przekazuje tym Uczestnikom dodat kowe Sr o,dlubi pi en
dokonuje nabycia dodatkowych Jednostek Uczestnictwa odpowiedniego Subfunduszu za k wot n
rekompensaty.

22W przypadku gdy pnawwagowdi obleidanst ki Uczestnictwa zwi
niUsza od bgindnie wyliczonej, Uczestnicy Funduszu nab
zl ece®& nabyci a, konwer sji |l ub zami anywc eoltur zwyiaastratn amni e |
Uczestnikom Funduszu Towarzystwo nabywa tym Uczestnikom, ze Srodk-w wgasnych, b
Jednostek Uczestnictwa. W powy Usgiymy padku Uczestnicy, kt-rym Fundu
Jednostek Uczestnictwa zwi Nzanych z Subfunduszem (na
zamiany) otrzymal.i zawyUonN kwothn z tytugu odkupienia
pozostagym Uczestnikom Funduszu posiadaj Ncym Jednostk
Towarzystwo oprzekazuje brakujNce Srodki pieninlUne na
Subfunduszu.

67.CzfistotliwoSi zbywania i odkupygwania Jednostek Uczestnict
Fundusz zbywa i odkupuje Jednost ki Uczestnictwa w kaUdym

68.0kreSlenie,ter makiwh najp-Fniej nast Npi
6.8.1. Zbycie przez Fundusz Jednostek Uc zest ni ct wa po dokonaniu wpgaty na te

Nabycie Jednostek Uczest rkitctrwan nrAagsetnitp uTjrea nve femiowy wpi sze

Jednostek nabytych za dokonanN wpgatn, jednak nie p-Fnie
1) 7 dni kalendarzowych od dnia zgoUenia =z epeypadiu nabyc
dokonywania wpgaty za poSrednictwem Dystrybutora; w ta
sin dzie® otrzymania wpgaty Srodk-w przez Dystrybutora
2) 7 dni kalendarzowych od dnia zgoUenia z|leceniadwnabyci :
przypadku dokonywani a wpgaty bezpoSrednio na rachune

R o z d z i Dare o Funduszu 19/582



QE' GENERALI

& [INVESTMENTS

Depozytariusza bNdF¥ inny ws kazan)zaprdzzem(B:Ldmmu)snzanlvﬂ twap K
sin dzie® wpgyninfAncia Srodk-w na rachunek nabyl Fundusz
ichyba Ue op-Ffnienie wynika z okolicznoSci, za kt-re Tow
6.8.2. Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uc zest ni ct wa po z gighooskugieniau UNdani a
Od dnia zgoUenia Dystrybutor owi lub bezpoSrednio Fundu
Jednostek Uczestnictwa nie moUe wupgynNI wi ncej ni U 7 dn
okolicznoSci, za konosi TodaowysdwoahneSpi
7. Wskazani e okoliczn qé ci , w kt-rych Fundusz mo Ue zawi esi |l
Uczestnictwa, w tym WartoSci Akt yw-w Netto, po kt-rej przekrocz

Jednostek Uczestnictwa
7.1. Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa

1L.Fundusz moUebyv\mraaAuleedsnlolstek Uczestnictwa po zajSciu okoli

Fundusz moUe zawiesil zbywanie Jednostek Uczestnictwa
wiarygodnej wyceny istotnej ¢ z i Sc i Aktyw-w Funduszu z przyczyn ni e
przypadku, o kt-rym mowa zwoddlani wmap oyarrzuendkraicnh, oza e S| on
zbywani e Jednost ek Uczestnictwa mo Ue zostal Zawi es z

nieprzek r aczaj Ncy jednak 2 miesinfncy.

2. Fundusz moUe zawiesili zbywanie Jednostek Uczestnict we
od pozostagych Subfunduszy.

3.0kreszawi eszenia zbywania jednostek Ucaelstniydhwamoawae wlar
4 Statutu.

7.2. Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz moUe zawiesil odkupywanie Jednostek Uczestnict.y

1) w okresie ostatnich 2 tygodni suma wart oSchictwao dkupi o
zwi Nzanych z danym Subfunduszem oraz Jednost ek U
Subfunduszem, kt-rych odkupienia zaUNdano, stanowi k
Subfunduszu albo

2) nie moUna dokonal wiarygodnejy WyodongzustzopneyceyinSaoi
Funduszu.

2. W przypadkach, o kt-rych mowa powyUej, za zgodN i na we

1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moUe zostal Zawi
ni epr zekr ac z2ajnNceys ijnecdyn a k

2) Fundusz moUe odkupywal Jednostki Uczestnictwa w rata
przy zastosowaniu proporcjonal nej redukcij i lub przy

Uczestnictwa.

3. Fundusz mo Ue zawing ®i [ Jeddlowsp yew Uczestnictwa zwi Nzanyc
oddzielnie od pozostagych Subfunduszy

4. Okres zawieszenia odkupywania jednostekktomawpsarnl7ct wa ni
ust. 5 Statutu.

8. OkreSlenie rynks Miywamai odktipywapie Jednostki Uczestnictwa

Jednostki Uczestnictwa sN zbywane i odkupywane wygdNcznie
9. Zwinzge informacje na temat obowi Nzk-w podatkowych Fundu
obowi Nzkawkpwgch Uczestnik-w Funduszu, ze wskazaniem ob
informacjn, czy z posiadaniem Jednostek Uczestnictwa wi
dochodowego, or az zastrzeUeni e, Ue ze wzgl Aidu oda f ak:t
indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia
obowi Nzk-w podatkowych, wskazane jest zasifngnincie porad)
Ze wzglfndu na fakt, i0 obowi Nzki ytupch Heaestkilawendugza i neefséa od i n
dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowi Nzk-w poda

podatkowego lub prawnego.

9.1. Opodatkowanie Funduszu

R o z d z i Dare o Funduszu 20/582



9.2

éﬁ‘ ﬁ]\ag:rnr;\-hl‘

PoniewaU Fundusz jest fawatymszémapiNegmyonwnj pomdstawi e pr ze
on zwolniony od podatku dochodowego Tanl 6oss1ijkt1p ustawynzy c h . P
dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od os-b praw

Opodat kowani e Uczestnik-w Funduszu

W przypadku gdy Uczestni kami Funduszu s N osoby prawne,
komandytowo-a k cyj ne maj Nce siedzibn lub zarzNd na terytoriun
organi zacyjne nieposiadaj Nce osgbbkwon$eipopiadapNecyaeh wgs§ olb
innych ni U sp- gkkac ykonnagndd/dohwody tych podmiot-w z tytugu
obowi Nzkowi podat kowe mu i bndN opodat kowane na zasadach
podatku doc hodowy m od os-b prawnych. Dochody os-b prawnych, <
komandytowo-a k cy j ny c h badNcych podatni kami podat ku dochodowe
organi zacyjnych nieposiadaj Ncych ekohbem8fgNcypclwospbowo$§
innych ni U sp- gakkac yk onmaa n dpyotdolwveog aj N opodat kowani u podat ki er
na zasadach og-lnych, a podatek ten od dnia 1 stycznia 2
1 stycznia 2019 r oku podatek wynosi 9% podstawy opodatkowania o0¢d
zysk-w kapiwapowypldku podatni k- - w, u kt-rych przychody

przekroczygy wyraUonej w zgJotych kwotO0Oo depwrwi aplai dicie¢ z at
Sredniego korsu euro oggaszanego przez NBP na pierwszy d
1000 =zg

Przych-d uzyskany z tytugu wudziagu w Funduszu zalicza si
zzysk-w kapitagowycho, o kt-rych mowa w art. 7b ustawy o
ta nie dotyczy ubezpieczycieli, bank-w, podmiot-w, o Kkt -
podatku dochodowym od tugjsfindnsowpchawnozuridniu ari. 4 sist. yL pkt 7 Prawa
bankowego oraz podmiot - w, o kt-rych mowa w art. 3 pkt 2
przypadku kt-rych przych-d z wudziagu w Funduszhedyzal icza
zysk-w kapitagowycho. Uczestnik ma takUe prawo do uznar

nabycie jednostek uczestnictwa w momencie umorzenia jednostek uczestnictwa na podstawie art. 16 ust. 1 pkt
8 ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatkud oc hodowy m od os-b prawnych.

W przypadku dokonywania zamiany Jednostek Uczestnictwa z
Uczestnictwa zwi Nzane z innym Subfunduszem tego samego
koszt uzyskania przychodu na moment dokonania zamiany (art. 12 ust. 4 pkt. 20 oraz art. 16 ust. 7e ustawy o
podat ku dochodowym od os-b prawnych).

PowyUsze zasady opodatkowania Uczestnik-w Funduszu odnos
Funduszu biAdNcychamiodmi et malj Nogmib na terytorium Rzeczypo:
(inwestor-w zagranicznych), z zastrzeUeniem Ue mogN nie
osoby/ podmioty, kt-rych dotyczN postanowi kanba)umpwdw | ¢
opodat kowaniu zawarte przez RzeczpospolitN Pol skN. Met od
z zawartych przez RzeczpospolitN PolskiA um-w mifAdzynarod
przepis-w podatkowglcédni & <£z2daueg- gowych zasad opgacania p
skontaktowanie sifn z doradcN podatkowym

W przypadku os:- b fizycznych, dochody z tytugu udzi agu
zryczagtowanym podat ki enwkd o cwh ovdyoswoykmo Saceid §lu9g%. srt. B@adist.tla wa pr
pkt 5) wustawy z dnia 26 |lipca 1991 r o0 podatku dochodow
Doch-d obliczany jest jako r-Unica pomifndzy wuzyskanym |
wysokoSci wyabwmie jednosteknuezesmictwa (art. 23 ust. 1 pkt 38 ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o
podat ku dochodowym od os-b fizycznych). W przypadku Ucze
w funduszach inwestycyjnych nudzpatoi wj syahsiaondustzaahyo
Tr-deg

Podst awa opodatkowania (przych-d i koszt) oraz podatek \
funduszy walutowych, pgatni k wustalajNc podstawn opodat}
(przeliczeni a) przychod- w i koszt-w ich uzyskania w zgot
Przych-d ustalany (przeliczany) jest po kursie Srednim w
ostatniego dnia roboczego poprzedzaj Ncego dzi e uzyskania przychodu, za$lS |
obcej oggaszanym przez Narodowy Bank Pol ski z ostatnieg
umar zanych |l ub odkupowanych tytug-w uczestiesiematkasatu)w f und
Zryczagtowany podatek dochodowy obliczany i pobierany je
W przypadku Uczestnik-w bAdNcych osobami fizycznymi obl i
tj. podmi ot wypgac adyNscpyo zlyuchj is tSarwoidakjiNcpyi ednoi i Une Uczestnikec
z wudziagu w Funduszu (art. 41 wust. 4 ustawy z dnia 26
fizycznych).

Podstawn opodatkowania oraz kwotn pondateku szpaoosk- rbN g | Use  skiofiCEc
wynoszNce mniej niU 50 groszy pomija siin, a koCc - wki k w
pegnych zgotych.
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W przypadku dokonywania zamiany Jednostek Uczestnictwa z
Uczestnictwa zwi Nzane z innym Subfunduszem tego samego F
koszt uzyskania przychodu na moment dokonania zamiany (art. 17 ust. 1c oraz art. 23 ust. 3e ustawy z dnia 26

l'ipca 1991 roku o podatyanyclhochodowym od os-b fiz

W przypadku Uczestnik-w Funduszu bandNcych 0s obami fi:
Rzeczypospolite]j Pol skiej miejsca zamieszkania (inwestor
stosuje sin z uwzgl Adng ernadwine zapp ab iwe guamiva W uni kani a) p C
zawartych przez RzeczpospolitN PolskN, o ile taki Uczes
opodat kowani a or az st awka podat ku wyni kaj Nca z zawar
miidzynarodowych moUe byl r-UOna od wynikaj Ncej z pol sk
szczeg-gowych zasad op ania podatku dochodowego cel owe

gaca
JednakUe w przypadku, gdy w @ aarzeoz tegooskmegofJozdstikek (lowegtore wy p § a
zagranicznego) z tytugu okreSlonego w art. 30a wust. 1

dochodowym od os-b fizycznych przekroczy 2 000 000 zg, u
i wpgacenia zryczagtowanego podatku dochodowego od nadw

uwzglndnienia stawek podat ku, zwol ni e G, ani warunk-w n
szczeg:-lnych lub um-w o unikaniu podw:-jnego opodatkowani
W sytuacij.i gdy Uczestni kami Funduszu sN sp-gki ni eposi ad
podat ku dochodowego od os-b prawnych, opodat kowani e z ty
nastfipuje u wsp-Ilnika wdyauly odraepégo wpoodbmiwétNzuljub osoby.
W sytuacij.i uzyskiwania dochod-w z tytugu wudziagu w Fund

wartoSciowych zapisanych na rachunku zbiorczym, kt-rych
przewidzianym w ustawie z dnia 26 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi podatek pobierany jest

przez pdatnika wedgug stawki 19% od gJgNcznej wartoSci di
wszystkich podatni k-w za poSr zidrozego (a8 ausip 2rustaavyl @podatku r a ¢ h u n
dochodowym od os-b fizycznych).

Zryczagtowany podatek dochodowy jest pobierany takUe od
albo cznSciowego zwrotu, W r ozumi eni mgromadzoreyphing tynwkoridis t a wy o
oraz od dochodu wuczestnika pracowniczego programu emeryt
ramach programu, w rozumieniu przepis-w Ustawy o0 pracown

Zgodnie z art. 21 w ust. 1 pkt 58) ust awy o podatku dochodowym od os-b fiz
dochodowego od os:-b fizycznych sN wypgaty:

f transferowe Srodk-w zgromadzonych w ramach pracowni
pracowniczego programu emerytalnego lub na IKE w rozumieniu Ustawy o IKE/IKZE,

f Srodk-w zgromadzonych w pracowniczym programie emery
os-b uprawnionych do tych Srodk-w po Smierci uczestn

Zgodnie z art. 21 w wust. 1 pkt 58
dochodowego od os-b fizycznych sN

uzyskane w zwi Nzku z:

a) ustawy o podatku d

dochody z tytugu oszcz
gromadzeni em i- wvypprgzaetzN Wkcrzoedskt ni ka | KE,

T wypgatN Srodk-w dokonanN na rzecz os-b uprawnionych

f wypgatN transferowN,

z tym Ue zwolnienie nie ma zastosowania, w przypadku gdy
jednym IKE.

Zgodnie z art. 30 wust. 1 pkt 7a) ustawy o podatku doch
oszczndnoSci na wincej ni U jednym | KE, w rozumieniu Usteé
dochodowy w wysokoSci o7diu% nwz yksakUadnyeng ol Kdto.c hDochodem tym j e!
stanowi Nc N wartosSl Srodk-w zgromadzonych na | KE a sumN w
straty z kapitag-w pieninUnych i praw maj Nt kapmedaich., poni e
Zgodnie z art. 21 w ust. 1 pkt 58 b) ustawy o podatku

dochodowego od os-b fizycznych sN wypgdaty transferowe S
zabezpieczenia emerytalnego, w rozumieniu Ustawy o IKE/IKZE:

T pomindzy instytucjami finansowymi prowadzNcymi i ndyw
f na indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego os
T w postninpowaniu i kwi d@wynj may mdywibdualbe ken a zhiepp@czenia

emerytalnego oszczndzaj Ncego.

Zgodnie z art. 26 wust. 1 pkt 2b) oraz art. 30c_ust. 2
zasadach okreSlonych w tej ust awi eKZE dokdnanyclegrzez potatildaivw o S | o]
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roku podat kowym, do wysokoSci okreSlonej w przepisach
emerytalnego, od podstawy opodatkowani a. Odliczenia moUi
wpgat ustala sidkumenpoastsawiierdzaj Ncych ich poniesieni
ust awy z dnia 20 l'istopada 1998 r. O zryczagtowanym p
osi Nganych przez osoby fizyczne wpgata na |&ZEr modto d yw
opodat kowanych tzw. ryczagtem od przychod-w ewidencjono\
zasad og-lnych.

Wypgata z | KZE, w tym takUe wypgdata na rzecz osoby wupr
dokonana w trybie art. 34au st . 1 pkt 2 Ustawy o | KE/IKZE, podl ega opod
dochodowym w wysokoSci 10% przychodu (art. 30 wust. 1 pk
dochodowym od os-b fizycznych). ZryczagltlavEa npg o lpioaraa e ki

pomniejszania przychodu o koszty jego uzyskania.

Obliczenia, poboru i zapgaty podatku dokonuje pgatni k,
Srodki pieninUne z tytugu wypgaty zdnial2€lpda, 991 rpku o podatkl us z ( a
dochodowym od os-b fizycznych).

Wskazanie dni a, godziny w tym dniu i mi ejsca, w kt-rym n
Netto poszczeg-lnych Subfunduszy na Jednostkn daczakbaict
mi ej sca publi kowani a ceny zbyci a Il ub odkupieni a Jedi
Subfunduszy

Wyceny Aktyw-w Subfunduszu, ustalenia WartoSci Akt yw:- w
Subfunduszu na Jednost kil Ui msilerianceny tzbhyea i logklipieréaj Jedkoateke g o r
Uczestnictwa dokonuje sin w Dniu Wyceny. Dniem Wyceny

Papier-w WartoSciowych w Warszawie S.A.

Informacje dotyczNce ceny zbywaniatwa oodkauzpyWamti @S cliedAlots
Subfunduszu na Jednostkn Uczestnictwa kaUde] kategoridi
przez Fundusz na stronach Towarzystwa w sieci Internet na stronie www.generali-investments.pl.

WartoSi AktywfwndNeszo ®SabJlednostkid Uczestnictwa kaUdej

Wyceny |jest publi kowana najp-Tnie]j w tym samym Dniu Wyc
przypadkach wyst Npienia zdar zeni a niezal eUrmdégodzodgamiwa
Towarzystwo ponosi odpowi edzial noSi , a wpgywaj Ncych na
Netto Subfunduszu na Jednostkin Uczestnictwa kaUde|j kat eg
zdarzenia | ub skatk-w tego zdarzeni

Metody i zasady dokonywania wyceny Akt ywFwnduszu i Subfunduszy oraz oSwi.

uprawnionego do badania sprawozda® finansowyd&kt pw-zw odnc
Funduszu opisanych w ProspekcieInf or macyjnym z przepiasaaminidowy$aiNciymnd:t
inwestycyjnych, a takUe o zgodnoSci i koFupusetprmd $c¢iyk Nyc
i nwestycyjnN.

111.Post anowienia wsp:-Ilne dla wszystkich Subfunduszy
1111, Met ody i zasady dokonywania wyceny Aktyw:-w Subfunduszu
11.1.1.1. Wy c ena AkRugduszw
1. Aktywa Funduszu i Aktywa Subfunduszu wycenia sii w
sprawozdania finansowego, z zachowaniem zasad okreSlo
2. W Dniu Wyceny oraz na dzie@® sporzNdzenia sprawozdani
Aktyw-w Funduszu i Aktyw-w Subfunduszu, ustalenia \
wartoSci zobowi Nza® Subfunduszu, ustAaIenia Wart oSci
Aktyw-w Netto Subfunduszu oraz War tedmrds tAKkt yle ave sNtert it @
takUe ustalenia ceny zbycia i odkupienia JednostKki Uc
3. Aktywa Subfunduszu wycenia sin, a zobowi Nzani a Sub

oszacowanej wartoSci g odz l.ivegpkt 1), pkt t1ald b orazekleln.l.eéd m pkt 11
4 WartoSli Aktyw-w Netto Subfunduszu jest r-wna Warto$

pomniejszonej o zobowi Nzania Subfunduszu.

5. WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkn Uczes
Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez |l iczbn ws
Subfunduszem, kt-re w tym dniu sN w posiadaniu Ucze

Subfunduszu na Jednostkn Uczestni cldwes okbal tiecgzoar i Bi NAJ e
Uczestnictwa.

11.1.1.2. Zmiany w kapitale
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Na potrzeby okreSlenia WartoSci Aktyw-w Netto Subfundus

uwzglfAdnia sin zmian w kapitale wpgaconym

oraz izmian |

wypgat ami uj mowanymi w Subrejestrze w tym Dniu Wyceny.

11.1.1.3. Lokaty notowane na Aktywnym Rynku

1. Zgodnie z postanowi eni ami niniejszego punktu bAadN wyc

a) akcje,

b)  warranty subskrypcyjne,

c) prawa do akcji,

d) prawa poboru,

e) kwity depozytowe,

f) listy zastawne,

g dfjuUne papiery wartoSciowe,
h)  Instrumenty Pochodne,

i) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne it yt ugy wuczestnictwa emitowar

wsp-lnego inwestowania maj Nce siedzibn za granicN.

2. Skgadni ki | okat notowanych na Aktywnym Rynku wycenian
a) wartoSi godziwN skgadni k-w |l okat Subfunduszu notow
oparciu o ostatni dostfApny w momencie dokomywani a

Aktywnego Rynku,

b) jeUeli w momencie dokonywani a wyceny na Aktywnym Ryr
skgadni k lokat, nie zostaga zawarta Uadna transakcj s
znaczNcbubi skWyDzereyE kt-ry nie jest zwykgym dniem do

Rynku, w- wczas wyceny danego skgadnika | okat dokonuj e
ustalony na tym Aktywnym Rynku, a iwnnepustalong prdek u b r ak
ik

Aktywny Rynek wartoSci stanowi Ncej jego

zgodnie z pkt 11.1.1.3. ppkt 7.

odpowi edn

3. W przypadku gdy skgadni k |l okat Subfunduszu jest prze:

Rynku, wartoS¢i KugsduniswM| joeay na rynku g§g-

wny m.

4. Podstawowym kryterium wyboru rynku 1g83gppkivd,gegtovolumen kit - r yr

obrotu na danym skgadni ku lokat. W przypadku braku m
stosuje sin ledbd egstosewaniankyteriumw | i czbin transakcj.i zawart
skgadni ku 1l okat, il oSl danego skgadnika | okat wprow

wprowadzenia do obrotu lub moUl i woSI dokonani aji przez

na danym rynku.

5. Wyboru rynku g§g-wnego, o 1Bt - pypykt mBwa wokRbkhujld. &4i A n

kol ejnego miesi Nca kalendarzowego.

6. Ostatnie dostipne kur sy, 130ppk 2, wdyicdokonpwania wyeenyFuntuszl 1 . 1 .
okreQloadza ni e 12:00. Wyb-r godziny 12:00 uzasadniony |

a) wycena z dnia bieUNcego jest oggdaszana

w dniu bieOl

b) realizacj a zlece® uczestnik-w nastnpuje w Dniwu W
Transferowegoprzedgod zi nN rozpocznicia sesj.i giegdowej w Dni |
c) postawienie Srodk-w do dyspozycj.i uczestnika nastnfgy

zl ecenie dotrze do Agenta Transferowego przed god

Wyceny.
7. W przypadkac h , o kt-rych nlwa pwkpkt2.11i1. b),

za wiarygod

godzi wN danego skgadni ka Aktyw-w notowanego na Akt yw]
poprzez zastosowanie metody najbardzi:e]j odpowi edni ej

ay dla akcji, praw do akcj i, praw poboru
na Aktywnym Rynku:

) na podstawie modelu bazujNcego na ceni

oraz innych

e oggoszonej
cel

skgadni ka, w sdobnejegkdmmtépthkoj'poprawnej i u ekor
nie odzwierciedla wartoSci godzi wej danego skgadn
i) na podstawie model u bazuj Ncego na cenach ostatni
Rynku, z tym Ue wuwzgl izdmiferite swyhodzarliye ;jjeddal ini e
model ten nie odzwierciedla wartoSci godziwej to
iii) w oparciu o}w@aéciwy dla tego skgadnika | okat
tego model u bndN pochaqgdzil z aktywnego rynku

R o z d z i Dare o Funduszu 24/582



= GENERALI

B2k INVESTMENTS

b) dla warrant-w subskrymogghyclwyceaypbdetawyeznej wa
rzetel nej wartoSci warrantu, w zal eUnoSci od tego,

c) dla dguUnych papier- -w Wartoéciowychl'|‘ho'towanyctwnazastaw
krajowym Aktywnym Rynku: wyznaczonN przez zastoso
skgadni ka |l okat, np.:
) model u wyceny instrument- - w dguUnych opartego na
odzwierciedla wartoSci gaw,zi we|j danego skgadni ka
i) model u korekcj.i ceny instrumentu finansowego uwz
jeUel i model ten nie odzwierciedla wartoSci godzi

iii) modelu aktualizacji ceny instrumentu finansowego poprzez naliczanie zmian 'y wartoSci
instrument u, traktuj Nc j ako koszt utrzymani a
mi ndzybankowym.

ddla jednostek wuczestnictwa, certyfikat -w inwestycy]j
instytucje wsp-lnego inweastgwami apamacjiNceo sostdat mino
wartosS aktyw-w netto na jednostkn wuczestnictwa, C ¢

i
uwzgl indnieniem zdarze@® maj Ncych wpgyw na wartoSi
oggoszenia wartpopSoci naktywnwsnlkhn uczestnictwa, cert
uczestnictwa;

JeUel i Oadna z powyUszych metod nie odzwierciedl]
dokonywana jest w oparciu o metody przedstawione wlit.t e) poni Uej ,

e) dla dguUnwc hwapampiSecri-owych, |ist-w zastawnych, kwi't
zagranicznym Aktywnym Rynku, w tym wyznaczonN prz
estymacji wartoSci godziwej, takiej jak:

) oszacowanie korekty wartoScimgerdgi @eneziac )0 mjpoe de I
nie odzwierciedla wartoSci godziwej danego skgadn

i) (skreSlony)

JeUel i UOadna z powyUszych metod nie odzwierciedlIl

dokonywana jest w oparciu 0 metody przedstawione wlit. c)p o wy,U e j
Szczeg-gowe informacje dotyczNce wyboru metody estymac
okreSlonych skgadnik-w |l okat Subfunduszu sN publikowan
Subfunduszu ze szczeg- §owyonkaotk r ek&l-ernyicehm osskzgaacdonw akn-iva |k o r
dana met oda estymacij.i dokonuj e. JeUel i zastosowani e p
godzi wej danego skgadnika |l okat, w-wczas korekta dokon)
wartg8dizi wej zgodnN z przepi sami prawa, kt -ra zostanie

11.1.1.4. Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

1. WartoSi skgadni k-w | okat Subfunduszu nienotowanych

zastrzeUeniléw mlatstip.ui Ncy spos- b:

a) dguUmeepi ery wartaSopiozwetage I nstrumenty Ry nku Pi e
war t oS c, iwskeygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j, z uwzglindnieniem potencjalnych okmlON wiz t
konieczne;

b) dguUne papiery wartoSciowe zawierajNce wbudowane |
) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne
papierem dgdguUnym, wartoSi tego papi easwsowtdgu Unego
odpowi edniego dla danego papieru dguUnego model u
zal eUOnoSci od charakterystyki wbudowanego Il nstrt
sposobu naliczania oprocentowani a b modelée veycenywz gl nd
poszczeg:-l nych wbudowanych I nstrument-w Pochodnyc
i)w przypadku gdy wbudowane I nstrumenty Pochodne n
papierem dguUnym, w-wczas wartoSi wycenianego pa
wartoSci dgulUnego papieru wartoSciowego (bez wb
wyznaczonej przy wuwzglndnieniu efektywnej stopy
Instrument -w Pochodnych wyznaczonych w oparciu o
Instr ument -w Pochodnych, zgodnie z |it f);

c) akcje niedopuszczone do publicznego obrotu:

) w przypadku akcj. emitowanych przez podmi oty, d |
podobnym profilu i zakresie dziagani a, Kprzyr ych al
wykorzystaniu model i wska¥*tni kowych odnoszNcych ce
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parametr-w finansowych dziagalnoSci emi tenta (ce
podstawie ceny oggaszanej na Akt ywnyhmaAywnkru dl a &
Rynku; w przypadku istotnej zmi any poziomu wskaT¥,
Rynku wartoSi godziwa bhidzie podlegal korekcie;

i)w przypadku akecji emi towanych przez podmioty, dl
podobnym profilu i zakresie dziagani a, kt - rych apadyje sN

wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przepgyw-w p
zastosowanego do prognozowanych wolnych przepgdgyw-

oszacowa ny c h na podstawi e sporzNdzonej anal i zy fin
dyskont owe|j uwzglndniaj Ncej stophn wol nN od ryzy
dziagalnoSci N danego emitent a; analiza finansowa
mnies zN ni U raz na rok, na podstawie rocznych spr
sporzNdza sprawoidmani @o dsztiaSwiieej t ych sprawozdaE.
wyni kaj Nca z analizy finansowej bndzie podlegaga
kt -rym Fundusz otrzyma informacjnin dotyczNcN istof
wartoSi godzi wN wycenianych akcji:;

d) akcje dopuszczone do publicznego obrotu, nienotowane na Aktywnym Rynku, nabyte na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publiczneji w oparciu o ostatni N z cen,

papiery wartoSciowe na rynku pierwotnym |l ub w pie
wart oSl rynkowN prawa poboru niezbfidnego do ich o
uwzgl ndnizemirem Ey cnha | M@ § ykarektyn avar t o Sci godzi wej tycl
wartoSciowych;

e) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru i wed gug wart oSci godzi we|j
powszechni e uznane metody estymacji wyceny tych

pobranych z Aktywnego Rynku;

f) Instrumenty Pochodne i w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu
l okaty, przy czym parametry wej Sciowe bnAndN pobier a
modele:

) w przypadku kontrakt - wskenmtmowaomwyach :pmoapdy wdw pi e

i) w przypadku opcji europejskich: model Blacka-Scholesal!lub inny powszechnie stosowany
mo d e | wyceny. W przypadku opcji egzotycznych: me
Carlo lub drzewa dwumianowego, przy czym dopusz c zal ne | est r-wnielU stosc
analitycznych bridNcych modiy fS khaaljeNs a mowved qul i Br iaa

charakterystykin wycenianej opcij i l ub inny powszec
i) w przypadku transakciji wy mi a n yodelw adyskontpwanysh - p pr
przepgdgyw-w pieninUnych;

g) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjnei nnych funduszy inwestycyjnyc
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz jednostki uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne ityt ugy wuczestnictwa emitowane przez instytuc
siedzibhn ziaw ga manri «ciNu o ostatnio oggoszonN wartoSlI
uczestnictwa l ub tytug uczestnictwa, z uwzgl ndni e

godzi wN, jakie miagy miejsce po dniu oggoszeni,a wart
certyfikat inwestycyjnyl ub t yt u uczestnictwa;

g
h) depozyty i w wysokoSci wyni kaj Ncej z sumy wartoSci nomin
czym kwotmymhalddszet ek ustala sin przy zastosowaniu e
ego ni ébwidNaet opSacpii ega i i

) Il nstrumenty Ry nku PieninUn
l'izy zdyskontowanych przepd
o

ustal onej za pomocN anal.i
danego i nstrumentu model u, d

kt -rego dane bAndN pochooc
2. W przypadku przeszacowania skgadnika | okat Subfundu
godzi wej , do wysokoSci s kb rwagawaSn e j g ocdezn ywa n avbyynd ikaa j N

rachunkowy ch Funduszu prowadzonych na rzecz Subfunduszu s
ustalonN skorygowanN cenn nabycia.

3. Modele wyceny oraz metody estyma&, i pplot ki.rybhdNKowaoc
spos-b ci Nggy. KaUda yz nbfiadizai e mopduebiddnogtimpwmmnensprawazdaniu
finansowym Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

4 Modele i metody estymacji skgadni k- w | okldt ppa.bf undus
podl egaj N uzgodnieniu z Depozytariuszem.

11.1.15. PoUyczki mwapiteScwowych

1. NaleUOnoSci z tytugu udzielonej poUyczki papier-w wart
tych papier-w wartoSciowych.

R o z d z i Dare o Funduszu 26/582



éﬁ‘ ﬁ]\ag:rnr;\-hl‘

Przedmiotem poUyczki papier-w wartoSciowych mogN byl
do publicznegoobr ot u, &kt .- rych nabycie jest dopuszczalne prze:

11.1.16. Papi ery wartoSciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem

1.

Papiery wartolrciypyweomabiyNzani u sin drugi e] strony do
dnia zawarcia umowy kupna, metodN skorygowanej ceny nabycia
efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowi Nzania z tytugdu zbycia papier-w wartoSciowych,
rachunek Subfunduszu do oskypod wgcantawai diapomawNw s
korekty r-Unicy pomi idzy cenN odkupu a cenN sprzed

procentowe;.

11.2.Postanowieniaodr inbne dl a p o Subfurzdasgy | nyc h

11.21. Wycena Aktyw-w Funduszu

1. Aktywa Subfunduszy: Generali Korona Dochodowy, Generali Korona Obligacje, Generali Korona
Zr - wn o w,&GEnemliyjKorona Akcje, Generali Akcje: Nowa Europa, Generali Akcje Wzrostu, Generali
Obligacje: Nowa Europa, Generali Stabilny Wzrost, Gener al i Akcj e MagyGédnerdi sSredn
Globalnych Akcji Wzrostu, Gener al i Os z caaz dGererdlic Akgew yurcja wycenia s i i
zobowi Nzania ustala w zgotych

2. Aktywa Subfunduszu GeneraliDolarwy c eniiaoboWwi Nzania ustala w USD.

11.22. Akt ywa i zobowi Nzania denominowane w walutach obcych

1. Aktywa oraz zobowi Nz adenbnainov@nybhfwu mwdaul suztyach obcych wyceni a
walucie, w kt-rej sN notowane na Aktywnym Rynku, a w
Rynkuiw wal ucie, w kt-rej sN denominowane.

2. Aktywa oraz zobowi Nzani a Genarafi Korahai Bachodowy, Generali Korona Obligacje,
General. Ko r o n g Geherali Waromav/Akdjeo @eyerali Akcje: Nowa Europa, Generali Akcje
Wzrostu, Generali Obligacje: Nowa Europa, Generali Stabilny Wzrost, Generali Akcj e Magych i Sr e
Sp - § €dnerali Globalnych Akcji Wzrostu, Gener al i Os z ¢ Ganerali cAkce:i Tunjg, o
kt-rych mowa w p R, twykdzdje 2i. v z § @tpykdpho 1 pr zel i czeniu wedg
dostfiApnego Sredni ego d&e wauty preey NarodonvpBark ¢Palskid | a

3. Aktywa oraz zobowiukeenerliDalar,®u tkftu mdwcshz mowa w) pykazujel 1. 2 . 2.
si AUSH, po przeliczeniu wedgug ostatniego dostnAnpnego S
przez Narodowy Bank Polski.

4. WartoSi Aktyw-w Subfunduszu notowanych [ ub denominow
Bank Pol ski nie wylicza kursu, okreSla sin wdaelacji
waluty USD.

11.3. OSwi adczenie podmi oda bh@pdawina ompgawozda® finansowych
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EO:D spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia spuk. bel.: +43 22 543 16 00

ul. Postgpu 12 fax: +48 12 543 16 01

02-676 Warszawa e-mail: office@bde.pl
—— Polska www_bdao.pl

Oswiadczenie niezaleznego bieglego rewidenta
wydane w imieniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywdw Funduszu opisanych w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez
Fundusz polityka inwestycyjna

Dla Zarzadu Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Opis zagadnienia 1 stosowane kryteria

Ha zlecenie Zarzadu Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyinych S.A. (dalej
Towarzystwo™) wykonalismy ustuge atestacyjng w celu potwierdzenia zgodnosci metod i zasad wyceny
aktywow subfunduszy:

-

Subfundusz UniKorona Dochodowy (do dnia 4 grudnia 2018 roku dziatajacy pod nazwa UniKorona
Fienigzny),

2 Subfundusz UniKorona Obligacje,

3 Subfundusz UniDolar (do dnia 4 grudmia 2018 roku dziatajacy pod nazwa UniDolar Pieniezny),
4. Subfundusz Unikorona Zrownowazony,

5. Subfundusz UniKorona Akcje,

i1 Subfundusz Unidkcje: Howa Europa,

7 Subfundusz Unidkcje Wzrostu,

8. Subfundusz UniQbligacje: Howa Eurcpa,

9. Subfundusz UniStabilny Wazrost,

10.  Subfundusz Unidkcje Matych i Srednich Spotek,

11.  Subfundusz UniQszczednosciowy (do dnia 4 grudnia dziatajacy pod nazwa UniLokata) ,

12.  Subfundusz Unidkcje: Turcja,

13.  Subfundusz Unidkcje Dywidendowy

(dalej ,Subfundusze™), wydzielonych w ramach UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(dalej ,Fundusz™), z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze
zgodnosci i kompletnosci tych metod i zasad z polityka inwestycyjna Subfunduszy.

Do oceny zgodnosci metod i zasad z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyinych,
a tak#e zeodnosci i kompletnosci tych metod i zasad z polityka imwestycyjng Subfunduszy, postuzono sie
kryteriami zgodnosci 2 wymogami:

+ ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2019 r. poz. 351) (dalej ,ustawa
o rachunkowosci™},

s ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach imwestycyjnych (Dz. U. z 2018 r. poz. 1355
z pozniejszymi zmianami) (dalej ,ustawa o funduszach inwestycyjnych™),

B zpatka = ograniczong odpowiedzislnodein sp.k., Sad Rejonowy da m. ot Warsoeey, M| Widsia Gospodarory, BRS: Q00072965+, REGOM: 1411IZI57,
HIP: 108-000-42-12. Biura B0 w Polsos: Katowice 40-007, ul. Uniwersyzecka 13, tel : 48 32 661 06 00, katowice@bdo.pl: Krokdw 31-545, al. Pokoju 1,
el +48 12 378 6% 00, hrakowsbdo pl: Poznan 60-650, ul. Pigthowska 165, t=1.: +48 61 622 57 00, pocnandbde pl: Wrootaw 53-332, ul. Powstarode
Slazkich Ta, tel.: <48 71 734 28 00, wroolaw®bdo. pl

B0 spétka 2 cgraniczon odpowisdsialnosais sp.k. jest cxlonkiem B0O International Limited, brytyjskie] spofid i cnsoia nmigdoynarcdove; sieci BIO,

ziozone] = miezaleinyoh spebek clonkowsidch
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* rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 24 grudmia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyinych (Dz. U. Hr 249, poz. 1859) (dalej , Rozporzadzenie™).

Metody i zasady wyceny aktywow przyjete przez Subfundusze zostaty opisane w Rozdziale Il Prospektu
Informacyjnege Funduszu w punkcie 11.11 11.2.

Polityki inwestycyjne Subfunduszy sg zamieszczone w Czesci Il Statutu Funduszu zamieszczonego
w Prospekcie Informacyjmym, odpowiednic:

. w Rozdziale XIV, Art. 45 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniKorona Dochodowy,

. w Rozdziale XV, Art. 54 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniKorona Obligacje,

. w Rozdziale XV1, Art. 63 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Unilolar,

. w Rozdziale XVII, Art. 81 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniKorona Zrdwnowazony,

. w Rozdziale XIX, Art. 90 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniKorona Akcje,

. w Rozdziale X111, Art. 126 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniAkcje: Howa Europa,

. w Rozdziale XXVIII, Art. 171 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniAkcje Warostu,

. w Rozdziale XXX, Art. 189 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Unistabilny Wzrost,

. w Rozdziale ¥XXXI, Art. 198 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Unidbligacje: Howa Europa,
. w Rozdziale XXX, Art. 207 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniAkcje Matych i srednich Spotek,
. w Rozdziale XXXII, Art. 216 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniAkcje: Turcja,

. w Rozdziale XXXIV, Art. 225 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Unidkcje Dywidendowy,

. w Rozdziale ¥LI, Art. 288 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniDszczednosciowy.

Podstawa przedmiotu zagadnienia oraz majace zastosowanie kryteria

Przeprowadzona ustuga atestacyjna o racjonalnej pewnosci zostata przeprowadzona w odniesieniu do
Prospektu Informacyjnego w celu wyrazenia wniosku, czy metody i zasady wyceny akbywow
Subfunduszy opisane w Prospekcie Informacyjnym sa, we wszystkich istotnych aspektach. Zgodne
z przepisami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach inwestycyinych i Rozporzgdzenia oraz
kompletne i zgodne z politykami inwestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze.

Odpowiedzialnosc Zarzadu Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za wybdr i przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny
aktywow Subfunduszy, ich zgodnosc z przepisami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach
inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz zgodnosc i kompletnosd zasad i metod wycemy aktywow
Z politykami imwestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze.

Ponadto, Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za zapewnienie, iz dokumentacja przekazana
biegtemu rewidentowi jest wiasciwa i kompletna. Zarzad Towarzystwa jest rowniez cdpowiedzialny za
zapewnienie dziatania systemu kontroli wewnetrznej w zakresie pozwalajgcymi na uzasadnione
stwierdzenie, iz dokumentacja ta jest wolna od istotnych nieprawidtowosci, wywotamych oszustwami
lub btedem.

Odpowiedzialnosc bieglego rewidenta

Haszym zadaniem byio przeprowadzenie prac atestacyjnych o racjonalnej pewnosci w odniesieniu do
metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszy opisanych w Prospekcie Informacyjnym i wyrazenie, na
podstawie przeprowadzonych procedur, wniosku dajacego racjonalng pewnosc na temat zgodnosci tych
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metod i zasad wyceny aktywodw Subfunduszy z przepisami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy
o funduszach inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz o ich kompletnosci i zgodnosci z politykami
inwestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze.

Hasze prace wykonalismy stosownie do Krajowego Standardu Ustug Atestacyjnych 3000 w brzmieniu
Migedzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych 3000 Usiuei afestacyine inne niZz badania [ub
przeelgdy historycznych informacji fimansoveych przyjetego Uchwata mr 1153/28/2017 Krajowej Rady
Biegtych Rewidentdw z dnia 4 lipca 2017 roku (,.5tandard™). Standard ten naktada na nas obowigzek
postepowania zgodnie z wymogami etyki oraz zaplanowania i preeprowadzenia procedur w taki sposob,
aby moc wyrazic wniosek dajacy racjonalna pewnosé, czy metody i zasady wyceny akbtywow
Subfunduszy sa, we wszystkich istotmych aspektach, zgodne z przepisami Ustawy o rachunkowosci,
Ustawy

o funduszach imwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz kompletne i zgodne z politykami inwestycyjnymi
prayjetymi przez Subfundusze.

Stosujemy Miedzynarodowy Standard Hontroli Jakosci 1 (MSKJ 1), zgodnie z ktdrym prowadzimy
efektywny system kontroli jakosci, obejmujacy udokumentowane zasady i procedury dotyczace
zgodnosci 2 wymogami etyki zawodowe]j, standarddw zawodowych oraz stosowanymi wymogami prawa i
wymogami regulacyjnymi.

Spetniamy wymogi niezaleznosci oraz inne wymogi etyki zawodowej okreslone w Kodeksie Etyki
Zawodowych Ksiegowych wydanych przez Rade Miedzymarodowych Standardow Etycznych dla
Ksiegowych

i wprowadzonego jako zasady etyki zawodowej biegtych rewidentow przez Krajowa Rade Biegbych
Rewidentow, w ktorym okreslono  kluczowe zasady wczciwosci, obiektywizmu, kompetencii
zawodowych, nalefytej starannosci oraz poufnosci i profesjonalnego postepowania.

Podsumowanie wykonanych prac

Hasza praca polegata na przeanalizowaniu opisanych w Prospekcie Informacyjnym metod 1 zasad
wyceny aktywow Subfunduszy i pordwnaniu ich z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, w szczegolmosci wymogami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach
inwestycyjnych oraz wymogami Rozporzadzenia, a tak?e na zapoznaniu sig z politykami inwestycyjmymi
preyjetymi przez Subfundusze i wenyfikacji, czy metody i zasady wyceny aktywow sg zgodne z tymi
politykami oraz uwzgzledniaja wszystkie inwestycje przewidziane w statucie Funduszu.

UwaZzamy, ze przeprowadzone prace dostarczyty wystarczajacej podstawy do sporzadzenia niniejszego
oswiadczenia. Hasze zadanie nie obejmowato wenyfikacji, czy opisane metody i zasady byty stosowane
do wyceny aktywow Funduszu ani tez, czy polityki inwestycyjne byty przestrzegane przez Subfundusze.

Wniosek niezaleznego bieglego rewidenta

Haszym zdaniem opisane w Prospekcie Informacyjnym metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszy
53, we wszystkich istotnych aspektach, zgodne z przepisami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy
o funduszach imwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz zgodne i kompletne z politykami inmwestyoyjmymi
przyjetymi przez Subfundusze.

Ograniczenia wykorzystania
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Hiniejsze oswiadczenie zostato sporzadzone dla Zarzadu Towarzystwa wytacznie w celu dotaczenia do
Prospektu informacyjnego Funduszu oraz dla uzytkownikow Prospektu Informacyjnego.

BDO spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k. z siedziba w Warszawie
wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3335

w imieniu ktorej dziata kluczowy bieghy rewident
podpisano kvealifikovwanym podpisem elektronicznym

Anna Pacanowska-5tasiak

Kluczowy Biegly Rewident
Hr w rejestrze 12892

Poznan, 24 maja 2019 roku
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Dotyczy Subfunduszu Generali Korona Dochodowy

12. Z wi i zp& poligki inwestycyjnej Subfunduszu

12.1. Wskazanieg§ - wnych kategori.i |l okat Subfunduszu i ich dywers
Subfunduszu oraz, jeUOel i Fundusz |l okuje Aktywa Subfund
wartoSciowe | ub instruméwyyaFgpekwsharanii@negp cechy
1. Gg-wnymi kategoriami | o keayfikatpiowestyosyme,d §mUnsNpakRcpey war't

i Instrumenty Rynku PienifdaUnego.

2. Srodki pieninlUne Uczestnik-w bAadN | okowane przez Fun:
Rynku Pieni i&npagpi éeryygwa&nt oSci owe, w przypadku kt-ryec
przekracza 397 dni lub wysokoSi oprocentowania | est |
Instrumenty Rynku PienifdUnego kwali fi koowwatommienuako | o
artykugu 10 RozporzNdzenia FRP nie bidN stanowil isto
kategorii | okat okreSlonych w art. 45 ust . 2 St at
Subfunduszu.

122. Zwi nzpgys okr yt er i - wdogortietainwestyoylnegb Subfunduszu

1. Podstawowym kryterium doboru | okat | est dNUenie do
poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Ak t y wsubfunduszu przy zachowaniu wysokiej
pgynnoSci

2. Lokaty Subfunduszus N dokonywane przede wszystkim na podstawie
sytuacij.i makroekonomi cznej kraju emitenta papieru war
rynkowych st-p procentowych.

3 $rodki Subfunduszu | okowmtne RBWnlgy  Wineri winegd ramaez w
wartoSciowe | ub prawa maj Ntkowe inkorporujNce wierzy
pozostaj Ncy do wykupu nie przekracza jednego roku I
okres- wUsizegcchg ni U r ok.

123. Je Uel i Subfundusz odzwierciedla skgad uznanego indeksu
ifwskazanie tego indeksu, rynku, kt-rego indeks dotyczy,
Subfundusz
Niedotyczy. Subf undusz nie odzwierciedla skgadu uznanego indek

124. Je Uel i \A/Vart,oSI' Aktyw-w Netto portfela inwestycyjnego Su
zmiennoSci N wynikajNcN ze skgadu portfela | dbwyzapneyj nt

wskazanie tej cechy

Ze wzglndu na przyjntN politykn inwestycyjnN WartoSi Ak

nie powinna charakteryzowal sifn zmiennoSci N.

125. JeUel i Fundusz moUe zawieral na rzecz Subfunduszu umow
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne i wskazanie tej informacji wraz z
okreSleniem wpgywu zawar ci a takich um- w, w tym un
ni ewystandaryzowane instrumenty pochodne, na rWNzyko zwi N
Umowy, kt-rych przedmi otem sN Instrumenty Pochodne, w t
mogN byl zawi erane zar -wno w celu ograniczenia ryzyka ir
zarzNdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

Umowy, kt-rych przedmiotem s N Ni ewystandaryzowane | nstr.i
ryzyko inwestycyjne zwiNzane z niekorzystnN zmianN cen
st-p procentowych oraz umowgr amdd Nz rei e ap cretl fue Isepm aiwmwee st y
mogN zwi nkszal ryzyko inwestycyjne w zwiNzku z istniejNc

1) ryzyko kontrahentair yzy ko ni ewywi Nzani a in z warunk-w umowy pr

s

2) ryzyko niedopasowania Instrument u Pochodnego do celu i nwestycyjnego
Instrument Pochodny T w przypadku strategidi zabezpieczaj Ncej: r
zarzNdzaj Ncego niewgaSciwego zabezpieczenia Aktyw-w
doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub braku dokgadne:¢
spowodowal stratn na zabezpieczonej transakcji;

3) w przypadku I nstrument-w Pochodnych, w kt-rych instr.
transakcje typu swap, capl/floor, transakcje forward ifutures)ir yzyko zmi ennoSci stopy p

4 w przypadku I nstrument -w Pochodnych, w kt-rych i nst
walutowe, transakcje forward, futuresi CIRS)i r yzy k o k ur s - vproeeatdwajt i stopy

5 w przypadku Instrument -w Pochodnych oparytzywkio rzani reynmnypok
stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmiennoSci spreadu
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obligaciji emitowanych p rtoxvania obfigadEsemitoawanyaih oprzep podmiotye n
prywatne;

6) ryzyko zwi Nzane ze stosowaniem Instrument-w Pochodny
indeksach giimgjde wy ®h powodowal odchyl eni e Zwrot - -w z
por - wnani u rptestopytodnedenia; w

7) ryzyko operacyjne - r yzyko bezpoSredni ej Il ub poSredni ej strat

zawodnych proces-w wewnfAtrznych system-w kontrolnych,
zdarze@® zewnitrznych.

PowyUsze wiyMzy&kme zz zawi eraniem przez Fundusz na rachun

przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzow
wahania (w tym spadki) wartoSci Jednostek Uczestnictwa

126. JeUel i udwiae lanrcg i wypgaty okreSlonej kwoty z tytugu o
Subfunduszui ws kazani e gwaranta oraz warunk-w gwarancij.i
Nie dotyczy. Nie wudzielono gwarancji wypgaty okreSlonej
Subfunduszu.

13. Opis ryzyka zwiNzane'go z inwestowaniem w JednostKki Uc z
zwi Nzanego z przyjnatN politykN inwestycyjnN Subfunduszu

13.1. Opi s ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z politykN inwe:
strategii zar zNdzani a i szczeg-Il nych, swsowanych gw iodnigsienive dot y cyj ny
inwestycj.i na okreSlonym obszarze geograficznym, w oKkr e
albo w odniesieniu do okr eS| ondzwierdiedlleneagnaeksui | okat, al bo
Ryzyko rynkowe
Ryzyko wynikajNce z faktu, Ue ceny papier-w wartoSciowy
podlegaj N zmianom w zaleUnoSci od og-lnej sytuacji na
emitenta obejpoejyNgea] riyeko wN, finansowN i maj Nt kowN, cz
PowyUsze moUe wywieral wpgyw na ksztagtowanie sif cen |
skgadni k portfela inwestycyjnego SubfundvaszwSci o Jednkoosl
Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko rynkowe pozostaje w bl

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredyameve jewi Nz kondycj N finansowN emitent- -w

wchodzNcych w swkestdy cpyojrntefged aSuibnf unduszu. Ryzyko |jest z
utratN zdolnoSci emi tent-w do terminowej realizaciji z
wartoSci owy mi spowodowanN zar-wno przez c¢zynzmdvwknitwezwnei t
(parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Op - ¥ni eni e | ub niepr awi dgowoSci

przez emitenta moUe powadzil do spadk-w wartoSci Jednos:
Ryzyko kredytowe obejmuje rniwbeeUemyrgkdbngwi Nzadgt aweogt
agencjfin ratingowN i wyni kaj Ncy z niego spadek <cen dgu
kondycj i finansowej emitent -w papier-w wartoSciowych '
Subfunduszu, lubobni Ueni e ratingu dla tych papier-w |l ub emitent
wartoSci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w akcje

Z inwestycjami w poszczeg-lne przedsifnbiorstwa |est z
specyficzne, niezaleUne od ryzyka rynkowego. Wi NUe sin
finansowN, kt-rych pogorszenie moUe spowodowal zmniejsz
Ryzyko zwi Nzane z inwestycjami w inne fundusze

Z uwa g i na moUl i woSI dokonywania na rachunek Subfundusz
funduszy inwestycyjnych otwartych majNcych siedzibi na
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lubinstytuc j e wsp -l nego i nwestowani a
za granicN, z inwestycjami tymi wi NON sin okreSlone kat
l ub i nstytucji wsp-l nego inwestowani a. Ponadto Towarzy
zarzNdaaoraz nie majN dosthinpu do aktualnego skgadu por
t emat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych p«
inwestycyjne funduszy lub instgddziagwepl- I  magdubhwedn ®av
co w rezultacie moUe powodowal wahania (w tym spadki) w

Ryzyko ekonomiczne

AtrakcyjnoSi dokonywani a l okat w instrumenty finanso
makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu
budUet owego, poziom deficytu na rachunku bieUNcym, pozi
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NaIeL:Jy przy tym zaznaczyl, Ue wHazie srdnsformadji gdspodarkzejajgst z naj d
naralona na ryzyko zahamowania wzrostu bNd¥ spadku wz
gwagtowne zmiany st-p procentowych. Ponadto Pol ska, jak
dodat kowo nar awsnaipowani e ryzyka wahani a pozi omu i nwe
zagranicznego. Zmi any poszczeg-lnych parametr-w makroe
ceny poszczeg-lnych skgadnik-w portfela i nwahaniay@z j nego
spadki wartoSci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
Ryzyko walutowe
W przypadku dokonania inwestycij.i na rynkach zagraniczn
denomi nowane w walutach obcych (i nn gdatkowymiciynnikiem ryeyka wy c e n
j est poziom kurs-w walutowych. Wahania kursu zgdotego w
wahania wyraUonych w zgotych cen takich papier-w wartosS
spadk-w war t o Baéstnidve Gubfursdtseuk
Dodat kowo, poziom kurs-w walutowych, jest jednym z parsa
papier-w wartoSciowych, szczeg-Ilnie w przypadku gwagto
papier-w wartoSeiewydhibnaygkegdwa kt-rym sN notowane, r
spadki wartoSci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory
W przypadku gdy Fundusz | okuje Aktywa Subfundugwuww spe
Netto Subfunduszu jest SciSle uzaleUniona od kondycji f
tej gagnzi przez inwestor - w. Pogorszenie sifA kondycji
negatywny odbi -r prrzzeyzpaldrkwuesvvoktwryrw Mkt ywa Subfundusz
sektorze, mogN wywieral negatywny wpgyw na wartoSi Jedn
Ryzyko inwestycji w dguUne papiery wartoSciowe
a Ryzyko st-p procentowych
I'stnieje ryzykaoawriallui woaSctioSccd oywego na zmiany rynkowy
ceny papieru wartoSciowego wchodzNcego w skgad Aktyw:-)
wartoSl Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
by Ryzyko utraty wartoSci realnej
Istnieje ryzykout r aty real nej wartoASci papier-w wartoSciowych
inwestycj.i w papiery wartoSciowe spowodowane wzrostem
wchodzNcego w skgad Aktyw-w Subfunduszrut oBdéUeleda@at ¥
Uczestnictwa Subfunduszu.
¢) Ryzyko kredytowe
Istnieje moUliwoSi, Ue w zwiNzku z pogorszeniem sytua
Swiadczenia zgodnie z warunkami emisji, w tyumnieni e dok
wykupi w terminie papier-w wartoSciowych, co moUe w ef
Uczestnictwa Subfunduszu.
Ryzyko nietrafnych decyzji
Istnieje moUliwoSi, Ue podjite w najlepszej tyoyneeneze i z
przyni osN oczekiwanych rezultat- -w i wart oSl posi adanych

tym samym wartoSI

Ryzyko rozliczenia

Jednost ek

Uczestnictwa Subfunduszuul e

Il stnieje ryzyko ni et esakoji mawiergngch nar rachunek c Sulefuldustuy eealizacii
przekaz-w pienifdaUnych, a takUe nlewypgacalnoSC| bank- - w
brak rozliczenia transakcij.i moUe w przypadku mggatywne
wpgywal na wahania oraz spadki wartoSci Jednost ek Uc z
ewentualnN koniecznoSi poni esieni a przez Fundusz dzi a
wyni kajNcych z zawartych przez- -Wundusz na rzecz Subfund!
Ryzyko pgynnoSci
Ryzyko pgynnoSci jest zwiNzane z brakiem moUliwoSci ef
przedmiot instrument finansowy bez istotnego wpgdgywu na
transakcjom, ktjeytchr el @8 kwSi e dula w stosunku do nor ma
przedmiot dany instrument finansowy. Taka transakcja r
popytu i podalUy danych instrument - w f imcanyyrkewgjcRyzykoc o mo U
pgynnoSci ma szczeg-lnie duUe znaczenie w przypadku r
emitent-w zaleUy ono gg§-wnie od takich czynnik-w jak: \
Srednich dzi enmykohwy ob r atk-cyy a my danego emitent a. W pr z)
finansowych na poziom pgdgynnoSci maj N wpgyw takie czy!
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w obroci e, Sredni dzienny obr ica rynkec
a i sprzedaUy. Ograniczenie pgdgynnoSc
h przedmiotem | okat Subfunduszu co n
twa Subf Weddodat kBwpykwarpgymahoWcisyma

® — O >
QS 39

J
|
a
n

= =T N

t
y nk h zmian st-p procentowych oraz naggych pi

agg
Nal eUOy r-wnieO zaznaczyi, Ue niskie obroty na giegdach,
emisjach publiczny ¢ h or az ni ski e obroty na rynku mi Adzybankowy
sprzedaU Oy papier - w wchodzNcych w skgad portfela i n
nieodzwierciedlajNcych ich rzeczywistej warfeBeciv, badrak
ni emoUl i we, co moUe w efekcie prowadzil do spadk-w wa
Ryzyko pgynnm&0é skutkowal takUe realizacjN ryzyka zwi Nz:¢
Jednostek Uczestnictwa

Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku

model i wyceny dedykowanych do poszczeg:-Ilnych kategor i
konstrukcjn model.i oraz rodzaj zastosowarmsy ah ceon amoddll i v
osi Ngnifncia na rynku w przypadku sprzedalUy takich papi
model owa, co wpgywal bndzie na spadek wartoSci Jednost el

Ponadto, w zwi Nzku ze st osgouga neifeenk tzyawsnaedjy swtyocpeyn yp rwoecde nt o w
wartoSciowych ni enotowanych na giegdzi e papier - w wa
pozagi egdowym, w przypadku znaczNcych zmian cen tych p
wycena nie@dpawizacal aktualnej wartoSci rynkowej, co w k
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko zwi Nzane z zawieraniem um-w dotyczNcych I nstrume.

Fundusz moUe zawieral na r achunek ednobliswumentyacbodne,mo wy ma |
tym Niewystandaryzowane I nstrumenty Pochodne. Z zawiera

T w przypadku I nstrument-w Pochodnych, w kt-rych Instrut
transakcje typu swap, cap/floor, transakcje futures) i r yzy ko zmi ennoSci stopy ©pro
przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym i ryzyko kontrahenta;

T w przypadku I nstrument-w Pochodnych, w kt-rych I nst
walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) T ryzyko kontrahenta (w przypadku transakcji zawieranych
poza rynkiem regul owanym) i ryzyko zmiany poziom-w Kkul

T w przypadku I nstrument: -w Pochodnych opayeykoykentrahenta r y zy k
wWprzypadku transakcji zawi eranych poza rynkiem regul c
or az tzw. ryzyko zmi ennoSci spreadu, tj . ryzyko zn
emitowanych przez paGstwa do opr ozezepodmiotymywatne;, ob !l i gacj i

y ko zwi Nzane z wyborem przez zarzNdzaj Ncego ni
funduszu, polegaj Nce na niewgaSciwym doborze bazy |

r
S o ~
d asowania warto3Jesppwad wesilcist rcaot fmona zabezpieczonej

o cx<
- O N T TN

y ko zwiNzang ze stosowaniem Instrument-w Pochodny
eksach girmrgde wt oh powodowal odchyl eni e zZwrot - -w z
-wnani u btestopytodnedenia. wr

O o<

Po

pr
wa

Ry

sze ryzyka zwi Nzane z zawieraniem przez Fundusz n
mi ot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzow
ia (w tym spadki) ncavaSubfiliduszuJ ednost ek Uczest

SNS T~

N
< < o0
N m»Xx X S ac

o zwi Nzane z koncentracjN aktyw-w lub rynk- -w

Ry o zwi Nzane z moUliwoSciN zaistnienia sytuacji, w |
okr lonym rynku | ub okreSlonym segmen cejsguadgjpiekbraystneub w o
zdarzenia majNce negatywny wpgdgyw na dany rynek, segmen:

wpgywal na wahania i wartoSi Jednostek Uczestnictwa Sub:

N

Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem Aktyw- w

Aktywa Subfunduszu przec h owy wan e s N u Depozytariusza i w banka
subdepozytowych majN prawo do przechowywania instrumen
Akt ywami moUe doprowadzil do wahania ceny Jednostki Ucz

13.2. Opis ryzykainwestycy j nego zwi Nzanego z uczestnictwem w Subfundus

13.21. Ryzyko ni eosi Ngnifnci a oczekiwanego Zwr otu z i nwe s
z uwzglndnieniem czynni k-w maj Ncych wpgyw na poziom ryz:

Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i |l okowani e Akty
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dNOyg do =zrealizowania celu inwestycyjnegdunduierneSl oneg
gwarantuje osi Ngnincia tegozwotezinwestaji w Jedndstki Uczesthiatwan i ¢ h st
Il nwestycje na rynku kapitagowym obarczone sN ryzykiem,

spadku) wartoSci Jednost ek Uczestnictwa Subfunduszu R
inwestycjiw Jedno s t ki Uczestnictwa Subfunduszu pozostaje r-wnie
Uczestnika i okreSl onym indywidualnie dla kaUdego Subfunduszu
sugerowanego czasu trwania i nwest yanowyclz amian Kkeninrkturyr y zy k o
rynkowej na osi NgniAtN stopi zwrotu. Zako@®zenie inwe:
i nwestycyjnego, moUe spowodowal , i 0 zrealizowana stopa
Subfunduszu bidzioe zre-klmiain esgiof zovr ot u z i nwestycj.i (w tym
Uczestnik Funduszu powinien mi el na uwadze, Ue pomi mo
Subfundusz mo Ue ni e 05|NgnNI zakgadanego ZWwWr otze z in
nastipuj Nce ryzyka mogNce miei wpgyw na wartoSi Jednost

Ryzyko zwi Nzane z zawarciem okreSlonych um-w

Uczestnik powinien bral pod uwagi moUli woSI wpdywu na w
z zabezpieczaniemi nwe st ycj i Funduszu, w tym dotyczNcych Subfund
Uczestnictwa, or az um- w o obsgughn Funduszu i Uczestn
Transferowym i Dystrybutorami, pol egaj Nce wierznyctmo Ul i wo
obowi Nzk- w.

Ryzyko zwi Nzane ze szczeg-lnymi warunkami zawartych prz
Uczestnik powinien bral pod uwagfi moUliwoSi wpgywu na
zwi Nzanych z nabywaniem i zbywsané¢=zeng alkngSciw tSudrd sialdajsiz u
specyfi ki niekt-rych um-w zawieranych przez Fundusz w t
(ryzyko wynikajNce z ksztagtowania sifn wartoSci instru
zarzNdzpj Nopeodlyczek papier-w wartoSciowych (ryzyko brak
poUyczki na warunkach oczekiwanych przez zarzNdzaj Nceg
warunkach ni estandardowych, j ak r-wni eUObNa&F Ul i wplSil czem
spowodowanych czynni kami niezal eUny mi od Towarzystwa.
Ryzyko zwi Nzane z wudzielonymi gwar ancj ami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom. Ponadto, ani Fundusz, ani jakikolwiek inny podmiot nie
gwar antuj e osi Ngni AWarat o&mii Wkt zwmavniMett o Subfunduszu
Uczestnictwa Subfunduszu na jakimkolwiek poziomie.

1322. Ryzyko wystNpienia szczeg-1lny

nych okolicznoSci, na wys:!
ma wpgywu | ub ma ograniczony wpgyw

Towarzystwo j a k o organ Funduszu j est uprawni one do podej mc

okreSlonych w Statucie Funduszu, przy czym Uczestnik n
tych dzi agacC. Ponadto mogN Wysthlll ei rbm&izcnleolmncaz_]nwv?p)cglyw
w znaczNcy spos-b mogN wpgywal na opgacal noSi dokonane
moUl i woSi wystNpienia innych zdarze@ na kt-re Uczest
zwi Nzku z prowarddwanN iprkewarFzyst wo dziagalnoSci N, takic
Ryzyko pogNczenia Funduszu z innym funduszem inwestycy

innym Subfunduszem

Za zgodN Komisji i pod warunkiem wyraUenia zgody pr zc¢
pdNE zenie dw-ch funduszy inwestycyjnych otwartych, za
Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym oraz pogNczen
miel wpdgyw na wartoSi Jednostek Uczestnictwa Subfundusz

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej

Zmi any w zakresie polityki i nwestycyjnej Subfunduszu m
oraz miel wpgyw na wahania oraz spadki wartoSci Jedno:
inwestycyjnej Subf unduszu nie wymaga zgody Uczestnik-w ani, c
pol i tyki i nwestycyjnej Subfunduszu wchodzN w Uycie w

Towarzystwo oggoszenia o zmianach w Statucie.

Ryzyko zwi Nzane »pdkazpgwaniaXednestek Bazestnictwa

Co do zasady Uczestnik moUe zgoUOyli UOUNdanie odkupienia
Ni emni e]j jednak Prospekt przewi duj e, Ue w przypadku za
zawiesil 0@k Wpeydmeonst ek Uczestnictwa. Oznacza to, i 0 Je
Uczestnik zgoUyg UNdanie odkupienia w okreSlonych syt uce
wi NOe sifn z ryzykiem, Ue odkupieniastRpinosoeke lice emn ineé j

ni U oczekiwagdg tego Uczestnik skgadaj Ncy zlecenie odkupi

Ryzyko regul acji prawnych dotyczNcych Subfunduszu w
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podatkowego.

Zmi any w regulacjach prawnych mogHdwpBywNiAknaw zwni Sabf
Jednym z naj waUni ejszych czynni k-w prowadzenia dzi age
Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu

gospodarczego, w systemie obrotu papiera mi wartoSci owymi) mogN negatywnie
inwestycyjnN instrument-w finansowych, w tym dguUnych
na ich ceny, co moUe miel bezpoSredni e oddzi agykwani e |
Uczestnictwa Subfunduszu Nal e Oy przy tym podkreSIili,
charakter naggego i znaczNcego pogorszenia parametr - w
ruch-w cen instrument-w finansowych na rynku

Dodatkowo nale Uy podkreélii, Ue zmiany w systemie prawnym, W
oraz w systemie podatkowym mogN niekorzystnie wpgywal
wypadku Uczestnik Funduszu naraUony jeht omai MOEOIE wk$i
spos-b znaczNcy mogN negatywnie wpgywal na reali zowane

inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Zgodnie ze Statutemkzar Swbhd uRWdndues mogjiN ulec | ikwidacji
Statucie.
Ryzyko przejncia zarzNdzania Funduszem przez inne towar

Zgodnie z polskim prawem dopuszczalne |jest pr stwo nci e :
funduszy inwestycyjnych bez zgody Uczestnik-w Funduszu.

Ryzyko przejhncia zarzNdzania Funduszem przez sp-0gkn zar

Zgodni e z polskim prawem Towarzystwo mo Ue w drodze
prowadzNce|j dziagal ec3lyposapdleirtyegjor Palms kRize j zarzNdzani e
jego spraw.

Ryzyko zmiany Depozytariuszal ub i nnych podmi ot -w obsguguj Ncych Subf t

Zgodnie z polskim prawem dopuszczalna jest zmi ana Dep
Funduszwc zasi e dziagalnoSci Funduszu .bez zgody Uczestnik:\

Ryzyko inflacji

Nawet w przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz, pouwz gl ndni eni u i nfl ac
okazal, Ue realnie Subfundusz pr awrlis:zsad odt rzatsik,- wp(Smlbe‘vwc
Ryzyko nieosi Ngnifncia celu inwestycyjnego

Fundusz nie gwarantuje osiNgnifAcia celu inwestycyjnegog
Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko niewypgacalnoSci bank- -w

I'stnieje ryanjlko witespgjad e przez bank nal eUnoSci z tytu
zostanN ul okowane Srodki, okaUN sifn niewypgacal ne.

OkreSlenie profilu inwestor a, z wzglndnieniem zakresu

inwestycyjnegoz wi Nzanego z przyjntN poIi ykN inwestycyjnN Subf

Subfundusz skierowany jest do inwestor- -w, Kkt-rzy:

- checN | okowal nadwy Ok i finansowe w kr-tkotermi nowe I
pieninlUnego,

- sN zainteresowani 2dynwe ycymiykmo waomytrmeil em got - wkowym or

pgynnoSci
- ma jcdlinajmniej 67 mi e s i haryzantyinwestycyjny,
- akceptuj N niskie.ryzyko inwestycyjne

WysokoSI minimalnych wpgat tytugem innafboyrcniaac jJee doo pasyeseokkiolbcc:
prowizji zwiNzanych 2z wuczestnictwem w Subf un,dkuosszzut,- ws pos
obci NUaj NcychoBakfsesmduseg: - gowe terminy realizacji zl ece&E

15.1. Wskazanie wysokoSci mi ni mal ny dnostek Pcgestnictivy Subf@gneuszun abyci a Je

1. Pierwsza i kaUda nastfipna wpgata Srodk-w pieninUnych
C, B, D, E, F, G, H, |, J, K, L, M oraz N SubfundUSZL
nastipna wptdlkatFandusétec z @i e mni e ni 0 100 zgJotyc Fundu
pierwszN i kolejnN minimalnN wpgatn na nabycie Jednost
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J, K, L, M oraz N Subfunduszu, niezeastUsizdlz Nea nakp ma dJo v
programach emerytalnych, Uczestnik-w I KE 1lub Uczestr
Il nwestycyjnych Fundusz moUe zwol nil z obowi Nzku dokon

Uczestnictwa Subfunduszu.

la. (skrne)SI o

2. W przypadku gromadzenia oszczindnoSci na | KE minimaln
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, BiC Subfunduszu wynosi 3.000 zgotych,
prowadzenie | KE moUe przewidywal ni UszN mini malnN wys

Uczestnictwa kategorii A, B i C Subfunduszu. W przypadku zawierania Umowy o prowadzenie IKE za

poSrednictwem Towarzystwa minimal n& paypadkukgo®ddzeniap § at y

oszczhndnoSci na | KZE minimalna wysokoSI pierwszej wpgs

A, BiCSubfunduszu wynosi 3.000 zgotych, przy c¢czym Umowa o

ni UOszN mini malnN wysokoSi pierwszej wpgatyAmBaCnabyci

Subfunduszu. W pr zy pr oowaadysteani e | K:
s .

ku zawierania Umowy o
mi ni mal na wy |

padk
okoS wpgaty wynosi 100 z g
aty Srodk-w pieniidalUnych w zwi Nzku ze zby"

3. Wpgaty i wy p t
s w zgotych.

dokonywane

Wskazani e przepis-w Statutu okreSl aj Ncych r dkailacii ji e , ma k
naliczania koszt-w obci NUajNcych Subfundusz, w o tym w sz
oraz terminy, w kt-rych najwczeSniej moUe nast Npi l pokr.y

Rodzaje, maksymalnN wysoko$ia lsqpwozst -bw kel diuN GajjNc yic hn ad uibef
szczeg:-lnoSci wynagr,odzaenitee rfmowar,zyw thta-rych najwczeSni
poszczeg:-lnych rodzaj -w koszt-w, okreSlajN art. 51 i 52

Wskazanie wartoSci Ws p - g cwiytnynd k a( WMKoG)z twmwa zCagy kionf or mac
on wudziag koszt-w niezwi Nzanych bezpoSrednio z dzia
Subfunduszu w Sredniej WartoSci Aktyw-w Netto Subfu
kategoridi kos mtz.uw nS ebwfWNrczwonych do wskaFfni ka WKC, w ty

i N
gal
ndt
m l

=
QD
—
—
o
w

Wsp-gczynnika 2RBszt wyrnPBggBawi t ych w

ni k Koszt-w Cagkowitych odzwierciedla udziag Kkt
doadlzu na rzecz Subfunduszu w Sredniej WartoSci
e h:
rs

]

o]
D

n «Qc
0
N
o<

Nczone do Wsp-gJczynnika Koszt-w Cagkowityec
n kcyjne, w tym prowizje i opgaty makl e

g

ugu zaci NgnifAtych poUyczek |l ub kredyt - - w,
zenia wynikajNce z realizacj.i um- w, Kkt-rych pr ze
zwi Nzane z nabyciem | ub odkupieniem Jednost e
r ear bdzestnikar

Sci usgdug dodat kowych.

o
o
sScowoun xwn
D DT S QAXON
S NQ@Q™T W@ ®n
T O D0 NS
co—~ra—~ao-~
W< O X 3 S
N
—

e)

154. Wskazanie szczeg-gowych termin-w realizacji zlece@ przez

15.4.1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa do godziny 12:00
wgNcznie oraz potwierdzi, na podstawie wyci Ngu bankoweg
Depozytariusza, ($e o dakpokrycie zlecenia wp § y mairgchunek bankowy Funduszu do godziny 12:00,
nabycie Jednost ek Uc z e st n iz cddgav ®nia "Meysenyn W uprzgpadku ogdy cAgemti e
Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa po godzinie 12:00, lub zlecenie nabycia
jednostek otrzymane do gno cagjionyd ol Xy:opdezk myBlcl@2n i0edSnodkach pi
zgodnie z dany mi z wyci Ngu bankowego udostfAipnionego ,Agent o\
nabycie Jednostek Uczestnictwa nastfipuje po cenie z nast

15.4.2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

JeUeli UONdanie odkupieni a Jeostarczae Agentow darsferowernucw Bniu z ost a
Wy ceny przed godzinN 12: 00, Uczestnik Funduszu otrzy.l
Uczestnictwa wedgug ceny odkupieni a, r-wnej WartoSci
Uczestnictwa danej kategoriw  t ym Dni u Wyceny. W przypadku gdy warunki
nie zostanN spegnione w Dniu Wyceny przed godzinN 12:00

Wyceny.
15.4.3. Konwersja Jednostek Uczestnictwa

W przypadku konwersji Jednostek Uc zest ni ct wa zwi Nzanych z Subfunduszem
zwi Nzane z innym Subfunduszem:
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