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Fundusze dtuzne Generali
Investments TFl zarabiajg
Andrzej Czarnecki pomimo pandemii

Dyrektor Inwestycyjny
ds. Papieréw Diuznych

Epidemia COVID-19 zmienita zycie gospodarcze na catym swiecie. Zmiana ta miata miejsce rowniez na rynkach finansowych,
a w szczegolnosci na rynkach dtuznych.

Powrdt do normalnosci (nowej)

Po pierwszej fali absolutnej niepewnosci, ktora w drugiej potowie marca spowodowata utrate ptynnosci nawet takich aktywow jak
polskie obligacje skarbowe i doprowadzita do przeceny funduszy dtuznych, od okoto miesigca mamy faze relatywnego uspokojenia.

Czas na pierwsze podsumowania funkcjonowania funduszy w tej nowej rzeczywistosci rynkowej. 23 marca przeprowadziliSmy
aktualizacje wyceny obligacji korporacyjnych wchodzacych w sktad portfeli funduszy zarzgdzanych przez Generali Investments
TFI.

Sprawdzmy jaki byt miesigc po dostosowaniu wyceny do nowej sytuaciji rynkowej:

/miana wartosci jednostha dla wyceny z 23.04.2020 1.

Subfundusz
Generali Korona Dochodowy +0,77% +1,74%
Generali Aktywny Dochodowy +0,42% +1,04%
Generali Oszczednosciowy +0,34% +0,81%
Generali Profit Plus +0,35% -0,36%
Generali Korona Obligacje +2,00% +5,10%

Zr6dto: wycena funduszy publikowana na stronie internetowej Towarzystwa.

Jakie warunki rynkowe wptynety na takie wyniki funduszy dtuznych?

Podobnie jak na innych rynkach dziatania stabilizujgce zostaty rozpoczete przez bank centralny. Narodowy Bank Polski wprowadzit
program skupu Obligacji Skarbowych. Juz pierwsza mafa (2,7mld), probna aukcja 19 marca pomogta ustabilizowaé rynek,
kolejne 23 marca, 26 marca i 16 kwietnia zwigkszyty bilans banku centralnego o odpowiednio 5,6mld, 10,5mld i 30,6mld
PLN. Narodowy Bank Polski obnizyt stopy procentowe o 100bp. Dziatania te wptynety na spadek polskiej krzywej rentownosci.
Rentownos¢ polskich obligacji dwuletnich spadta do 0,58%, piecioletnich do 0,98%, dziesiecioletnich do 1,40%. Na tej zmianie
najbardziej zyskaty fundusze obligacyjne, takie jak Generali Korona Dochodowy, ale takze Generali Profit Plus i Generali Aktywny
Dochodowy, w ktorych portfelach znajdowato sie relatywnie duzo papierow z segmentu 2-3 lat.
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Dodatkowo bank centralny podjgt szereg dziatan majgcych na celu zwiekszenie ptynnosci sektora bankowego, takich
jak np. obnizenie stopy rezerwy obowigzkowej. Wraz z rozwigzaniem bufora ryzyka systemowego uwolni to Srodki
w bankach komercyjnych, ktore mogg by¢ przeznaczone na finansowanie gospodarki, w szczegdlnosci przedsigbiorstw.
Zgodnie z zapowiedziami dotyczacymi kredytu wekslowego, tatwiejszego udzielania gwaranciji przez BGK czy bezpoSredniego
finansowania przez Polski Fundusz Rozwoju utatwi to dostep do finansowania firmom, ktore ucierpiaty w wyniku epidemi.
Wszystkie te dziatania przyczyniajg sie do stabilizowania sytuacji w gospodarce i zmniejszajg réwniez ryzyko kredytowe naszych
funduszy obligaciji korporacyjnych. Sytuacja na rynkach obligacji korporacyjnych znaczgco sie uspokoita. Odptywy z rynku funduszy
dtuznych zatrzymaty sig, co sprzyja stabilizowaniu sie premii za ptynnosc.

Czego mozemy oczekiwaé w najblizszej przysztosci?

Juz w chwili obecnej rynek zachowuje zupetnie inaczej niz w najgorszej fazie kryzysu (potowa marca). WiekszosS¢ rynkow jest
ptynna co powoduije, ze powoli spada zmiennosc. Jest to widoczne nie tylko w dobrych wycenach funduszy, ale takze na bardzo
mocno zmniejszonej zmiennoSci tych wycen. Mozna nawet zaryzykowac stwierdzenie, ze mamy juz normalnie dziatajgce rynki
instrumentdw dtuznych, co prawda przy zupetnie innych poziomach cenowych.

Ceny papierow korporacyjnych i wigkszosci euroobligaciji sg nizsze niz przed epidemig. Z jednej strony pokazuje to wyzsze ryzyko
portfela i premig za ptynnoSC. Z drugiej jednak strony oznacza rowniez wyzszg Srednig rentownoSc i lepsze perspektywy na
przyszte stopy zwrotu.

Niniejszy materiat jest upowszechniany w celu reklamy lub promociji ustug $wiadczonych przez Generali Investments TFI S.A.
Brak gwarancii osiggniecia celow inwestycyjnych subfunduszy; mozliwosé zmniejszenia wartosci, w tym utraty czesci zainwestowanych srodkdw.

Duza zmienno$¢ wartosci aktywéw netto: Generali Akcje Matych i Srednich Spétek, Generali Akcje Wzrostu, Generali Akcje: Nowa Europa, Generali Korona
Akcje, Generali Korona Zrownowazony, Generali Stabilny Wzrost, Generali Obligacje: Nowa Europa, Generali Akcje: Turcja, Generali Globalnych Akcji
Wzrostu w Generali FunduszeFIO oraz Generali Obligacje Aktywny, Generali Ztota, Generali Euro, Generali Akcji Europejskich, Generali Akcji Amerykanskich,
w Generali FunduszeSFIO.

Mozliwe lokaty ponad 35% wartosci aktywdéw Generali Korona Dochodowy, Generali Globalnych Akcji Wzrostu, Generali Korona Obligacje, Generali
Stabilny Wzrost, Generali Korona Zrownowazony, Generali Ztota, Generali Aktywny Dochodowy, SGB Dtuzny, Generali Akcji Europejskich, Generali AKcji
Amerykanskich w papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski, a w przypadku
Generali Dolar, Generali Obligacje: Nowa Europa, Generali Akcje: Turcja, Generali Globalnych Akcji Wzrostu oraz Generali OszczednoSciowy takze w papiery
warto$ciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez: Australig, Austrie, Belgie, Butgarig, Cypr, Czechy, Danie, Estonig, Finlandie, Francje, Grecje,
Hiszpanig, Holandig, Irlandig, Islandie, Japonie, Kanade, Koreg Potudniowg, Litwe, Luksemburg, totwe, Malte, Meksyk, Niemcy, Norwegie, Nowg Zelandig,
Polske, Portugalig, Rumunig, Stowacje, Stowenig, Stany Zjednoczone, Szwajcarie, Szwecje, Turcje, Wegry, Wielka Brytanie, Wiochy oraz Europejski Bank
Inwestycyjny i Bank Swiatowy (Miedzynarodowy Bank Odbudowy i Rozwoju).

Prospekty informacyjne, Kluczowe informacje dla Inwestorow, Informacje dla klienta AFI, tabele optat, dane o ryzyku inwestycyjnym i podatkach dostepne
g na stronie www.generali-investments.pl.

Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziata na podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd (obecnie: Komisja

Nadzoru finansowego) z dnia 1 czerwca 1995 r., nr decyzji KPW-4073-1\95
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