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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
POLROCZNEGO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

DLA AKCJONARIUSZY ORAZ RADY NADZORCZEJ
GENERALI INVESTMENTS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego pétrocznego potaczonego sprawozdania finansowego Generali
Fundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwanego dalej ,,Funduszem”) z siedziba
w Warszawie, przy ul. Polnej 11, na ktore sktadaja sie: wprowadzenie do potaczonego sprawozdania
finansowego, potaczone zestawienie lokat oraz potaczony bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2020
roku, potaczony rachunek wyniku z operacji oraz potaczone zestawienie zmian w aktywach netto
sporzadzone za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku oraz noty objasniajace (,,potroczne
potaczone sprawozdanie finansowe”).

Zarzad Generali Investments Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej
,Towarzystwem”) zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz w sktad ktorego wchodzg
subfundusze: Generali Euro, SGB Bankowy, Generali Profit Plus, Generali Obligacje Aktywny, Generali
Ztota (do dnia 11 stycznia 2020 roku dziatajacy pod nazwa Generali Akcje: Daleki Wschod), Generali Akcji
Europejskich (do dnia 11 stycznia 2020 roku dziatajacy pod nazwa Generali Akcje Biopharma), Generali
Akcji Amerykanskich (do dnia 11 stycznia 2020 roku dziatajacy pod nazwa Generali Akcje Selektywny
Globalny), Generali Aktywny Dochodowy, SGB Dtuzny, Generali Obligacje: Globalne Rynki Wschodzace
(,Subfundusze”) jest odpowiedzialny za sporzadzenie i przedstawienie potrocznego potaczonego
sprawozdania finansowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2019
r. poz. 351), zwana dalej ,ustawa o rachunkowosci”, wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi, innymi obowiazujacymi przepisami prawa oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci.

My jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat pétrocznego potaczonego sprawozdania
finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 ,Przeglad srodrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki” przyjetym uchwata Krajowej Rady
Biegtych Rewidentow.

BDO spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k., Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIll Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000729684, REGON: 141222257,
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Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim do oséb

odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych i innych
procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéow Badania. Na skutek tego przeglad nie
wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktore zostatyby zidentyfikowane
w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego
potrocznego potaczonego sprawozdania finansowego.

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przegladu stwierdzamy, ze nie zwrdcito naszej uwagi nic, co kazatoby
nam sadzi¢, ze zataczone potroczne potaczone sprawozdanie finansowe nie zostato sporzadzone, we
wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z ustawa o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

BDO spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k. z siedziba w Warszawie
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Deutsche Bank

/

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2020 r.
OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 rozporzgdzenia Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.
U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z pdzniejszymi zmianami), Deutsche Bank Polska
S.A., jako Depozytariusz dla Generali Fundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego z wydzielonymi subfunduszami:

e Generali Profit Plus,

e Generali Euro,

e Generali Obligacje Aktywny

e SGB Bankowy,

e Generali Ztota,

e Generali Akcji Europejskich,

e Generali Akcji Amerykanskich,

e Generali Aktywny Dochodowy,

e SGB Dtuzny,

e Generali Obligacje Globalne Rynki Wschodzgce

(zwanego dalej ,Funduszem”) oswiadcza, ze dane dotyczace standéw rozumianych jako ilosci
aktywow Funduszu i wydzielonych w  jego ramach subfunduszy, w tym
w szczegollnosci aktywdéw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw
wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywéw przedstawione w:
e potaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do
dnia 30 czerwca 2020 roku,
e jednostkowych sprawozdaniach wyzej wymienionych subfunduszy za okres od dnia

1 stycznia 2020 roku do dnia 30 czerwca 2020 roku,

sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

Tomasz Kowalski Jacek Popiotek
Prezes Zarzadu Prokurent
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Deutsche Bank Polska Spdtka Akeyjna z siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowany w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr 0000022493. Wysoko$¢ kapitatu zaktadowego: 1.744.449.384 zt (kapitat optacony w catosci), NIP: 676-01-07-416.
www.db.com/poland
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Potroczne potgczone sprawozdanie finansowe

Pétroczne potaczone sprawozdanie finansowe Generali Fundusze Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego sporzadzone na dzien 30 czerwca 2020 r. obejmujace
okres od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. 2019 poz. 351.), rozporzgdzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. nr 249, poz. 1859), Zarzad Generali Investments Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. byt odpowiedzialny za sporzgdzenie potrocznego potgczonego sprawozdania
finansowego Generali Fundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej
Funduszem), dajgcego prawidtowy i rzetelny obraz sytuaciji majgtkowej i finansowej Funduszu na dzien
30 czerwca 2020 r. oraz wyniku z operacji za okres konczgcy sie tego dnia.

Pétroczne potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje:
1. wprowadzenie do potrocznego potaczonego sprawozdania finansowego;
2. potagczone zestawienie lokat wedtug stanu na dzieh 30 czerwca 2020 r. o fgcznej wartosci 2 397 010 tys. zt,

3. potaczony bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2020 r., wykazujgcy Aktywa Netto i kapitaty
w wysokosci 2 068 270 tys. zt,

4. potgczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r., wykazujgcy
ujemny wynik z operacji w kwocie 9 703 tys. zt,

5. potgczone zestawienie zmian w Aktywach Netto za okres od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r.

Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym
Grzegorz Piwowar Zbigniew Jakubowski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym
Krzysztof Koztowicz Kazimierz Fedak
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Elzbieta Solarska
Dyrektor Departamentu
Wyceny i Proceséw Operacyjnych

Warszawa, 31 sierpnia 2020 r.

Zatgcznikami do pétrocznego potgczonego sprawozdania finansowego Generali Fundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego sg potroczne
jednostkowe sprawozdania finansowe Subfunduszy.





List do uczestnikow subfunduszy

Szanowni Panstwo,

W zataczeniu przekazujemy Panstwu poétroczne sprawozdanie finansowe funduszu Generali Fundusze SFI©,
ktérym zarzgdza nasze Towarzystwo. Sprawozdanie sporzgdzilismy wedtug stanu funduszu z 30 czerwca
2020 r.

Zapraszamy do lektury.

Z wyrazami szacunku

Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym
Grzegorz Piwowar Zbigniew Jakubowski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym
Krzysztof Koztowicz Kazimierz Fedak
Czilonek Zarzadu Czlonek Zarzadu

WPLYW CZYNNIKOW MAKROEKONOMICZNYCH NA WYNIKI INSTRUMENTOW DLUZNYCH W
PIERWSZEJ POLOWIE 2020 R.

Polski rynek instrumentéw dluznych

Na poczatku roku kluczowym zagadnieniem determinujgcym poziom stép procentowych w Polsce byto pytanie
o $ciezke inflacyjng i reakcja Rady Polityki Pienieznej. Poziom inflacji odnotowat szczyt w lutym. Inflacja wtedy
wyniosta 4,7% r/r, co jest wynikiem znaczgco powyzej celu inflacyjnego, ktéry wynosi 2,5%. Po wybuchu
pandemii stato sie oczywiste, ze gldwnym problemem w gospodarce nie bedzie inflacja, lecz recesja.

W tej sytuacji Rada Polityki Pienieznej zdecydowata sie w trzech krokach obnizy¢ stopy procentowe z 1,5%
do 0,1%, oraz wprowadzi¢ dziatania niestandardowe, takie jak skup na rynku wtérnym papieréw rzgdowych

i gwarantowanych przez Skarb Panstwa. Dziatania te sprowadzity krétkoterminowe stopy procentowe

do pozioméw bliskich 0%, stawka WIBOR 6M wyniosta 0,28% na dzien 30 czerwca 2020 r., a oprocentowanie
depozytéw w bankach jest praktycznie zerowe. Nasze subfundusze dtuzne krétkoterminowe na koniec okresu
sprawozdawczego wypracowaty nastepujace wyniki: Generali Aktywny Dochodowy 0,06%, a SGB Bankowy
-0,22% w skali 6-miesiecy.

Obawy inflacyjne i konsekwencje gospodarcze pandemii Covid-19 wplynety istotnie rdwniez na rynek
diugoterminowych obligacji skarbowych. Obawy zwigzane ze wzrostem inflacji miaty przetozenie

na umiarkowane wzrosty rentownosci w pierwszych dwoch miesigcach roku, kiedy to rentownos$¢ obligacii
10-letnich wzrosta z 2,05% do 2,25%. Kolejne miesigce zdeterminowane zostaty przez pandemie. W fazie
poczatkowej, ceny polskich obligacji, traktowanych jako bezpieczna przystan zyskiwaty, obnizajgc rentownos¢
10-letnich papieréw do 1,50% na poczatku marca. Jednak, wraz ze wzrostem obaw o wptyw pandemii

na gospodarke nastgpit gwattowny odptyw kapitatu z rynkéw wschodzgcych. W potowie marca obserwowalismy
klasyczne objawy paniki na rynkach. W odpowiedzi na zaistniatg sytuacje, polski rzad, za posrednictwem
Polskiego Funduszu Rozwoju oraz Banku Gospodarstwa Krajowego, rozpoczat na duzg skale finansowanie
programéw wspomagajgcych gospodarke przez emisje tzw. obligacji covid-owych. Trzystopniowe ciecie stép
procentowych oraz skup aktywéw spowodowaty znaczgce obnizenie krzywych rentownoséci. Rentownosc¢
10-letnich papieréw skarbowych na koniec pierwszego potrocza ksztattowata sie w okolicach 1,40%.

Nasz subfundusz obligacji skarbowych SGB Dtuzny zakonczyt okres sprawozdawczy z wynikiem 2,40%.
Jeszcze lepszym wynikiem cechowat sie subfundusz Generali Obligacje Aktywny, ktory zakonczyt

potrocze na plusie 2,86%.

Pandemia Covid-19 byta réwniez kluczowym czynnikiem dla zachowania sie obligacji korporacyjnych.

Do konca lutego rynek obligacji korporacyjnych dziatat normalnie, tzn. rynek wtérny byt ptynny, a firmy nie miaty
problemu z planowaniem nowych emisji. W marcu rynek praktycznie zamart i utracit ptynnos¢, spready
kredytowe znaczgco sie rozszerzyty, a w wycenie papieréw kluczowego znaczenia nabrata premia za ptynno$c.
Od potowy kwietnia obserwujemy powolny powrét do przedkryzysowych warunkow rynkowych. Z jednej strony





rzgdowe rozwigzania wspierajgce gospodarke odniosty skutek w postaci stabilizacji sytuacji finansowej
przedsiebiorstw, z drugiej strony skala zaburzen gospodarczych wywotana pandemig stata sie bardziej
przewidywalna. Stopniowe znoszenie restrykcji pomogto oszacowac, jak na finanse poszczegdlnych branz
wptyng zmienione warunki gospodarcze. W maju spready kredytowe zaczety sie znaczgco zawezac.
Subfundusz diuznych papieréw korporacyjnych Generali Profit Plus zakonczyt potrocze z wynikiem -1,24%.
Przewidujemy, ze rynek pierwotny obligacji korporacyjnych wréci do normalnej aktywnosci w drugiej potowie
2020 r.

Zagraniczny rynek instrumentéw dtuznych

Skutki pandemii nie ominety rynku euroobligacji. Na przetomie pierwszych kwartatéw roku rynek ten zostat
mocno przeceniony. Jest to zrozumiate, ze wzgledu no to ze rynek euroobligacji odzwierciedla gtéwnie ryzyko
kredytowe, ktore to jest obecnie wyzsze niz przed pandemig zaréwno w odniesieniu do przedsiebiorstw,

jak réwniez w odniesieniu do rzadéw. Maj i czerwiec przyniosty odbicie na rynku eurobondéw w zwigzku

z otwieraniem gospodarek i powrotem do wzglednej normalnosci. Niemniej, catos$é rynku odrobita $rednio
potowe strat wywotanych pandemig. Subfundusz papieréw dtuznych denominowanych w EUR Generali Euro
zakonczyt pierwsze potrocze 2020 r. z wynikiem -1,08%.

Zmiany polityki monetarnej i fiskalnej dotknety takze kraje z regionu Europy Srodkowo-Wschodniej oraz region
CIS. Pandemia Covid-19 wymusita na bankach centralnych luzowanie polityki monetarnej. Obnizki stép
procentowych m.in. w Rosji, Turcji, Czechach, Rumunii i na Wegrzech oraz wdrozenie niestandardowych
narzedzi polityki pienieznej, takich jak skup obligacji, miaty znaczgcy wptyw na ksztattowanie sie krzywych
rentownosci. Spadek globalnej aktywnosci gospodarczej i fiasko marcowego posiedzenia OPEC+ bardzo
negatywnie przetozyly sie na notowania ropy, co doprowadzito w pierwszym poétroczu do podwyzszonej
zmiennosci rubla rosyjskiego, a wzrost globalnej awersji do ryzyka zacigzyt na kursach walut wszystkich
gospodarek Europy Srodkowo-Wschodniej.

Pandemia Covid-19 uderzyta mocno w rynek obligacji gospodarek krajow wschodzacych. Ptynnos¢ na tych
rynkach okresowo ulegta znaczgcemu pogorszeniu, a luzowanie polityki pienieznej w tych krajach miato
czestokro¢ negatywny wptyw na notowania lokalnej waluty. Na skutek tego obligacje rynkéw wschodzgcych
w hard currency (denominowane w USD i EUR) przewyzszyly wynikiem obligacje tych krajow w walutach
lokalnych. Przetozyto sie to na ujemny wyniki subfunduszu Generali Obligacje: Globalne Rynki
Wschodzace, ktdrego portfel opiera sie na obligacjach skarbowych krajéw rozwijajgcych sie. Subfundusz
zakonczyt pierwsze poétrocze 2020 r. wynikiem -1,17%.

WPLYW CZYNNIKOW MAKROEKONOMICZNYCH NA RYNKI AKCJI | SUROWCOW W PIERWSZEJ
POLOWIE 2020 R.

Pierwsze pétrocze 2020 r. na swiatowych rynkach akcji uptyneto pod znakiem bardzo wysokiej zmiennosci.
Zamieszanie spowodowane wirusem SARS-CoV-2, a co za tym idzie zamkniecie gospodarek krajéw
rozwinietych, odbito sie praktycznie na wszystkich gateziach gospodarki. Jednak wrazliwo$é poszczegélnych
sektoréw i wptyw ograniczen na spofki nie byt jednakowy. Wystepujg spoétki, ktore wyjdg z pandemii silniejsze.
Gtéwne europejskie indeksy gietdowe zakonczyty pierwsze potrocze na minusie. Niemiecki indeks DAX spadt
w tym okresie o przeszito 7%, natomiast francuski indeks CAC40 stracit ponad 17%. W tych trudnych
warunkach rynkowych nasz subfundusz bazujacy na akcjach notowanych na europejskich rynkach
rozwinietych, Generali Akcji Europejskich, ukonczyt pierwsze potrocze z wynikiem -5,64%. Lepiej niz

na starym kontynencie, sytuacja wyglgdata na amerykanskich parkietach. Indeks S&P500 zamknat pierwsze
potrocze okoto 4% spadkiem, natomiast NASDAQ wzrdst o przeszto 12%. Subfundusz Generali Akcji
Amerykanskich wypracowat stope zwrotu 2,75%.

Do bardzo udanych inwestycji w pierwszej potowie 2020 r. nalezy zaliczy¢ inwestycje w ztoto. Ceny surowca
korzystaty na wysokiej zmiennos$ci na rynkach finansowych spowodowanych pandemig Covid-19. Pozytywny
wplyw na wynik miafa takze luzna polityka bankéw centralnych. Takie otoczenie rynkowe pozwolito na wyrazny
wzrost wartosci aktywow naszego subfunduszu z ekspozycjg na cene ztota — Generali Ztota, ktory wypracowat
wynik 12,41% w pierwszej potowie roku. W drugiej potowie roku réwniez widzimy pozytywne perspektywy

dla tego subfunduszu. Trwajgca pandemia oraz utrzymywanie dotychczasowych dziatan bankéw centrainych,
jak réwniez wysoka inflacja mogg dalej wspiera¢ ceny surowca.





Wyniki subfunduszy Generali Fundusze S™°

Ponizej przedstawiamy pétroczne wyniki subfunduszy Generali Fundusze SF, ktérymi zarzadza nasze
Towarzystwo, wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2020 r.

Subfundusz 6-miesigeczna stopa zwrotu na 30.06.2020r.

Generali Fundusze SF°

Generali Profit Plus (PLN) -1,24%
Generali Euro (EUR) -1,08%
Generali Obligacje Aktywny (PLN) 2,86%
Generali Aktywny Dochodowy (PLN) 0,06%
SGB Bankowy (PLN) -0,22%
SGB Dtuzny (PLN) 2,40%
Generali Obligacje: Globalne Rynki Wschodzace (PLN) -1,17%
Generali Akcji Europejskich (PLN) -5,64%
Generali Akcji Amerykanskich (PLN) 2,75%
Generali Ztota (PLN) 12,41%

Zrédfo: opracowanie wtasne Generali Investments TFI S.A.

Naptywy do subfunduszy Generali Fundusze SF©

W marcu 2020 r. nastgpita bezprecedensowa, rekordowa skala umorzenh na polskim rynku funduszy
inwestycyjnych, w szczegolnosci na rynku funduszy dtuznych. Wydarzenie to dotkneto rowniez fundusze
inwestycyjne zarzgdzane przez nasze TFI. Najwiecej aktywow na skutek umorzen utracity subfundusze dtuzne
krétkoterminowe: Generali Profit Plus (-366 min zt) oraz Generali Aktywny Dochodowy (-282 min z}). Ujemne
saldo naptywéw netto w pierwszej potowie roku odnotowaty takze pozostate subfundusze dtuzne za wyjgtkiem
Generali Obligacje: Globalne Rynki Wschodzace, ktéry na koniec okresu sprawozdawczego miat nieznacznie
dodatnie saldo wpfat i wyptat.

Trend odwraca sie w grupie subfunduszy akcyjnych, do ktérych, w szczegdélnosci w drugim kwartale 2020,
zaczety naptywac aktywa. Zaréwno Generali Akcji Europejskich, jak i Generali Akcji Amerykanskich zakonczyty
potrocze z dodatnim saldem naptywéw netto (+2 min zt).

Na tle zachowan rynkowych wyréznia sie subfundusz Generali Ztota. Subfundusz ten po zmianie polityki
inwestycyjnej w styczniu 2020 r. (wczesniej Generali Akcje: Daleki Wschdd) odnotowuje systematyczne
naptywy (+31 min zt), co w potgczeniu z dwucyfrowym wynikiem wypracowanym przez ten subfundusz
pozwolito na szesciokrotne zwiekszenie aktywow subfunduszu od poczatku roku.

W rezultacie struktura aktywow subfunduszy Generali Fundusze SF©, ktérymi zarzadza nasze Towarzystwo,
wygladata nastepujgco (stan na dzien 30 czerwca 2020 r.):

Struktura subfunduszy Generali Fundusze®"'
na dzien 30 czerwca 2020r.

2% 1%

11%

88%

Zrédfo: opracowanie wiasne Generali Investments TFI S.A.





DODATKOWE INFORMACJE O NASZYM TOWARZYSTWIE

Zmiana skiladu organu statutowego

Z dniem 29 lutego 2020 r. Pani Matgorzata Popielewska zrezygnowata z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu
Towarzystwa. W dniu 3 marca 2020 r., ze skutkiem na dzieh 1 kwietnia 2020 r., Rada Nadzorcza Generali
Investments TFI S.A. powotata na stanowisko Cztonka Zarzgdu Towarzystwa Pana Krzysztofa Koztowicza,

ktéry odpowiada za obszar zarzadzania ryzykiem. W Zarzadzie pozostali panowie Grzegorz Piwowar, Zbigniew
Jakubowski i Kazimierz Fedak.

Osiagniecia Towarzystwa

Po raz kolejny Towarzystwo otrzymato wyrdznienia Alfa przyznawane przez Analizy Online S.A. w trzech
kategoriach:

e W kategorii Funduszy Zréwnowazonych: wyréznienie otrzymat subfundusz Generali Korona Zrownowazony
(Generali Fundusze 7°) zarzgdzany przez Roberta Burdacha i Adama Szymko;

e W kategorii Funduszy Stabilnego Wzrostu: wyrdznienie otrzymat subfundusz Generali Stabilny Wzrost
(Generali Fundusze 7°) zarzgdzany przez Roberta Burdacha i Krzysztofa |zdebskiego;

e W kategorii Polskich Papieréw Diuznych: wyréznienie otrzymat subfundusz SGB Bankowy (Generali
Fundusze SFI©) zarzgdzany przez Marka Warmuza.





Wprowadzenie

Nazwa Funduszu

Generali Fundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, zwany dalej ,Funduszem”. Fundusz zostat
utworzony 6 lipca 2009 r. i zarejestrowany pod numerem RFi 484.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym z wydzielonymi subfunduszami dziatajgcym

na zasadach okreslonych w ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2020 r., poz. 95 z p6zn. zm.), zwanej dalej ,Ustawg”,
oraz w Statucie.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Na dzien 30 czerwca 2020 r. w sklad Funduszu wchodzity nastepujace Subfundusze:

Nazwa Subfunduszu Generali Fundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Data utworzenia
1 Generali Euro 8 lipca 2009 r.
2 SGB Bankowy 20 sierpnia 2013 r.
3 Generali Profit Plus 21 maja 2003 r.
4 Generali Obligacje Aktywny 7 kwietnia 2011 r.
5 Generali Ziota 01 grudnia 2014 r.
6 Generali Akcji Europejskich 20 sierpnia 2015 r.
7 Generali Akcji Amerykanskich 20 sierpnia 2015 r.
8 Generali Aktywny Dochodowy 16 grudnia 2015 r.
9 SGB Diuzny 21 marca 2016 r.
10 Generali Obligacje: Globalne Rynki Wschodzgce 26 stycznia 2018 r.

Czas trwania kazdego Subfunduszu jest nieograniczony.

Informacje zawarte w potgczonym sprawozdaniu finansowym oraz w sprawozdaniach jednostkowych
subfunduszy wykazane sg w tysigcach PLN (z wytgczeniem Subfunduszu Generali Euro — w tys. EUR),
z wyjatkiem wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa, liczby jednostek oraz wyniku z operaciji
na jednostke uczestnictwa.

Przedstawiona ponizej polityka inwestycyjna Subfunduszy obowigzywata na dzien 30 czerwca 2020 r.

Uchwatg z dnia 11 pazdziernika 2019 roku TFI zdecydowato o zmianie statutu funduszu Generali Fundusze
SFIO w zakresie subfunduszy Generali Ztota, Generali Akcji Europejskich, Generali Akcji Amerykanskich.
Zmiany statutu, ktére obejmowaty m.in. zmiane nawy oraz polityki inwestycyjnej wymienionych subfunduszy
weszty w zycie w dniu 11 stycznia 2020 roku.

Generali Fundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Generali Euro

Opis celu inwestycyjnego i specjalizacji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej Wartosci Aktywow Subfunduszu. Zamiarem Funduszu
jest osiggniecie wyzszego wyniku niz stopa odniesienia ustalona dla Subfunduszu w art. 41 ust. 4 Statutu.
Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz nalezy do kategorii specjalistycznych. Przy lokowaniu $srodkéw Subfundusz przestrzega zasad

i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy, stosujagc zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu
inwestycyjnego zamknietego. Srodki Subfunduszu lokowane sg gtéwnie w Instrumenty Rynku Pienieznego
oraz w inne dtuzne papiery wartosciowe, w przypadku ktérych czas pozostajgcy do wykupu nie przekracza

397 dni lub wysokos¢ oprocentowania jest ustalana dla okreséw nie dtuzszych niz 397 dni. W celu zapewnienia
ptynnosci, srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych, o niskim ryzyku niewyptacalnosci.

Subfunduszu moze inwestowac réwniez swoje aktywa w rodzaje lokat opisanych w art. 42 Statutu.





Ograniczenia inwestycyjne

1. Nie mniej niz 50% Aktywoéw Subfunduszu bedzie lokowane w Instrumenty Rynku Pienieznego oraz dtuzne
papiery wartosciowe denominowane w EUR.

2. Do 20% Wartosci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe lub Instrumenty
Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci wobec tego podmiotu, walute obcag
jednego panhstwa lub EUR.

3. Ograniczen dla papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego wyemitowanych przez jeden
podmiot, o ktérych mowa powyzej, nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego lub wierzytelnosci emitowane, poreczane lub gwarantowane przez:

1) Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski,

2) panstwa nalezgce do OECD oraz miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem
jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD.

4. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowi¢ wiecej niz 25% Wartosci
Aktywow Subfunduszu.

5. Depozyty bankowe w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogg
stanowi¢ wiecej niz 20% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

6. Subfundusz nie moze lokowac wigcej niz 10% wartosci swoich Aktywéw w Jednostki Uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania
majgce siedzibe za granica.

7. Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe.

8. W celu zarzadzania ptynnoscig Subfundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem umow lokat
terminowych na okres nie dtuzszy niz 7 dni oraz uméw rachunkow rozliczeniowych, w tym biezgcych
i pomocniczych. Umowy lokat terminowych zawierane sg na czas trwania tych lokat na warunkach
nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym. Umowy rachunkéw
rozliczeniowych zawierane sg na warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem nie gorszych niz oferowane
przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.

Generali Fundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Generali Profit Plus

Opis celu inwestycyjnego i specjalizacji
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku

wzrostu wartosci lokat. Subfunduszu nie jest funduszem rynku pienieznego w rozumieniu FRP. Subfundusz
nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz nalezy do kategorii specjalistycznych. Przy lokowaniu srodkéw Subfundusz przestrzega zasad

i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy, stosujgc zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu
inwestycyjnego zamknietego. Srodki pieniezne Uczestnikdéw bedg lokowane przez Fundusz na rachunek
Subfunduszu w Instrumenty Rynku Pienieznego oraz w inne dtuzne papiery wartosciowe, w przypadku ktérych
czas pozostajgcy do wykupu nie przekracza 397 dni lub wysokos$¢ oprocentowania jest ustalana dla okreséw
nie dluzszych niz 397 dni. Subfundusz moze dokonywac lokat za granica. Instrumenty Rynku Pienieznego

i papiery wartosciowe objete lub nabyte za granicg mogg stanowi¢ do 100% wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

Subfundusz moze inwestowac réwniez swoje aktywa w rodzaje lokat opisanych w art. 91 Statutu.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Srodki pieniezne Uczestnikéw beda lokowane przez Fundusz na rachunek Subfunduszu w Instrumenty
Rynku Pienieznego oraz w inne dituzne papiery wartosciowe, w przypadku ktérych czas pozostajacy
do wykupu nie przekracza 397 dni lub wysokos¢ oprocentowania jest ustalana dla okresow nie dtuzszych
niz 397 dni. Instrumenty Rynku Pienieznego, kwalifikowane jako lokaty funduszy rynku pienieznego
w rozumieniu artykutu 10 Rozporzgdzenia FRP nie bedg stanowi¢ istotnego udziatu. Jednoczesnie udziat





pozostatych kategorii lokat okreslonych w art. 91 ust. 2 Statutu bedzie nizszy niz 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

2. Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot
oraz wierzytelnosci wobec tego podmiotu nie mogg stanowi¢ fgcznie wiecej niz 20% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

3. Ograniczen dla papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego wyemitowanych przez jeden
podmiot, o ktérych mowa powyzej, nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego lub wierzytelnosci emitowane, poreczane lub gwarantowane przez:

1) Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski,

2) panstwa nalezgce do OECD oraz miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem
jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD.

4. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowi¢ wiecej niz 25% Wartosci
Aktywow Subfunduszu.

5. Depozyty bankowe w jedynym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej
nie moga stanowi¢ wiecej niz 20% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

6. Subfundusz nie moze lokowac wigcej niz 10% wartosci swoich Aktywéw w Jednostki Uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania
majgce siedzibe za granica.

7. Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe.

Generali Fundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Generali Obligacje
Aktywny

Opis celu inwestycyjnego i specjalizacji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost Wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz lokuje swoje Aktywa przede wszystkim w instrumenty finansowe o charakterze dtuznym,

z uwzglednieniem przewidzianych zasad dywersyfikacji lokat. Subfundusz inwestuje zaréwno w lokaty
denominowane w walucie polskiej, jak i w lokaty denominowane w walutach obcych zaréwno na rynku polskim,
jak i rynkach zagranicznych

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz nalezy do kategorii specjalistycznych. Jest subfunduszem typu mieszanego. Przy lokowaniu
Srodkéw Subfundusz przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy, stosujgc zasady

i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego zamknietego. Podstawowym kryterium doboru lokat
przez Subfunduszu jest maksymalizacja wzrostu wartosci Aktywéw Subfunduszu w dtugim horyzoncie
inwestycyjnym przy zachowaniu zatozonej ptynnosci. Proporcje zaangazowania w papiery wartosciowe,

a w szczegolnosci w rodzaje diuznych papieréw wartosciowych zalezg od oceny perspektyw rynkéw,

z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat. Zarzgdzajgcy Subfunduszem, na podstawie analizy czynnikéw
makroekonomicznych wptywajgcych na atrakcyjno$¢ poszczegolnych kategorii lokat wskazanych w Statucie,
dokonuje identyfikacji trendu srednio- i dlugookresowego dla danej kategorii lokat. Na podstawie tej analizy
Zarzadzajacy Subfunduszem podejmuje decyzje odnosnie zwiekszenia lub zmniejszenia zaangazowania
aktywoéw Subfunduszu w poszczegdine kategorie lokat wskazane w Statucie.

Subfundusz moze inwestowaé réwniez swoje aktywa w rodzaje lokat opisanych w art. 100 Statutu.

Ograniczenia inwestycyjne
1. Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w:

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe — od 0%
do 30% wartosci Aktywdéw Subfunduszu,





2) listy zastawne, diuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego — od 0%
do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz Towarowe
Instrumenty Pochodne — pod warunkiem ze sg zbywalne,

4) jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg — od 0% do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu,

5) waluty obce — od 0% do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu,
6) depozyty bankowe — od 0% do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane
przez podmioty z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w panstwach czionkowskich Unii
Europejskiej i w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie
Unii Europejskiej oraz w nastepujgcych panstwach nienalezgcych do OECD: Serbia i Chorwacja.

3. Fundusz moze dokonywac kroétkiej sprzedazy papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad Aktywéw
Subfunduszu. gczna wartos¢ papierow wartosciowych bedgcych przedmiotem krétkiej sprzedazy
nie moze przekroczy¢ 40% Wartosci Aktywdw Subfunduszu. tgczna wartosé papieréw wartosciowych
jednego emitenta bedacych przedmiotem krotkiej sprzedazy nie moze przekroczyé 20% Wartosci Aktywow
Subfunduszu. Przy wyliczaniu limitéw inwestycyjnych wynikajacych z ustawy oraz Statutu Subfunduszu
uwzglednia sie instrumenty finansowe bedace przedmiotem Krotkiej Sprzedazy w odpowiednich limitach
inwestycyjnych wynikajgcych z przepiséw Ustawy oraz z Statutu w ten sposob, ze ustala sie dla kazdego
instrumentu odrebnie réznice miedzy wartoscig instrumentéw finansowych bedacych w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu a wartoscig takich samych instrumentéw finansowych bedgcych przedmiotem
Kroétkiej Sprzedazy, a nastepnie wartos$¢ bezwzgledng z tak otrzymanej wielkosci traktuje
jako zaangazowanie wynikajgce z okreslonego instrumentu.

4. Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci
wobec tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie nie mogg stanowi¢ fgcznie wiecej niz 20% Wartosci
Aktywow Subfunduszu

5. Zasad, o ktérych mowa w pkt 4, nie stosuje sie do lokat w papiery warto$ciowe emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez:
1) Skarb Panstwa,
2) Narodowy Bank Polski,
3) panstwo nalezgce do OECD,
4) miedzynarodowg instytucje finansowa, ktdrej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej

jedno z panstw nalezgcych do OECD.

6. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowi¢ wiecej niz 25% Wartosci
Aktywow Subfunduszu, przy czym tgczna wartosc lokat w listy zastawne nie moze przekraczaé
50% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

7. Lokaty w waluty obce nie mogg stanowi¢ wiecej niz 20% Wartosci Aktywéw Subfunduszu w odniesieniu
do jednej waluty obcej, przy czym tgczna wartos$¢ lokat w waluty obce nie moze stanowic wiecej
niz 100% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Generali Fundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz SGB Bankowy

Opis celu inwestycyjnego i specjalizaciji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej Wartosci Aktywéw Subfunduszu. Zamiarem
Subfunduszu jest osiggniecie lepszego wyniku niz Benchmark ustalony dla Subfunduszu w art. 73.
ust. 4 Statutu.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.





Subfundusz nalezy do kategorii specjalistycznych. Przy lokowaniu srodkéw Subfundusz przestrzega zasad
i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy, stosujgc zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu
inwestycyjnego otwartego.

Subfunduszu inwestuje swoje srodki przede wszystkim w Instrumenty Rynku Pienieznego oraz w inne diuzne
papiery wartosciowe, w przypadku ktérych czas pozostajgcy do wykupu nie przekracza 397 dni lub wysokos¢
oprocentowania jest ustalana dla okreséw nie dtuzszych niz 397 dni.

Subfundusz moze inwestowac réowniez swoje aktywa w rodzaje lokat opisanych w art. 75 Statutu.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Srodki pieniezne Uczestnikéw bedg lokowane przez Fundusz na rachunek Subfunduszu w Instrumenty
Rynku Pienieznego oraz w inne diuzne papiery wartosciowe, w przypadku ktérych czas pozostajgcy
do wykupu nie przekracza 397 dni lub wysokos$¢ oprocentowania jest ustalana dla okresow nie dtuzszych
niz 397 dni, przy czym udziat pozostatych kategorii lokat okreslonych w art. 74 ust. 2 Statutu musi by¢
nizszy niz 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

2. Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu moze dokonywaé¢ lokat za granicg, w panstwach
cztonkowskich Unii Europejskiej i w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej. Instrumenty Rynku Pienieznego i dtuzne papiery warto$ciowe
objete lub nabyte za granicg mogg stanowi¢ do 50 % wartosci Aktywéw Subfunduszu.

3. Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot
oraz wierzytelnosci wobec tego podmiotu nie mogg stanowi¢ fgcznie wiecej niz 15% wartosci
Aktywéw Subfunduszu..

4. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowi¢ wiecej niz 25% Wartosci
Aktywow Subfunduszu.

5. Depozyty bankowe w jedynym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej
nie moga stanowic wiecej niz 20% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

6. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywdéw Subfunduszu
w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzgdu
terytorialnego, panstwo czionkowskie, jednostke samorzgdu terytorialnego panstwa cztonkowskiego,
panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowg, ktérej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

7. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywdéw Subfunduszu
w papiery warto$ciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w pkt. 6 powyzej,
przy czym tgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie
oraz wartosc¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

8. Zasad, o ktérych mowa w pkt. 6 i 7 powyzej, nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego lub wierzytelnosci emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, panstwa nalezgce do OECD lub miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo nalezgce do OECD.

9. W przypadku, o ktdrym mowa w pkt. 8 powyzej, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu,
jest obowigzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji,
z tym ze wartos$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

10. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowac do 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu
tacznie w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce
do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w art. 75 ust. 11b. Statutu. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;.





11. Laczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych
Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, ulokowat ponad 5% wartosci Aktywdéw Subfunduszu
nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, oraz inne
podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Generali Fundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Generali Ztota

Opis celu inwestycyjnego i specjalizacji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu warto$ci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie w instrumenty finansowe, w tym tytuty
uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania, ktére pozwolg Subfunduszowi osigga¢ bezposrednig

lub posrednig ekspozycje na kurs ztota, w tym na warto$¢ kruszcu, jak i na wartos¢ instrumentéw finansowych
emitowanych przez podmioty, ktérych przedmiotem dziatalno$ci jest poszukiwanie, wydobycie, przetwarzanie
lub handel ziotem. W czesci, w ktérej Aktywa Subfunduszu nie sg zainwestowane w kategorie lokat, o ktérych
mowa w zdaniu poprzedzajgcym, Fundusz inwestuje Aktywa Subfunduszu w pozostate kategorie lokat
okreslone w art. 116 ust. 2 Statutu, zgodnie z obowigzujgcym prawem i postanowieniami Statutu.

Subfundusz nalezy do kategorii specjalistycznych. Przy lokowaniu srodkéw Subfundusz przestrzega zasad
i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy, stosujgc zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu
inwestycyjnego otwartego.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 50% Aktywow Subfunduszu w tytuty
uczestnictwa emitowane przez Invesco Physical Gold ETC oraz do 50% Aktywow Subfunduszu w tytuty
uczestnictwa emitowane przez iShares Physical Gold ETC

2. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ od 5% do 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartoSciowe wyemitowane przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku
Pienieznego, jezeli tgczna wartosc¢ takich lokat nie przekroczy 40% warto$ci Aktywow Subfunduszu.
Przepisu tego nie stosuje sie do depozytéw i transakciji, ktdrych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi wiasciwego organu nadzoru
nad rynkiem finansowym

3. tkaczna wartosc¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze
przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

4. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu
w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzgdu terytorialnego panstwa cztonkowskiego,
panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktdrej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

5. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu
w papiery warto$ciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w punkcie powyzej,
przy czym tgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie
oraz warto$c¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakgji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

6. Ograniczen wskazanych w punkcie 4 i 5 powyzej nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panhstwa albo Narodowy Bank Polski





7. W przypadku, o ktérym mowa w punkcie 6, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, jest obowigzany
dokonywac lokat w papiery warto$ciowe co najmniej szesciu roznych emisji, z tym ze wartosc¢ lokaty
w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzszaé 30% wartosci Aktywoéw Subfunduszu

8. Podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest
sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitéw
inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

9. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé do 20 % warto$ci Aktywdédw Subfunduszu
tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce
do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 11. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim,
Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac wiecej niz 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;j.

10. Laczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych
Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu
nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, oraz inne
podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

11. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

12. tgczna wartos¢ pozyczonych przez Fundusz papieréw wartosciowych wchodzacych w skfad lokat
Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Zasady inwestowania w Instrumenty Pochodne zostaty okreslone w art. 116. Statutu Generali Fundusze
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Generali Fundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Generali Akcji
Europejskich

Opis celu inwestycyjnego i specjalizacji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.
Subfundusz moze inwestowaé¢ swoje aktywa w rodzaje lokat opisanych w art. 156 i 157 Statutu.

Subfundusz nalezy do kategorii specjalistycznych. Przy lokowaniu srodkéw Subfundusz przestrzega zasad
i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy, stosujgc zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu
inwestycyjnego otwartego.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowac od 5% do 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,
jezeli taczna warto$¢ takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywdw Subfunduszu. Niniejszego przepisu
nie stosuje sie do depozytéw i transakgciji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym.

2. taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze
przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

3. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu
w papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzgdu
terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzgdu terytorialnego panstwa cztonkowskiego,





10.

11.

12.

panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktdrej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno pahstwo czionkowskie.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywdéw Subfunduszu

w papiery warto$ciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 7 powyzej,
przy czym tgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie
oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakgji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Ograniczen wskazanych w punkcie 3 i 4 nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polsk

W przypadku, o ktérym mowa w punkcie 5, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, jest obowigzany
dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze warto$¢ lokaty
w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzszaé¢ 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest
sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitéw
inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowac do 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu
tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce
do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w punkcie powyzej. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane

przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac tgcznie wiecej niz 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa, o ktérych mowa w art. 156 ust. 23 Statutu,

a takze jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa subfunduszy, jezeli fundusz inwestycyjny otwarty,
fundusz zagraniczny lub instytucja wspdlnego inwestowania jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami
lub instytucjg sktadajgcg sie z subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje inng polityke inwestycyjna.

t gczna wartosc¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych
Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu

nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, oraz inne
podmioty nie moze przekroczy¢ 40% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac wigcej niz 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

tgczna wartos¢ pozyczonych przez Fundusz papieréw wartosciowych wchodzgcych w sktad lokat
Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 30% Wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu.

Zasady polityki inwestycyjnej oraz ograniczenia inwestycyjne zostaty okreslone w art. 156. Statutu Generali
Fundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Generali Fundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Generali Akcji
Amerykanskich.

Opis celu inwestycyjnego i specjalizaciji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest diugoterminowy wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz, dziatajgcy na rachunek Subfunduszu jest dgzenie
do osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywow
Subfunduszu przy zachowaniu zatozonej ptynnosci.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.





Subfundusz moze inwestowaé réwniez swoje aktywa w rodzaje lokat opisanych w art. 164 i 165 Statutu.

Subfundusz nalezy do kategorii specjalistycznych.

Przy lokowaniu srodkéw Subfundusz przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy,
stosujgc zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego otwartego.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, lokuje przede wszystkim w nastepujgce rodzaje lokat:

a) instrumenty finansowe okreslone w ust. 2 pkt 1) i 2) dopuszczone do obrotu na rynkach
zorganizowanych w Stanach Zjednoczonych Ameryki lub denominowane w USD,

b) jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, funduszy zagranicznych
lub instytucji wspélnego inwestowania, ktérych statuty lub regulaminy przewidujg lokowanie
co najmniej 50% ich aktywow w instrumenty finansowe emitowane przez emitentow z siedzibg
w Stanach Zjednoczonych Ameryki lub denominowane w USD,

¢) walute USD lub depozyty denominowane w USD.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ od 5% do 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe wyemitowane przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku
Pienieznego, jezeli tgczna wartosc¢ takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywdéw Subfundusz.
Niniejszego przepisu nie stosuje sie do depozytow i transakc;ji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi
wilasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakciji, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze
przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywdéw Subfunduszu
w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, panstwo czionkowskie, jednostke samorzgdu terytorialnego panstwa cztonkowskiego,
panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowg, ktdrej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywdéw Subfunduszu

w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 7 powyzej,
przy czym tgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie
oraz warto$c¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakgji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Ograniczen wskazanych w punkcie 4 i 5 powyzej nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski.

W przypadku, o ktérym mowa w punkcie 5 powyzej, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu,
jest obowigzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji,

z tym ze wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowo$ci, dla ktérej jest
sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitéw
inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowac¢ do 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu
tacznie w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce
do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w punkcie 8 powyzej. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci





Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowe;.

10. Laczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych
Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, ulokowat ponad 5% warto$ci Aktywéw Subfunduszu
nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, oraz inne
podmioty nie moze przekroczyé 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

11. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac tgcznie wiecej niz 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa, o ktérych mowa w art. 164 ust. 23 Statutu,
a takze jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa subfunduszy, jezeli fundusz inwestycyjny otwarty,
fundusz zagraniczny lub instytucja wspdlnego inwestowania jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami
lub instytucjg sktadajgcg sie z subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje inng polityke inwestycyjna.

12. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

13. tgczna warto$é pozyczonych przez Fundusz papierow wartosciowych wchodzacych w skfad lokat
Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu.

14. Fundusz, na rachunek Subfunduszu zgodnie z art. 164 ust. 17 moze inwestowaé w rodzaje Instrumentéw
Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, zaréwno w celu ograniczenia
ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym.

Generali Fundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Generali Aktywny
Dochodowy

Opis celu inwestycyjnego i specjalizacji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej Wartosci Aktywéw Subfunduszu. Zamiarem
Subfunduszu jest osiggniecie lepszego wyniku niz Stopa Referencyjna ustalona dla Subfunduszu w art. 65
ust. 4 Statutu.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.
Subfundusz nalezy do kategorii specjalistycznych.

Przy lokowaniu srodkéw Subfundusz przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy,
stosujgc zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego otwartego.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg gtéwnie w Instrumenty Rynku Pienieznego oraz w inne dtuzne papiery
wartosciowe lub prawa majgtkowe inkorporujgce wierzytelnosci pieniezne, w przypadku ktérych czas
pozostajgcy do wykupu nie przekracza jednego roku lub wysoko$¢ oprocentowania jest ustalana dla okreséw
nie dluzszych niz rok. Lokaty Subfunduszu sg dokonywane przede wszystkim na podstawie biezgcej oceny

i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru warto$ciowego oraz ich wptywu

na ksztattowanie sie rynkowych stép procentowych.

Subfundusz moze inwestowac réwniez swoje aktywa w rodzaje lokat opisanych w art. 66 Statutu.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Srodki pieniezne Uczestnikéw bedg lokowane przez Fundusz na rachunek Subfunduszu w kategorie lokat
okreslone w art. 66 ust. 2 pkt 2) Statutu, przy czym udziat pozostatych kategorii lokat okreslonych w art. 66
ust. 2 Statutu musi by¢ nizszy niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

2. Z zastrzezeniem ustepéw ponizszych, do 5% wartos$ci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane
w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

3. Fundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego ustepu i art. 66a ust. 3a Statutu, nie moze lokowac
wiecej niz 25% Wartosci Aktywéw Funduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz.U. z 2003 r. Nr 99, poz. 919, ze zm.) lub





10.

11.

12.

13.

2) diuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega
szczegollnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papieréw
warto$ciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papierow wartosciowych sg
inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie
wszystkich swiadczen pienieznych wynikajacych z tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku
niewypfacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich $wiadczen pienieznych
wynikajacych z tych papieréw wartosciowych.

Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w art. 66a ust. 3 Statutu, nie moze przekraczac

80% Wartosci Aktywow Funduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% Wartosci
Aktywow Funduszu. Laczna wartosé lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta
wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych
z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35 % Wartosci Aktywow Funduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ od 5% do 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe wyemitowane przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku
Pienieznego, jezeli tgczna wartosc¢ takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Przepisow ust. 2 i 5 (powyzej) nie stosuje sie do depozytdw i transakcji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi
wilasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

taczna wartos¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane

przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakciji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem

nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywoéw Subfunduszu
w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, panstwo czionkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego,
panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowsg, ktérej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartos$ci Aktywéw Subfunduszu

w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 8 powyzej,
przy czym tgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie
oraz wartosc¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% warto$ci Aktywow
Subfunduszu.

Ograniczen wskazanych w ust. 8 i 9 powyzej nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 10 powyzej, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu,
jest obowigzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji,

z tym ze wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest
sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitéw
inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowac¢ do 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu
tacznie w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce
do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 12 powyzej. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane

przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;.





14. kaczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,
w ktorych Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow
Subfunduszu nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej,
oraz inne podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

15. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica.

16. Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac¢ wiecej niz 20% Aktywéw Subfunduszu
Aktywéw w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;j.

17. Laczna warto$¢ pozyczonych przez Fundusz papierow wartosciowych wchodzgcych w skiad lokat
Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Generali Fundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz SGB Dtuzny

Opis celu inwestycyjnego i specjalizacji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost Wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz nalezy do kategorii specjalistycznych. Przy lokowaniu srodkéw Subfundusz przestrzega zasad
i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy, stosujgc zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu
inwestycyjnego otwartego.

Kryteria doboru lokat

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu jest maksymalizacja
wzrostu warto$ci Aktywow Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym przy zachowaniu zatozonej
ptynnosci. Proporcje zaangazowania w papiery wartosciowe, a w szczegdlnosci w rodzaje dtuznych papieréw
wartosciowych zalezg od oceny perspektyw rynkoéw, z uwzglednieniem przewidzianych w niniejszym

artykule zasad dywersyfikacji lokat. Zarzgdzajgcy Subfunduszem, na podstawie analizy czynnikéw
makroekonomicznych wptywajgcych na atrakcyjno$¢ poszczegdinych kategorii lokat wskazanych w Statucie,
dokonuje identyfikacji trendu $rednio- i dlugookresowego dla danej kategorii lokat. Na podstawie tej analizy
Zarzadzajacy Subfunduszem podejmuje decyzje odnosnie zwiekszenia lub zmniejszenia zaangazowania
aktywéw Subfunduszu w poszczegdine kategorie lokat wskazane w Statucie.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

Subfundusz lokuje swoje Aktywa w nastepujgce rodzaje lokat:

1) Instrumenty Rynku Pienieznego,

2) dtuzne papiery wartosciowe,

3) kwity depozytowe i listy zastawne pod warunkiem, ze sg zbywalne,

4) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne pod warunkiem, ze sg
zbywalne,

5) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych,
6) certyfikaty inwestycyjne,

7) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe oraz inne prawa
majgtkowe, ktore, zgodnie z Ustawg, moga byé przedmiotem lokat Subfunduszu, wytgcznie w zwigzku
z prowadzonymi postepowaniami o charakterze restrukturyzacyjnym, dotyczgcymi emitentoéw, ktérych
instrumenty finansowe lub prawa majatkowe stanowig lub stanowity Aktywa Subfunduszu (w tym takze
emitentéw znajdujgcych sie w upadtosci).





Ograniczenia inwestycyjne

1.

10.

11.

12.

13.

Srodki pieniezne Uczestnikdéw bedg lokowane przez Fundusz na rachunek Subfunduszu w kategorie lokat
okreslone w art. 82 ust. 2 pkt 1) Statutu, przy czym udziat pozostatych kategorii lokat okreslonych w art. 82
ust. 2 Statutu musi by¢ nizszy niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ od 5% do 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe wyemitowane przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku
Pienieznego, jezeli tgczna wartosc¢ takich lokat nie przekroczy 40% warto$ci Aktywoéw Subfunduszu.

Przepisu z pkt. 2 powyzej nie stosuje sie do depozytow i transakcji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

taczna wartos¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze
przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywdéw Subfunduszu
w papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzgdu
terytorialnego, panstwo czionkowskie, jednostke samorzgdu terytorialnego panstwa cztonkowskiego,
panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowg, ktdrej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywdéw Subfunduszu

w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w pkt. 5 powyzej,
przy czym fgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie
oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakciji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Ograniczen wskazanych w pkt. 5 i 6 powyzej nie stosuje sie do papierow wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski.

W przypadku, o ktérym mowa w pkt. 7 powyzej, Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu,
jest obowigzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji,
z tym ze wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowac¢ do 20 % wartosci Aktywdéw Subfunduszu
tacznie w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce
do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w art. 59 ust. 11 Statutu. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% warto$ci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane

przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowe;.

t gczna wartosc¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych
Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, ulokowat ponad 5% wartosci Aktywéw Subfunduszu

nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, oraz inne
podmioty nie moze przekroczyé 40% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac wigcej niz 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac wigcej niz 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

taczna wartosé pozyczonych przez Fundusz papieréw wartosciowych wchodzgcych w skfad lokat
Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu.





Generali Fundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Generali Obligacje:
Globalne Rynki Wschodzace

Opis celu inwestycyjnego i specjalizacji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego

Przy lokowaniu srodkéw Subfundusz przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy,
stosujgc zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego zamknietego.

Subfundusz bedzie inwestowat przede wszystkim w instrumenty finansowe o charakterze dluznym. Subfundusz
inwestuje zarowno w lokaty denominowane w walucie polskiej, jak i w lokaty denominowane w walutach
obcych zaréwno na rynku polskim, jak i rynkach zagranicznych. Subfunduszu moze inwestowac réwniez swoje
aktywa w rodzaje lokat opisanych w art. 172 Statutu.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Subfundusz do 30% warto$ci swoich Aktywéw moze lokowac w akcje, warranty subskrypcyjne, prawa
do akcji, prawa poboru oraz kwity depozytowe.

2. Do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w jednostki uczestnictwa oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspodlnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg, w tym w szczegodlnosci fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania
typu ,exchange-traded fund” na zasadach okreslonych w art. 172 ust. 27 Statutu.

3. Do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w waluty obce oraz depozyty bankowe
na zasadach okreslonych w art. 172 ust 28 i 29 Statutu.

4. Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci
wobec tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie nie mogg stanowi¢ tgcznie wiecej niz 20% wartosci
Aktywow Subfunduszu,

5. Zasad, o ktérych mowa w ust. 4 powyzej, nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez:

1) Skarb Panstwa;
2) Narodowy Bank Polski;
3) panstwo nalezgce do OECD;

4) miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej
jedno z panstw nalezgcych do OECD.

6. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowi¢ wigcej niz 25% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

7. Lokaty, o ktorych mowa w ust. 3 powyzej, nie mogg stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w odniesieniu do waluty obcej jednego panstwa.

8. Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w art.145 - 149 Ustawy oraz art. 172 ust. 4
Statutu, Fundusz uwzglednia kwote zaangazowania w Instrumenty Pochodne w ten sposéb, ze:

1) w przypadku zajecia przez Fundusz na rachunek Subfunduszu pozycji w Instrumentach Pochodnych,
skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu dziatajgcego na rachunek Subfunduszu zobowigzania
do sprzedazy papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo do spetnienia
Swiadczenia pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji - od wartosci papierow wartosciowych
lub Instrumentéw Rynku Pienieznego danego emitenta znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu, nalezy odjg¢ kwote zaangazowania w Instrumenty Pochodne, dla ktérych baze stanowig
papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego tego emitenta;

2) w przypadku zajecia przez Fundusz na rachunek Subfunduszu pozycji w Instrumentach Pochodnych
skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu dziatajgcego na rachunek Subfunduszu zobowigzania
do zakupu papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo do spetnienia





Swiadczenia pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji - do wartosci papieréw wartosciowych

lub Instrumentéw Rynku Pienieznego danego emitenta znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu, nalezy doda¢ kwote zaangazowania w Instrumenty Pochodne, dla ktérych baze stanowig
papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego tego emitenta.

Towarzystwo zarzadzajgce Funduszem

Organem Funduszu jest Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., z siedzibg
w Warszawie, ul. Polna 11.

Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest spdtkg akcyjng prawa polskiego.
Kapitat zakladowy na dzien 30 czerwca 2020 r. wynosit 21 687,9 tys. zt. Jedynym akcjonariuszem Generali
Investments Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest Generali CEE Holding B.V. z siedzibg

w Amsterdamie wchodzgcy w sktad grupy Generali.

Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zostato wpisane do Rejestru
Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000050329 w dniu 5 pazdziernika 2001 r. przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy w Warszawie, XX (obecnie Xll) Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Okres sprawozdawczy

Potgczone sprawozdanie finansowe Generali Fundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego sporzadzone jest na dzieh 30 czerwca 2020 r. i obejmuje okres od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca
2020 r.

Dla celow jasnego przekazu informujemy, iz Srednia warto$¢ aktywow netto wyliczona zostata jako Srednia
arytmetyczna dziennych wartosci aktywow netto. Sredni poziom $rodkéw pienieznych w okresie
sprawozdawczym wyliczony zostat jako $rednia arytmetyczna dziennych sald srodkéw pienieznych.

Zasady sporzagdzania potgczonego sprawozdania finansowego

Potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu sporzgdza sie poprzez sumowanie odpowiednich pozyciji
sprawozdan jednostkowych poszczegdlinych Subfunduszy. W przypadku sprawozdan jednostkowych
Subfunduszy denominowanych w walutach innych niz PLN (Subfundusz Generali Euro denominowany w EUR)
poszczegoblne pozycje sprawozdania jednostkowego przelicza sie na PLN wg nastepujgcych zasad:

e Bilans Subfunduszu — wedtug sredniego kursu waluty, wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na dany
dzien bilansowy,

¢ Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu — wedtug kursu, stanowigcego srednig arytmetyczng srednich
kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca roku obrotowego wyliczonych przez Narodowy
Bank Polski,

e Ro&znice kursowe z przeliczenia poszczegdlnych pozycji rachunku wyniku z operacji wykazuje sie w pozycji
VII Bilansu ,Réznice kursowe z przeliczenia wyniku z operacji za okres sprawozdawczy”.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu Generali Euro na 30 czerwca 2020 r. zostato przeliczone na PLN
przy zastosowaniu nastepujgcych kurséw:

e Bilans — EUR 4.466
e Rachunek wyniku z operacji — EUR 4,4413

Kontynuacja dziatania

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Fundusz przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Zgodnie z art. 36 ust. 1 Statutu Generali Fundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Fundusz ulega rozwigzaniu jezeli Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu spadta ponizej kwoty 2 min zt lub
Towarzystwo podejmie takg decyzje zgodnie z w art. 36 ust. 1 Statutu.

Zgodnie z art. 38 ust. 2 i 2a Statutu Generali Fundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Subfundusz moze ulec rozwigzaniu jezeli Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu spadta ponizej kwoty 50 min zt





(10 min w przypadku Generali Profit Plus) lub Towarzystwo podejmie takg decyzje zgodnie z w art. 38 ust. 3
Statutu.

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do dnia publikacji sprawozdania finansowego

dla Subfunduszy: Generali Ztota, Generali Akcji Europejskich, Generali Akcji Amerykanskich, SGB Diuzny,
oraz Generali Obligacje: Globalne Rynki Wschodzace, Generali Euro wystapity przestanki rozwigzania
Subfunduszy, okreslone w ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2014 r., poz. 157 z pézn. zm.) lub Statucie Funduszu.
Towarzystwo nie podijeto jednak decyzji o rozwigzaniu, ktéregokolwiek z Subfunduszy wymienionych powyzej.

Podmiot, ktory przeprowadzit przeglad potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu
oraz jednostkowych sprawozdan finansowych Subfunduszy

Podmiotem, ktéry przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego, jest BDO spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Postepu 12.

BDO spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS 0000729684 przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego. BDO spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. zostata wpisana
na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3355.

Kategoria jednostek

Fundusz zbywa w Subfunduszach: Generali Euro, Generali Aktywny Dochodowy, Generali Profit Plus, Generali
Obligacje Aktywny, Generali Ztota, Generali Akcji Europejskich, Generali Akcji Amerykanskich oraz Generali
Obligacje: Globalne Rynki Wschodzgce Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii, tj.:

e Jednostki Uczestnictwa kategorii A

e Jednostki Uczestnictwa kategorii B (z wytgczeniem Subfunduszu Generali Euro oraz Generali Obligacje:
Globalne Rynki Wschodzgc)

e Jednostki Uczestnictwa kategorii C (z wytgczeniem Generali Obligacje: Globalne Rynki Wschodzace)
e Jednostki Uczestnictwa kategorii D (z wytgczeniem Generali Obligacje: Globalne Rynki Wschodzgce)
e Jednostki Uczestnictwa kategorii E

e Jednostki Uczestnictwa kategorii F

e Jednostki Uczestnictwa kategorii G

e Jednostki Uczestnictwa kategorii H

e Jednostki Uczestnictwa kategorii |

e Jednostki Uczestnictwa kategorii J

e Jednostki Uczestnictwa kategorii K

e Jednostki Uczestnictwa kategorii L

e Jednostki Uczestnictwa kategorii M

e Jednostki Uczestnictwa kategorii N

Kategorie jednostek réznig sie w szczegolnosci wysokoscig pobieranej od nich optaty za zarzgdzanie

i wysokoscig pobieranych optat manipulacyjnych.

Jednostki Uczestnictwa kategorii B, C, D, I, J, K, L, M, N sg zbywane i odkupywane wytacznie w ramach
programéw systematycznego oszczedzania lub inwestowania, w tym pracowniczych programoéw emerytalnych,
IKE czy IKZE, ktérych warunki przewidujg mozliwosé oferowania Jednostek Uczestnictwa tej kategorii,

ze srodkéw pochodzacych z wptat dokonywanych w ramach tych programéw.

Jednostki Uczestnictwa kategorii H nie sg zbywane w ramach programéw systematycznego oszczedzania
lub inwestowania, w tym pracowniczych programoéw emerytalnych, IKE oraz IKZE.

Pozostate Subfundusze Generali Fundusze SF'© majg kategorie A oraz H jednostek uczestnictwa.





Generali Fundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

SKLADNIKI LOKAT

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia
w tys. zt

30.06.2020**

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy
w tys. zt

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia
w tys. zt

31.12.2019**

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy
w tys. zt

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje 23927 24 848 1,01 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 267 897 268 354 10,93 465 876 466 790 14,61
Dtuzne papiery wartosciowe 2071722 2072 904 84,47 2616 796 2636 131 82,53
Instrumenty pochodne* 0 1214 0,05 2 2114 0,07
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
;ﬁ;zeuzézssﬁzhg::rzszgane przez instytucje wspdlnego inwestowania 5904 6835 0.28 29 170 33459 1,05
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 21468 22 855 0,93 0 0 0,00
Razem 2390918 2397 010 97,67 3111 844 3138 494 98,26

*) W portfelu prezentowane sg wyceny dodatnie instrumentéw pochodnych,wyceny ujemne prezentowane sg w zobowigzaniach Funduszu.

**) Na dzien 30.06.2020 oraz 31.12.2019 r. dane obejmujg Subfundusze: SGB Bankowy, Generali Euro, Generali Obligacje Aktywny, Generali Profit Plus, Generali Ztota, Generali Akcji Europejskich,

Generali Akcji Amerykanskich, Generali Aktywny Dochodowy, SGB Dtuzny, Generali Obligacje Globalne Rynki Wschodzace






Generali Fundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

POLACZONY BILANS 30.06.2020* 31.12.2019*
I. Aktywa 2454125 3194 198
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 21673 18 208
2. Nalezno$ci 5481 452
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 29 961 37 044
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1204 513 1358 462
- dtuzne papiery warto$ciowe 1149 975 1353 797
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1192 497 1780 032
- dtuzne papiery warto$ciowe 922 929 1282 334
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowiazania 385 855 472734
1. Zobowigzania wiasne subfunduszy 385 855 472734
2. Zobowigzania proporcjonalne funduszu 0 0
lll. Aktywa netto (I-11) 2068 270 2721464
IV. Kapitat funduszu 1494 620 2138415
1. Kapitat wptacony 35 350 835 34 347 214
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -33 856 215 -32 208 799
V. Dochody zatrzymane 581 951 575 229
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 620 025 601 541
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -38 074 -26 312
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -8 732 7 693
VII. Réznice kursowe z przeliczenia wyniku z operacji za okres sprawozdawczy, w tym: 431 127
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 944 256
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -510 -132
3. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -3 3
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 2068 270 2721464

*) Na dzien 30.06.2020 oraz 31.12.2019 r. dane obejmujg Subfundusze: SGB Bankowy, Generali Euro, Generali Obligacje Aktywny,
Generali Profit Plus, Generali Ztota, Generali Akcji Europejskich, Generali Akcji Amerykanskich, Generali Aktywny Dochodowy, SGB Dtuzny,
Generali Obligacje Globalne Rynki Wschodzace

Wszystkie pozycje wyrazone w tys. zt






Generali Fundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI —2&10(:)222(:122(:1* _(;11.ﬂ2?2%112* _ g;g;;g:z**
I. Przychody z lokat 37 297 83178 41 882
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 146 405 202
2. Przychody odsetkowe 36 410 82420 41 426
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 726 200 141
4. Pozostate 15 153 113
Il. Koszty funduszu 19 151 32693 16 387
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 14 682 30117 14 748
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucije 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 11 146 61
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu 598 1186 642
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 21 409 274
7. Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Ustugi prawne 0 8 3
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 334 11 2
11. Ujemne saldo réznic kursowych 3013 360 423
12. Pozostate 202 456 234
lll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 338 923 601
IV. Koszty Funduszu netto (lI-lll) 18 813 31770 15786
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 18 484 51408 26 096
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -28 187 25441 11108
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -11 762 15228 6671
- z tytutu réznic kursowych -2 855 1602 2 687
i.t\;vr:ost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, 16 425 10213 4437
- Z tytutu réznic kursowych 5105 1620 -1 006
VII. Wynik z operacji 9703 76 849 37 204

*) Dane za okres 01.01.2020 r. - 30.06.2020 r. oraz 01.01.2019 r. - 31.12.2019 r. obejmujg Subfundusze: SGB Bankowy, Generali Euro,
Generali Obligacje Aktywny, Generali Profit Plus, Generali Ztota, Generali Akcji Europejskich, Generali Akcji Amerykanskich,
Generali Aktywny Dochodowy, SGB Dtuzny, Generali Obligacje Globalne Rynki Wschodzace

**) Dane za okres 01.01.2019 r. - 30.06.2019 r. obejmujg Subfundusze: SGB Bankowy, Generali Euro, Generali Obligacje Aktywny,
Generali Profit Plus, Generali Ztota, Generali Akcji Europejskich, Generali Akcji Amerykanskich, Generali Aktywny Dochodowy, SGB Diuzny,
Generali Obligacje Globalne Rynki Wschodzgce, SGB Zagraniczny, Generali Aktywa Polskie

Wszystkie pozycje wyrazone w tys. zt





Generali Fundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO _ g;g;;g;g** _ g: 2;;312**
1. Wartos¢ Aktywow Netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 2723470 2 666 531
réznice kursowe z przeliczenia wynikajgca z przeliczenia sald * -2 006 524
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -9 703 76 849
a) przychody z lokat netto 18 484 51408
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -11 762 15228
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -16 425 10 213
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -9 706 76 849
réznice kursowe z przeliczenia -3 0
4. Réznice kursowe z przeliczenia wyniku z operacji za okres sprawozdawczy, w tym: -3 0
a) przychody z lokat netto -3 -8
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 3 6
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -3 2
5. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0 0
a) z przychoddw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
6. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -645 494 -21 916
LaJ)cir;si?r:itl\;;;;italu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych Jednostek 965 085 1857 664
B)cir;si?r:itl\;;;;italu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych Jednostek 1610579 1879580
7. taczna zmiana Aktywdw Netto w okresie sprawozdawczym -655 200 54 933
8. Wartos¢ Aktywow Netto na koniec okresu sprawozdawczego 2068 270 2721464
9. Srednia warto$é Aktywow Netto w okresie sprawozdawczym 2 345 857 2740 225

*) Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu Generali Euro na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego zostata przeliczona po $rednim kursie
EUR ogtoszonym przez NBP obowigzujacym na koniec biezacego okresu sprawozdawczego.

**) Dane za okres 01.01.2020 r. - 30.06.2020 r. oraz 01.01.2019 r. - 31.12.2019 r. obejmujg Subfundusze: SGB Bankowy, Generali Euro,
Generali Obligacje Aktywny, Generali Profit Plus, Generali Ztota, Generali Akcji Europejskich, Generali Akcji Amerykanskich,
Generali Aktywny Dochodowy, SGB Diuzny, Generali Obligacje Globalne Rynki Wschodzace

Wszystkie pozycje wyrazone w tys. zt
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