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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
POLROCZNEGO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

DLA AKCJONARIUSZY ORAZ RADY NADZORCZEJ
GENERALI INVESTMENTS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego pétrocznego potaczonego sprawozdania finansowego Horyzont
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwanego dalej ,,Funduszem”) z siedzibg w Warszawie,
przy ul. Polnej 11, na ktore sktadaja sie: wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego,
potaczone zestawienie lokat oraz potaczony bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2020 roku, potaczony
rachunek wyniku z operacji oraz potaczone zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres
od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku oraz noty objasniajace (,potroczne potaczone
sprawozdanie finansowe”).

Zarzad Generali Investments Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej
,Towarzystwem”) zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz w sktad ktorego wchodzg
subfundusze: Horyzont 2025, Horyzont 2030, Horyzont 2035, Horyzont 2040, Horyzont 2045, Horyzont
2050, Horyzont 2055, Horyzont 2060 (,Subfundusze”) jest odpowiedzialny za sporzadzenie
i przedstawienie potrocznego potaczonego sprawozdania finansowego zgodnie z ustawa z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2019 r. poz. 351), zwang dalej ,,ustawa o rachunkowosci”,
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, innymi obowigzujacymi przepisami prawa oraz
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

My jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat pétrocznego potaczonego sprawozdania
finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 ,,Przeglad srédrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki” przyjetym uchwata Krajowej Rady
Biegtych Rewidentow.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim do oséb
odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych i innych
procedur przegladu.

BDO spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k., Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIll Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000729684, REGON: 141222257,
NIP: 108-000-42-12. Biura BDO w Polsce: Katowice 40-007, ul. Uniwersytecka 13, tel.: +48 32 661 06 00, katowice@bdo.pl; Krakow 31-548, al. Pokoju 1, tel.:
+48 12 378 69 00, krakow@bdo.pl; Poznan 60-650, ul. Pigtkowska 165, tel.: +48 61 622 57 00, poznan@bdo.pl; Wroctaw 53-332, ul. Powstancow Slaskich 7a,
tel.: +48 71 734 28 00, wroclaw@bdo.pl
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Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow Badania. Na skutek tego przeglad nie
wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktore zostatyby zidentyfikowane
w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego
potrocznego potaczonego sprawozdania finansowego.

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przegladu stwierdzamy, ze nie zwrdcito naszej uwagi nic, co kazatoby
nam sadzic¢, ze zataczone potroczne potaczone sprawozdanie finansowe nie zostato sporzadzone, we
wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z ustawa o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

BDO spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k. z siedziba w Warszawie

wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 3355

w imieniu ktorej biegty rewident
dokonat przegladu sprawozdania finansowego
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Deutsche Bank

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2020 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 rozporzgdzenia Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z pdzniejszymi
zmianami), Deutsche Bank Polska S.A., jako Depozytariusz dla Horyzont Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi subfunduszami:

e Horyzont 2025,

e Horyzont 2030,

e Horyzont 2035,

e Horyzont 2040,

e Horyzont 2045,

e Horyzont 2050,

e Horyzont 2055,

e Horyzont 2060

(zwanego dalej ,Funduszem”) oswiadcza, ze dane dotyczgce standw rozumianych jako ilosci
aktywéw Funduszu i wydzielonych w jego ramach subfunduszy, w tym
w szczegolnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papierow
wartosciowych oraz pozytkdéw z tych aktywow przedstawione w:
e potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2020
roku do dnia 30 czerwca 2020 roku,
¢ jednostkowych sprawozdaniach wyzej wymienionych subfunduszy za okres od dnia

1 stycznia 2020 roku do dnia 30 czerwca 2020 roku,

sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

Tomasz Kowalski Jacek Popiotek
Prezes Zarzadu Prokurent

Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Deutsche Bank Polska Spdtka Akceyjna z siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowany w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr 0000022493. Wysoko$¢ kapitatu zaktadowego: 1.744.449.384 zt (kapitat optacony w catosci), NIP: 676-01-07-416.
www.db.com/poland
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Potroczne potgczone sprawozdanie finansowe

Pétroczne potaczone sprawozdanie finansowe Horyzont Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego sporzadzone na dzien 30 czerwca 2020 r. obejmujgce okres
od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. 2019 poz. 351.), rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. nr 249, poz. 1859), Zarzad Generali Investments Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. byt odpowiedzialny za sporzgdzenie potrocznego potgczonego sprawozdania
finansowego Horyzont Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej Funduszem),
dajgcego prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzien 30 czerwca 2020 r.
oraz wyniku z operacji za okres konczacy sie tego dnia.

Pétroczne potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje:
1. wprowadzenie do potrocznego potaczonego sprawozdania finansowego;
2. potagczone zestawienie lokat wedtug stanu na dzieh 30 czerwca 2020 r. o fgcznej wartosci 23 208 tys. zi,

3. potaczony bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2020 r., wykazujgcy Aktywa Netto i kapitaty
w wysokosci 23 541 tys. zt,

4. potgczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r., wykazujgcy
dodatni wynik z operacji w kwocie 874 tys. zi,

5. potgczone zestawienie zmian w Aktywach Netto za okres od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r.

Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym
Grzegorz Piwowar Zbigniew Jakubowski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym
Krzysztof Koztowicz Kazimierz Fedak
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Elzbieta Solarska
Dyrektor Departamentu
Wyceny i Proceséw Operacyjnych

Warszawa, 31 sierpnia 2020 r.

Zatgcznikami do pétrocznego potgczonego sprawozdania finansowego Horyzont Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego sg pétroczne jednostkowe
sprawozdania finansowe Subfunduszy.





List do uczestnikow subfunduszy

Szanowni Panstwo,

W zataczeniu przekazujemy Panstwu pétroczne sprawozdanie finansowe funduszu Horyzont SFI©, ktérym
zarzgdza nasze Towarzystwo. Sprawozdanie sporzgdzilismy wedtug stanu funduszu z 30 czerwca 2020 r.

Zapraszamy do lektury.

Z wyrazami szacunku

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Grzegorz Piwowar
Prezes Zarzadu

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Krzysztof Koztowicz
Czionek Zarzadu

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Zbigniew Jakubowski
Wiceprezes Zarzadu

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Kazimierz Fedak
Czlonek Zarzadu

WPLYW CZYNNIKOW MAKROEKONOMICZNYCH

Subfundusze wyodrebnione w ramach funduszu zostaty uruchomione 3 grudnia 2019 r. Ze wzgledu

na nieréwnomierne naptywy aktywoéw do poszczegolnych subfunduszy, ktérych warto$¢ miata wptyw
na dtugos¢ okresu budowania struktury portfela, skala wplywéw makroekonomicznych na stope zwrotu
moze byc¢ rézna dla poszczegoinych subfunduszy.

WPLYW CZYNNIKOW MAKROEKONOMICZNYCH NA WYNIKI INSTRUMENTOW DLUZNYCH W
PIERWSZEJ POLOWIE 2020 R.

Opisane ponizej czynniki makroekonomiczne miaty kluczowy wptyw na wyniki subfunduszy Horyzont 2025,
Horyzont 2030, Horyzont 2035, Horyzont 2040. Czynniki te mogty mie¢ umiarkowany wptyw na wyniki
pozostatych subfunduszy funduszu Horyzont SFIO,

Polski rynek instrumentéw diuznych

Na poczatku roku kluczowym zagadnieniem, determinujgcym poziom stép procentowych w Polsce,

byto pytanie o ScieZzke inflacyjng i dziatania Rady Polityki Pienieznej. Poziom inflacji odnotowat szczyt w lutym.
Inflacja wtedy wyniosta 4,7% r/r, co jest wynikiem znaczgco powyzej celu inflacyjnego, ktéry wynosi 2,5%.

Po wybuchu pandemii stato sie oczywiste, ze gtdbwnym problemem w gospodarce nie bedzie inflacja,

lecz recesja. W tej sytuacji Rada Polityki Pienieznej zdecydowata sie w trzech krokach obnizy¢ stopy
procentowe z 1,5% do 0,1%, oraz wprowadzi¢ dziatania niestandardowe, takie jak w szczegoélnosci skup

na rynku wtérnym papieréw rzgdowych i gwarantowanych przez Skarb Panstwa. Dziatania te sprowadzity
krotkoterminowe stopy procentowe do poziomoéw bliskich 0%, stawka WIBOR 6M wyniosta 0,28% na dzien

30 czerwca 2020 r., a oprocentowanie depozytéw w bankach jest praktycznie zerowe.

Obawy inflacyjne i konsekwencje gospodarcze pandemii Covid-19 wplynety istotnie réwniez na rynek
dtugoterminowych obligacji skarbowych. Obawy zwigzane ze wzrostem inflacji miaty przetozenie

na umiarkowane wzrosty rentownosci w pierwszych dwéch miesigcach roku, kiedy to rentownos$¢ obligacii
10-letnich wzrosta z 2,05% do 2,25%. Kolejne miesigce zdeterminowane zostaty przez pandemie. W fazie
poczatkowej, ceny polskich obligacji, traktowanych jako bezpieczna przystan zyskiwaty, obnizajgc rentownosc¢
10-letnich papieréw do 1,50% na poczatku marca. Jednak wraz ze wzrostem obaw o wptyw pandemii

na gospodarke, nastgpit gwattowny odptyw kapitatu z rynkéw wschodzgcych. W potowie marca
obserwowalismy klasyczne objawy paniki na rynkach. W odpowiedzi na zaistniatg sytuacje, polski rzad,
za posrednictwem Polskiego Funduszu Rozwoju oraz Banku Gospodarstwa Krajowego rozpoczat na duzg
skale finansowanie programow wspomagajgcych gospodarke przez emisje tzw. obligacji covid-owych.
Trzystopniowe ciecie stép procentowych oraz skup aktywdéw spowodowaty znaczace obnizenie krzywych





rentownosci. Rentownos¢ 10-letnich papierow skarbowych na koniec pierwszego potrocza ksztattowata sie
w okolicach 1,40%.

WPLYW CZYNNIKOW MAKROEKONOMICZNYCH NA RYNKI AKCJI W PIERWSZEJ POLOWIE 2020 R.

Opisane ponizej czynniki makroekonomiczne miaty kluczowy wptyw na wyniki subfunduszy Horyzont 2030,
Horyzont 2035, Horyzont 2040, Horyzont 2045, Horyzont 2050, Horyzont 2055, Horyzont 2060. Czynniki te
mogty mie¢ umiarkowany wptyw na wyniki pozostatych subfunduszy funduszu Horyzont SFIO,

Polski rynek akcji

Pierwsze potrocze 2020 uptyneto pod znakiem bardzo wysokiej zmiennosci na rynkach akcji spowodowanych
wybuchem pandemii Covid -19. Negatywne skutki zamkniecia gospodarek wywotaty paniczng wyprzedaz akcji.
Dynamiczne spadki na GPW w pewnym momencie sprowadzity WIG nawet do poziomu -35% ponizej tego

z poczatku roku. Odwrécenie tendencji nastgpito w potowie marca, kiedy to obserwowali§my znaczace odbicie.
Gtéwny indeks WIG zamknat pétrocze wynikiem -14,29%. Najstabszymi sktadnikami indeksu byt sektor
bankowy, tracacy przez obnizki stop procentowych. Warte podkreslenia jest dobre zachowanie spétek
energetycznych, ktére po dtugotrwatej przecenie silnie odreagowaty. Spowodowane to byto zapowiedzig
wydzielenia spotki aktywow weglowych.

Segment matych i Srednich spotek w oczywisty sposob w pierwszej potowie roku znajdowat sie pod wptywem
rozwijajgcej sie pandemii Covid-19. Jednak notowania szybko odrobity straty z pierwszej fazy paniki

i zakonczyty pétrocze na wyraznych plusach. Za relatywnie bardzo dobrym zachowaniem sektora matych

i Srednich spotek przemawiaty czynniki fundamentalne czyli fakt, ze wiele mniejszych spoétek sprawnie poradzito
sobie z trudng sytuacja pandemiczng w gospodarce, a hawet z niej skorzystato i umocnito swojg pozycje.
Niewatpliwie pozytywnie oddziatujg réwniez programy pomocowe i stymulujgce gospodarke uruchomione

przez rzad i bank centralny. Z drugiej strony bardzo korzystnie ksztattowata sie kwestia naptywu kapitatu,
wyraznie wzrost popyt na akcje ze strony inwestoréow indywidualnych przy jednoczesnym ograniczeniu

podazy ze strony OFE.

Zagraniczny rynek akcji

Zamieszanie spowodowane wirusem SARS-CoV-2, a co za tym idzie zamkniecie gospodarek krajow
rozwinietych, odbito sie praktycznie na wszystkich globalnych rynkach z uwzglednieniem niemalze wszystkich
gatezi gospodarki. Jednak wrazliwosé poszczegdlnych sektorow i wptyw ograniczen na spotki nie byty
jednakowe. Giéwne europejskie indeksy gietdowe zakonczyty pierwsze poétrocze na minusie. Niemiecki indeks
DAX spadt w tym okresie o przeszio 7%, natomiast francuski indeks CAC40 stracit ponad 17%. Lepiej niz

na starym kontynencie, sytuacja wyglgdata na amerykanskich parkietach. Indeks S&P500 zamknat pierwsze
potrocze okoto 4% spadkiem, natomiast NASDAQ wzrést o przeszio 12%. Pandemia bardzo silnie odbita sie
na notowaniach ropy naftowej. Za ropg nastgpita wyprzedaz akcji spotek rosyjskich. Gietdy w Budapeszcie

i Pradze, zdominowane przez bardziej defensywne sektory, miaty mniejszg zmiennos¢.

Wyniki subfunduszy Horyzont SF©

Ponizej przedstawiamy pétroczne wyniki subfunduszy Horyzont SFI©, ktérymi zarzgdza nasze Towarzystwo,
wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2020 r.

Subfundusz 6-miesigczna stopa zwrotu na 30.06.2020r.
Horyzont SF©

Horyzont 2025 4,84%

Horyzont 2030 -0,79%

Horyzont 2035 0,02%

Horyzont 2040 -0,84%

Horyzont 2045 0,67%

Horyzont 2050 0,11%

Horyzont 2055 -3,21%

Horyzont 2060 9,43%

Zrédfo: opracowanie wtasne Generali Investments TFI S.A.





Naptywy do subfunduszy Horyzont SFI©

Saldo naptywow w pierwszej potowie 2020 r. do 8 subfunduszy zdefiniowanej daty wyniosto tgcznie 20,6 min zt.
Najwiecej sSrodkow pozyskaty subfundusze Horyzont 2045 oraz Horyzont 2040. Do kazdego z wymienionych
subfunduszy wptacono netto ponad 4 min z.

DODATKOWE INFORMACJE O NASZYM TOWARZYSTWIE
Zmiana skitadu organu statutowego

Z dniem 29 lutego 2020 r. Pani Matgorzata Popielewska zrezygnowata z petnienia funkcji Cztonka Zarzgdu
Towarzystwa. W dniu 3 marca 2020 r., ze skutkiem na dzien 1 kwietnia 2020 r., Rada Nadzorcza Generali
Investments TFI S.A. powotata na stanowisko Cztonka Zarzgdu Towarzystwa Pana Krzysztofa Kozlowicza,
ktéry odpowiada za obszar zarzgdzania ryzykiem. W Zarzadzie pozostali panowie Grzegorz Piwowar, Zbigniew
Jakubowski i Kazimierz Fedak.

Osiagniecia Towarzystwa

Po raz kolejny Towarzystwo otrzymato wyrdznienia Alfa przyznawane przez Analizy Online S.A. w trzech
kategoriach:

e W kategorii Funduszy Zréwnowazonych: wyréznienie otrzymat subfundusz Generali Korona Zréwnowazony
(Generali Fundusze 7°) zarzgdzany przez Roberta Burdacha i Adama Szymko;

e W kategorii Funduszy Stabilnego Wzrostu: wyrdznienie otrzymat subfundusz Generali Stabilny Wzrost
(Generali Fundusze °) zarzadzany przez Roberta Burdacha i Krzysztofa Izdebskiego;

e W kategorii Polskich Papieréw Diuznych: wyréznienie otrzymat subfundusz SGB Bankowy (Generali
Fundusze SFI°) zarzgdzany przez Marka Warmuza.





Wprowadzenie

Nazwa Funduszu

Horyzont Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, zwany dalej ,Funduszem”. Fundusz zostat utworzony
18 kwietnia 2019 r. i zarejestrowany pod numerem RFi 1641.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym z wydzielonymi subfunduszami dziatajgcym
na zasadach okreslonych w ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2020 poz. 95 z p6zn. zm.).), zwanej dalej ,Ustawg”,
oraz w Statucie

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami,
w ktérym wszystkie subfundusze sg subfunduszami zdefiniowanej daty, o ktérych mowa w art. 39 ustawy
z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitatowych (Dz. U. z 2018 r. poz. 2215).

Na dzien 30 czerwca 2020 r. w sklad Funduszu wchodzity nastepujace Subfundusze:

L.p. Nazwa Subfunduszu Horyzont SFIO Data utworzenia

1 Horyzont 2025 3 grudnia 2019
2 Horyzont 2030 3 grudnia 2019
3 Horyzont 2035 3 grudnia 2019
4 Horyzont 2040 3 grudnia 2019
5 Horyzont 2045 3 grudnia 2019
6 Horyzont 2050 3 grudnia 2019
7 Horyzont 2055 3 grudnia 2019
8 Horyzont 2060 3 grudnia 2019

Czas trwania kazdego Subfunduszu jest nieograniczony.

Informacje zawarte w potgczonym sprawozdaniu finansowym oraz w sprawozdaniach jednostkowych
subfunduszy wykazane sg w tysigcach PLN, z wyjgtkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
liczby jednostek oraz wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa.

Przedstawiona ponizej polityka inwestycyjna Subfunduszy obowigzywata na dzien 30 czerwca 2020 r.

Horyzont Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Horyzont 2025

Opis celu inwestycyjnego i specjalizacji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartoéci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz jest funduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli funduszem, ktérego polityka
inwestycyjna uwzglednia dgzenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika
oraz zmienia sie w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnika.

Zdefiniowang datg Subfunduszu jest 2025 r. Subfundusz przeznaczony jest dla Os6b Zatrudnionych
przez Podmiot Zatrudniajgcy urodzonych w latach 1963 — 1967 oraz Oso6b Zatrudnionych przez Podmiot
Zatrudniajacy urodzonych przed 1963 r. na wniosek tych oséb.

Subfundusz inwestuje w instrumenty o charakterze udzialowym (gtéwnie akcje, prawa do akcji, kwity
depozytowe, fundusze o charakterze udziatowym) oraz w instrumenty o charakterze dtuznym (gtéwnie diuzne
papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego oraz fundusze o charakterze dluznym). Zaangazowanie
poszczegolnych instrumentéw zmienia sie w czasie zgodnie z ponizszym:
1. do 31 grudnia 2019 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:

a. Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 25% do 50% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

b. Czeé¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 50% do 75% Wartosci Aktywdw Subfunduszu;





2. od 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2024 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:

a. Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 10% do 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b. Czes¢ Dluzng moze wynosi¢ od 70% do 90% Wartosci Aktywow Subfunduszu — w trakcie trwania
tego okresu udziat Czesci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany na rzecz Czesci Diuznej;
3. od 1 stycznia 2025 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a. Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 0% do 15% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;
b. Czes¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 85% do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Horyzont Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Horyzont 2030

Opis celu inwestycyjnego i specjalizacji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu warto$ci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz jest funduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli funduszem, ktdrego polityka
inwestycyjna uwzglednia dgzenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika
oraz zmienia sie w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnika.

Zdefiniowang datg Subfunduszu jest 2030 r. Subfundusz przeznaczony jest dla Oso6b Zatrudnionych
przez Podmiot Zatrudniajgcy urodzonych w latach 1968 — 1972.

Subfundusz inwestuje w instrumenty o charakterze udzialowym (gtéwnie akcje, prawa do akcji, kwity
depozytowe, fundusze o charakterze udziatowym) oraz w instrumenty o charakterze dtuznym (gtéwnie dtuzne
papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego oraz fundusze o charakterze dluznym). Zaangazowanie
poszczegdlnych instrumentéw zmienia sie w czasie zgodnie z ponizszym:
1. do 31 grudnia 2019 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a. Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b. Czes¢ Dluzng moze wynosic¢ od 30 do 60% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
2. od 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2024 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:
a. Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 25 do 50% Warto$ci Aktywow Subfunduszu;
b. Czes¢ Dluzng moze wynosic od 50 do 75% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
3. od 1 stycznia 2025 r. do dnia 31 grudnia 2029 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:
a. Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b. Czesc¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 70 do 90% Wartos$ci Aktywow Subfunduszu — w trakcie trwania
tego okresu udziat Czesci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany na rzecz Czesci Diuznej;
4. od 1 stycznia 2030 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a. Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b. Czes¢ Dluzng moze wynosic¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Horyzont Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Horyzont 2035

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz jest funduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli funduszem, ktérego polityka
inwestycyjna uwzglednia dgzenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika
oraz zmienia sie w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnika.

Zdefiniowang datg Subfunduszu jest 2035 r. Subfundusz przeznaczony jest dla Oséb Zatrudnionych
przez Podmiot Zatrudniajgcy urodzonych w latach 1973 — 1977.





Subfundusz inwestuje w instrumenty o charakterze udzialowym (gtéwnie akcje, prawa do akcji, kwity
depozytowe, fundusze o charakterze udziatowym) oraz w instrumenty o charakterze dtuznym (gtéwnie dtuzne
papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego oraz fundusze o charakterze dtuznym). Zaangazowanie
poszczegdlnych instrumentéw zmienia sie w czasie zgodnie z ponizszym:
1. do 31 grudnia 2024 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a. Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b. Czeé¢ Dluzng moze wynosic¢ od 30 do 60% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
2. od 1 stycznia 2025 r. do dnia 31 grudnia 2029 r. catkowita wartos$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:
a. Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b. Czes¢ Dluzng moze wynosic od 50 do 75% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
3. od 1 stycznia 2030 r. do dnia 31 grudnia 2034 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:
a. Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b. Czes¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 70 do 90% Warto$ci Aktywow Subfunduszu — w trakcie trwania
tego okresu udziat Czesci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany na rzecz Czesci Diuznej;
4. od 1 stycznia 2035 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a. Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu;
b. Czes¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Horyzont Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Horyzont 2040

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartoéci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz jest funduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli funduszem, ktérego polityka
inwestycyjna uwzglednia dgzenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika
oraz zmienia sie w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnika.

Zdefiniowang datg Subfunduszu jest 2040 r. Subfundusz przeznaczony jest dla Oso6b Zatrudnionych
przez Podmiot Zatrudniajgcy urodzonych w latach 1978 — 1982.

Subfundusz inwestuje w instrumenty o charakterze udzialowym (gtéwnie akcje, prawa do akcji, kwity
depozytowe, fundusze o charakterze udziatowym) oraz w instrumenty o charakterze dtuznym (gtéwnie dtuzne
papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego oraz fundusze o charakterze dtuznym). Zaangazowanie
poszczegdblnych instrumentéw zmienia sie w czasie zgodnie z ponizszym:

1. od 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2029 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:
a) Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;
b) Czeé¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 30 do 60% Warto$ci Aktywow Subfunduszu;
2. od 1 stycznia 2030 r. do dnia 31 grudnia 2034 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:
a) Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 25 do 50% Warto$ci Aktywow Subfunduszu;
b) Czes¢ Dluzng moze wynosic¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;
3. od 1 stycznia 2035 r. do dnia 31 grudnia 2039 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:
a) Czes¢ Udziatlowg moze wynosic¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;
b) Czeé¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 70 do 90% Warto$ci Aktywow Subfunduszu — w trakcie trwania
tego okresu udziat Czesci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany na rzecz Czesci Diuznej;
4. od 1 stycznia 2040 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes¢ Udziatlowg moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywdéw Subfunduszu;
b) Czes¢ Dluzng moze wynosic od 85 do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.





Horyzont Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Horyzont 2045

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartoéci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz jest funduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli funduszem, ktérego polityka
inwestycyjna uwzglednia dgzenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika
oraz zmienia sie w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnika.

Zdefiniowang datg Subfunduszu jest 2045 r. Subfundusz przeznaczony jest dla Oso6b Zatrudnionych
przez Podmiot Zatrudniajgcy urodzonych w latach 1983 — 1987

Subfundusz inwestuje w instrumenty o charakterze udzialowym (gtéwnie akcje, prawa do akcji, kwity
depozytowe, fundusze o charakterze udzialowym) oraz w instrumenty o charakterze dtuznym (gtéwnie diuzne
papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego oraz fundusze o charakterze diuznym). Zaangazowanie
poszczegoblnych instrumentéw zmienia sie w czasie zgodnie z ponizszym:
1. do 31 grudnia 2024 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 60% do 80% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Czes¢ Dluzng moze wynosi¢ od 20% do 40% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
2. od 1 stycznia 2025 r. do dnia 31 grudnia 2034 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:
a) Czesc¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu;
b) Czes¢ Dluzng moze wynosi¢ od 30 do 60% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu;
3. od 1 stycznia 2035 r. do dnia 31 grudnia 2039 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:
a) Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Czes¢ Dluzng moze wynosi¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
4. od 1 stycznia 2040 r. do dnia 31 grudnia 2044 r catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:
a) Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Czes¢ Dluzng moze wynosic¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywéw Subfunduszu — w trakcie trwania
tego okresu udziat Czesci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany na rzecz Czesci Dluznej;
5. od 1 stycznia 2045 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Czesc¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Horyzont Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Horyzont 2050

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz jest funduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli funduszem, ktdrego polityka
inwestycyjna uwzglednia dgzenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika
oraz zmienia sie w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnika.

Zdefiniowang datg Subfunduszu jest 2050 r. Subfundusz przeznaczony jest dla Osoéb Zatrudnionych
przez Podmiot Zatrudniajgcy urodzonych w latach 1988 — 1992

Subfundusz inwestuje w instrumenty o charakterze udzialowym (gtéwnie akcje, prawa do akcji, kwity
depozytowe, fundusze o charakterze udziatowym) oraz w instrumenty o charakterze dtuznym (gtéwnie dtuzne
papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego oraz fundusze o charakterze dtuznym). Zaangazowanie
poszczegoblnych instrumentéw zmienia sie w czasie zgodnie z ponizszym:
1. do 31 grudnia 2029 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:

a. Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 60 do 80% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

b. Czes¢ Dluzng moze wynosic od 20 do 40% Wartosci Aktywow Subfunduszu;





2. od 1 stycznia 2030 r. do dnia 31 grudnia 2039 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:

a. Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b. Czeé¢ Dluzng moze wynosic¢ od 30 do 60% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
3. od 1 stycznia 2040 r. do dnia 31 grudnia 2044 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:
a. Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b. Czes¢ Dluzng moze wynosic od 50 do 75% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
4. od 1 stycznia 2045 r. do dnia 31 grudnia 2049 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:
a. Czesé Udziatowg moze wynosi¢ od 10 do 30% Warto$ci Aktywow Subfunduszu;
b. Czes¢ Dluzng moze wynosi¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywow Subfunduszu — w trakcie trwania
tego okresu udziat Czesci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany na rzecz Czesci Diuznej;
5. od 1 stycznia 2050 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a. Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b. Czes¢ Dluzng moze wynosic od 85 do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu

Horyzont Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Horyzont 2055

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz jest funduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli funduszem, ktérego polityka
inwestycyjna uwzglednia dgzenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika
oraz zmienia sie w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnika.

Zdefiniowang datg Subfunduszu jest 2055 r. Subfundusz przeznaczony jest dla Os6b Zatrudnionych
przez Podmiot Zatrudniajgcy urodzonych w latach 1993 — 1997

Subfundusz inwestuje w instrumenty o charakterze udzialowym (gtéwnie akcje, prawa do akcji, kwity
depozytowe, fundusze o charakterze udziatowym) oraz w instrumenty o charakterze dtuznym (gtéwnie dtuzne
papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego oraz fundusze o charakterze dluznym). Zaangazowanie
poszczegodlnych instrumentéw zmienia sie w czasie zgodnie z ponizszym:
1. do 31 grudnia 2034 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a. Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 60 do 80% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b. Czes¢ Dluzng moze wynosi¢ od 20 do 40% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
2. od 1 stycznia 2035 r. do dnia 31 grudnia 2044 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:
a. Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b. Czeé¢ Dluzng moze wynosic¢ od 30 do 60% Warto$ci Aktywow Subfunduszu;
3. od 1 stycznia 2045 r. do dnia 31 grudnia 2049 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:
a. Czes¢ Udziatowg moze wynosic¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;
b. Czes¢ Dtuzng moze wynosic¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
4. od 1 stycznia 2050 r. do dnia 31 grudnia 2054 catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:
a. Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b. Czeé¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 70 do 90% Warto$ci Aktywow Subfunduszu — w trakcie trwania
tego okresu udziat Czesci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany na rzecz Czesci Diuznej;
5. od 1 stycznia 2055 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a. Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b. Czes¢ Dluzng moze wynosic od 85 do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.





Horyzont Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Horyzont 2060

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest diugoterminowy wzrost wartosci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartoéci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz jest funduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli funduszem, ktérego polityka
inwestycyjna uwzglednia dgzenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika
oraz zmienia sie w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnika.

Zdefiniowang datg Subfunduszu jest 2060 r. Subfundusz przeznaczony jest dla Osoéb Zatrudnionych
przez Podmiot Zatrudniajgcy urodzonych w latach 1998 — 2002

Subfundusz inwestuje w instrumenty o charakterze udzialowym (gtéwnie akcje, prawa do akcji, kwity
depozytowe, fundusze o charakterze udziatowym) oraz w instrumenty o charakterze dtuznym (gtéwnie dtuzne
papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego oraz fundusze o charakterze dtuznym). Zaangazowanie
poszczegdlnych instrumentéw zmienia sie w czasie zgodnie z ponizszym:
1. do 31 grudnia 2039 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a. Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 60 do 80% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;
b. Czes¢ Dluzng moze wynosic¢ od 20 do 40% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
2. od 1 stycznia 2040 r. do dnia 31 grudnia 2049 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:
a. Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b. Czes¢ Dluzng moze wynosi¢ od 30 do 60% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
3. od 1 stycznia 2050 r. do dnia 31 grudnia 2054 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:
a. Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b. Czes¢ Dluzng moze wynosic od 50 do 75% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
4. od 1 stycznia 2055 r. do dnia 31 grudnia 2059 catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:
a. Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b. Czes¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywow Subfunduszu — w trakcie trwania
tego okresu udziat Czesci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany na rzecz Czesci Diuznej;
5. od 1 stycznia 2060 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a. Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b. Czesc¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Towarzystwo zarzgdzajace Funduszem

Organem Funduszu jest Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., z siedzibg
w Warszawie, ul. Polna 11.

Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest spotkg akcyjng prawa polskiego.
Kapitat zakladowy na dzieh 30 czerwca 2020 r. wynosit 21 687,9 tys. zt. Jedynym akcjonariuszem Generali
Investments Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest Generali CEE Holding B.V. z siedzibg

w Amsterdamie wchodzacy w sktad grupy Generali.

Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zostato wpisane do Rejestru
Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000050329 w dniu 5 pazdziernika 2001 r. przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy w Warszawie, XX (obecnie Xll) Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Okres sprawozdawczy

Potgczone sprawozdanie finansowe Horyzont Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
sporzgdzone jest na dzien 30 czerwca 2020 r. i obejmuje okres od 1 stycznie 2020 r. do 30 czerwca 2020 r.

Dla celow jasnego przekazu informujemy, iz srednia warto$¢ aktywow netto wyliczona zostata jako srednia
arytmetyczna dziennych wartosci aktywoéw netto. Sredni poziom srodkéw pienieznych w okresie
sprawozdawczym wyliczony zostat jako Srednia arytmetyczna dziennych sald srodkéw pienieznych.





Zasady sporzadzania potaczonego sprawozdania finansowego

Potgczone sprawozdanie finansowe Funduszu sporzgdza sie poprzez sumowanie odpowiednich pozycji
sprawozdan jednostkowych poszczegdinych Subfunduszy.

Kontynuacja dziatania

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Fundusz przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Zgodnie z art. 27 ust. 1 Statutu Horyzont Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, Fundusz
ulega rozwigzaniu jezeli

1) Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowigzkéw i nie zawarto z innym depozytariuszem umowy
o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu, najpézniej do konca dnia roboczego nastepujgcego
po dniu zaprzestania wykonywania przez Depozytariusza obowigzkow,

2) uptynie okres wypowiedzenia umowy o wykonywanie funkcji Depozytariusza, a do dnia uptywu tego okresu
Fundusz nie zawrze umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza z innym depozytariuszem

Podmiot, ktory przeprowadzit przeglad potagczonego sprawozdania finansowego Funduszu
oraz jednostkowych sprawozdan finansowych Subfunduszy

Podmiotem, ktoéry przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego, jest BDO spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig sp. k. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Postepu 12.

BDO spotka z ograniczong odpowiedzialnosciag sp. k. zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego

pod numerem KRS 0000729684 przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego. BDO spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. zostata wpisana na liste
podmiotoéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3355.

Kategoria jednostek

Kazdy z Subfunduszy Funduszu Horyzont Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego ma jedng
kategorie jednostek uczestnictwa





Horyzont Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

SKLADNIKI LOKAT

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia
w tys. zt

30.06.2020*

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy
w tys. zt

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia
w tys. zt

31.12.2019*

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy
w tys. zt

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje 12193 13 126 55,71 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 9 844 10 082 42,79 1038 1047 43,46
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
;ﬁ;’rz:;z;sztirg;t\g; :rr:ri]tic:;\gane przez instytucje wspdlnego inwestowania 0 0 0,00 0 0 0,00
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 22 037 23 208 98,49 1038 1047 43,46

*) Na dzien 30.06.2020r oraz 31.12.2019 r. dane obejmujg Subfundusze: Horyzont 2025, Horyzont 2030, Horyzont 2035, Horyzont 2040, Horyzont 2045, Horyzont 2050, Horyzont 2055, Horyzont 2060

Wszystkie pozycje wyrazone w tys. zt






Horyzont Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

POLACZONY BILANS 30.06.2020* 31.12.2019*
I. Aktywa 23 562 2409
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 346 1362
2. Nalezno$ci 8 0
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 23 049 878
- dtuzne papiery warto$ciowe 9923 878
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 159 169
- dtuzne papiery warto$ciowe 159 169
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowiazania 21 318
1. Zobowigzania wiasne subfunduszy 21 318
2. Zobowigzania proporcjonalne funduszu 0 0
lll. Aktywa netto (I-11) 23 541 2091
IV. Kapitat funduszu 22 670 2094
1. Kapitat wptacony 23 008 2094
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -338 0
V. Dochody zatrzymane -229 0
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 86 0
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -315 0
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1100 -3
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 23 541 2091

*) Na dzien 30.06.2020r oraz 31.12.2019 r. dane obejmujg Subfundusze: Horyzont 2025, Horyzont 2030, Horyzont 2035, Horyzont 2040,
Horyzont 2045, Horyzont 2050, Horyzont 2055, Horyzont 2060

Wszystkie pozycje wyrazone w tys. zt






Horyzont Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

01.01.2020
—30.06.2020*

03.12.2019
—-31.12.2019*

I. Przychody z lokat 97 0
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 44 0

2. Przychody odsetkowe 53 0

3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0

4. Pozostate 0 0

Il. Koszty funduszu 246 16
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 0 0

2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucije 0 0

3. Optaty dla depozytariusza 16 0

4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu 219 16

5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0

6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0

7. Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 0

8. Ustugi prawne 0 0

9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Ujemne saldo réznic kursowych 11 0
12. Pozostate 0 0
lll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 235 16
IV. Koszty Funduszu netto (lI-lll) 11 0
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 86 0
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 788 -3
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -315 0

- z tytutu réznic kursowych 0 0

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 1103 -3

- z tytutu réznic kursowych -2 0

VII. Wynik z operacji 874 -3

*)Dane za okres 01.01.2020 r. - 30.06.2020 r. oraz 03.12.2019 r. - 31.12.2019 r obejmujg Subfundusze: Horyzont 2025, Horyzont 2030,

Horyzont 2035, Horyzont 2040, Horyzont 2045, Horyzont 2050, Horyzont 2055, Horyzont 2060

Wszystkie pozycje wyrazone w tys. zt






Horyzont Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

01.01.2020 03.12.2019
—30.06.2020* —-31.12.2019*

POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

1. Wartos¢ Aktywow Netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 2091 0
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 874 -3
a) przychody z lokat netto 86 0
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -315 0
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1103 -3
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 874 -3
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddéw) funduszu (razem) 0 0
a) z przychoddw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 20 576 2094
LaJ)cir;si?r:itl\;;;;italu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych Jednostek 20 914 2094
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych Jednostek
Uczestnictwa) -338 0
6. kaczna zmiana Aktywdw Netto w okresie sprawozdawczym 21450 2091
7. Wartos¢ Aktywow Netto na koniec okresu sprawozdawczego 23 541 2091
8. Srednia warto$é Aktywow Netto w okresie sprawozdawczym 12 144 1174

*)Dane za okres 01.01.2020 r. - 30.06.2020 r. oraz 03.12.2019 r. - 31.12.2019 r obejmujg Subfundusze: Horyzont 2025, Horyzont 2030,
Horyzont 2035, Horyzont 2040, Horyzont 2045, Horyzont 2050, Horyzont 2055, Horyzont 2060

Wszystkie pozycje wyrazone w tys. zt
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