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Ostatnie pot roku to okres silnych wzrostow na rynkach akcji. Gietdy rosng mimo recesyjnych odczytow gospodarczych, czego
gtownym powodem jest bezprecedensowa akcja gtownych bankéw centralnych w zakresie luzowania iloSciowego, czyli tzw.
dodruku pienigdza. Drugi czynnik to niespotykana aktywnos¢ rzadow oraz Unii Europejskiej, ktore ogtaszajg kolejne pakiety
pomocowe dla gospodarek. W zwigzku z drugg falg pandemii nie nalezy sie spodziewa¢ wygaszania tych programow, a raczej
ro$nie szansa pojawienia sie kolejnych prob stymulaciji. To ,paliwo” trafia do gospodarek, ale takze, jak juz bywato po poprzednim
kryzysie, napedza ceny spotek na gietdach. Nawet mimo podwyzszonej zmiennosci wynikajacej z rosngcej ilosci zachorowan oraz
sytuacji wokot wyborow prezydenckich w Stanach Zjednoczonych, perspektywy rynkowe sg obiecujgce.

Wzrosty nie sg jednak rownomierne na wszystkich rynkach. Dominuje zwtaszcza gietda amerykanska, gdzie znajdziemy wigkszo$¢
najbardziej dynamicznych spotek. Inny wspolny mianownik to tak zwane spotki technologiczne: zaréwno te najbardziej znane
okreslane jako FAANG (Facebook, Amazon, Apple, Netflix, Google), ale tez mniejsze i srednie (takze poza Stanami Zjednoczonymi),
ktore majg jeszcze bardziej spektakularne wyniki. Oba te nurty wida¢ w sktadzie subfunduszu Generali Globalnych Akcji
Wzrostu zarzadzanego przez Adama Woznego.

Koncepcja tego funduszu jest jednak znacznie szersza. Jest on oparty na megatrendach, a wiec wielkich, dtugotrwatych
trendach spotecznych, ekonomicznych, demograficznych i technologicznych, tworzacych donioste zmiany w naszym zyciu, ktore
w wielu przypadkach zostaty przyspieszone przez rozwoj pandemii.

Generali Globalnych Akcji Wzrostu inwestuje w akcje spotek, ktdre powinny zyskac na dtugofalowym rozwoju megatrendow.
Jesli wigc obserwujemy megatrendy takie jak przenoszenie dziatalnosci biznesowej do chmury obliczeniowej, prace, nauke
i rozrywke zdalng, czy automatyzacje produkcji, to analizujemy spotki, ktore sg niekiedy symbolami tej rewolucji. Sg to spotki
oferujgce e-commerce i ustugi w chmurze obliczeniowej, producenci gier, firmy umozliwiajgce trenowanie pod okiem zdalnego
trenera a takze te, ktore oferujg zabezpieczenia przed cyberprzestepczoscia.

Nie zawsze muszg byc to spotki jednoznacznie kojarzone z megatrendami, lecz to one czesto przynosza najwyzsze zyski, poniewaz
dostarczajg catg infrastrukture, bez ktorej trudno wyobrazi¢ sobie rozwdj megatrendu. Na przyktad takie, ktore dostarczajg
technologie do budowy stron internetowych, produkujg komputerowe karty graficzne lub oprogramowanie dla robotyki, dostarczaja
oprogramowanie i ustugi sieciowe bedace odpowiedzig na ogromny wzrost skali przesytu danych. Wazne sg tez firmy, ktore
umozliwiajg funkcjonowanie dostawcom produktow koncowych — dostawcy baz danych czy tez potprzewodnikow i przetwornikow
sygnatu.
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Wymienitem obszary, w ktorych dziatajg amerykanskie firmy typu ,technologicznego”, ktore w ostatnich miesigcach odnotowaty
ogromne wzrosty. Tego rodzaju swietne spotki znajdziemy tez poza Stanami Zjednoczonymi (np. ASML — holenderski dostawca
infrastruktury do produkcji uktadow scalonych).
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Wykres subfunduszu Generali Globalnych Akcji Wzrostu. Do 12.12.2019 subfunduszu funkjonowat jako Generali Akcji Dywidendowych.
Zr6dto: generali-investments.pl

Podsumowujgc: Generali Globalnych Akcje Wzrostu to subfundusz, ktory
- posiada dosy¢ skoncentrowany portfel (ok. 40 spotek);

- zdywersyfikowany sektorowo i geograficznie: koncentrujemy sie nie tylko na gigantach technologicznych ze Standw
Zjednoczonych, wchodzimy tez w inne sektory i kraje; mamy tu takze wybrane akcje europejskie; dywersyfikacja chroni przed
nagtymi i gwattownymi spadkami wycen, poniewaz ceny spotek nie zawsze sg ze sobg blisko skorelowane; nie inwestujemy
w 0gole w akcje polskich spotek — te mozna znalez¢ w innych subfunduszach Generali Investments;

- oparty na koncepcii, dzieki ktorej dtugoterminowo powinien przynosic ponadprzecigtne stopy zwrotu, jednak nie musimy na
to czekaC wiele lat. Doskonate wyniki mamy juz dzis, co widac na zatgczonym wykresie i co stawia fundusz w Scistej czotowce
rozwigzan opartych na akcjach globalnych rynkow rozwinigtych;
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- aktywnie zarzadzany — na rozwoju danego megatrendu moze korzystac jednoczesnie wiele spotek, zarzadzajgcy stara sie
wybrac najbardziej efektywne i zyskowne. Proces zarzgdzania mozna obserwowac na comiesiecznie publikowanych zestawieniach
TOP 10, gdzie regularnie dochodzi do wymiany lub zmiany wagi niektorych pozycji portfela. Raz na kwartat mozna przeanalizowac
dokfadnie caty portfel, ktorego skfad zamieszczamy na naszej stronie internetowe;.

- zabezpiecza ryzyko walutowe, jest notowany w PLN, co utatwia rozliczenia podatkowe.

Niniejszy materiat jest upowszechniany w celu reklamy lub promocji ustug Swiadczonych przez Generali Investments TFI S.A. Generali Investments TFI
S.A. dziata na podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd (obecnie: Komisja Nadzoru finansowego) z dnia 1 czerwca 1995 r., nr decyzji
KPW-4073-1\95.

Brak gwarancji osiggniecia celu inwestycyjnego subfunduszu Generali Globalnych Akcji Wzrostu. Mozliwo$¢ zmniejszenia wartosci, w tym utraty czesci
zainwestowanych srodkow. Wyniki moga by¢ pomniejszone o pobrane optaty manipulacyjne i nalezne podatki.

Duza zmienno$¢ wartosci aktywdw netto subfunduszu Generali Globalnych Akcji Wzrostu. Subfundusz Generali Globalnych Akcji Wzrostu charakteryzuje
sie wysokim ryzykiem inwestycyjnym i skierowany jest do inwestorow, kiérzy maja diugi horyzont inwestycyjny (min. 5 lat) oraz akceptujg wahania wartosci
jednostki uczestnictwa w krotkim terminie.

Mozliwe lokaty ponad 35% wartosci aktywow Generali Globalnych Akcji Wzrostu, w papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski oraz w papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez: Australie, Austrie, Belgie, Butgarie,
Cypr, Czechy, Danig, Estonie, Finlandie, Francje, Grecje, Hiszpanig, Holandie, Irlandie, Islandig, Japonig, Kanade, Koreg Potudniowa, Litwe, Luksemburg,
totwe, Malte, Meksyk, Niemcy, Norwegig, Nowa Zelandig, Polske, Portugalig, Rumunie, Stowacje, Stowenig, Stany Zjednoczone, Szwajcarie, Szwecje,
Turcje, Wegry, Wielkg Brytanie, Wtochy oraz Europejski Bank Inwestycyjny i Bank Swiatowy (Miedzynarodowy Bank Odbudowy i Rozwoju).

Decyzje inwestycyjne dotyczgce inwestowania w fundusze inwestycyjne otwarte powinny by¢ podejmowane wytgcznie po zapoznaniu sie z Prospektami
Informacyjnymi funduszy zawierajgcymi szczeg6towe informacje w zakresie: czynnikow ryzyka, zasad sprzedazy jednostek uczestnictwa funduszy, tabele
optat manipulacyjnych oraz informacje podatkowe. Prospekty informacyjne, Kluczowe informacje dla Inwestoréw, tabele optat, dane o ryzyku inwestycyjnym
i podatkach dostepne sg na stronie www.generali-investments.pl.
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