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Wyniki wyborow w USA wcigz sg nieoficjalne, ale wiele
wskazuje na to, ze wygrat kandydat Demokratow — Joe
Biden. W dotychczas przeliczonych stanach zdobyt on juz
279 gtosow elektorskich, a wiec wigcej niz potrzeba, aby
zosta¢ kolejnym prezydentem USA. Jednak jeszcze przez
najblizszy miesigc sytuacja moze byC dynamiczna, gdyz
Donald Trump nie chce uzna¢ wygranej rywala. Zgda
on ponownego przeliczenia gtosow i zapowiada ztozenie
zaskarzenia do sgdu 0 mozliwosci oszustw wyborczych.

Mimo protestow aktualnego prezydenta co do wynikdw
wyborow, rynki zareagowaty na informacje o zwyciestwie
Bidena bardzo pozytywne. Gietdy w bardzo krotkim okresie
zdyskontowaty wiesci o wyborach i w ciggu jednego tygodnia
indeksy wygenerowaty wysokie stopy zwrotu — S&P 500
+7%, NASDAQ +9%, DAX +8%, WIG +11%. Obligacje
amerykanskie takze zyskiwaty i np. rentownosci 10-letnich
amerykanskich obligacji skarbowych dotarty do poziomu
+0,72%. Pozytywnie zachowywaty sig réwniez rentownosci
10-letnich polskich obligacji, ktore zanotowaty rekordowy
poziom +1,113%

Po ubiegtotygodniowych wyborach w USA niepewny
jest jeszcze rozktad sit w Senacie. Poczgtkowo wszystko
wskazywato na to, ze pozostanie on republikanski, jednak
aktualnie jest remisowy. O tym, ktora z partii zdominuje te
izbe zadecydujg najprawdopodobniej dodatkowe wybory
w Georgii. Odbedg sie one jednak dopiero w styczniu
przysztego roku. Wynik wyboréw jest o tyle istotny, ze
Demokraci kontrolujg juz Izbe Reprezentantow i senacka
wiekszos¢ databy im mozliwos¢ wprowadzania szerszych
zmian w prawie. W szczegolnosci inwestorzy obawiaja
sie wprowadzenia wyzszych podatkow, ktore zapowiadat

POZYTYWNE NASTAWIENIE
INWESTOROW PO WYBORACH W USA

Biden. Jesli Senat pozostanie republikanski, do podwyzek
najprawdopodobniej nie dojdzie.

Wygrana Bidena to bardzo dobry scenariusz dla rynkow
rozwijajgcych sie. Ma to zwigzek z ostabianiem sie dolara
(jJuz teraz spadt on z 3,96 zt do 3,79 ) oraz bardziej otwarta
politykg rzadow Bidena. Taka dobra reakcja powinna
pozytywnie wptyngC na akcje i obligacje z tych rynkow.
Spadajgcy dolar to takze sygnat do wzrostow dla ztota, ktore
W ciggu tygodnia urosto z 1870 do 1950 dolarow za uncije.
Na ostatnim posiedzeniu FED zapadta decyzja, ze nie bedzie
on podejmowat zadnych wigkszych dziatan do grudnia.
Bank centralny czeka na zakorczenie procesu wyborczego
w Stanach. Po tym czasie najprawdopodobniej wrdci temat
stymulusu fiskalnego, ktory jest na chwile obecng warunkiem
dalszego luzowanie pienieznego w USA. W nastepnych
tygodniach moze to by¢ jedno z gtownych wydarzen, ktorym
beda zyty rynki.

Weczoraj, 9 listopada, firma farmaceutyczna Pfizer i niemiecka
firma biotechnologiczna BioNTech podaty, ze ich szczepionka
na COVID-19, bedgca w fazie zaawansowanych testow,
ma okoto 90% skutecznosci. Firma wystgpita z wnioskiem
0 przy$pieszong zgode na uzycie szczepionki, deklarujgc, ze
jeszcze do konca tego roku moze dostarczy¢ 50 miliondw
dawek, a do korica 2021 roku prawie dwa miliardy kolejnych.
Rynki zareagowaty bardzo entuzjastycznie na te informacie,
notujgc wzrosty na praktycznie wszystkich Swiatowych
parkietach, Srednio 0 2-4 %. Za te wzrosty odpowiadaty
przede wszystkim spotki cykliczne (m.in. banki, rafinerie,
Horecka), ktore to po ostatnim bardzo stabym okresie, coraz
mocniej zyskujg w oczach inwestorow.
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