OGLOSZENIE O ZMIANIE PROSPEKTU INFORMACYJNEGO

GENERALI FUNDUSZE SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO
OTWARTEGO

Z DNIA 1 STYCZNIA 2021 R.

Niniejszym, Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. ogtasza
o zmianach w Prospekcie informacyjnym funduszu Generali Fundusze Specjalistyczny
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Prospekt”). Zmiany sg nastepujace:

1. Na stronie tytulowej Prospektu zaktualizowano date aktualizacji Prospektu oraz
wskazano date sporzadzenia tekstu jednolitego Prospektu;

2. W Rozdziale Il pkt 7.2. otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

.7.2. Imiona i nazwiska czionkow Rady Nadzorczej Towarzystwa, ze wskazaniem
Przewodniczacego

Josef Benes — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

Andrea Simoncelli — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Santo Borsellino — Czlonek Rady Nadzorczej,

Beata Baluta — Cztonek Rady Nadzorczej,

Marcin Orlicki — Cztonek Rady Nadzorczej,

Rajmund Rusiecki — Cztonek Rady Nadzorczej.”;

3. W Rozdziale Il pkt 8.2., akapit dotyczacy Pani Beaty Baluty otrzymuje nowe,
nastepujace brzmienie:

,Pani Beata Baluta — Cztonek Rady Nadzorczej

Pani Beata Baluta jest absolwentkg Wydziatu Zarzgdzania Uniwersytetu Warszawskiego. Od
1999 roku zatrudniona w instytucjach nadzorujgcych rynek ubezpieczeniowy (Panstwowy
Urzad Nadzoru Ubezpieczen, Urzad Komisji Nadzoru Ubezpieczen i Funduszy Emerytalnych,
Urzad Komisji Nadzoru Finansowego). Cztonek rady nadzorczej Concordia Polska T.U. S.A”;

4. W Rozdziale Il pkt 8.2., po akapicie dotyczacym Pana Marcina Orlickiego dodaje sie
nowy akapit dotyczacy Pana Rajmunda Rusieckiego w nastepujacym brzmieniu:

.Pan Rajmund Rusiecki — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Rajmund Rusiecki jest absolwentem Wyzszej Szkoty Ubezpieczen i Bankowosci oraz
studiow podyplomowych warszawskiej Szkoty Giéwnej Handlowej. Posiada ponad
dwudziestoletnie doswiadczenie menedzerskie zdobyte na wielu stanowiskach kierowniczych
w dziatach sprzedazy na rynku ubezpieczen zyciowych. Pan Rajmund Rusiecki jest zwigzany
z Grupg Generali w Polsce od wrzesnia 2011 r. Od kwietnia 2014 r. petni funkcje Czionka
Zarzgdu odpowiedzialnego za sprzedaz w Generali Zycie T.U. S.A. Od listopada 2018 r. jest
réwniez czionkiem zarzgdu odpowiedzialnym za sprzedaz w Concordii. Jest tez cztonkiem
Rady Nadzorczej Generali PTE SA. 1 lipca 2020 r. Rada Nadzorcza powotata Rajmunda
Rusieckiego na cztonka zarzadu Generali T.U. S.A.”;

5. W Rozdziale Il pkt 9 ppkt 6. otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:
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,0. Generali Horyzont Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.”;
6. W Rozdziale lll pkt 6.2.2. ppkt 6. otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

,06. W przypadku Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na IKE Ilub IKZE, Zgdanie
odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze dotyczy¢ wszystkich lub czesci Jednostek
Uczestnictwa zgromadzonych odpowiednio na IKE albo IKZE, z zastrzezeniem przepisow
Ustawy o IKE/IKZE oraz postanowien Regulaminu prowadzenia indywidualnych kont
emerytalnych (IKE) oraz indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego (IKZE). W
przypadku gdyby w wyniku czesciowego zwrotu z IKE wartos¢ srodkow na IKE miata spas¢
ponizej 1.000 zt, czesciowy zwrot nie zostanie zrealizowany.”;

7. W Rozdziale Il pkt 6.2.3.1. ppkt 4. otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

»4. Uczestnik Funduszu, w formie pisemnej informacji ztozonej bezposrednio Towarzystwu lub
za posrednictwem Dystrybutora, powinien poinformowa¢ Fundusz o zamiarze Zztozenia
Zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na:

a) ftrzy dni przed ztozeniem zlecenia odkupienia w przypadku, w ktérym zlecenie
odkupienia ma obejmowacé takg liczbe Jednostek Uczestnictwa, ze ich wartosc
stanowi co najmniej 5% i mniej niz 10% Wartosci Aktywow Netto Funduszu z
drugiego Dnia Wyceny poprzedzajgcego dzien przekazania Funduszowi informacji
0 zamiarze zlozenia zlecenia odkupienia,

b) siedem dni przed ztozeniem zlecenia odkupienia w przypadku, w ktérym zlecenie
odkupienia ma obejmowac takg liczbe Jednostek Uczestnictwa, ze ich wartosc
stanowi co najmniej 10% i mniej niz 20% Wartosci Aktywow Netto Funduszu z
drugiego Dnia Wyceny poprzedzajgcego dzien przekazania Funduszowi informacji
0 zamiarze zlozenia zlecenia odkupienia,

c) dwadziescia jeden dni przed ztozeniem zlecenia odkupienia w przypadku, w ktérym
Zlecenie odkupienia ma obejmowac taka liczbe Jednostek Uczestnictwa, Ze ich
wartos¢ stanowi co najmniej 20% i mniej niz 50% Wartosci Aktywéw Netto
Funduszu z drugiego Dnia Wyceny poprzedzajgcego dzien przekazania
Funduszowi informacji o zamiarze ztozenia zlecenia odkupienia,

d) trzydziedci dni przed ztozeniem zlecenia odkupienia w przypadku, w ktérym
Zlecenie odkupienia ma obejmowac taka liczbe Jednostek Uczestnictwa, Ze ich
warto$¢ stanowi co najmniej 50% Wartosci Aktywow Netto Funduszu z drugiego
Dnia Wyceny poprzedzajgcego dzien przekazania Funduszowi informacji o
zamiarze ztozenia zlecenia odkupienia.”;

8. W Rozdziale lll pkt 6.2.3.1 ppkt 7. otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

.7. W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma prawidtowo wypetnione zlecenie
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, o ktorym mowa w ppkt. 4, w Dniu Wyceny, Uczestnik
Funduszu otrzymuje Srodki z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa wedtug ceny
odkupienia, réownej Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
danej kategorii z nastepnego Dnia Wyceny, z zastrzezeniem ppkt. 8.”;

9. W Rozdziale lll pkt 6.2.3.1 ppkt 8. otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

»8. Jezeli bedzie to leze¢ w najlepiej pojetym interesie Uczestnikdw Funduszu oraz istnie¢
bedzie ryzyko braku mozliwosci korzystnego zbycia aktywow celem realizacji zobowigzan
wobec Uczestnikdbw w zwigzku ze ztozonymi zleceniami odkupienia Jednostek
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10.

11.

12.
13.

Uczestnictwa, o ktorych mowa w ppkt. 4, Fundusz dokona odkupienia Jednostek
Uczestnictwa od tych Uczestnikow wedilug ceny odkupienia z drugiego Dnia Wyceny
nastepujgcego po Dniu Wyceny, w ktérym zlecenie zostato ztozone.”

W Rozdziale Il pkt 6.2.3.1 ppkt 12. otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

,12. Uczestnik posiadajgcy Jednostki Uczestnictwa zwigzane z danym Subfunduszem o
warto$ci co najmniej 1 000 000 zt wedtug cen z drugiego Dnia Wyceny poprzedzajgcego
dzien ztozenia zlecenia lub rownowartos¢ tej kwoty w walucie, w ktérej denominowany jest
dany Subfundusz, wyliczonej przy zastosowaniu sredniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dziehA, ma prawo, na podstawie jednego
Zlecenia zlozonego bezposrednio w Funduszu, zazgda¢ odkupienia wszystkich
posiadanych Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subrejestrze i jednoczesnego
nabycia Jednostek Uczestnictwa w tym samym Subfunduszu za kwote $rodkéw
pienieznych pochodzacych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, pomniejszong o
nalezny podatek i stosowne optaty manipulacyjne. Srodki pieniezne, pochodzace z tytutu
odkupienia, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, nie sg wypltacane Uczestnikowi.
Odkupienie i nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w Dniu Wyceny okreslonym
zgodnie z postanowieniami ppkt 2 powyzej, z zastrzezeniem ze dla skutecznego nabycia
Jednostek Uczestnictwa nie jest konieczne otrzymanie przez Agenta Transferowego
informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego $rodkéw pienieznych na nabycie
Jednostek Uczestnictwa. Uczestnik powinien poinformowa¢ Fundusz o zamiarze ztozenia
Zlecenia, o ktorym mowa w niniejszym ppkt, najpdzniej na 7 dni przed dniem ztozenia
Zlecenia. W przypadku braku powiadomienia Funduszu przez Uczestnika o zamiarze
ztozenia zlecenia, o ktorym mowa w niniejszym ppkt, Fundusz moze odmowic realizacji
tego zlecenia. Do postanowienh niniejszego ppkt nie majg zastosowania postanowienia pkt
6.1.1. ppkt 3. Do realizacji zlecenia, o ktérym mowa w niniejszym ppkt, nie majg
zastosowania postanowienia Prospektu Informacyjnego dotyczace reinwestyc;ji.”;

W Rozdziale Il pkt 6.2.3.3. ppkt 1. otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

»1. Jezeli bedzie to leze¢ w najlepiej pojetym interesie Uczestnikdw Funduszu oraz istnie¢
bedzie ryzyko braku mozliwosci korzystnego zbycia aktywéw celem realizacji zobowigzan
wobec Uczestnikbw w zwigzku ze ziozonymi zleceniami odkupienia Jednostek
Uczestnictwa o wartosci wyzszej niz 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Generali
Profit Plus z drugiego poprzedniego Dnia Wyceny, Fundusz dokona odkupienia Jednostek
Uczestnictwa od tych Uczestnikow wedtug ceny odkupienia z drugiego Dnia Wyceny
nastepujgcego po Dniu Wyceny, w ktérym zlecenie zostato ztozone.”;

W Rozdziale Ill pkt 6.2.3.3. skresla sie ppkt 2 — 5;
W Rozdziale Il pkt 6.2.3.4. ppkt 6. otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

,6. Uczestnik posiadajgcy Jednostki Uczestnictwa zwigzane z danym Subfunduszem o
wartosci co najmniej 1 000 000 zt wedtug cen z drugiego Dnia Wyceny poprzedzajgcego
dzien ziozenia zlecenia ma prawo, na podstawie jednego zlecenia ztozonego
bezposrednio w Funduszu, zazgda¢ odkupienia wszystkich posiadanych Jednostek
Uczestnictwa zapisanych na danym Subrejestrze i jednoczesnego nabycia Jednostek
Uczestnictwa w tym samym Subfunduszu za kwote srodkéw pienieznych pochodzgcych z
tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, pomniejszong o nalezny podatek i stosowne
optaty manipulacyjne. Srodki pieniezne, pochodzace z tytutu odkupienia, o ktérym mowa
w zdaniu poprzednim, nie sg wyptacane Uczestnikowi. Odkupienie i nabycie Jednostek
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14.

15.

16.

17.

Uczestnictwa nastepuje w Dniu Wyceny okreslonym zgodnie z postanowieniami ppkt 2
powyzej, z zastrzezeniem ze dla skutecznego nabycia Jednostek Uczestnictwa nie jest
konieczne otrzymanie przez Agenta Transferowego informacji od Depozytariusza o
otrzymaniu przez niego $rodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.
Uczestnik powinien poinformowaé Fundusz o zamiarze ztozenia zlecenia, o ktbrym mowa
w niniejszym ppkt, najpézniej na 7 dni przed dniem ztozenia zlecenia. W przypadku braku
powiadomienia Funduszu przez Uczestnika o zamiarze zlozenia zlecenia, o ktérym mowa
w niniejszym ppkt, Fundusz moze odméwi¢ realizacji tego zlecenia. Do postanowien
niniejszego ppkt nie majg zastosowania postanowienia pkt 6.1.1. ppkt 3. Do realizacji
Zlecenia, o ktorym mowa w niniejszym ppkt, nie majg zastosowania postanowienia
Prospektu Informacyjnego dotyczace reinwestycji.”;

W Rozdziale Il pkt 6.2.3.5. ppkt 6. otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

,0. Jezeli bedzie to lezeé¢ w najlepiej pojetym interesie Uczestnikdéw Funduszu oraz istnie¢
bedzie ryzyko braku mozliwosci korzystnego zbycia Aktywédw Subfunduszu celem
realizacji zobowigzan wobec Uczestnikow w zwigzku ze ztozonymi zleceniami odkupienia
Jednostek Uczestnictwa o wartosci wyzszej niz 10% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
SGB Bankowy z poprzedniego Dnia Wyceny, Fundusz dokona odkupienia Jednostek
Uczestnictwa od tych Uczestnikow wedtug ceny odkupienia z drugiego Dnia Wyceny
nastepujgcego po Dniu Wyceny, w ktérym zlecenie zostato ztozone.”;

W Rozdziale Il pkt 6.3. ppkt 1. otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

.1. Z zastrzezeniem pkt 6.7., w ramach konwersji Uczestnik Funduszu ma prawo, na
podstawie jednego zlecenia, zgda¢ odkupienia Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z
Subfunduszem z jednoczesnym nabyciem za cato$¢ kwoty uzyskanej w wyniku tego
odkupienia jednostek uczestnictwa innego funduszu zarzagdzanego przez Towarzystwo lub
subfunduszu wydzielonego w ramach innego funduszu zarzgdzanego przez Towarzystwo,
przy czym odkupienie Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem i nabycie
jednostek uczestnictwa innego funduszu (subfunduszu) nastepuje w tym samym Dniu
Wyceny. Konwersja nie jest mozliwa pomiedzy Subfunduszami, w ktérych Jednostki
Uczestnictwa sg zbywane i odkupywane za inng walute. Fundusz moze udostepnié
Uczestnikom mozliwos¢ skladania zlecen w innej postaci, szczegdlnie w postaci
elektronicznej.”;

W Rozdziale lll pkt 6.3. po ppkt 9. dodaje sie nowy ppkt 10. w nastepujacym
brzmieniu:

»10. Zlecenia konwersji winno wynosi¢ nie mniej niz wartos¢ odpowiadajgcg minimalnej
wartosci zlecenia nabycia, obowigzujgcej odpowiednio dla funduszu lub subfunduszu, w
ktérym w ramach realizacji zlecenia konwersji nabywane sg jednostki uczestnictwa, albo
zlecenie konwersji winno obejmowac takg ilos¢ Jednostek Uczestnictwa, zeby w wyniku
ich odkupienia otrzymana kwota wynosita nie mniej niz wartos¢ odpowiadajgcg minimalnej
wartoéci zlecenia nabycia, obowigzujgcej odpowiednio dla funduszu lub subfunduszu, w
ktorym w ramach realizacji zlecenia konwersji nabywane sg jednostki uczestnictwa.”;

W Rozdziale Il pkt 6.5. po ppkt 8. dodaje si¢ nowy ppkt 9. w nastepujagcym brzmieniu:

,9. Zlecenie zamiany winno wynosi¢ nie mniej niz warto$¢ odpowiadajgcg minimalnej
wartosci zlecenia nabycia, obowigzujgcej odpowiednio dla funduszu lub subfunduszu, w
ktérym w ramach realizacji zlecenia konwersji nabywane sg jednostki uczestnictwa, albo
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18.

19.

20.

Zlecenie zamiany winno obejmowac taka ilos¢ Jednostek Uczestnictwa, zeby w wyniku ich
odkupienia otrzymana kwota wynosita nie mniej niz warto§¢ odpowiadajgcg minimalnej
warto$ci zlecenia nabycia, obowigzujgcej odpowiednio dla funduszu lub subfunduszu, w
ktérym w ramach realizacji zlecenia zamiany nabywane sg jednostki uczestnictwa.”;

W Rozdziale Ill pkt 12 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

,12. Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktorym najpdzniej jest publikowana
Wartos¢ Aktywow Netto poszczegolnych Subfunduszy na Jednostke Uczestnictwa,
ustalona w tym Dniu Wyceny, a takze miejsca publikowania ceny zbycia lub odkupienia
Jednostek Uczestnictwa poszczegdélnych Subfunduszy

Wyceny Aktywow Subfunduszu, ustalenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa kazdej kategorii, ustalenia ceny
zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa dokonuje sie w Dniu Wyceny. Dniem Wyceny
jest kazdy dzieh regularnej sesji na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Informacje dotyczace ceny zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa oraz
Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa kazdej kategorii
niezwtocznie po ich ustaleniu oraz po weryfikacji przez Depozytariusza prawidtowosci
dokonanych wycen udostepniane bedg przez Fundusz na stronie internetowej
Towarzystwa: www.generali-investments.pl.

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa kazdej kategorii
ustalona na dany Dzien Wyceny jest publikowana w nastepnym Dniu Wyceny, do godziny
23:59, z zastrzezeniem ze w przypadkach wystgpienia zdarzenia niezaleznego od
Towarzystwa i podmiotdw, za ktérych dziatania Towarzystwo ponosi odpowiedzialnosé, a
wptywajgcych na termin publikacji, publikacja Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa kazdej kategorii dokonywana jest niezwlocznie po ustaniu tego
zdarzenia lub skutkow tego zdarzenia.”;

W Rozdziale lll pkt 17.1.3. ppkt 6. otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

,0. Ostatnie dostepne kursy, o ktérych mowa w pkt 17.1.3. ppkt 2., w dniu dokonywania
wyceny Fundusz okresla o godzinie 23:30 czasu polskiego z uwagi na nastepujgce
okolicznosci:

a) w przypadku GPW o godzinie 23:30 dostepne sg kursy zamkniecia,

b) o godzinie 23:30 na polskim rynki miedzybankowym na podstawie kwotowan
najwiekszych bankow zostaty juz ustalone stawki oprocentowania depozytow
miedzybankowych WIBOR oraz WIBID,

c) w przypadku gietdowych rynkéw europejskich, poéthocnoamerykanskich,
potudniowoamerykanskich i azjatyckich o godzinie 23:30 w wiekszosci
przypadkéw dostepne sg kursy zamkniecia.”;

W Rozdziale Ill pkt 18.4.1. otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
»18.4.1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma prawidtowo wypetnione zlecenie nabycia
Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny oraz potwierdzi, na podstawie wyciggu
bankowego udostepnionego Agentowi Transferowemu przez Depozytariusza, ze $rodki
na pokrycie zlecenia wptynety na rachunek bankowy Funduszu w Dniu Wyceny, nabycie
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21.

22.

23.

Jednostek Uczestnictwa nastepuje po cenie z nastepnego Dnia Wyceny.”;
W Rozdziale Il pkt 18.4.2. otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
»18.4.2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma prawidtowo wypetnione zlecenie odkupienia
Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny, Uczestnik Funduszu otrzymuje Srodki z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa wedtug ceny odkupienia, rownej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii z nastepnego Dnia
Wyceny.”

W Rozdziale Ill pkt 18.7 ppkt 1. ppkt. 1) lit. a) otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
,a) W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 1% rocznie, z ktérego to
wynagrodzenia nie wiecej niz 0,30% przeznaczane jest na pokrycie kosztéw dziatalnosci

Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 47 ust. 1 Statutu, naliczane i wyptacane zgodnie z
zasadami okreslonymi w ust. 2 ponizej,”;

W Rozdziale Il pkt 26.1 otrzymuje nowe, nastgepujace brzmienie:

,26.1. Wskazanie gtownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikaciji
charakteryzujgcych specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje Aktywa
Subfunduszu gtéwnie w lokaty inne niz papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku
pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy

26.1.1. Fundusz lokujagc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczen
wynikajgcych ze Statutu i Ustawy, stosujgc zasady i ograniczenia inwestycyjne dla
funduszu inwestycyjnego zamknietego.

26.1.2. Subfundusz lokuje swoje Aktywa w:

1) Instrumenty Rynku Pienieznego,

2) dtuzne papiery wartosciowe,

3) kwity depozytowe,

4) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych,

5) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdélnego inwestowania majgce siedzibe za granica,

6) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe oraz
inne prawa majgtkowe, ktore, zgodnie z Ustawg, mogg by¢ przedmiotem lokat
Subfunduszu, na zasadach okreslonych w pkt. 26.1.10,

7) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne na
zasadach okreslonych w ust. 26.2.3 - 26.2.6.

26.1.3. Subfundusz moze dokonywac lokat za granicg. Instrumenty Rynku Pienieznego i
papiery wartosciowe objete lub nabyte za granicg mogg stanowi¢ do 100% warto$ci
Aktywow Subfunduszu. Dokonujgc lokat za granicg Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu
wytacznie w:

1) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym w panstwie cztonkowskim a takze na rynku zorganizowanym niebedgcym
rynkiem regulowanym w panstwie cztonkowskim, a takze na rynkach zorganizowanych
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24,

nalezgcych do OECD innych niz panstwo cztonkowskie.

2) Papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku
o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym w panstwie cztionkowskim, lub na
rynkach zorganizowanych w panstwach nalezgcych do OECD, oraz gdy dopuszczenie do
tego obrotu jest zapewnione w okresie nie diuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz
pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow.

26.1.4. Z zastrzezeniem pkt. 26.1.6, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze
lokowa¢ nie wiecej niz 5% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

26.1.5. Limit, o ktérym mowa w pkt. 26.1.4, moze by¢ zwiekszony do 10%, jezeli tgczna
warto$¢ lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotow, w
ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5% warto$ci Aktywow, nie przekroczy 40% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

26.1.6. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowi¢
wiecej niz 25% wartosci Aktywow Subfunduszu.

26.1.7. Depozyty bankowe w jedynym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytuciji
kredytowej nie moga stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

26.1.8. Ograniczen, o ktorych mowa w pkt. 26.1.4 i 26.1.5, nie stosuje sie do papieréw
wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego emitowanych, poreczonych Ilub
gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa czionkowskie,
panstwa nalezgce do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska, co najmniej jedno z panstw cztonkowskich lub
panstw nalezgcych do OECD.

26.1.9 Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 10% wartosci swoich Aktywow w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe zagranica.

26.1.10. Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, moze nabywac¢ lub obejmowaé
instrumenty finansowe i prawa majatkowe, o ktérych mowa w pkt. 26.1.2 ppkt 6), wytgcznie
w zwigzku z prowadzonymi postepowaniami o charakterze restrukturyzacyjnym,
dotyczgcymi emitentéw, ktérych instrumenty finansowe lub prawa majgtkowe stanowig lub
stanowity Aktywa Subfunduszu (w tym takze emitentéw znajdujgcych sie w upadtosci).”;

W Rozdziale lll pkt 26.2 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
.26.2. Zwiezty opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

26.2.1. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Subfundusz jest dazenie do
osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu przez uzyskanie rentownos$ci wyzszej niz
okreslona stopa odniesienia przy zachowaniu wysokiej ptynnosci oraz minimalizowaniu
ryzyka niewyptacalnosci emitentow papieréw wartosciowych, w ktore inwestuje
Subfundusz.

26.2.2. Srodki pieniezne Uczestnikéw bedg lokowane przez Fundusz na rachunek
Subfunduszu w Instrumenty Rynku Pienieznego oraz w inne dtuzne papiery wartosciowe,
w przypadku ktorych czas pozostajgcy do wykupu nie przekracza 397 dni lub wysokosc¢
oprocentowania jest ustalana dla okresow nie dtuzszych niz 397 dni. Instrumenty Rynku
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Pienieznego, kwalifikowane jako lokaty funduszy rynku pienieznego w rozumieniu artykutu
10 Rozporzadzenia FRP nie bedg stanowi¢ istotnego udziatu. Jednoczes$nie, udziat
pozostatych kategorii lokat okresdlonych w pkt. 26.1.2 bedzie nizszy niz 30% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

26.2.3. Fundusz, na rachunek Subfunduszu moze dokonywac¢ lokat w Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zarbwno w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i w celu sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym.

26.2.4. Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu umoéw majgcych za
przedmiot Instrumenty Pochodne kieruje sie nastepujacymi kryteriami:

1) ptynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,

5) dopasowaniem charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz

instrumentow finansowych znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

26.2.5. Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 10 mogg by¢ wykorzystane z uwzglednieniem
celu inwestycyjnego Subfunduszu w nastepujgcych sytuacjach i dla osiggniecia
ponizszych celéw:

1) jako substytut lokaty w instrumenty bazowe,

2) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych
wedtug oceny zarzgdzajgcego istnieje znaczgce ryzyko wzrostu wartosci papierow
wartosciowych — w celu zabezpieczenia ceny nabycia papieréw wartosciowych,

3) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych
wedtug oceny zarzgdzajgcego istnieje znaczace ryzyko spadku wartosci inwestycji w
wyniku spadku kursu waluty, w ktdrej dokonywane sg inwestycyjne — w celu ograniczenia
tego ryzyka,

4) jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia
i utrzymania instrumentu bazowego,

5) jesli nabycie Instrumentu Pochodnego bedzie szczegdlnie korzystne lub tansze niz
odpowiadajgce temu nabycie instrumentéw bazowych,

6) jesli sprzedaz Instrumentu Pochodnego bedzie szczegdlnie korzystna lub tansza niz
odpowiadajgca temu sprzedaz instrumentéw bazowych znajdujgcych sie w portfelu.

26.2.6. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ umowy, ktorych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:

1) strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie
cztonkowskim lub panstwie nalezagcym do OECD innym niz panstwo cztonkowskie, Serbii,
podlegajgcy nadzorowi witasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym w tym panstwie,

2) instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug
wartoéci godziwej,
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3) instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta
moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje réwnowazgca,

4) instrumentami bazowymi sa:
a) indeksy gietdowe,
b) dtuzne papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego,

c) kursy walut — w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach
regulowanych lub zorganizowanych,

d) stopy procentowe — w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dtuzne papiery
wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i w zwigzku z Aktywami utrzymywanymi
na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu.”;

25. W Rozdziale Ill pkt 29.1.3. ppkt 6. otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

,0. Ostatnie dostepne kursy, o ktérych mowa w ppkt 2, w dniu dokonywania wyceny Fundusz
okresla o godzinie 23:30 czasu polskiego z uwagi na nastepujgce okolicznosci:

1) w przypadku GPW o godzinie 23:30 dostepne sa kursy zamkniecia,

2) o godzinie 23:30 na polskim rynki miedzybankowym na podstawie kwotowan
najwiekszych bankdéw zostaty juz ustalone stawki oprocentowania depozytéw
miedzybankowych WIBOR oraz WIBID,

3) w przypadku gietdowych rynkdéw europejskich, pétnocnoamerykanskich,
potudniowoamerykanskich i azjatyckich o godzinie 23:30 w wiekszosci
przypadkéw dostepne sg kursy zamkniecia.”;

26. W Rozdziale Ill pkt 30.4.1. otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
,30.4.1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma prawidtowo wypetnione zlecenie nabycia
Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny oraz potwierdzi, na podstawie wyciggu bankowego
udostepnionego Agentowi Transferowemu przez Depozytariusza, ze $rodki na pokrycie
Zlecenia wptynety na rachunek bankowy Funduszu w Dniu Wyceny, nabycie Jednostek
Uczestnictwa nastepuje po cenie z nastepnego Dnia Wyceny.”;

27. W Rozdziale Il pkt 30.4.2. otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
,30.4.2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma prawidtowo wypetnione zlecenie odkupienia
Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny, Uczestnik Funduszu otrzymuje $rodki z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa wedtug ceny odkupienia, rownej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii z nastepnego Dnia Wyceny.”;

28. W Rozdziale Il pkt 30.4.3. otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
»30.4.3. Konwersja Jednostek Uczestnictwa z Subfunduszu

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma prawidtowo wypetnione zlecenie konwersji
Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z
innym Subfunduszem w Dniu Wyceny, realizacja zlecenia konwersji nastepuje wedtug ceny
odkupienia z nastepnego Dnia Wyceny.

Towarzystwo dazy do realizacji konwersji Jednostek Uczestnictwa Funduszu w terminach
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wskazanych powyzej. Realizacja zlecenia konwersji nie moze nastgpi¢ pozniej niz w terminie
7 (siedmiu) dni od dnia ztozenia zlecenia konwersji, chyba ze opdznienie jest nastepstwem
zdarzeh, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

W przypadku gdy subfundusz docelowy posiada dtuzsze terminy realizacji zlecen, realizacja
konwersji nastepuje w terminie i na zasadach okreslonych dla subfunduszu docelowego.”;

29. W Rozdziale Ill pkt 30.4.4. otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
»30.4.4. Zamiana Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma prawidlowo wypetnione zlecenie zamiany
Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z
innym Subfunduszem w Dniu Wyceny, realizacja zlecenia zamiany nastepuje wedtug ceny
odkupienia z nastepnego Dnia Wyceny.

Towarzystwo dgzy do realizacji zamiany Jednostek Uczestnictwa Funduszu w terminach
wskazanych powyzej. Realizacja zlecenia zamiany nie moze nastgpi¢ pozniej niz w terminie 7
(siedmiu) dni od dnia ztozenia zlecenia zamiany, chyba ze opdznienie jest nastepstwem
zdarzeh, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

W przypadku gdy subfundusz docelowy posiada diuzsze terminy realizacji zlecen, realizacja
zamiany nastepuje w terminie i na zasadach okreslonych dla subfunduszu docelowego.”;

30. W Rozdziale Ill pkt 35.1.3. ppkt 6. otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

,0. Ostatnie dostepne kursy, o ktérych mowa w pkt 35.1.3. ppkt 2., w dniu dokonywania wyceny
Fundusz okresla o godzinie 23:30 czasu polskiego z uwagi na nastepujgce okolicznosci:

a) w przypadku GPW o godzinie 23:30 dostepne sg kursy zamkniecia,

b) o godzinie 23:30 na polskim rynki miedzybankowym na podstawie kwotowan
najwiekszych bankow zostaty juz ustalone stawki oprocentowania depozytow
miedzybankowych WIBOR oraz WIBID,

c) w przypadku gietdowych rynkéw europejskich, pdétnocnoamerykanskich,
potudniowoamerykanskich i azjatyckich o godzinie 23:30 w wiekszosci
przypadkéw dostepne sg kursy zamkniecia.”;

31. W Rozdziale lll pkt 36.4.1. otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
»36.4.1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma prawidtowo wypetnione zlecenie nabycia
Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny oraz potwierdzi, na podstawie wyciggu bankowego
udostepnionego Agentowi Transferowemu przez Depozytariusza, ze $rodki na pokrycie
Zlecenia wptynety na rachunek bankowy Funduszu w Dniu Wyceny, nabycie Jednostek
Uczestnictwa nastepuje po cenie z nastepnego Dnia Wyceny.”;

32. W Rozdziale lll pkt 36.4.2. otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
»36.4.2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma prawidtowo wypetnione zlecenie odkupienia
Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny, Uczestnik Funduszu otrzymuje Srodki z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa wedtug ceny odkupienia, rownej Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii z nastepnego Dnia Wyceny.”
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33. W Rozdziale Il pkt 36.4.3. otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
»36.4.3. Konwersja Jednostek Uczestnictwa z Subfunduszu

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma prawidtowo wypetnione zlecenie konwersji
Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z
innym Subfunduszem w Dniu Wyceny, realizacja zlecenia konwersji nastepuje wedtug ceny
odkupienia z nastepnego Dnia Wyceny.

Towarzystwo dazy do realizacji konwersji Jednostek Uczestnictwa Funduszu w terminach
wskazanych powyzej. Realizacja zlecenia konwersji nie moze nastgpi¢ pézniej niz w terminie
7 (siedmiu) dni od dnia ztozenia zlecenia konwersji, chyba ze opdznienie jest nastepstwem
zdarzeh, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

W przypadku gdy subfundusz docelowy posiada diuzsze terminy realizacji zlecen, realizacja
konwersji nastepuje w terminie i na zasadach okreslonych dla subfunduszu docelowego.”;

34. W Rozdziale Ill pkt 36.4.4. otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
»36.4.4. Zamiana Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma prawidlowo wypetnione zlecenie zamiany
Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z
innym Subfunduszem w Dniu Wyceny, realizacja zlecenia zamiany nastepuje wedlug ceny
odkupienia z nastepnego Dnia Wyceny.

Towarzystwo dgzy do realizacji zamiany Jednostek Uczestnictwa Funduszu w terminach
wskazanych powyzej. Realizacja zlecenia zamiany nie moze nastgpi¢ pozniej niz w terminie 7
(siedmiu) dni od dnia ztozenia zlecenia zamiany, chyba ze opéznienie jest nastepstwem
zdarzen, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

W przypadku gdy subfundusz docelowy posiada dtuzsze terminy realizacji zlecen, realizacja
zamiany nastepuje w terminie i na zasadach okreslonych dla subfunduszu docelowego.”;

35. W Rozdziale Il pkt 36.7 ppkt 1. otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
»1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia:
1) statego za zarzgdzanie w wysokosci nie wiekszej niz:

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 2,5% rocznie, z ktérego to
wynagrodzenia nie wiecej niz 2% przeznaczane jest na pokrycie kosztow
dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 105 ust. 1 Statutu, naliczane i
wyptacane zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 2 ponizej,

b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 0,6% rocznie,
c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 0,6% rocznie,
d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 2%, rocznie,

e) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 2,5% rocznie,
f) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 2,5% rocznie,
g) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii G: 2,5% rocznie,
h) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii H: 1,6% rocznie,

i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 0,6% rocznie,
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i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii J: 0,6% rocznie,
k) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii K: 0,6% rocznie,
[) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii L: 0,6% rocznie,
m) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii M: 0,6% rocznie,
n) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii N: 0,6% rocznie.”;
36. W Rozdziale Ill pkt 41.1.3 ppkt 6. otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

,0. Ostatnie dostepne kursy, o ktérych mowa w ppkt 2, w dniu dokonywania wyceny Fundusz
okresla o godzinie 23:30 czasu polskiego z uwagi na nastepujgce okolicznosci:

1) w przypadku GPW o godzinie 23:30 dostepne sg kursy zamkniecia,

2) o godzinie 23:30 na polskim rynki miedzybankowym na podstawie kwotowan
najwiekszych bankoéw zostaty juz ustalone stawki oprocentowania depozytéw
miedzybankowych WIBOR oraz WIBID,

3) w przypadku giefdowych rynkéw europejskich, pdtnocnoamerykanskich,
potudniowoamerykanskich i azjatyckich o godzinie 23:30 w wiekszosci przypadkéw
dostepne sg kursy zamkniecia.”;

37. W Rozdziale Ill pkt 42.4.1. otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
»42.4.1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma prawidtowo wypetnione zlecenie nabycia
Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny oraz potwierdzi, na podstawie wyciggu bankowego
udostepnionego Agentowi Transferowemu przez Depozytariusza, ze $rodki na pokrycie
Zlecenia wptynety na rachunek bankowy Funduszu w Dniu Wyceny, nabycie Jednostek
Uczestnictwa nastepuje po cenie z nastepnego Dnia Wyceny.”;

38. W Rozdziale lll pkt 42.4.2. otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
,42.4.2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma prawidtowo wypetnione zlecenie odkupienia
Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny, Uczestnik Funduszu otrzymuje $rodki z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa wedtug ceny odkupienia, rownej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii z nastepnego Dnia Wyceny.”;

39. W Rozdziale lll pkt 42.4.3. otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
,42.4.3. Konwersja Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma prawidtowo wypetnione zlecenie konwersji
Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z
innym Subfunduszem w Dniu Wyceny, realizacja zlecenia konwersji nastepuje wedtug ceny
odkupienia z nastepnego Dnia Wyceny.

Towarzystwo dazy do realizacji konwersji Jednostek Uczestnictwa Funduszu w terminach
wskazanych powyzej. Realizacja zlecenia konwersji nie moze nastgpi¢ pozniej niz w terminie
7 (siedmiu) dni od dnia ztozenia zlecenia konwersji, chyba ze opdznienie jest nastepstwem
zdarzeh, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

W przypadku gdy subfundusz docelowy posiada dtuzsze terminy realizacji zlecen, realizacja
konwersji nastepuje w terminie i na zasadach okreslonych dla subfunduszu docelowego.”;
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40. W Rozdziale Il pkt 42.4.4. otrzymuje nowe, nastgepujace brzmienie:
,42.4.4. Zamiana Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma prawidtowo wypetnione zlecenie zamiany
Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z
innym Subfunduszem w Dniu Wyceny, realizacja zlecenia zamiany nastepuje wedtug ceny
odkupienia z nastepnego Dnia Wyceny.

Towarzystwo dazy do realizacji zamiany Jednostek Uczestnictwa Funduszu w terminach
wskazanych powyzej. Realizacja zlecenia zamiany nie moze nastgpi¢ pozniej niz w terminie 7
(siedmiu) dni od dnia ztozenia zlecenia zamiany, chyba ze opdznienie jest nastepstwem
zdarzeh, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

W przypadku gdy subfundusz docelowy posiada diuzsze terminy realizacji zlecen, realizacja
zamiany nastepuje w terminie i na zasadach okreslonych dla subfunduszu docelowego.”;

41. W Rozdziale lll pkt 55.1.3. ppkt 6. otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

,0. Ostatnie dostepne kursy, o ktérych mowa w pkt 55.1.3. ppkt 2., w dniu dokonywania wyceny
Fundusz okres$la o godzinie 23:30 czasu polskiego z uwagi na nastepujgce okolicznosci:

a) w przypadku GPW o godzinie 23:30 dostepne sg kursy zamkniecia,

b) o godzinie 23:30 na polskim rynki miedzybankowym na podstawie kwotowan
najwiekszych bankéw zostaty juz ustalone stawki oprocentowania depozytéw
miedzybankowych WIBOR oraz WIBID,

c) w przypadku gieldowych rynkdéw europejskich, poétnocnoamerykanskich,
potudniowoamerykanskich i azjatyckich o godzinie 23:30 w wiekszosci przypadkow
dostepne sg kursy zamkniecia.”;

42. W Rozdziale lll pkt 56.4.1. otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
,06.4.1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma prawidlowo wypetnione zlecenie nabycia
Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny oraz potwierdzi, na podstawie wyciggu bankowego
udostepnionego Agentowi Transferowemu przez Depozytariusza, ze $rodki na pokrycie
Zlecenia wptynety na rachunek bankowy Funduszu w Dniu Wyceny, nabycie Jednostek
Uczestnictwa nastepuje po cenie z nastepnego Dnia Wyceny.”;

43. W Rozdziale Ill pkt 56.4.2. otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
»06.4.2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma prawidtowo wypetnione zlecenie odkupienia
Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny, Uczestnik Funduszu otrzymuje $rodki z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa wedtug ceny odkupienia, rownej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii z nastepnego Dnia Wyceny.”;

44. W Rozdziale 1l pkt 56.4.3. otrzymuje nowe, nastgepujace brzmienie:
,06.4.3. Konwersja Jednostek Uczestnictwa z Subfunduszu

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma prawidtowo wypetnione zlecenie konwersji
Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z
innym Subfunduszem w Dniu Wyceny, realizacja zlecenia konwersji nastepuje wedtug ceny
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odkupienia z nastepnego Dnia Wyceny.

Towarzystwo dazy do realizacji konwersji Jednostek Uczestnictwa Funduszu w terminach
wskazanych powyzej. Realizacja zlecenia konwersji nie moze nastgpi¢ pézniej niz w terminie
7 (siedmiu) dni od dnia ztozenia zlecenia konwersji, chyba ze opdznienie jest nastepstwem
zdarzeh, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

W przypadku gdy subfundusz docelowy posiada diuzsze terminy realizacji zlecen, realizacja
konwersji nastepuje w terminie i na zasadach okreslonych dla subfunduszu docelowego.”;

45. W Rozdziale Il pkt 56.4.4. otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
,D6.4.4. Zamiana Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma prawidlowo wypetnione zlecenie zamiany
Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z
innym Subfunduszem w Dniu Wyceny, realizacja zlecenia zamiany nastepuje wedtug ceny
odkupienia z nastepnego Dnia Wyceny.

Towarzystwo dgzy do realizacji zamiany Jednostek Uczestnictwa Funduszu w terminach
wskazanych powyzej. Realizacja zlecenia zamiany nie moze nastgpi¢ pozniej niz w terminie 7
(siedmiu) dni od dnia ztozenia zlecenia zamiany, chyba ze opéznienie jest nastepstwem
zdarzen, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

W przypadku gdy subfundusz docelowy posiada diuzsze terminy realizacji zlecen, realizacja
zamiany nastepuje w terminie i na zasadach okreslonych dla subfunduszu docelowego.”;

46. W Rozdziale lll pkt 56.7 ppkt 1 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

»L. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia statego za zarzgdzanie w
wysokosci nie wiekszej niz:

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 2,5% rocznie, z ktérego to
wynagrodzenia nie wiecej niz 2% przeznaczane jest na pokrycie kosztow
dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 121 ust. 1 pkt 2-13 Statutu,
naliczane i wyptacane zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 2 ponizej,

b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 0,6% rocznie,
c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 0,6% rocznie,
d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 2%, rocznie,

e) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 2,5% rocznie,
f) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 2,5% rocznie,
g) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii G: 2,5% rocznie,
h) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii H: 2,5% rocznie,
i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 0,6% rocznie,

j) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii J: 0,6% rocznie,
k) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii K: 0,6% rocznie,
I) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii L: 0,6% rocznie,

m) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii M: 0,6% rocznie,
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n) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii N: 0,6% rocznie.”;
47. W Rozdziale 1l pkt 83.1.3. ppkt 6. otrzymuje nowe, nastgepujace brzmienie:

,0. Ostatnie dostepne kursy, o ktérych mowa w pkt 83.1.3. ppkt 2., w dniu dokonywania wyceny
Fundusz okresla o godzinie 23:30 czasu polskiego z uwagi na nastepujgce okolicznosci:

a) w przypadku GPW o godzinie 23:30 dostepne sg kursy zamkniecia,

b) o godzinie 23:30 na polskim rynki miedzybankowym na podstawie kwotowan
najwiekszych bankow zostaty juz ustalone stawki oprocentowania depozytéw
miedzybankowych WIBOR oraz WIBID,

c) w przypadku gietdowych rynkéw europejskich, poétnocnoamerykanskich,
potudniowoamerykanskich i azjatyckich o godzinie 23:30 w wiekszosci
przypadkéw dostepne sg kursy zamkniecia.”;

48. W Rozdziale lll pkt 84.4.1. otrzymuje nowe, nastgepujace brzmienie:
,84.4.1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma prawidiowo wypetnione zlecenie nabycia
Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny oraz potwierdzi, na podstawie wyciggu bankowego
udostepnionego Agentowi Transferowemu przez Depozytariusza, ze $rodki na pokrycie
Zlecenia wptynety na rachunek bankowy Funduszu w Dniu Wyceny, nabycie Jednostek
Uczestnictwa nastepuje po cenie z nastepnego Dnia Wyceny.”;

49. W Rozdziale 1l pkt 84.4.2. otrzymuje nowe, nastgepujace brzmienie:
,84.4.2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma prawidtowo wypetnione zlecenie odkupienia
Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny, Uczestnik Funduszu otrzymuje $rodki z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa wedtug ceny odkupienia, rownej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii z nastepnego Dnia Wyceny.”;

50. W Rozdziale lll pkt 84.4.3. otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
.84.4.3. Konwersja Jednostek Uczestnictwa z Subfunduszu

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma prawidtowo wypetnione zlecenie konwersji
Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z
innym Subfunduszem w Dniu Wyceny, realizacja zlecenia konwersji nastepuje wedtug ceny
odkupienia z nastepnego Dnia Wyceny.

Towarzystwo dgzy do realizacji konwersji Jednostek Uczestnictwa Funduszu w terminach
wskazanych powyzej. Realizacja zlecenia konwersji nie moze nastgpi¢ pozniej niz w terminie
7 (siedmiu) dni od dnia ztozenia zlecenia konwersji, chyba ze opdznienie jest nastepstwem
zdarzen, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

W przypadku gdy subfundusz docelowy posiada dtuzsze terminy realizacji zlecen, realizacja
konwersji nastepuje w terminie i na zasadach okreslonych dla subfunduszu docelowego.”;

51. W Rozdziale lll pkt 84.4.4. otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
,84.4.4. Zamiana Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma prawidtowo wypetnione zlecenie zamiany
Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z
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innym Subfunduszem w Dniu Wyceny, realizacja zlecenia zamiany nastepuje wedlug ceny
odkupienia z nastepnego Dnia Wyceny.

Towarzystwo dazy do realizacji zamiany Jednostek Uczestnictwa Funduszu w terminach
wskazanych powyzej. Realizacja zlecenia zamiany nie moze nastgpi¢ pozniej niz w terminie 7
(siedmiu) dni od dnia ztozenia zlecenia zamiany, chyba Zze opdznienie jest nastepstwem
zdarzeh, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

W przypadku gdy subfundusz docelowy posiada diuzsze terminy realizacji zlecen, realizacja
zamiany nastepuje w terminie i na zasadach okreslonych dla subfunduszu docelowego.”;

52. W Rozdziale lll pkt 84.7. ppkt 1. otrzymuje nowe, nastgepujace brzmienie:

»L1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia statego za zarzadzanie w
wysokosci nie wiekszej niz:

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 2,5% rocznie, z ktorego to
wynagrodzenia nie wiecej niz 2% przeznaczane jest na pokrycie kosztow
dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 161 ust. 1 pkt 2-13 Statutu,
naliczane i wyptacane zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 3 ponizej,

b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 0,6% rocznie,
c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 0,6% rocznie,
d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 2%, rocznie.

e) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 2,5% rocznie,
f) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 2,5% rocznie,
g) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii G: 2,5% rocznie,
h) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii H: 2,5% rocznie,
i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 0,6% rocznie,

i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii J: 0,6% rocznie,
k) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii K: 0,6% rocznie,
[) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii L: 0,6% rocznie,
m) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii M: 0,6% rocznie,
n) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii N: 0,6% rocznie.”;

53. W Rozdziale lll pkt 90.1.3. ppkt 6. otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

,0. Ostatnie dostepne kursy, o ktérych mowa w pkt 90.1.3. ppkt 2., w dniu dokonywania wyceny
Fundusz okresla o godzinie 23:30 czasu polskiego z uwagi na nastepujgce okolicznosci:

a) w przypadku GPW o godzinie 23:30 dostepne sg kursy zamkniecia,

b) o godzinie 23:30 na polskim rynki miedzybankowym na podstawie kwotowan
najwiekszych bankéw zostaty juz ustalone stawki oprocentowania depozytow
miedzybankowych WIBOR oraz WIBID,

c) w przypadku gietdowych rynkéw europejskich, poétnocnoamerykanskich,
potudniowoamerykanskich i azjatyckich o godzinie 23:30 w wiekszosci
przypadkéw dostepne sg kursy zamkniecia.”;
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54. W Rozdziale Ill pkt 91.4.1. otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
,91.4.1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma prawidtowo wypetnione zlecenie nabycia
Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny oraz potwierdzi, na podstawie wyciggu bankowego
udostepnionego Agentowi Transferowemu przez Depozytariusza, ze $rodki na pokrycie
zlecenia wptynety na rachunek bankowy Funduszu w Dniu Wyceny, nabycie Jednostek
Uczestnictwa nastepuje po cenie z nastepnego Dnia Wyceny.”;

55. W Rozdziale Il pkt 91.4.2. otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
,91.4.2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma prawidtowo wypetnione zlecenie odkupienia
Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny, Uczestnik Funduszu otrzymuje Srodki z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa wedtug ceny odkupienia, rownej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii z nastepnego Dnia Wyceny.”

56. W Rozdziale lll pkt 91.4.3. otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
,91.4.3. Konwersja Jednostek Uczestnictwa z Subfunduszu

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma prawidtowo wypetnione zlecenie konwersji
Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z
innym Subfunduszem w Dniu Wyceny, realizacja zlecenia konwersji nastepuje wedtug ceny
odkupienia z nastepnego Dnia Wyceny.

Towarzystwo dazy do realizacji konwersji Jednostek Uczestnictwa Funduszu w terminach
wskazanych powyzej. Realizacja zlecenia konwersji nie moze nastgpic¢ pézniej niz w terminie
7 (siedmiu) dni od dnia ztozenia zlecenia konwersji, chyba ze opdéznienie jest nastepstwem
zdarzeh, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

W przypadku gdy subfundusz docelowy posiada dtuzsze terminy realizacji zlecen, realizacja
konwersji nastepuje w terminie i na zasadach okreslonych dla subfunduszu docelowego.”;

57. W Rozdziale lll pkt 91.4.4. otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
,91.4.4. Zamiana Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma prawidlowo wypetnione zlecenie zamiany
Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z
innym Subfunduszem w Dniu Wyceny, realizacja zlecenia zamiany nastepuje wedtug ceny
odkupienia z nastepnego Dnia Wyceny.

Towarzystwo dazy do realizacji zamiany Jednostek Uczestnictwa Funduszu w terminach
wskazanych powyzej. Realizacja zlecenia zamiany nie moze nastgpi¢ pdzniej niz w terminie 7
(siedmiu) dni od dnia ztozenia zlecenia zamiany, chyba ze opdéznienie jest nastepstwem
zdarzeh, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

W przypadku gdy subfundusz docelowy posiada dtuzsze terminy realizacji zlecen, realizacja
zamiany nastepuje w terminie i na zasadach okreslonych dla subfunduszu docelowego.”;

58. W Rozdziale lll pkt 91.7. ppkt 1. otrzymuje nowe, nastgepujace brzmienie:

»L1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia statego za zarzadzanie w
wysokosci nie wigkszej niz:
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a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 2,5% rocznie, z ktérego to
wynagrodzenia nie wiecej niz 2% przeznaczane jest na pokrycie kosztow
dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 169 ust. 1 pkt 2-13 Statutu,
naliczane i wyptacane zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 3 ponizej,

b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 0,6% rocznie,
c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 0,6% rocznie,
d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 2%, rocznie,
e) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 2,5% rocznie,
f) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 2,5% rocznie,
g) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii G: 2,5% rocznie,
h) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii H: 2,5% rocznie,
i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 0,6% rocznie,

i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii J: 0,6% rocznie,
k) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii K: 0,6% rocznie,
[) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii L: 0,6% rocznie,
m) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii M: 0,6% rocznie,
n) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii N: 0,6% rocznie.”;

59. W Rozdziale Il pkt 104.1.3. ppkt 6. otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

,0. Ostatnie dostepne kursy, o ktérych mowa w pkt 104.1.3. ppkt 2., w dniu dokonywania
wyceny Fundusz okresla o godzinie 23:30 czasu polskiego z uwagi na nastepujgce
okolicznosci:

a) w przypadku GPW o godzinie 23:30 dostepne sg kursy zamkniecia,

b) o godzinie 23:30 na polskim rynki miedzybankowym na podstawie kwotowan
najwiekszych bankow zostaty juz ustalone stawki oprocentowania depozytow
miedzybankowych WIBOR oraz WIBID,

c) w przypadku gietdowych rynkéw europejskich, poéthocnoamerykanskich,
potudniowoamerykanskich i azjatyckich o godzinie 23:30 w wigkszosci
przypadkéw dostepne sg kursy zamkniecia.”;

60. W Rozdziale lll pkt 105.4.1. otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
,105.4.1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma prawidtowo wypetnione zlecenie nabycia
Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny oraz potwierdzi, na podstawie wyciggu bankowego
udostepnionego Agentowi Transferowemu przez Depozytariusza, ze $rodki na pokrycie
Zlecenia wptynety na rachunek bankowy Funduszu w Dniu Wyceny, nabycie Jednostek
Uczestnictwa nastepuje po cenie z nastepnego Dnia Wyceny.”;

61. W Rozdziale lll pkt 105.4.2. otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
»,105.4.2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma prawidtowo wypetnione zlecenie odkupienia
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Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny, Uczestnik Funduszu otrzymuje srodki z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa wedtug ceny odkupienia, rownej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii z nastepnego Dnia Wyceny.”;

62. W Rozdziale Ill pkt 105.4.3. otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
,105.4.3. Konwersja Jednostek Uczestnictwa z Subfunduszu

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma prawidtowo wypetnione zlecenie konwersji
Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z
innym Subfunduszem w Dniu Wyceny, realizacja zlecenia konwersji nastepuje wedtug ceny
odkupienia z nastepnego Dnia Wyceny.

Towarzystwo dgzy do realizacji konwersji Jednostek Uczestnictwa Funduszu w terminach
wskazanych powyzej. Realizacja zlecenia konwersji nie moze nastgpi¢ pézniej niz w terminie
7 (siedmiu) dni od dnia ztozenia zlecenia konwersji, chyba ze opdznienie jest nastepstwem
zdarzeh, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

W przypadku gdy subfundusz docelowy posiada diuzsze terminy realizacji zlecen, realizacja
konwersji nastepuje w terminie i na zasadach okreslonych dla subfunduszu docelowego.”;

63. W Rozdziale Il pkt 105.4.4. otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
,105.4.4. Zamiana Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma prawidtowo wypetnione zlecenie zamiany
Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z
innym Subfunduszem w Dniu Wyceny, realizacja zlecenia zamiany nastepuje wedlug ceny
odkupienia z nastepnego Dnia Wyceny.

Towarzystwo dgzy do realizacji zamiany Jednostek Uczestnictwa Funduszu w terminach
wskazanych powyzej. Realizacja zlecenia zamiany nie moze nastgpi¢ pdzniej niz w terminie 7
(siedmiu) dni od dnia ztozenia zlecenia zamiany, chyba ze opdznienie jest nastepstwem
zdarzen, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

W przypadku gdy subfundusz docelowy posiada dtuzsze terminy realizacji zlecen, realizacja
zamiany nastepuje w terminie i na zasadach okreslonych dla subfunduszu docelowego.”;

64. W Rozdziale Ill pkt 111.1.3. ppkt 6. otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

,0. Ostatnie dostepne kursy, o ktérych mowa w pkt 111.1.3. ppkt 2., w dniu dokonywania
wyceny Fundusz okresla o godzinie 23:30 czasu polskiego z uwagi na nastepujgce
okolicznosci:

a) w przypadku GPW o godzinie 23:30 dostepne sg kursy zamkniecia,

b) o godzinie 23:30 na polskim rynki miedzybankowym na podstawie kwotowan
najwiekszych bankéw zostaty juz ustalone stawki oprocentowania depozytow
miedzybankowych WIBOR oraz WIBID,

c) w przypadku gietdowych rynkéw europejskich, poétnocnoamerykanskich,
potudniowoamerykanskich i azjatyckich o godzinie 23:30 w wiekszosci
przypadkéw dostepne sg kursy zamkniecia.”;

65. W Rozdziale Ill pkt 112.4.1. otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

,112.4.1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa
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W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma prawidiowo wypetnione zlecenie nabycia
Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny oraz potwierdzi, na podstawie wyciggu bankowego
udostepnionego Agentowi Transferowemu przez Depozytariusza, ze $rodki na pokrycie
Zlecenia wptynety na rachunek bankowy Funduszu w Dniu Wyceny, nabycie Jednostek
Uczestnictwa nastepuje po cenie z nastepnego Dnia Wyceny.”;

66. W Rozdziale Ill pkt 112.4.2. otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
,112.4.2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma prawidtowo wypetnione zlecenie odkupienia
Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny, Uczestnik Funduszu otrzymuje srodki z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa wedtug ceny odkupienia, rownej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii z nastepnego Dnia Wyceny.”;

67. W Rozdziale Ill pkt 112.4.3. otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
,112.4.3. Konwersja Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma prawidiowo wypetnione zlecenie konwersji
Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z
innym Subfunduszem w Dniu Wyceny, realizacja zlecenia konwersji nastepuje wedtug ceny
odkupienia z nastepnego Dnia Wyceny.

Towarzystwo dgzy do realizacji konwersji Jednostek Uczestnictwa Funduszu w terminach
wskazanych powyzej. Realizacja zlecenia konwersji nie moze nastgpic pozniej niz w terminie
7 (siedmiu) dni od dnia ztozenia zlecenia konwersji, chyba ze opd6znienie jest nastepstwem
zdarzeh, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

W przypadku gdy subfundusz docelowy posiada diuzsze terminy realizacji zlecen, realizacja
konwersji nastepuje w terminie i na zasadach okreslonych dla subfunduszu docelowego.”;

68. W Rozdziale lll pkt 112.4.4. otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
,112.4.4. Zamiana Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma prawidiowo wypetnione zlecenie zamiany
Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z
innym Subfunduszem w Dniu Wyceny, realizacja zlecenia zamiany nastepuje wedtug ceny
odkupienia z nastepnego Dnia Wyceny.

Towarzystwo dagzy do realizacji zamiany Jednostek Uczestnictwa Funduszu w terminach
wskazanych powyzej. Realizacja zlecenia zamiany nie moze nastgpi¢ pdzniej niz w terminie 7
(siedmiu) dni od dnia ztozenia zlecenia zamiany, chyba ze opdznienie jest nastepstwem
zdarzen, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

W przypadku gdy subfundusz docelowy posiada dtuzsze terminy realizacji zlecen, realizacja
zamiany nastepuje w terminie i na zasadach okreslonych dla subfunduszu docelowego.”;

69. W Rozdziale Ill pkt 124.1.3. ppkt 6 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

,0. Ostatnie dostepne kursy, o ktérych mowa w pkt 125.1.3. ppkt 2., w dniu dokonywania
wyceny Fundusz okresla o godzinie 23:30 czasu polskiego z uwagi na nastepujace
okolicznosci:

a) w przypadku GPW o godzinie 23:30 dostepne sg kursy zamkniecia,

b) o godzinie 23:30 na polskim rynki miedzybankowym na podstawie kwotowan
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najwiekszych bankéw zostaty juz ustalone stawki oprocentowania depozytéw
miedzybankowych WIBOR oraz WIBID,

c) w przypadku gietdowych rynkéw europejskich, poétnhocnoamerykanskich,
potudniowoamerykanskich i azjatyckich o godzinie 23:30 w wiekszosci przypadkow
dostepne sg kursy zamkniecia.”;

70. W Rozdziale Ill pkt 125.4.1. otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
»125.4.1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma prawidtowo wypetnione zlecenie nabycia
Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny oraz potwierdzi, na podstawie wyciggu bankowego
udostepnionego Agentowi Transferowemu przez Depozytariusza, ze $rodki na pokrycie
zlecenia wptynety na rachunek bankowy Funduszu w Dniu Wyceny, nabycie Jednostek
Uczestnictwa nastepuje po cenie z nastepnego Dnia Wyceny.”;

71. W Rozdziale lll pkt 125.4.2. otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
,125.4.2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma prawidtowo wypetnione zlecenie odkupienia
Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny, Uczestnik Funduszu otrzymuje $rodki z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa wedtug ceny odkupienia, rownej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii z nastepnego Dnia Wyceny.”;

72. W Rozdziale lll pkt 125.4.3. otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
,125.4.3. Konwersja Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma prawidtowo wypetnione zlecenie konwersji
Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z
innym Subfunduszem w Dniu Wyceny, realizacja zlecenia konwersji nastepuje wedtug ceny
odkupienia z nastepnego Dnia Wyceny.

Towarzystwo dazy do realizacji konwersji Jednostek Uczestnictwa Funduszu w terminach
wskazanych powyzej. Realizacja zlecenia konwersji nie moze nastgpi¢ pézniej niz w terminie
7 (siedmiu) dni od dnia ztozenia zlecenia konwersji, chyba ze opdznienie jest nastepstwem
zdarzeh, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

W przypadku gdy subfundusz docelowy posiada diuzsze terminy realizacji zlecen, realizacja
konwersji nastepuje w terminie i na zasadach okreslonych dla subfunduszu docelowego.”;

73. W Rozdziale lll pkt 125.4.4. otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
,125.4.4. Zamiana Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma prawidlowo wypetnione zlecenie zamiany
Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z
innym Subfunduszem w Dniu Wyceny, realizacja zlecenia zamiany nastepuje wedtug ceny
odkupienia z nastepnego Dnia Wyceny.

Towarzystwo dgzy do realizacji zamiany Jednostek Uczestnictwa Funduszu w terminach
wskazanych powyzej. Realizacja zlecenia zamiany nie moze nastgpi¢ pozniej niz w terminie 7
(siedmiu) dni od dnia ztozenia zlecenia zamiany, chyba ze opdznienie jest nastepstwem
zdarzeh, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

W przypadku gdy subfundusz docelowy posiada dtuzsze terminy realizacji zlecen, realizacja
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zamiany nastepuje w terminie i na zasadach okreslonych dla subfunduszu docelowego.”;
74. W Rozdziale lll pkt 125.7. otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

,125.7. Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem; w przypadku,
o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach, maksymalny poziom wynagrodzenia
za zarzgdzanie Subfunduszem, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w
Jednostki Uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa funduszy lub instytucji
wspolnego inwestowania

1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem,
na ktére to wynagrodzenie sktada sie:

1) wynagrodzenie state za zarzgdzanie w wysokosci nie wigkszej niz:

a. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A 2,5% rocznie, z ktorego to
wynagrodzenia nie wiecej niz 2% przeznaczane jest na pokrycie kosztow
dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 177 ust. 1 pkt 2-13 Statutu,
naliczane i wyptacane zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 2 ponizej,

=3

w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 2,5% rocznie,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 2,5% rocznie,

o o

w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii G: 2,5% rocznie,

e. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii H: 1,6% rocznie,

-

w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 0,6% rocznie,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii J: 0,6% rocznie,

= @

w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii K: 0,6% rocznie,
i. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii L: 0,6% rocznie,
j.  w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii M: 0,6% rocznie,
k. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii N: 0,6% rocznie

2) wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie uzaleznione od wynikdw zarzgdzania
Subfunduszem, naliczane i wyptacane zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 125.6.
powyze;j.

2. Wynagrodzenie state naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzieh roku
liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od
Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny,
przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii. Wynagrodzenie state
pobierane jest miesiecznie i przekazywane ze srodkéw Subfunduszu, w terminie do 15
dnia nastepnego miesigca.

3. Towarzystwo moze postanowi¢ o nie pobieraniu lub pobieraniu czesci wynagrodzenia,
o ktérym mowa w ust. 1 powyze].”;

75. Zaktualizowano  Statut Generali Fundusze Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego, ktéry stanowi zatacznik do Prospektu.

76. W Prospekcie zaktualizowano Spis tresci.
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Pozostate postanowienia Prospektu informacyjnego Funduszu pozostaja bez zmian.

Zmiany wchodza w zycie w dniu ukazania sie niniejszego ogtoszenia.
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