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Subfundusz obligacji skarbowych GENERALI

INVESTMENTS

Celem inwestycyjnym subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci aktywow
w wyniku wzrostu wartosci lokat. Generali Obligacje Aktywny jest subfunduszem
obligacji skarbowych. Subfundusz stosuje zasady i ograniczenia inwestycyjne dla | % % % % 3¢
funduszu inwestycyjnego zamknietego. Subfundusz inwestuje gtdwnie w dtuzne papiery
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. . . , i - Generali Obligacje
wartosciowe emitowane przez Skarb Parnistwa oraz rzady panstw z krajow Europy Aktywny

Srodkowo-Wschodniej. Subfundusz moze takze inwestowaé w obligacje korporacyjne
emitowane przez podmioty z Polski i regionu Europy Srodkowo-Wschodhniej.
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Informacji dla Inwestoréw. Wskaznik wyznaczany jest
w oparciu o historyczng zmiennos$é stép zwrotu subfunduszu
wynikajaca z realizowanej polityki inwestycyjnej i w przysztosci
108 moze ulec zmianie. Nawet najnizsza kategoria ryzyka nie

! oznacza, ze subfundusz jest pozbawiony ryzyka. Pozostate

ryzyka zwigzane z inwestowaniem w subfundusz, ktérych

nie uwzglednia wskaznik, przedstawiane sa w Kluczowych
s Informacjach dla Inwestoréw oraz Prospektach Funduszy.
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Wyniki inwestycyjne subfunduszu*

YD | im | 3m | 6m | 1rok | 3laa | 5lat | 10lat
Generali Obligacie Aktywny (%) ‘ 7,34 ‘ 0,68 ‘ 2,92 ‘ 4,52 ‘ 7,34 ‘ 13,25 ‘ 19,67 ‘ -

* Stopy zwrotu subfunduszu obliczane sa na podstawie ostatnich dni roboczych miesigca.
Dane na podstawie wyliczen wiasnych z dnia 30.12.2020 r.
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Alokacja aktywow

\ \
BONY | OBLIGACJE RZADOWE 61,14%
POZOSTALE INSTRUMENTY | |
DEUZNE | 33,17%
INSTRUMENTY DLUZNE .,
KORPORACY.NE 5,46%
INSTRUMENTY POCHODNE 0,23%
0 20 40 60 80 100

Struktura walutowa

PLN
EUR
usD
HUF
RON

INNE

86,60%

7,84%

3,58%

0,91%

0,60%

0,47%

80 100

Krzysztof 1zdebski
zarzadzajgcy subfunduszem

Typowe podejscie benchmarkowe
w zarzadzaniu instrumentami dtuz-
nymi nie gwarantuje ponadprzeciet-
nych wynikéw. Zeby je osiggnaé,
trzeba otworzy¢ sie na wszelkie
mozliwosci inwestycyjne i tak je do-
biera¢, aby przy akceptowalnym po-
ziomie ryzyka osigga¢ odpowiednio
dobre wyniki inwestycyjne.

Charakterystyka subfunduszu

Typ subfunduszu

subfundusz obligaciji

Data dostosowania struktury portfela

1 maja 2011 .

Maks. optata manipulacyjna zgodnie z tabelg optat

2%

Min. pierwsza wptata

dla osdéb prawnych: 1000 PLN

dla oséb fizycznych: réwnowartos¢ w PLN 40 000 euro

Min. kolejna wptata

100 PLN

Maks. optata za zarzadzanie

3%

Aktualnie pobierana optata za zarzadzanie

2%

Optata zmienna za zarzadzanie

20% wyniku netto ponad stope referencyjng™

Zarzadzajacy

Krzysztof Izdebski

Wartoscé aktywow netto

196,38 min PLN

Wartos$¢ jednostki uczestnictwa

177,01 PLN

Numer rachunku bankowego

74 1880 0009 0000 0013 0073 9000

** Stopa referencyjna — 1.5 x srednia rentownos¢ 52-tygodniowych bondw skarbowych

z ostatniego przetargu organizowanego przez Ministerstwo Finanséw w poprzednim
roku kalendarzowym (jezeli w 4 kwartale poprzedzajacego roku kalendarzowego nie
organizowano przetargu, optata zmienna za zarzadzanie wynosi 20% wyniku netto
ponad 1,5 x stawke WIBID 1-roczny)

Profil inwestora

Subfundusz skierowany jest do inwestoréw, ktorzy:

chca lokowa¢ nadwyzki finansowe w subfundusz obligaciji
inwestujgcy w Polsce i w regionie Europy Srodkowo-
-Wschodniej,

akceptuja umiarkowane ryzyko inwestycyjne,
majg co najmniej 2-letni horyzont inwestycyjny.
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10 najwiekszych pozyciji

Wspétczynniki ryzyka (za okres 12 m-cy)

WZ0528 ISIN: PLOO00110383 17,04% Wspdtczynnik Sharpe’a 1,34
FPC0427 ISIN: PLO000500260  12,55% Odchylenie standardowe 5,20%
FPCO725 ISIN: PLO000500286  10,31% Duration 7,54
FPC0630 ISIN: PLO000500278  10,06% YTM 1,86%
WzZ1129 ISIN: PLOO00111928 9,43%

DS1030 ISIN: PLO000112736 8,49%

Wz0525 ISIN: PLOO00111738 6,21%

PS0425 ISIN: PLOO00112728 3,76%

DS1029 ISIN: PLO000111498 2,63%

WZz0126 ISIN: PLO000108817 1,64%

Stowniczek

Wspétczynnik Sharpe’a — wspdtczynnik ten pokazuje, jak optacalne jest
ryzyko, ponoszone przez fundusz w stosunku do bezpiecznych inwestycji
(np. obligacji rzadowych). Im wyzszy poziom wspétczynnika Sharpe’a, tym
przy nizszym naktadzie ryzyka w stosunku do bezpiecznych inwestycji
zostat osiagniety wynik funduszu.

Odchylenie standardowe — wspétczynnik ten pokazuije, jak ryzykowny
jest dany fundusz. Im wyzszy wskaznik, tym bardziej zmienna jest cena
jednostki funduszu. Wskaznik stosuje sie do poréwnywania ryzyka
funduszy o podobnym profilu (np. funduszy akcyjnych).

nia 2020 r.

Duration - wspétczynnik ten pokazuje, jak zmienia sie warto$¢ czesci
dtuznej funduszu w reakcji na zmiane stop procentowych. Im wyzsza
duration, tym wyzszy wptyw zmian stép procentowych na zmiane wartosci
jednostki funduszu, czyli tym wyzsze ryzyko z nim zwigzane.

YTM - (ang. yield to maturity) wspétczynnik ten pokazuje stope zwrotu,
ktéra uzyskuja inwestorzy, kupujac obligacje po aktualnej cenie rynkowej
i przetrzymujac je w swoim portfelu do terminu wykupu.
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Niniejszy materiat jest upowszechniany w celu reklamy lub promocii ustug $wiadczonych przez Generali Investments TFI S.A.

Przedstawiane informacje finansowe dotycza wskazanego okresu w przeszitosci i nie gwarantujg podobnych wynikdéw w przysziosci. Prezentowane wyniki nie uwzgledniaja optat
manipulacyjnych zwiazanych z lokowaniem w dany subfundusz oraz podatkéw. Wyniki moga by¢ pomniejszone o pobrane optaty manipulacyjne i nalezne podatki. Ninigjszy materiat
nie zawiera petnych informacji niezbednych do oceny ryzyka zwigzanego z inwestycja w jednostki uczestnictwa. Decyzje inwestycyjne dotyczace inwestowania powinny by¢ podejmowane
wytacznie po zapoznaniu sig z Prospektami Informacyjnymi funduszy, zawierajacymi szczegdtowe informacje w zakresie: czynnikow ryzyka, zasad sprzedazy jednostek uczestnictwa
funduszy, tabele opfat manipulacyjnych oraz informacje podatkowe. Prospekty Informacyjne, Kluczowe informacje dla Inwestoréw, Informacje dla Klienta AFI, tabela optat, dane
0 ryzyku inwestycyjnym i podatkach dostepne sg na stronie www.generali-investments.pl.

Subfundusz Generali Euro jest denominowany w euro. Wptaty tytutem nabycia oraz wyptaty z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa subfunduszu dokonywane sa w euro. W przypadku gdy
zamiarem uczestnika jest realizowanie zyskéw z inwestycji w walucie innej niz euro, musi sie on liczy¢ z faktem, iz ewentualne zyski moga ulec zwiekszeniu lub zmniejszeniu wskutek zmian kursu
walutowego.

Subfundusz Generali Dolar jest denominowany w dolarach amerykaniskich. Wptaty tytutem nabycia oraz wyptaty z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa subfunduszu dokonywane sa w dolarach
amerykanskich. W przypadku gdy zamiarem uczestnika jest realizowanie zyskow z inwestycji w walucie innej niz dolar amerykariski, musi sie on liczy¢ z faktem, iz ewentualne zyski moga ulec
zwigkszeniu lub zmniejszeniu wskutek zmian kursu walutowego.

Brak gwaranciji osiagnigcia celdw inwestycyjnych subfunduszy; mozliwos¢ zmniejszenia wartosci, w tym utraty czesci zainwestowanych srodkow.

Duza zmienno$é wartosci aktywdw netto: Generali Akcje Matych i Srednich Spétek, Generali Akcje Wzrostu, Generali Akcje: Nowa Europa, Generali Korona Akcje, Generali Korona
Zréwnowazony, Generali Stabilny Wzrost, Generali Obligacje: Nowa Europa, Generali Akcje: Turcja, Generali Globalnych Akcji Wzrostu w Generali Funduszef© oraz Generali
Obligacje Aktywny, Generali Obligacje Globalne Rynki Wschodzace, Generali Ztota, Generali Euro, Generali Akcji Amerykanskich, Generali Akcji Europejskich, Generali
Fundusze®F°.

Mozliwe lokaty ponad 35% wartosci aktywdw Generali Korona Dochodowy, Generali Korona Obligacje, Generali Stabilny Wzrost, Generali Korona Zréwnowazony, Generali Ztota, Generali Aktywny
Dochodowy, SGB Dtuzny, Generali Akcji Europejskich, Generali Akcji Amerykariskich w papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Paristwa albo Narodowy Bank
Polski, a w przypadku Generali Dolar, Generali Obligacje: Nowa Europa, Generali Akcje: Turcja, Generali Globalnych Akcji Wzrostu oraz Generali Oszczednosciowy takze w papiery wartosciowe
emitowane, poreczane lub gwarantowane przez: Australig, Austrie, Belgie, Butgarie, Cypr, Czechy, Danig, Estonie, Finlandig, Francje, Grecje, Hiszpanie, Holandig, Ifandie, Islandie, Japonie,
Kanade, Koreg Potudniowa, Litwe, Luksemburg, totwe, Malte, Meksyk, Niemcy, Norwegie, Nowg Zelandig, Polske, Portugalie, Rumunig, Stowacje, Stowenie, Stany Zjednoczone, Szwajcarie,
Szwecje, Turcje, Wegry, Wielka Brytanie, Wiochy oraz Europejski Bank Inwestycyjny i Bank Swiatowy (Miedzynarodowy Bank Odbudowy i Rozwoju).

Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziata na podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych (obecnie: Komisja Nadzoru Finansowego) z dnia 1 czerwca 1995 r.,
nr decyzji KPW-4073-1\95
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