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Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania
dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej
Generali Investments Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu SGB
Bankowy (,,Subfundusz”), bedacego wydzielonym subfunduszem w ramach Generali Fundusze
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”), ktére zawiera zestawienie lokat
oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2020 roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie

zmian w aktywach netto sporzadzone za rok zakonczony w tym dniu oraz noty objasniajace
i informacje dodatkowa (,,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, sprawozdanie finansowe:

. przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2020 r. oraz jego wyniku z operacji za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie
Z majacymi zastosowanie przepisami ustawy z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,,Ustawa
o rachunkowosci” - Dz. U. z 2021 r., poz. 217 z pdzn.zm) i przyjetymi zasadami (polityka)

rachunkowosci;

. jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Subfundusz przepisami prawa oraz statutem
Funduszu;

. zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie

Z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania w wersji przyjetej
jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow (,,KSB”) oraz stosownie do
ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym
(,Ustawa o biegtych rewidentach” - Dz. U. z 2020 r., poz. 1415 z p6zn. zm.). Nasza odpowiedzialnos¢
zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialnos¢
biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

JesteSmy niezalezni od Funduszu i Subfunduszu zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki
zawodowych  ksiegowych (w tym  Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady
Miedzynarodowych Standardow Etycznych dla Ksiegowosci (,,Kodeks IESBA”) przyjetym uchwatg
Krajowej Rady Biegtych Rewidentow oraz z innymi wymogami etycznymi, ktore maja zastosowanie
do badania sprawozdan finansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowiazki etyczne zgodnie
z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz
firma audytorska pozostali niezalezni od Funduszu i Subfunduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci
okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskaliSmy sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii.
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Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie finansowe

Zarzad Generali Investments Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”), towarzystwa
zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na
podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania finansowego Subfunduszu,
ktore przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej i wyniku z operacji
Subfunduszu zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz z obowigzujacymi Subfundusz przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole
wewnetrzng, ktora Zarzad Towarzystwa uznaje za niezbedna aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania
finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci
Subfunduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych
z kontynuacja dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad Towarzystwa albo zamierza dokonaé likwidacji
Subfunduszu, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla
likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie
Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako catosc nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania
zawierajgcego nasza opinie. Racjonalna pewnosc jest wysokim poziomem pewnosci ale nie gwarantuje,
ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia moga powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna
racjonalnie oczekiwac¢, ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wptyna¢ na decyzje gospodarcze
uzytkownikow podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do stopy zwrotu Subfunduszu ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktore sg wystarczajace

i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub
obejscia kontroli wewnetrznej;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktdre sa odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

- oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosc
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Towarzystwa;

- wyciagamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodow
badania, czy istnieje istotna niepewnosc¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktora moze
poddawaé¢ w znaczaca watpliwos¢ zdolnos¢ Subfunduszu do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli
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dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrocenie uwagi
w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powiazane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sa nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinie. Nasze
whnioski sa oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania
biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga spowodowad, ze Subfundusz
zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

- oceniamy ogolng prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawa transakcje
i zdarzenia w sposob zapewniajacy rzetelng prezentacije.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych
stabosciach kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa odpowiada za zapewnienie zgodnosci dziatania Subfunduszu z regulacjami
ostroznosciowymi.

Naszym obowiazkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania, czy Subfundusz przestrzegat
obowiazujacych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach.

Celem badania sprawozdania finansowego nie byto wyrazenie opinii na temat przestrzegania przez
Subfundusz obowiagzujacych regulacji ostroznosciowych, a zatem nie wyrazamy opinii na ten temat.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego Subfunduszu informujemy, ze
Subfundusz w okresie od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku nie naruszyt
obowiazujacych regulacji ostroznosciowych w zakresie, w jakim mogtoby to miec istotny wptyw na
sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktorego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Anna Pacanowska-Stasiak.

BDO spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k. z siedzibg w Warszawie

wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3355

w imieniu ktérej kluczowy biegty rewident zbadat sprawozdanie finansowe

Signed by /

Anna Pacanowska-Stasiak Potipisany przez:

Kluczowy Biegty Rewident Anna Ewa
acanowska-
Nr w rejestrze 12892 Stasiak

Date / Data: 2021-

Poznan, 15 kwietnia 2021 roku 04-15 11:58
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu SGB Bankowy wydzielonego
w ramach Generali Fundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2020 r. obejmujace okres od 1 stycznia 2020 r.

do 31 grudnia 2020 r.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2021 r., poz. 217), rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859), Zarzad Generali Investments Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. byt odpowiedzialny za sporzgdzenie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu SGB Bankowy wydzielonego w ramach Generali Fundusze Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej Subfunduszem), dajgcego prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji
majgtkowej i finansowej Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2020 r. oraz wyniku z operacji za okres konczacy sie
tego dnia.

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje:
1. zestawienie lokat wedtug stanu na dzieh 31 grudnia 2020 r. o tgcznej wartosci 364 432 tys. zi,

2. bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2020 r., wykazujgcy Aktywa Netto i kapitaty w wysokosci
315 415 tys. zk;

3. rachunek wyniku z operaciji za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r., wykazujgcy dodatni wynik
Z operacji w kwocie 3 171 tys. zt,

4. zestawienie zmian w Aktywach Netto,
5. noty objasniajgce,

6. informacje dodatkowsg.

Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym
Grzegorz Piwowar Zbigniew Jakubowski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym
Krzysztof Koztowicz Kazimierz Fedak
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Elzbieta Solarska
Dyrektor Departamentu
Wyceny i Proceséw Operacyjnych

Warszawa, 14 kwietnia 2021 r.

Roczne sprawozdanie jednostkowe jest zatgcznikiem do rocznego sprawozdania finansowego potgczonego Funduszu Generali Fundusze Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego.





SGB Bankowy

SKLADNIKI LOKAT

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia

31.12.2020

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien

Procentowy udziat

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia

31.12.2019

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien

Procentowy udziat

i b‘iAI’atr;?\;vly w aktywach ogétem . b‘inllatr;sst.)\;v'y w aktywach ogétem
Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 57 474 57 474 15,14 50 353 50 488 15,64
Dtuzne papiery warto$ciowe 301 089 306 958 80,88 269 258 271942 84,26
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 189 0,06
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
L):jtgzeu;:;:sztirg;t:v:gerr;:iz\;vane przez instytucje wspolnego inwestowania 0 0 0,00 0 0 000
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 358 563 364 432 96,02 319 612 322 619 99,96

Ujemna warto$¢ instrumentéw pochodnych na dzien 31.12.2020 r. w wysokosci 1 225 tys. zt i 5 tys. zt na dzien 31.12.2019 r. zostata zaprezentowana w zobowigzaniach Subfunduszu.






SGB Bankowy

cx Wartos¢
Wartos¢
Kraij wedlug wedtug Procentowy
LISTY ZASTAWNE Rodzaj (\EVAVEY Emitent Siedziby Termin Warunki _ Pods_ta_\{va War_‘tosc Liczba ceny Wyce_ny, udziat
rynku ] X wykupu oprocentowania emisji nominalna . na dzien w aktywach
emitenta nabycia ) s
bilansowy ogotem
w tys. zt
w tys. zt
I. Notowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
1. O terminie wykupu ponizej 1 roku 0 0 0 0,00
2. O terminie wykupu powyzej 1 roku 0 0 0 0,00
Il. Nienotowane na rynku aktywnym 34333 57 474 57 474 15,14
1. O terminie wykupu ponizej 1 roku 12 803 14 397 14 338 3,79
Ustawa
MBANK Bank Nienotowane mpztzacl;ﬁsz:
Hi A Ni MBANK Bank 5 . s
iboteczny S na rynku e ¥ an Polska | 2021-03-05 | Zmienne 1,42% | Hipoteczny i listach 1 000,00 5000 5015 5008 1,32
ISIN: aktywnym dotyczy Hipoteczny SA zastawnych
PLRHNHP00508 ywny i i’
i Ustawa
o obligacjach
Ustawa
PEKAO BANK Nienotowane hipZtZirzﬂr(l;z:
HIPOTECZNY SA Nie PEKAO BANK ) i o
na rynku Polska 2021-03-14 Zmienne 1,44% Hipoteczn i listach 1 000,00 3800 3845 3817 1,01
ISIN: akt \:vyn m dotyczy HIPOTECZNY SA ’ i y zastawnych
PLBPHHP00069 ywny awny
i Ustawa
o obligacjach
Ustawa
PEKAO BANK Nienotowane hipZtZirz]E?;z:
HIPOTECZNY SA Nie PEKAO BANK ) i o
na rynku Polska 2021-11-22 Zmienne 1,36% Hipoteczn i listach 1 000,00 4000 4031 4010 1,06
ISIN: akt \:vyn m dotyczy HIPOTECZNY SA ’ P B zastawnych
PLBPHHP00077 ywny awny
i Ustawa
o obligacjach
Ustawa
PKO Bank Nienotowane hip?)tt;irz]ﬁsz:
Hipoteczny SA na rynku Nie _ PROBank | oo @ | 2021-028 | zmienne 0.87% | Hipoteczny ilistach | 500 000,00 3 1506 1503 0,40
ISIN: aktywnym dotyczy Hipoteczny SA zastawnych
PLPKOHP00025 ywny tawny
i Ustawa
o obligacjach






2. O terminie wykupu powyzej 1 roku 21530 43 077 43 136 11,35
Ustawa
ING Bank Nienotowane hip(;tt;irzlﬁsz:
Hipoteczny SA na rynku Nie ~ INGBank [0 | 20241010 | zmienne 0,79% | Hipoteczny ilistach | 500 000,00 2 1000 1002 0,26
ISIN: aktywnym dotyczy Hipoteczny SA zastawnych
XS2063297423 ywny i ’
i Ustawa
o obligacjach
Ustawa
o bankach
MBANK Bank . .
Hinoteczny SA Nienotowane Nie MBANK Bank hipotecznych
poteczny na rynku X a Polska 2022-07-28 Zmienne 1,21% Hipoteczny i listach 1 000,00 8 000 8 022 8 047 2,12
ISIN: aktywnym dotyczy Hipoteczny SA zastawnych
PLRHNHP00391 ywny i i’
i Ustawa
o obligacjach
Ustawa
MBANK Bank Nienotowane hipZtZiZE;E:
Hi A Ni MBANK Bank 5 . s
iboteczny S na rynku e X an Polska 2023-02-20 | Zmienne 1,20% Hipoteczny i listach 1.000,00 3000 3013 3017 0,79
ISIN: aktywnym dotyczy Hipoteczny SA zastawnych
PLRHNHP00409 ywny i !
i Ustawa
o obligacjach
Ustawa
MBANK Bank Nienotowane hipittizsizz
Hipoteczny SA na rynku Nie MBANK Bank | 0 i | 2023-10-16 | zmienne 1,12% | Hipoteczny i listach 1.000,00 2000 1957 1987 0,52
ISIN: aktywnym dotyczy Hipoteczny SA zastawnych
PLRHNHP00458 ywny i i’
i Ustawa
o obligacjach
Ustawa
MBANK Bank Nienotowane hipiti?:ztiz:
Hipoteczny SA na rynku Nie MBANK Bank | o e | 2022-09-10 | zmienne 0,97% | Hipoteczny ilistach | 100 000,00 50 5000 5002 1,32
ISIN: aktywnym dotyczy Hipoteczny SA zastawnych
PLRHNHP00573 ywny i i’
i Ustawa
o obligacjach
Ustawa
PEKAO BANK Nienotowane hip?):a?:ztjz:
HIPOTECZNY SA Nie PEKAO BANK
na rynku Polska 2022-02-22 Zmienne 1,57% Hipoteczn i listach 1 000,00 1700 1752 1719 0,45
ISIN: akt vj/n m dotyczy HIPOTECZNY SA ’ P Y zastawnych
PLBPHHP00085 ywny i i’
i Ustawa
o obligacjach






Ustawa

PEKAO BANK Nienotowane hip(;tt;irzlﬁsz:
:gﬁ’\fTECZNY SA m \rl'vynnkr: dmyyz"; H|P$§?§$¥Ag§ Polska | 2023-0322 | zmienne1,21% | Hipoteczny zastia tvsr:az: 1.000,00 1500 1500 1505 0,40
PLBPHHP00184 ywny i ’
i Ustawa
o obligacjach
Ustawa
PEKAO BANK Nienotowane hingix;z::
HIPOTECZNY SA Nie PEKAO BANK . . s
ki Polsk 2025-09-1 Z 7% Publ listach 7 525, 25| 1881 1882 5
ISIN: a:?\:vynnr: dotyczy HIPOTECZNY SA oska 025-09-10 mienne 0,673 e zastla\::nazh ® ’ ” ” "
PLBPHHP00218 ywny i ’
i Ustawa
o obligacjach
Ustawa
PEKAO BANK Nienotowane hipZtZiZE;EE
HIPOTECZNY SA Nie PEKAO BANK . : i li
k Polsk 2023-05-2 z 7% H listach 1 132
SN a:f\;,ynn r: dotyczy HIPOTECZNY SA olska 023-05-26 mienne 0,97% ipoteczny Zastla\:;:azh 000,00 5000 5 006 5008 3
PLBPHHP00259 ywny i i’
i Ustawa
o obligacjach
Ustawa
kach
PKO Bank Nienotowane hip?)tl:(‘:;nizh
Hipoteczny SA na rynku Nie  PROBank oo e | 2023-06-27 | zmienne 0,81% | Hipoteczny ilistach | 500 000,00 7 3500 3500 0,92
ISIN: aktywnym dotyczy Hipoteczny SA zastawnych
PLPKOHP00066 ywny i ‘
i Ustawa
o obligacjach
Ustawa
PKO Bank Nienotowane hipiti?:ztiz:
Hipoteczny SA na rynku Nie  PROBank | oo a | 2024-04-25 | zmienne 0,719% | Hipoteczny ilistach | 500 000,00 9 4446 4462 1,17
ISIN: aktywnym dotyczy Hipoteczny SA zastawnych
PLPKOHP00074 ywny i i’
i Ustawa
o obligacjach
Ustawa
PKO Bank Nienotowane hip?):a?:ztiz:
Hipoteczny SA na rynku Nie  PROBank o0 a | 2025.07-25 | zmienne 0,84% | Hipoteczny ilistach | 500 000,00 6 3000 3005 0,79
ISIN: aktywnym dotyczy Hipoteczny SA zastawnych
PLPKOHP00090 ywny i i’
i Ustawa

o obligacjach






Ustawa

PKO Bank Nienotowane hip(;tt;irzlﬁsz:
Hipoteczny SA na rynku Nie  PROBank |0 e | 2024-00-30 | zmienne 0,81% | Hipoteczny ilistach | 500 000,00 6 3000 3000 0,79
ISIN: aktywnym dotyczy Hipoteczny SA zastawnych
PLPKOHP00132 ywny awny!
i Ustawa
o obligacjach
34333 57 474 57 474 15,14

Razem listy zastawne






SGB Bankowy

Wartos¢
Krai Wartos¢ wedtug Procentowy
DLUZNE PAPIERY . . ] Termin Warunki Wartos¢ . wedtug wyceny udziat
g Emitent siedziby . : Liczba . .
WARTOSCIOWE B~ wykupu oprocentowania nominalna ceny nabycia na dzien w aktywach
w tys. zt bilansowy ogotem
w tys. zt
I. Notowane na rynku aktywnym 157 378 183 329 189 074 49,82
1. O terminie wykupu do 1 roku 4900 12 946 13 656 3,60
a) Obligacje 4900 12 946 13 656 3,60
cCe SA Aktywny rynek
—al WGPW - A A Polsk 2021-06-2 Zmi 1,55% 1 2 2 2 4
ISIN: PLCCC0000081 alternatywny G SO CCC s olska 021-06-29 mienne 1,55% 000,00 500 500 59 0,65
system obrotu
mBank SA Inny Bloomberg
Bank SA Polsk 2021-11-2 te 2,009 4614 2 14 4 2!
ISIN: XS1143974159 aktywny rynek Generic mBank S olska 0 6 State 2,00% 614.80 00 ° 940 0.25
ORLEN CAPITAL AB Inny Bloomberg .
RLEN CAPITAL AB 2021-06- te 2,509 4 614 4 17 1887
ISIN: XS1082660744 aktywny rynek Generic O C Szwecja 021-06-30 State 2,50% 614,80 00 80 88 0,50
PKO Bank Polski SA Inny Bloomberg .
| PKO Bank Polski SA Polsk 2021-07-25 State 0,75% 4 614,80 500 2156 2322 0,61
ISIN: XS1650147660 aktywny rynek Generic anik Poisk olska ale 0,057
Santander Bank
|
Polska SA kv :Zi Blog:::rrig Sa"ta;gfsrkiasni Polska | 2021-09-20 State 0,75% 4614,80 1300 5596 6048 1,59
ISIN: XS1849525057 ywny Ty
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
2. O terminie wykupu powyzej 1 roku 152 478 170 383 175 418 46,22
a) Obligacje 152 478 170 383 175 418 46,22

Aktywny rynek
— alternatywny WGPW - ASO Alior Bank SA Polska 2025-10-20 Zmienne 2,95% 1 000,00 1946 1946 1986 0,52
system obrotu

Alior Bank SA
ISIN: PLALIOR00219

Bank Gospodarstwa Gietda Papierow

Aktywny rynek Bank Gospodarstwa

Krajowego nek regulowan Wartosciowych Kraiowedo Polska 2025-07-03 State 1,25% 1 000,00 13 000 13 016 13 264 3,49
ISIN: PLO000500286 rynek reg y w Warszawie SA joweg
Bank Gospodarstwa
|
Krajowego nny Bloomberg Bank Gospodarstwa Polska | 2025-06-01 Stale 1,375% 4 614,80 200 858 987 0,26
aktywny rynek Generic Krajowego

ISIN: XS1829259008






Bank Millennium SA

Aktywny rynek

B } . . 1. . o
ISIN: PLBIG0000461 alternatywny WGPW - ASO Bank Millennium SA Polska 2029-01-30 Zmienne 2,58% 500 000,00 6 2905 3 000 0,79
system obrotu
Aktywny rynek
Bank PEKAO SA .
_ - - - 0,
ISIN: PLPEKAOO0289 alternatywny WGPW - ASO Bank PEKAO SA Polska 2027-10-29 Zmienne 1,77% 1 000,00 1000 998 1017 0,27
system obrotu
Chorwacja nny Bloomberg Chorwacja | Chorwacja | 2028-06-15 State 2,70% 4614,80 100 421 545 014
ISIN: XS1713462668 aktywny rynek Generic 4 4 R ’ ’
CYFROWY Aktywny rynek CYFROWY
POLSAT SA — alternatywny WGPW - ASO POLSAT SA Polska 2026-04-24 Zmienne 2,00% 1 000,00 2 300 2 300 2329 0,61
ISIN: PLCFRPT00047 system obrotu
CYFROWY Aktywny rynek CYFROWY
POLSAT SA — alternatywny WGPW - ASO POLSAT SA Polska 2027-02-12 Zmienne 1,92% 1 000,00 500 500 507 0,13
ISIN: PLCFRPT00054 system obrotu
Czech Gas Networks
|
Investments S.a.r.l. tvamy e B'°g:::rrig CT:J:sth?esn't\lsegNZTf Czechy | 2027-07-16 State 1,00% 4614,80 100 444 483 0,13
ISIN: XS2193733503 ywny ry At
ENERGA Inn Bloomber ENERGA
FINANCE AB tvamy e o FINANGE AB Sawecia | 2027-03-07 State 2,125% 4614,80 100 427 498 0,13
ISIN: XS1575640054 ywny ry
gi?zif::zﬁaieg;-\rum Aktywny rynek Europejskie Centrum
— alternatywny WGPW - ASO Odszkodowan SA Polska 2023-04-14 Zmienne 6,22% 940,00 250 235 167 0,04
(BuCo SA) system obrotu (EuCo SA)
ISIN: PLO156100011 y
Eustream AS Inny Bloomberg .
R Eust AS St 2027-06-25 State 1,625% 4 614,80 200 887 992 0,26
ISIN: XS2190979489 aktywny rynek Generic ustream owacia aie °
Gazprom OAO Inny Bloomberg .
R G OAO R 2026-03-21 State 2,50% 4 614,80 200 842 992 0,26
ISIN: XS1795409082 aktywny rynek Generic azprom os|a ate £,50%
Ghelamco Aktywny rynek Ghelamco
Invest Sp zoo — alternatywny WGPW - ASO Invest Sn 200 Polska 2023-06-19 Zmienne 4,75% 1 000,00 1350 1336 1351 0,36
ISIN: PLGHLMC00420 system obrotu p
@Zﬁiﬁefﬁv Aty ek Gielda Papierow Gielda Papierow
Y ywny Ty Wartosciowych Wartosciowych Polska | 2022-01-31 | Zmienne 1,23% 100,00 9615 962 971 0,26
w Warszawie SA — rynek regulowany W Warszawie SA w Warszawie SA
ISIN: PLGPW0000074
HB Reavis Finance Aktywny rynek HB Reavis Finance
PL 2 Sp zoo — alternatywny WGPW - ASO Polska 2022-01-05 Zmienne 4,48% 1 000,00 300 300 305 0,08

ISIN: PLHBRVS00029

system obrotu

PL 2 Sp zoo






HUNGARIAN

HUNGARIAN
|
DEVELOPMENT nny Bloomberg DEVELOPMENT Wegry | 2025-06-24 State 1,375% 4 614,80 500 2213 2419 0,64
BANK aktywny rynek Generic BANK
ISIN: XS2010030752
120823 Aktywny rynek BondSpot .
Skarb Panst Polsk 2023-08-25 State 2,759 1 259,16 3000 4261 4374 1,15
ISIN: PLO000105359 — rynek regulowany Poland arb Fanstwa olska ale 2,75%
K(.BHM Polska Aktywny rynek KGHM Polska )
Miedz SA — alternatywny WGPW - ASO Miedz SA Polska 2024-06-27 Zmienne 1,43% 1 000,00 3900 3855 3930 1,04
ISIN: PLKGHMO000033 system obrotu
Aktywny rynek
Kredyt Inkaso SA . o
ISIN: PLKRINK00253 — alternatywny WGPW - ASO Kredyt Inkaso SA Polska 2023-04-26 Zmienne 5,40% 1 000,00 600 600 456 0,12
system obrotu
Luminor Bank Estonia Inny Bloomberg Luminor Bank . o
ISIN: XS2013518472 aktywny rynek Generic Estonia Estonia 2022-10-21 State 1,375% 4 614,80 500 2131 2 358 0,62
mBank SA Inny Bloomberg
Bank SA Polsk 2022-09- te 1 Y 4614 11 471 132 1
ISIN: XS1876097715 aktywny rynek Generic mBank S olska 022-09-05 State 1,058% 614.80 00 6 513 35
MMC Norilsk
R | Bl MMC Norilsk .
Nickel PISC kv :Zi °g:::rrig Nicfel SBISSC Rosjia | 2025-09-11 Stale 2,55% 3 758,40 400 1493 1549 0,41
ISIN: XS2134628069 ywny Ty
OKO0722 Aktywny rynek BondSpot .
Skarb Panst: Polsk 2022-07-25 Zerok 1 000,00 5000 4 939 4 999 1,32
ISIN: PLO000112165 — rynek regulowany Poland arb Fanstwa olska erokuponowe
OTP BANK PLC Inny Bloomberg X
. OTP BANK PLC W 2029-07-15 z 2,875% 4 614,80 150 636 715 0,19
ISIN: XS2022388586 aktywny rynek Generic 9y mienne o
: Aktywny rynek
PKO Bank Polski SA . .
_ - - - 0,
ISIN: PLPKO0000099 alternatywny WGPW - ASO PKO Bank Polski SA Polska 2027-08-28 Zmienne 1,82% 100 000,00 30 3005 3061 0,81
system obrotu
PKO Finance AB Inny Bloomberg . .
. PKO Fi AB S 2022-09-26 State 4,63% 3 758,40 500 2014 2025 0,53
ISIN: XS0783934085 aktywny rynek Generic fnance zweca ale £,05%
Powszechny Zaktad Aktywny rynek
Ubezpieczen SA — alternatywny WGPW - ASO Povﬁszghir;’;i?k:f\ Polska | 20270729 | Zmienne 2,08% 100 000,00 43 4302 4414 1,16
ISIN: PLPZUO000037 system obrotu p
PS0422 Aktywny rynek BondSpot .
Skarb Panst: Polsk 2022-04-25 State 2,259 1 000,00 10 000 10 257 10 450 2,75
ISIN: PLO000109492 — rynek regulowany Poland arb Fanstwa olska ale 2,25%
Robya SA Aktywny rynek
¥8 — alternatywny WGPW - ASO Robyg SA Polska 2023-03-29 Zmienne 2,96% 1 000,00 1000 1000 1011 0,27

ISIN: PLROBYG00255

system obrotu






Ronson Aktywny rynek Ronson
Development SE — alternatywny WGPW - ASO Develooment SE Polska 2024-04-02 Zmienne 4,56% 1 000,00 774 774 782 0,21
ISIN: PLRNSER00201 system obrotu P
Rumunia tnny Bloomberg Rumunia Rumunia | 2027-04-19 Stale 2,375% 4 614,80 200 843 1025 027
ISIN: XS1599193403 aktywny rynek Generic ’ ? ’ ’
Rumunia nny Bloomberg Rumunia Rumunia | 2026-12-08 State 2,00% 4614,80 100 426 494 013
ISIN: XS1934867547 aktywny rynek Generic R ' '
Rumunia nny Bloomberg Rumunia Rumunia | 2026-02-26 State 2,75% 4614,80 200 910 1036 027
ISIN: XS2178857285 aktywny rynek Generic o ’ '
TAURON Polska
|
Energia SA v :Zi B'Og::::ig TAUR;ZrPgss": Polska | 2027-07-05 State 2,375% 4 614,80 100 421 489 013
ISIN: XS1577960203 ywny 9
Wegry nny Bloomberg w w 2026-04-28 State 1,125% 4614,80 500 2252 2449 0,65
ISIN: XS2161992198 aktywny rynek Generic egry edry e : '
WZz0124 Aktywny rynek BondSpot . .
ki P Polsk 2024-01-2 Z 28% 1 2
ISIN: PLO000107454 — rynek regulowany Poland Skarb Panstwa olska 024-01-25 mienne 0,28% 000,00 9 000 8 683 9 060 ,39
WZz0126 Aktywny rynek BondSpot . .
ki P Polsk 2026-01-2 Z 28% 1 427 4 247 4 2! 1,1
ISIN: PL0000108817 — rynek regulowany Poland Skarb Paristwa olska 026-01-25 mienne 0,28% 000,00 3 93 13
WZz0524 Aktywny rynek BondSpot . .
Skarb Panst: Polsk 2024-05-25 z 0,25% 1 000,00 10 000 9 969 10 054 2,65
ISIN: PLO000110615 * - rynek regulowany Poland arb Fanstwa olska mienne ?
WZ0525 Aktywny rynek BondSpot . .
Skarb Panst: Polsk 2025-05-25 z 0,25% 1 000,00 31080 30719 31 246 8,23
ISIN: PLO000111738 * - rynek regulowany Poland arb Fanstwa olska mienne ?
WZz0528 Aktywny rynek BondSpot . .
Skarb Panst: Polsk 2028-05-25 z 0,25% 1 000,00 13 461 13 050 13 435 3,54
ISIN: PLO000110383 * — rynek regulowany Poland arb Fanstwa olska mienne 0,257
WZz1122 Aktywny rynek BondSpot . .
Skarb Panst: Polsk 2022-11-25 z 0,25% 1 000,00 4 900 4913 4917 1,30
ISIN: PLO000109377 — rynek regulowany Poland arb Fanstwa olska mienne 0,257
WZz1129 Aktywny rynek BondSpot B} .
Skarb Panst: Polsk 2029-11-25 z 0,25% 1 000,00 20 000 19 377 19 851 5,23
ISIN: PLO000111928 * — rynek regulowany Poland arb Fanstwa olska mienne 0,257
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pienigzne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00






II. Nienotowane na rynku aktywnym 64 218 117 760 117 884 31,06
1. O terminie wykupu do 1 roku 8 920 17 207 17 208 4,53
a) Obligacje 8920 17 207 17 208 4,53
Atal SA Nienotowane . .
- - 0,
ISIN: PLATAL000145 na rynku aktywnym Nie dotyczy Atal SA Polska 2021-09-30 Zmienne 2,16% 1 000,00 1000 1000 1005 0,26
Europejski Fundusz Nienotowane Europejski Fundusz
Leasingowy SA; Nie dotyczy Pej . Polska 2021-03-17 Zmienne 1,30% 10 000,00 700 7 005 7 005 1,85
na rynku aktywnym Leasingowy SA
SERIA: 833
Orbis SA Nienotowane . . .
- - 0,
ISIN: PLORBIS00055 na rynku aktywnym Nie dotyczy Orbis SA Polska 2021-07-29 Zmienne 1,33% 1 000,00 200 202 195 0,05
Santander Consumer Nienotowane Santander Consumer
Bank SA na rynku aktywnym Nie dotyczy Bank SA Polska 2021-05-18 Zmienne 0,85% 100 000,00 20 2000 2002 0,53
ISIN: PLSNTNDO00182 v ywny
Santander Nienotowane Santander
Leasing SA na rynku aktywnym Nie dotyczy Leasing SA Polska 2021-06-22 Zmienne 0,46% 1 000,00 7 000 7 000 7 001 1,84
ISIN: PLO243200063 v ywny 9
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pienigzne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
2. O terminie wykupu powyzej 1 roku 55 298 100 553 100 676 26,53
a) Obligacje 55298 100 553 100 676 26,53
AB SA Nienotowane . .
- - 0,
ISIN: PLAB00000076 na rynku aktywnym Nie dotyczy AB SA Polska 2023-10-23 Zmienne 2,75% 10 000,00 100 1009 1013 0,27
Archicom SA Nienotowane . . .
- - 0,
ISIN: PLARHCMO0073 na rynku aktywnym Nie dotyczy Archicom SA Polska 2023-06-14 Zmienne 3,52% 1 000,00 500 500 501 0,13
Atal SA Nienotowane . .
Nie dot: Atal SA Polsk 2022-09-11 zZ 2,87% 1 000,00 1500 1500 1513 0,40
ISIN: PLATAL000152 na rynku aktywnym e dotyczy a olska mienne 2,877
Atal SA Nienotowane . .
Nie dot: Atal SA Polsk 2022-09-11 zZ 2,87% 1 000,00 1000 1 000 1008 0,27
ISIN: PLATAL000160 na rynku aktywnym e dotyczy a olska mienne 2,877
Bank Gospodarstwa '
Krajowego ar m'i']e;z to\ma”n‘: Nie dotyczy Bank Gosz’;zs;wz Polska | 2022-10-25 State 5,75% 1.000,00 4900 5472 5428 1,43
ISIN: PLO000500070 4 ywny joweg
Bank Gospodarstwa Nienotowane Bank Gospodarstwa
Krajowego Nie dotyczy p Polska 2023-02-19 Zmienne 0,72% 1 000,00 4000 4 000 4010 1,06

ISIN: PLO000500245

na rynku aktywnym

Krajowego






Bank Gospodarstwa

Nienotowane

Bank Gospodarstwa

Krajowego na rvnku aktywnym Nie dotyczy Kraiowedo Polska 2023-10-28 Zmienne 0,65% 1 000,00 5 000 5 000 5003 1,32
ISIN: PLO000500252 v ywny joweg
Bank PEKAO SA Nienotowane . .
- - 0,
ISIN: PLPEKAGO0297 na rynku aktywnym Nie dotyczy Bank PEKAO SA Polska 2028-10-16 Zmienne 1,80% 500 000,00 8 4000 4010 1,06
Bank PEKAO SA Nienotowane . .
- - 0,
ISIN: PLPEKAOO0313 na rynku aktywnym Nie dotyczy Bank PEKAO SA Polska 2031-06-04 Zmienne 1,95% 500 000,00 5 2 500 2 504 0,66
DINO POLSKA SA Nienotowane . .
- - 0,
ISIN: PLDINPL00037 na rynku aktywnym Nie dotyczy DINO POLSKA SA Polska 2022-06-26 Zmienne 1,51% 100 000,00 15 1500 1500 0,40
DINO POLSKA SA Nienotowane . .
- - 0,
ISIN: PLDINPL00045 na rynku aktywnym Nie dotyczy DINO POLSKA SA Polska 2023-10-06 Zmienne 1,52% 1 000,00 1 000 1 000 1004 0,26
Dom Nienotowan Dom
Development SA o nkuea;t OW:‘ rﬁ Nie dotyczy bevelooment ZA Polska | 2024-12-12 | Zmienne 1,75% 1.000,00 600 600 601 0,16
ISIN: PLDMDVL00095 v ywny P
pom Nienotowane Dom
Development SA na rviku aktywnym Nie dotyczy Development SA Polska 2025-09-25 Zmienne 2,01% 1 000,00 1350 1350 1357 0,36
ISIN: PLDMDVL00103 v ywny P
Echo Investment SA Nienotowane . .
- - 0,
ISIN: PLECHPS00308 na rynku aktywnym Nie dotyczy Echo Investment SA Polska 2023-04-11 Zmienne 4,51% 10 000,00 200 2 000 1840 0,48
ENEA SA Nienotowane . .
- - 0,
ISIN: PLENEAQO0096 na rynku aktywnym Nie dotyczy ENEA SA Polska 2024-06-26 Zmienne 1,45% 100 000,00 70 7 006 7 064 1,86
Europejski Fundusz Nienotowane Europejski Fundusz
Leasingowy SA na rvnku aktywnym Nie dotyczy If)e;sin owy SA Polska 2022-09-26 Zmienne 1,30% 10 000,00 200 2 000 2001 0,53
ISIN: PLO317500018 y ywny gowy
Europejski Fundusz Nienotowane Europejski Fundusz
Leasingowy SA; Nie dotyczy pel X Polska 2022-02-10 Zmienne 1,20% 10 000,00 200 2 000 2001 0,53
N na rynku aktywnym Leasingowy SA
SERIA: 839
Gdanskie
Przedsiebiorstwo Gdanskie
Energetyki Nienotowane . Przedsiebiorstwo .
! : Nie dotyczy R Polska 2022-12-13 Zmienne 1,50% 1 000,00 1000 1001 1001 0,26
Cieplnej Sp. z 0.0.; na rynku aktywnym Energetyki
SERIA: Cieplnej Sp. z 0.0.
GPECO02 131222
Globe Trade Nienotowane Globe Trade
Centre SA na rvnku aktywnym Nie dotyczy Centre SA Polska 2023-11-04 Zmienne 4,40% 1 000,00 1500 1500 1315 0,35
ISIN: PLGTC0000318 4 ywny
KRUK SA Nienotowane Nie dotyczy KRUK SA Polska | 2022-03-07 | zmienne 3,47% 1.000,00 875 875 877 0,23

ISIN: PLKRK0000382

na rynku aktywnym






Lokum Deweloper SA

Nienotowane

Lokum

’ e, . 5
ISIN: PLO212700010 na rynku aktywnym Nie dotyczy Deweloper SA Polska 2023-06-12 Zmienne 3,70% 1 000,00 800 800 802 0,21
LPP SA Nienotowane . .
- - 0,
ISIN: PLLPPO0000G0 na rynku aktywnym Nie dotyczy LPP SA Polska 2024-12-12 Zmienne 1,35% 1 000,00 2 000 2 000 2 002 0,53
mBank SA Nienotowane . .
- - 0,

ISIN: PLBRE0005193 na rynku aktywnym Nie dotyczy mBank SA Polska 2028-10-10 Zmienne 2,06% 500 000,00 7 3517 3530 0,93
Miasto Poznan; Nienotowane Nie dotyczy Miasto Poznari Polska | 2026-12-27 | Zmienne 1,45% 1.000,00 12 000 12 403 12 297 3,24
SERIA: X na rynku aktywnym
Miasto Warszawa Nienotowane . . .

N M w Polsk 2 -12-21 Z 1,15% 1 1 7
ISIN: PLO135900010 na rynku aktywnym ie dotyczy iasto Warszawa olska 030 mienne 1,15% 000,00 3000 3000 300 0,79
Miasto Warszawa Nienotowane . . .

N M w Polsk 2028-12-21 Z % 1 7 7 701
ISIN: PLO135900028 na rynku aktywnym ie dotyczy iasto Warszawa olska 028 mienne 0,95% 000,00 3700 3700 370 0,98
Miejskie Wodociagi Miejskie Wodociagi
 Kanalizacja Nienotowane Nie dotyczy i Kanalizacja Polska | 2029-04-20 | Zmienne 3,45% 60 400,00 15 1027 986 0,26
w Bydgoszczy Sp. z 0.0.; na rynku aktywnym w Bydaoszczy Sp. 0.0
SERIA: 2 yag Y Sp. e
MLP Group SA Nienotowane . . o
ISIN: PLMLPGRO0033 na rynku aktywnym Nie dotyczy MLP Group SA Polska 2022-05-11 | Zmienne 2,838% 4 614,80 190 801 880 0,23
MLP Group SA Nienotowane . .

Nie dot MLP G SA Polsk 2025-02-19 z 2,518% 4 614,80 500 2137 2329 0,61
ISIN: PLMLPGRO0058 na rynku aktywnym e dotyczy roup olska mienne o
P4 Sp. z 0.0. Nienotowane . . o
ISIN: PLO266100018 na rynku aktywnym Nie dotyczy P4 Sp. z o.0. Polska 2026-12-11 Zmienne 2,00% 500 000,00 1 501 502 0,13
PKO Bank Nienotowane
Polski SA na rvnku aktywnym Nie dotyczy PKO Bank Polski SA Polska 2028-03-06 Zmienne 1,77% 500 000,00 7 3500 3575 0,94
ISIN: PLPKO0000107 y ywny
POLSKA GRUPA "
ENERGETYCZNA SA . nL\te;gO\;vN:nni Nie dotyczy ENE;ZS&S&’& Polska | 2020-05-21 | zmienne 1,65% 1.000,00 3000 3000 3006 0,79
ISIN: PLPGER000077 4 ywny
Polski Fundusz Nienotowane Polski Fundusz
Rozwoju SA na rvnku aktywnym Nie dotyczy Rozwoiu SA Polska 2025-03-31 State 1,625% 1 000 000,00 6 5976 6 119 1,61
ISIN: PLPFR0000027 4 ywny !
Polski Koncern Nienotowane Polski Koncern
Naftowy Orlen SA na rvnku aktywnym Nie dotyczy Naftowy Orlen SA Polska 2025-12-22 Zmienne 1,15% 100 000,00 35 3500 3501 0,92
ISIN: PLPKN0000208 4 ywny Wy
Robyg SA Nienotowane Nie dotyczy Robyg SA Polska | 2024-12-04 | zmienne 3,20% 100 000,00 10 1000 1002 0,26

ISIN: PLO151700013

na rynku aktywnym






Santander Bank Nienotowane Santander Bank
Polska SA na rvnku aktywnym Nie dotyczy Polska SA Polska 2028-04-05 Zmienne 1,86% 500 000,00 4 2 000 2 009 0,53
ISIN: PLBZ00000275 v ywny
WZz1131 Nienotowane
Nie dot: Skarb Panst Polsk 2031-11-25 Zmi 0,25% 1 000,00 6 000 5878 5883 1,55
ISIN: PLO000113213 na rynku aktywnym e dotyezy arb ranstwa olska mienne 8,£5%
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pienigzne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
Razem dtuzne papiery wartosciowe 221596 301 089 306 958 80,88

* Na dzien 31.12.2020 r. na danym papierze warto$ciowym wystgpita transakcja sprzedazy przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu na taczng kwote 62 452 tys. zt o dacie rozliczeniowej do 18 dni po dniu bilansowym.






SGB Bankowy

Kraj siedziby

Wartos¢ wedtug

Wartos¢ wedtug

Procentowy udziat

INSTRUMENTY Emitent ; Instrument wyceny na dzien
emitenta i w aktywach
POCHODNE (wystawca) bazowy bilansowy s
(wystawcy) ogétem
w tys. zt

|. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 0 0,00
Il. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne -1225 -0,32
Forward EUR PLN Nienotowane Nie dotyczy mBank SA Polska EUR -903 -0,24
25.01.2021 na rynku aktywnym
Forward EUR PLN Nienotowane '

Ni Bank SA Polska EUR -239 -0,06
28.01.2021 na rynku aktywnym ie dotyczy mean ©
Forward USD PLN Nienotowane Nie dotyczy Santander Polska UsSD 30 -0,01
11.01.2021 na rynku aktywnym Bank Polska SA
Forward USD PLN Nienotowane Nie dotyczy mBank SA Polska usD 53 -0,01
21.01.2021 na rynku aktywnym
Razem instrumenty pochodne -1225 -0,32






SGB Bankowy

GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT

taczna liczba

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien

Procentowy udziat

e bilansowy w aktywach ogoétem
w tys. zt

1. Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa, w tym: 17 906 24 464 24811 6,53
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa Obligacja 17 906 24 464 24811 6,53
2. Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
3. Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu terytorialnego 0 0 0 0,00
4. Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa nalezace do OECD 0 0 0 0.00

(z wytaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) '
5. Papiery wartosciowe gwarantowane przez migdzynarodowe instytucje finansowe, ktérych 0 0 0 0.00

cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych do OECD






SGB Bankowy

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien

Procentowy udziat

bilansowy w aktywach ogétem
w tys. zt

Grupa kapitatowa Commerzbank AG 32663 8,61
Grupa kapitatowa PKO BP 26 453 6,97
Grupa kapitatowa Polski Koncern Naftowy Orlen 5388 1,42
Grupa kapitatowa Powszechny Zaktad Ubezpieczen 31872 8,40
Grupa kapitatowa Santander Consumer Bank 17 060 4,49
Razem grupy kapitatowe 113 436 29,89






SGB Bankowy

BILANS 31.12.2020 31.12.2019
I. Aktywa 379 509 322 744
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9992 125
2. Naleznosci 5085 0
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 189 074 160 536
- dtuzne papiery wartosciowe 189 074 160 536
5. Skitadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 175 358 162 083
- dtuzne papiery wartosciowe 117 884 111 406
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowigzania 64 094 44 366
IIl. Aktywa netto (I-11) 315415 278 378
IV. Kapitat subfunduszu 284 739 250 873
1. Kapitat wptacony 965 210 812 427
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -680 471 -561 554
V. Dochody zatrzymane 27 037 25921
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 25 442 22217
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1595 3704
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 3639 1584
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 315415 278 378
Liczba jednostek uczestnictwa 266 508,288 237 981,384
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 1183,51 1169,75

W szystkie pozycje wyrazone w tys. zt poza liczbg jednostek uczestnictwa oraz wartos$cig aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.






SGB Bankowy

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI _0510:22;)5;)0 _0;10:22;);199
I. Przychody z lokat 5990 6720
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0
2. Przychody odsetkowe 5933 6720
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 57 0
4. Pozostate 0 0
Il. Koszty subfunduszu 2765 2588
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 2573 2359
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 15 11
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw Subfunduszu 121 119
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 39 42
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Ujemne saldo réznic kursowych 0 37
12. Pozostate 17 20
Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 0 121
IV. Koszty Subfunduszu netto (lI-111) 2765 2 467
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 3225 4 253
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -54 1500
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -2 109 509
- z tytutu réznic kursowych -373 743
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 2 055 991
- z tytutu réznic kursowych 498 -129
VII. Wynik z operacji 3171 5753
Wynik z operacji przypadajacy na Jednostke Uczestnictwa (w zi) 11,90 24,17

W szystkie pozycje w tys. zt poza wynikiem z operacji przypadajacym na jednostke uczestnictwa.






SGB Bankowy

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01.01.2020
-31.12.2020

01.01.2019
-31.12.2019

I. Zmiana wartosci Aktywow Netto

1. Warto$¢ Aktywdw Netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 278 378 235170
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 3171 5753
a) przychody z lokat netto 3225 4 253
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -2 109 509
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 2 055 991
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 3171 5753
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychodow z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 33 866 37 455
Z);;i;:r:it:vz;;italu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych Jednostek 152 783 214773
E);;i;:r:it:vz;;italu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych Jednostek 118 917 177 318
6. Laczna zmiana Aktywow Netto w okresie sprawozdawczym 37 037 43 208
7. Warto$¢ Aktywdw Netto na koniec okresu sprawozdawczego 315415 278 378
8. Srednia wartos¢ Aktywow Netto w okresie sprawozdawczym 285992 262 216
Il. Zmiana liczby Jednostek Uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a) liczba zbytych Jednostek Uczestnictwa 130 326,192 185 904,013
b) liczba odkupionych Jednostek Uczestnictwa 101 799,288 153 375,457
c) saldo zmian 28 526,904 32 528,556
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalno$ci subfunduszu, w tym:
a) liczba zbytych Jednostek Uczestnictwa 872 444,199 742 118,007
b) liczba odkupionych Jednostek Uczestnictwa 605 935,911 504 136,623
c) saldo zmian 266 508,288 237 981,384
3. Przewidywana liczba Jednostek Uczestnictwa 266 508,288 237 981,384
1. Zmiana wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
l;;l\z;t:;;’:wl-‘\;gg\;éw Netto na Jednostke Uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu 1169,75 1144.64
i;;l\z;t:;;’:wl-‘\;gg\;éw Netto na Jednostke Uczestnictwa na koniec biezgcego okresu 118351 1169,75
3. Procentowa zmiana warto$ci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa w okresie 118 219
sprawozdawczym ’ ’
4. Minimalna warto$¢ Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 1152,94 1142,90
- data wyceny 2020-04-07 2019-01-10
5. Maksymalna warto$¢ Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 118391 1170,07
- data wyceny 2020-12-29 2019-12-30
gb:/;l\::;j;:w/-(\:l;t;/nquéw Netto na Jednostke Uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie 118388 1170,07
- data wyceny 2020-12-30 2019-12-30






IV. Procentowy udziat kosztow subfunduszu w sredniej wartosci aktywow netto

(w skali roku), w tym: 0.97 0.94
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 0,90 0,90
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla Depozytariusza 0,01 0,00
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw Subfunduszu 0,04 0,01
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,01 0,01
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Subfunduszu 0,00 0,00

Wszystkie pozycje wyrazone w tys. zt poza liczbg jednostek uczestnictwa oraz warto$cig aktywéw netto na jednostke uczestnictwa.






Nota 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Przyjete zasady rachunkowosci

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu SGB Bankowy (dalej zwanego Subfunduszem)
zostato sporzadzone zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2021 r. poz. 217)
oraz przepisami rozporzgdzenia Ministra Finansoéw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859). Subfundusz SGB Bankowy

jest Subfunduszem Funduszu Generali Fundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(zwanego dalej Funduszem).

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Ze wzgledu na charakter i istotnos¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaty w tysigcach ztotych.

Na dzien bilansowy zastosowano metody wyceny stosowane w Dniu Wyceny.

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje zestawienie lokat, bilans, rachunek
wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty objasniajgce oraz informacje dodatkowa.

Ujmowanie operacji Subfunduszu

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na podstawie dowodéw
ksiegowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie skfadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w wycenie Subfunduszu,

jezeli nastgpito w Dniu Wyceny do godziny 12:00 czasu polskiego oraz zostato udokumentowane
potwierdzeniem zawarcia transakciji. Jezeli zawarcie transakcji nastgpito po tej godzinie lub nastgpito
do tej godziny, ale zostato udokumentowane po tej godzinie, transakcje uwzglednia sie w najblizszej
wycenie Aktywéw Subfunduszu.

2. Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia, obejmujgcej prowizje
maklerskie. Sktadniki lokat Subfunduszu nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedtug wartosci réwnej zero.

3. Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana jest metoda: ,najdrozsze jest sprzedawane jako pierwsze”
HIFO (highest in first out), polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia
danego sktadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych metodg odpisu dyskonta lub amortyzac;ji
premii, najwyzszej wartosci ksiegowej uwzgledniajgcej odpowiednio odpis dyskonta lub amortyzacje premii.

Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktdrej mowa powyzej nie stosuje sie do:
e papieréw warto$ciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,
e zobowigzan z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,

e naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu rozporzgdzenia
0 pozyczkach papieréw wartosciowych,

e zobowigzan z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu rozporzgdzenia
0 pozyczkach papierow wartosciowych.

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z pkt 3.

4. W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

5. Nalezna dywidenda z akcji, notowanych na Aktywnym Rynku, ujmowana jest w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy.

W tym dniu jest réwniez ujmowany podatek od dywidendy zgodnie z zasadami opodatkowania

w panstwie, w ktorym znajduje sie siedziba spétki wyptacajgcej dywidende. Zgodnie z zasadami
zawartymi w odpowiednich umowach o unikaniu podwdjnego opodatkowania cze$¢ podatku
naleznego Subfunduszom jest ujmowana w tej samej dacie w ksiegach Subfunduszu jako podatek
nalezny Subfunduszowi.





10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

Fundusze inwestycyjne, na podstawie ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych, sg zwolnione
w Polsce z podatku dochodowego od osdb prawnych.

Przystugujace prawo poboru akcji, notowanych na Aktywnym Rynku, ujmowane jest w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest
po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa poboru.

Przystugujace prawo poboru akgcji, nienotowanych na Aktywnym Rynku, oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji, nienotowanych na Aktywnym Rynku, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

W dniu transakcji spin off tj. odtgczenia akcji bonusowych od akcji podstawowej emisji nalezy ujgé
to zdarzenie w ksiegach rachunkowych Subfunduszy.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci: dywidendy i inne udziaty w zyskach, dodatnie saldo réznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng Ssrodkdw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach
obcych, a takze przychody odsetkowe, w skiad ktérych wchodzg odsetki naliczone przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej albo — w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych

w wartosci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta,

oraz odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie
zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow wartosciowych przez emitenta.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie
Subfunduszem, optaty dla Depozytariusza, optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru Aktywoéw
Subfunduszu, optaty za zezwolenia i rejestracyjne, koszty prowadzenia ksigg rachunkowych, koszty
Agenta Transferowego, koszty ustug prawnych, koszty ustug wydawniczych i poligraficznych, ujemne
saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan
w walutach obcych, a takze koszty odsetkowe.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia
lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian
kapitatu wyptaconego zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikow

w tym Dniu Wyceny.

Ujecie w ksiegach rachunkowych Funduszy stanéw srodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie
oficjalnych wyciggéw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia,
ktére zostaty zatwierdzone w systemach bankowo$ci elektronicznej.

Operacje dotyczagce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej,
po przeliczeniu wedtug Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski
na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Zysk/strata z tytutu transakcji FX (transakcje wymiany walut z terminem rozliczenia do 2 dni roboczych)
jest ujmowana w ujemnych/dodatnich réznicach kursowych.

Koszty/przychody z tytutu amortyzacji dyskonta diuznych papieréw wartosciowych i listéw zastawnych
denominowanych w walutach niebazowych Subfunduszy zawierajg zarbwno niezrealizowany zysk/strate
wynikajgca z kursu walutowego jak rowniez niezrealizowany zysk/strate z tytutu zmiany ceny wycenianego
instrumentu i sg prezentowane w sprawozdaniu finansowym w pozycjach: koszty/przychody odsetkowe.

Zrealizowany zysk/strata z wyceny lokat prezentuje warto$¢ bedaca réznicg miedzy ceng sprzedazy
instrumentu z dnia zawarcia transakcji, a ceng zakupu instrumentu. Zysk/strata wynikajgcy z kursu
walutowego miedzy dniem zawarcia, a rozliczeniem transakciji jest prezentowany w ujemnych / dodatnich
réznicach kursowych.





Wartosé Aktywoéw Netto Subfunduszu

1.

Aktywa Funduszu i Aktywa Subfunduszu wycenia sie w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego, z zachowaniem zasad okreslonych ponize;.

W Dniu Wyceny Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania ustala si¢ wedtug stanéw odpowiednio
aktywdw i zobowigzan oraz kursow, cen i wartosci z godziny 12:00.

Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego przypadajgcego w Dniu Wyceny, Aktywa Subfunduszu
wycenia sie wedtug kurséw, cen i warto$ci z godziny 12:00 z Dnia Wyceny.

Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego przypadajgcego w dniu, nie bedgcym Dniem Wyceny
Aktywa Subfunduszu wycenia sie w oparciu o ostatnio dostepne kursy, ceny i wartosci z poprzedniego
Dnia Wyceny, odpowiednio skorygowane na ten dzien.

W Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich Aktywéw Subfunduszu pomniejszonej o zobowigzania
Subfunduszu.

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny oraz na dzieh sporzgdzenia
sprawozdania finansowego. Dniem Wyceny jest kazdy dzien regularnej sesji na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.

W Dniu Wyceny oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego Warto$¢ Aktywow Netto

na Jednostke Uczestnictwa jest rowna Wartosci Aktywédw Netto Subfunduszu podzielonej przez liczbe
wszystkich Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem, ktére w tym dniu sg w posiadaniu
Uczestnikow Subfunduszu. Warto$¢ Aktywodw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa oblicza sie
oddzielnie dla kazdej kategorii Jednostki Uczestnictwa.

Wycena lokat Subfunduszu

Subfundusz definiuje pojecie Aktywnego Rynku jako rynku spetniajgcego tgcznie kryteria:

a) instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,

b) zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

c) ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Wycena lokat notowanych na Aktywnym Rynku

1.

2.

Kategorie lokat takie jak: akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe,
listy zastawne, diuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Pochodne (w tym niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne), Instrumenty Rynku Pienieznego, jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica,
notowane na Aktywnym Rynku, wyceniane sg w sposob nastepujacy:

a) wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat Subfunduszu, notowanych na Aktywnym Rynku, wyznacza sie
w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego skfadnika lokat
z Aktywnego Rynku,

b) jezeli w momencie dokonywania wyceny na Aktywnym Rynku, na podstawie ktérego wyceniany jest
dany skfadnik lokat, nie zostata zawarta zadna transakcja lub wolumen obrotéw na danym sktadniku
lokat jest znaczaco niski lub na Dzien Wyceny, ktory nie jest zwyktym dniem dokonywania transakciji
na Aktywnym Rynku, wéwczas wyceny danego skfadnika lokat dokonuje sie w oparciu o ostatni kurs
zamkniecia ustalony na tym Aktywnym Rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej
przez Aktywny Rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem korekt wartosci
godziwe;j.

W przypadku gdy sktadnik lokat Subfunduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym
Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Podstawowym Kkryterium wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w pkt 2, jest wolumen obrotu na danym
skfadniku lokat. W przypadku braku mozliwosci ustalenia wielkosci wolumenu obrotu, Subfundusz stosuje





kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium — ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu
na danym rynku lub mozliwo$é dokonania przez Subfundusz transakcji na danym rynku.

Wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w pkt 2, dokonuje sie 6 — go dnia kalendarzowego miesigca.

Ostatnie dostepne kursy, o ktérych mowa w pkt 1, w dniu dokonywania wyceny Subfundusz okresla
0 godzinie 12:00.

W przypadkach, o ktérych mowa w pkt 1 ppkt b), za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg danego
sktadnika aktywow, notowanego na Aktywnym Rynku, uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez
zastosowanie metody najbardziej odpowiedniej dla danego sktadnika lokat:

1) dla akgcji, praw do akcji, praw poboru oraz innych udziatlowych papieréw wartosciowych, notowanych
na Aktywnym Rynku:

a. na podstawie modelu bazujgcego na cenie ogtoszonej na Aktywnym Rynku nie réznigcego sie
istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,
jezeli model ten nie odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat to,

b. na podstawie modelu bazujacego na cenach ostatnich ofert ztozonych na danym Aktywnym Rynku
z tym, ze uwzglednianie wytgcznie cen z ofert sprzedazy jest niedopuszczalne; jezeli model ten
nie odzwierciedla wartosci godziwe;j to,

c. w oparciu o wiasciwy dla tego sktadnika lokat model wyceny, przy czym dane wejsciowe
do tego modelu bedg pochodzi¢ z aktywnego rynku;

2) dla warrantéow subskrypcyjnych — na podstawie modelu wyceny teoretycznej wartosci warrantu
lub rzetelnej wartosci warrantu, w zaleznosci od tego, ktéra wycena jest nizsza,

3) dla dtuznych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, listow zastawnych, kwitéw
depozytowych, notowanych na krajowym Aktywnym Rynku, wyznaczong przez zastosowanie
odpowiedniego modelu wyceny sktadnika lokat, takiego jak:

a. oszacowanie korekty wartosci godziwej za pomocg BGN (Bloomberg Generic), a w przypadku
jego braku na dany Dzien Wyceny uwzglednia sie réwniez korekte IRR do wartosci godziwej.
Jezeli model ten nie odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat to,

b. modelu wyceny instrumentoéw dtuznych opartego na teorii Svenssona, jezeli model ten
nie odzwierciedla wartosci godziwej danego skfadnika lokat to,

c. modelu korekgji ceny instrumentu finansowego uwzgledniajgcego ryzyko kredytowe emitenta,
jezeli model ten nie odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat to,

d. modelu aktualizacji ceny instrumentu finansowego poprzez naliczanie zmiany wartosci instrumentu,
traktujgc jako koszt utrzymania strone bid na warszawskim rynku miedzybankowym.

4) dla Jednostek Uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutéw uczestnictwa emitowanych
przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg — w oparciu o ostatnio ogtoszong
wartos¢ aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,
z uwzglednieniem zdarzen majgcych wptyw na warto$¢ godziwa, jakie miaty miejsce po dniu
ogtoszenia wartosci;

Jezeli zadna z powyzszych metod nie odzwierciedla wartosci godziwej, wowczas korekta dokonywana
jest w oparciu o metody przedstawione w ppkt 5) ponize;.

5) dla dtuznych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, listow zastawnych, kwitéw
depozytowych, notowanych na zagranicznym Aktywnym Rynku — wyznaczong przez zastosowanie
odpowiedniej metody estymacji wartosci godziwej, takiej jak:

e o0szacowanie korekty warto$ci godziwej za pomocg BGN (Bloomberg Generic),

jezeli model ten nie odzwierciedla wartosci godziwej danego skfadnika lokat to, wéwczas korekta
dokonywana jest w oparciu o metody przedstawione w ppkt 3) powyze;.

Jezeli zastosowanie powyzszych metod nie odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat,
wowczas korekta dokonywana jest w oparciu o inng metode szacowania wartosci godziwej zgodng
Z przepisami prawa.





Wycena lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku

1. Wartos¢ sktadnikéw lokat Subfunduszu, nienotowanych na Aktywnym Rynku, wyznacza sie,
z zastrzezeniem wyceny papierow wartosciowych nabytych (zbytych) z przyrzeczeniem odkupu,
w nastepujgcy sposob:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych
odpisow z tytutu utraty wartosci jezeli okaza sie konieczne;

dtuzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane Instrumenty Pochodne:

a. w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne sg Scisle powigzane z wycenianym
papierem dtluznym, wartos¢ tego papieru dtuznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru dtuznego modelu wyceny; zastosowany model wyceny
w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego Instrumentu Pochodnego lub charakterystyki
sposobu naliczania oprocentowania bedzie uwzgledniaé w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegoélnych wbudowanych Instrumentéw Pochodnych zgodnie z ppkt 6);

b. w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie s3 Scisle powigzane z wycenianym
papierem diuznym, wéwczas wartos¢ wycenianego papieru dtuznego bedzie stanowi¢ sume
wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych Instrumentéw Pochodnych)
wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanych
Instrumentéw Pochodnych wyznaczonych w oparciu o0 modele wtasciwe dla poszczegdlnych
Instrumentéw Pochodnych zgodnie z ppkt 6);

akcje niedopuszczone do obrotu na rynku regulowanym:

a. w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych mozna wskaza¢ emitentéw
o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktdrych akcje sg notowane na Aktywnym Rynku
— przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszacych cene akcji do poszczegdinych,
wybranych parametrow finansowych dziatalnosci emitenta (cena/zysk, cena/wartos¢ ksiegowa itp.)
na podstawie ceny ogtaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji emitentow notowanych na Aktywnym
Rynku. W przypadku istotnej zmiany poziomu wskaznikéw dla akcji notowanych na Aktywnym
Rynku wartos¢ godziwa bedzie podlega¢ korekcie,

b. w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskazaé emitentéw
o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktdrych akcje sg notowane na Aktywnym Rynku
— przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeptywdw pienieznych (discounted cash
flows; DCF) zastosowanego do prognozowanych wolnych przeptywdw pienieznych (free cash
flows; FCF) oszacowanych na podstawie sporzgdzonej analizy finansowej, przy uwzglednieniu
stopy dyskontowej uwzgledniajgcej stope wolng od ryzyka oraz premie za ryzyko zwigzane
z dziatalnoscig danego emitenta; analiza finansowa sporzgdzana bedzie z czestotliwo$cig
nie mniejsza niz raz na rok, na podstawie rocznych sprawozdan finansowych, a jesli jednostka
sporzgdza sprawozdania czesciej — na podstawie tych sprawozdan. Wartos¢ godziwa wynikajgca
z analizy finansowej bedzie podlegata na biezgco korekcie w kazdym przypadku, w ktérym
Subfundusz otrzyma informacje dotyczacy istotnych zdarzen mogacych mie¢ wptyw na wartosc
godziwg wycenianych akdji;

akcje dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, nienotowane na Rynku Aktywnym, nabyte

na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej — w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej
nabywano papiery warto$ciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong
o warto$¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa,

z uwzglednieniem korekt warto$ci godziwej tych papieréw wartosciowych;

warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — wedtug wartosci godziwej w oparciu
0 powszechnie uznane metody estymacji wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametréw pobranych
z Aktywnego Rynku;

Instrumenty Pochodne w tym niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — w oparciu o0 modele
wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, przy czym parametry wejsciowe bedg
pobierane z Aktywnego Rynku. Modelami tymi beda:

a. w przypadku kontraktow terminowych: model zdyskontowanych przeptywéw pienieznych,

b. w przypadku opcji europejskich: model Blacka-Scholesa (dla opcji egzotycznych: model
skonczonych réznic, model Monte Carlo lub drzewa dwumianowego, a takze modyfikacje modelu
Blacka — Scholesa lub inne powszechnie stosowane modele wyceny),

c. w przypadku transakcji wymiany walut, stép procentowych: model zdyskontowanych przeptywow
pienieznych.





2.

7) Jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg — w oparciu o ostatnio ogtoszong Warto$¢
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen
majgcych wptyw na wartos¢ godziwg, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia Wartosci Aktywow
Netto na Jednostke Uczestnictwa lub tytut uczestnictwa;

8) depozyty — w wysokosci wynikajgcej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek
przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej;

9) Instrumenty Rynku Pienieznego niebedgce papierami wartosciowymi — w wartosci godziwej, ustalonej
za pomocg analizy zdyskontowanych przeptywow pienieznych lub odpowiedniego dla danego
instrumentu modelu, do ktérego dane beda pochodzi¢ z Aktywnego Rynku.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu, dotychczas wycenianego w wartosci godziwej
do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych
Subfunduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene¢ nabycia.

Modele wyceny oraz metody estymacji, o ktérych mowa w pkt 1, bedg stosowane w sposab ciggty.

Modele i metody estymacji sktadnikow lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt 1, podlegajg uzgodnieniu
z Depozytariuszem.

Wycena aktywoéw i zobowigzan denominowanych w walutach obcych

1.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, denominowane w walutach obcych, wycenia sie lub ustala
w walucie, w ktorej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym
Rynku— w walucie, w ktérej sg denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktérych mowa w punkcie powyzej, wykazuje sie w ztotych,
po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

Warto$¢ Aktywéw Subfunduszu, notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty EURO, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty USD.

Pozyczki papieréw wartosciowych

1.

Fundusz bedgcy pozyczkobiorca rejestruje papiery wartosciowe, ktére otrzymuje w ramach umowy
pozyczki na kontach pozabilansowych, nie sg one wykazywane w portfelu Funduszu.

Wszelkie pozytki od pozyczonych papieréw wartosciowych pozostajg bez wptywu na wynik funduszu.
W dniu otrzymania pozytkdéw w ksiegach funduszu odzwierciedla sie przeptyw gotéwkowy: zwiekszenie
salda srodkéw pienieznych oraz zwigkszenie zobowigzan do pozyczkodawcy Jezeli pozyczone papiery
wartosciowe sg przedmiotem krétkiej sprzedazy, woéwczas z tytutu otrzymanych pozytkow rejestrujemy
koszt funduszu, tym samym powiekszajgc zobowigzanie dla pozyczkobiorcy.

Udzielone zabezpieczenie gotdwkowe pozyczonych papieréw warto$ciowych ewidencjonowane jest

w naleznosciach jako zmniejszenie srodkéw pienieznych. Wartos¢ zabezpieczenia jest wykazywana

w bilansie przynajmniej w wartosci biezagcej w zaleznosci od zapiséw umowy, przy czym zmiana wartosci
zabezpieczenia pozostaje bez wptywu na wynik funduszu. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow
wartosciowych wycenia sie wedilug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

Wartos¢ prowizji, w zaleznosci od zapiséw w umowie ujmowana jest w dniu zawarcia transakcji w kosztach
funduszu lub tez obliczana okresowo na podstawie biezgcej wartosci pozyczonych papieréw i ujmowana
okresowo w kosztach funduszu.

Warto$¢ odsetek naleznych Funduszowi od wystanej kwoty zabezpieczenia jest naliczana zgodnie
Z umowg zawarcia pozyczki i uyymowana w naleznosciach Funduszu.

Przedmiotem pozyczki papieréw wartosciowych mogg by¢ wszystkie papiery wartosciowe dopuszczone
do publicznego obrotu, ktérych nabycie jest dopuszczalne przez Fundusz na rachunek Funduszu.





7. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych ustala sie wedtug zasad przyjetych
dla tych papieréw warto$ciowych.

Papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu

1. Naleznosci z tytutu nabycia papieréw warto$ciowych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu
wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

2. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu
wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

3. Powyzszy sposob wyceny stosowany jest do transakcji BSB oraz SBB jak rowniez do transakcji o sensie
ekonomicznym BSB/SBB. Transakcje o sensie ekonomicznym BSB/SBB charakteryzujg sie tym,
iz zarbwno strona kupna i sprzedazy zawierane w tym samym czasie, a cena strony pierwszej jest zalezna
od strony drugiej.

Przyjete w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu kryterium podziatu
sktadnikéw portfela lokat

Na potrzeby rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego zastosowano podziat sktadnikéw lokat
na: listy zastawne, instrumenty pochodne oraz diuzne papiery wartosciowe.

Sktadniki lokat pogrupowano wedtug rodzaju i kategorii rynku, podajac zagregowang wartos¢ skfadnikow
dla kazdego z rodzajéw rynku.

Dochody i koszty Subfunduszu

Dochody Subfunduszu

1. Dochody osiggniete w wyniku dokonanych inwestycji powiekszajg Wartos¢ Aktywéw Subfunduszu,
a tym samym zwiekszajg odpowiednio Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

2. Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci: dywidendy i inne udziaty w zyskach, przychody odsetkowe
(w tym: odsetki od lokat terminowych, odsetki od srodkéw zgromadzonych na rachunkach, odsetki
od nabytych papierow wartosciowych), dodatnie saldo réznic kursowych.

3. Subfundusz nie wyptaca dywidend ani innych zyskéw kapitatowych. Udziat Uczestnikéw Subfunduszu
w dochodach, o ktérych mowa powyzej, zawiera sie w kwocie otrzymanej z tytutu odkupienia od nich
przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa.

Koszty Subfunduszu

Warto$¢ Aktywdw Subfunduszu jest codziennie pomniejszana o przewidywang warto$¢ kosztéw w postaci
rezerwy na przewidywane wydatki Subfunduszu. Koszty te obejmujg: optaty dla Depozytariusza, optaty
zwigzane z prowadzeniem rejestru Aktywow Subfunduszu, optaty za zezwolenia i rejestracyjne, koszty
prowadzenia ksigg rachunkowych, koszty Agenta Transferowego, koszty ustug prawnych, koszty ustug
wydawniczych i poligraficznych oraz wynagrodzenie Towarzystwa z tytutu zarzadzania, na ktére skfada sie:

1) wynagrodzenie state w wysokosci nie wiekszej niz:

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 1% rocznie, z ktérego to wynagrodzenia nie wiecej
niz 0,3% przeznaczane jest na pokrycie kosztéw dziatalnosci Subfunduszu,

b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii H: 0,8% rocznie,
2) wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie uzaleznione od wynikéw zarzgdzania Subfunduszem, naliczane
i wyptacane zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 80 ust. 3

Zgodnie z uchwatg Zarzadu z dnia 13 sierpnia 2013 r. wynagrodzenie state Towarzystwa z tytutu zarzadzania
byto pobierane w wysokosci 0,90% rocznie w catym okresie sprawozdawczym.





Pokrywanie kosztéw Subfunduszu

Z Aktywdéw Subfunduszu zgodnie ze Statutem pokrywane sg koszty wymienione ponizej. Towarzystwo moze
w odniesieniu do Subfunduszu podja¢ decyzje o pokrywaniu okreslonych kosztéw wskazanych w pkt 1) i 2).

1) koszty nielimitowane:
c) koszty prowizji maklerskich i optat zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem instrumentow finansowych,
d) prowizje i optaty zwigzane z obstuga i sptatg zaciggnietych pozyczek i kredytéw bankowych,

e) podatkiiinne obcigzenia natozone przez wiasciwe organy panstwowe w zwigzku z dziatalno$cig
Subfunduszu,

f) optaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne.

g) koszty postepowan sadowych, zabezpieczajgcych, egzekucyjnych lub administracyjnych,
ktére mogg by¢ prowadzone w celu realizacji Swiadczen wynikajgcych z wierzytelnosci Funduszu,
w tym w szczegdlnosci optaty i koszty sgdowe.

2) koszty limitowane:

a) koszty optat i prowizji bankowych, w tym prowizji i optat za przechowywanie papieréw wartosciowych,
za prowadzenie rachunkoéw bankowych oraz inne koszty ustug Depozytariusza ponoszone przez
Subfundusz, takich jak koszty prowadzenia rejestru aktywow Subfunduszu, weryfikacji wyceny wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, do wysokosci 0,2% wartosci aktywow netto Subfunduszu
rocznie,

b) koszty ustug Agenta Transferowego do wysokosci 0,3% wartosci aktywow netto Subfunduszu rocznie,

¢) koszty ustug podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych do wysokosci 0,2% wartosci
aktywow netto Subfunduszu rocznie,

d) koszty dokonywania ogtoszen i publikacji materiatéw zwigzanych z dziatalno$cig Subfunduszu,
w szczegolnosci wymaganych przepisami prawa i statutu, druku prospektu i sprawozdan finansowych,
przygotowania i druku materiatdéw informacyjnych do wysokosci 0,5% wartosci aktywow netto
Subfunduszu rocznie,

e) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych, w tym koszty oprogramowania stuzgcego do wyceny
aktywow Subfunduszu, koszty wynagrodzenia za wycene aktywéw Subfunduszu oraz ustalenie
wartosci aktywow netto i wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu, do wysokosci
0,1% wartosci aktywéw netto Subfunduszu rocznie.

Zarzad TFI S.A. podjgt w dniu 24 marca 2015 r. uchwate o aktualizacji mapy kosztéw, na podstawie ktorej
od dnia 1 kwietnia 2015 r. koszty nielimitowane pokrywa Subfundusz, natomiast koszty limitowane

(za wyjatkiem optat bankowych pokrywanych przez Subfundusz) sg pokrywane ze srodkéw TFIl. W dniu

1 wrzeénia 2015 r. Zarzad TFI S.A. podjat uchwate o pokrywaniu przez Towarzystwo od dnia 1 wrze$nia
2015 r. kosztéw prowizji i optat zwigzanych z obstugg i sptatg zaciggnietych pozyczek i kredytéw bankowych.

W dniu 19 wrzesnia 2017 r. Zarzagd TFI S.A. podjat uchwate w sprawie aktualizacji mapy kosztéw, zgodnie
Z ktérg koszty postepowan sagdowych, zabezpieczajgcych egzekucyjnych lub administracyjnych pokrywane sg
przez Towarzystwo. Sposéb pokrywania pozostatych kosztéw wymienionych powyzej nie ulegt zmianie.

W dniu 27 sierpnia 2019 r. Zarzad TFI S.A. podjat uchwate w sprawie pokrywania kosztéw nielimitowanych
i limitowanych ze srodkéw wiasnych Subfunduszu. Uchwata weszta w zycie 1 wrze$nia 2019 r.

Dodatkowe swiadczenia na rzecz Uczestnikow Funduszu

Wysokos¢ swiadczenia na rzecz Uczestnika ustalona zostanie, jako cze$¢ wynagrodzenia Towarzystwa

za zarzgdzanie danym Subfunduszem, naliczonego od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajgcych
na posiadane przez Uczestnika Jednostki Uczestnictwa tego Subfunudszu. Kwota swiadczen pomniejsza
kwote wynagrodzenia wyptacanego TFI.

Swiadczenie, na rzecz Uczestnika spetniane jest ze $rodkéw przeznaczonych na wyptate wynagrodzenia
dla Towarzystwa, przed uptywem terminu, w ktérym wyptacane jest Towarzystwu wynagrodzenie
za zarzgdzanie tym Subfunduszem.

Spetnienie $wiadczenia dokonywane jest poprzez nabycie na rzecz Uczestnika Jednostek Uczestnictwa
Subfunudszu za kwote naleznego mu $wiadczenia, po cenie Jednostek Uczestnictwa obowigzujgcej w dniu
realizacji Swiadczenia, chyba, ze Uczestnik zadecyduje o wyptacie $wiadczenia w formie pienieznej





powiadamiajgc o tym Fundusz najp6zniej na 7 dni roboczych przed datg spetnienia $wiadczenia w formie
pisemnej pod rygorem niewaznos$ci.

Metoda ustalania dochodu z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych, bedacego podstawa
obliczenia zryczattowanego podatku dochodowego od oséb fizycznych

Dniem powstania zobowigzania podatkowego jest dzien, w ktérym $rodki zostajg udostepnione Uczestnikowi.

Kosztem uzyskania przychodu dla celéw podatkowych jest koszt nabycia jednostek opodatkowanych
z uwzglednieniem optat manipulacyjnych pobranych przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa.

Wybdr jednostek dla celéw obliczenia kosztow uzyskania przychodu nastepuje zgodnie z zasadg ,pierwsze
weszto, pierwsze wyszto” FIFO (first in first out).

Przychodem dla celéw podatkowych jest kwota netto wyptacana z Subfunduszu w wyniku odkupienia
Jednostek Uczestnictwa lub konwersji uwzgledniajgca optaty pobrane w wyniku realizacji tej operacji.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na jednostki innego subfunduszu w ramach Generali Fundusze
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego zwolniona jest od podatku od zyskow kapitatowych.

Dochodem dla celéw podatkowych jest réznica miedzy przychodem podatkowym i kosztem podatkowym
obliczonymi zgodnie z zasadami podanymi powyzej.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego dokonywane jest w oparciu o nadrzedng zasade wyceny sktadnikow
lokat, tj. wedtug warto$ci godziwej, co wymaga od kierownictwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zatozen,
ktérych wybor moze wptywaé na stosowane zasady rachunkowosci oraz na forme prezentowanych warto$ci
aktywow i pasywow oraz kwoty przychodéw i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane
historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku kapitaltowym oraz szereg innych czynnikéw
uwazanych za wiasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci danej
kategorii aktywow i zobowigzan.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przeglgdom. Korekty w szacunkach sag
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu,

lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany, i w okresach przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezacy,
jak i przyszte okresy.

Istotne szacunki zastosowane przy sporzadzeniu jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu
zaprezentowane ponizej w ramach opisu zasad wyceny poszczegoélnych kategorii lokat, dotyczg kryterium
wyboru rynku lub metody wyceny w przypadku braku lub znaczgco niskiego wolumenu obrotéw na aktywnym
rynku, a takze — dla papieréw wartosciowych o charakterze dtuznym wycenianych metodg zamortyzowanego
kosztu, dotyczg oceny czy zaistniaty przestanki Swiadczgce o utracie wartosci sktadnikéw lokat.

Sktadniki lokat wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu

W przypadku papieréow wartosciowych o charakterze dtuznym na kazdy dzierh wyceny dokonywana jest
ocena, czy zaistnialy przestanki Swiadczgce o utracie wartosci sktadnikéw lokat. Jezeli tak, to dokonuje sie
odpisu aktualizujgcego w wysoko$ci réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg a oszacowang wartoscig biezaca
oczekiwanych przysztych przeptywow pienieznych, wynikajacych z danego skfadnika lokat.

Wyznaczenie przestanek utraty wartosci oraz wyliczenie biezgcej wartosci oczekiwanych przyszitych
przeptywow pienieznych wymaga dokonania przez kierownictwo szacunkéw na podstawie dostepnych
danych dotyczgcych poszczegolnych rodzajéw lokat. Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu
poziomu utraty wartosci podlegaja regularnym przeglagdom i sg cyklicznie uaktualniane.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg zmienno$¢ otoczenia gospodarczego wptywajgcego
na parametry z tego dnia oraz poziom ryzyka na ten dzien. Zmiany przyjetych zatozen i szacunkéw mogg mieé
wplyw na prezentowang warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat.

Na dzien 31 grudnia 2020 r. 46,21% Aktywéw ogdtem Subfunduszu zostato wycenionych w sposéb inny,
niz w oparciu o kurs ustalony na Aktywnym Rynku, tj. metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez
oszacowanie wartosci godziwej przy zastosowaniu modeli i metod wyceny.

W przypadku Subfunduszu SGB Bankowy dla 48,12% portfela nie istnieje Aktywny Rynek w swietle
rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych. Towarzystwo dokonuje wyceny tych sktadnikéw lokat zgodnie z zasadami wyceny





skfadnikéw lokat, nienotowanych na Aktywnym Rynku, okreslonymi w ww. rozporzadzeniu. W zmiennym
otoczeniu rynkowym wystepuje niepewnos$¢, ze dla takich aktywow wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym
mogag rézni¢ sie od wartosci, jakie zostatyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich Aktywny Rynek. Zdaniem
kierownictwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych sktadnikow aktywéw sg mozliwe do odzyskania.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian stosowanych zasad rachunkowos$ci.
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NOTA-2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU 31.12.2020 31.12.2019
Z tytutu zbytych lokat 4389 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu dywidendy 0 0
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek 0 0
Pozostate, w tym: 696 0
z tytutu zabezpieczenia instrumentéw pochodnych 662 0
Razem 5085 0
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NOTA-3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU 31.12.2020 31.12.2019

Z tytutu nabytych aktywéw 0 1989
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu 62 452 41 860
Z tytutu instrumentéw pochodnych 1225 5
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 0 19
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 1 0
Z tytutu wyptaty dochodéw Subfunduszu 0 0
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 416 371
Pozostate zobowigzania 0 122
Razem 64 094 44 366
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NOTA-4 SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH

31.12.2020

Wartos¢ na dzien

31.12.2019

Wartos¢ na dzien

Waluta Wartos¢ na dzien bilansowy Wartos¢ na dzien bilansowy
bilansowy w walucie bilansowy w walucie
w danej walucie sprawozdania w danej walucie sprawozdania
w tys. finansowego w tys. finansowego
w tys. w tys.

1. Banki: 9992 125
Deutsche Bank Polska SA PLN 9990 9990 66 66
Deutsche Bank Polska SA EUR 0 2 4 21
Deutsche Bank Polska SA usb 0 0 10 38

1l. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

Waluta

01.01.2020 — 31.12.2020

Wartos¢ na dzien

Wartos¢ na dzien
bilansowy

01.01.2019 —

31.12.2019

Wartos¢ na dzien

Wartos¢ na dzien bilansowy
bilansowy w walucie bilansowy w walucie
w danej walucie sprawozdania w danej walucie sprawozdania
w tys. finansowego w tys. finansowego
w tys. w tys.
II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom s$rodkéw pienigeznych: 1122 515

1Il. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

11l. Ekwiwalenty srodkow pienieznych w podziale na ich rodzaje:

31.12.2020

Wartos¢ na dzien

bilansowy
w walucie
sprawozdania
finansowego
w tys.

31.12.2019

Wartos¢ na dzien
bilansowy
w walucie
sprawozdania
finansowego
w tys.
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NOTA-5 RYZYKA

Poziom ryzyka wartosci godziwej wynikajgcy ze stopy procentowej zostat ustalony jako bilansowa
wartos¢ dtuznych papieréw wartosciowych zerokuponowych, diuznych papieréw wartosciowych
ze statym kuponem odsetkowym oraz innych instrumentéw dtuznych o statym oprocentowaniu.

Poziom ryzyka przeptywéw srodkéw pienieznych wynikajgcy ze stopy procentowej zostat ustalony
jako bilansowa wartos¢ dtuznych papieréw warto$ciowych o zmiennym kuponie odsetkowym
oraz innych instrumentdw dtuznych o zmiennym oprocentowaniu.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym zostat ustalony

jako wartos¢ bilansowa dtuznych papieréw wartosciowych (obligacji stato-, zmienno i zero kuponowych
przedsiebiorstw bez poreczenia/gwarancji Skarbu Panstwa, obligacji komunalnych i listow
zastawnych), depozytéw bedgcych sktadnikami portfela lokat, transakcji przy zobowigzaniu drugiej
strony do odkupu oraz transakcji na niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym zostat ustalony
jako wartos$¢ bilansowa denominowanych w walucie obcej sktadnikow aktywdw i pasywow.

31.12.2020

31.12.2019

Wartos¢ wedtug

wyceny na dzien

Procentowy udziat

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien

Procentowy udziat

bilansowy w aktywach ogétem bilansowy w aktywach ogétem
w tys. zt w tys. zt
1. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan
Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, 364 432 96,03 322 430 99,91
w podziale na kategorie bilansowe, w tym:
a) wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem
wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy 79 304 20,90 34 071 10,56
procentowej
diuzne papiery warto$ciowe 79 304 20,90 34 071 10,56
b) wskazanie aktywoéw obcigzonych ryzykiem
przeptywoéw $rodkéw pienieznych wynikajgcym 285128 75,13 288 359 89,35
ze stopy procentowej
listy zastawne 57 474 15,14 50 488 15,65
diuzne papiery warto$ciowe 227 654 59,99 237 871 73,70
2. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan
Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale 216 735 57,11 189 300 58,65
na kategorie bilansowe, w tym:
a) kwoty odzwierciedlajace maksymalne
obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien
b!lansowy W przypalldku, gd){by s’trony transakcji 216 735 57.11 189 300 58,65
nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym
w opisie nie uwzglednia sig¢ wartosci godziwych
dodatkowych zabezpieczen
listy zastawne 57 474 15,15 50 488 15,64
dituzne papiery warto$ciowe 158 036 41,64 138 618 42,95
instrumenty pochodne 0 0,00 189 0,06
zobowigzania, w tym: 1225 0,32 5 0,00
instrumenty pochodne 1225 0,32 5 0,00
b) wskazanie istniejgcych przypadkow
znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego 0 0,00 0 0,00
w poszczegdlnych kategoriach lokat






3. Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan
Subfunduszu ryzykiem walutowym,
ze wskazaniem przypadkow znaczacej 39 821 10,49 28 661 8,88
koncentracji ryzyka walutowego
w poszczegolnych kategoriach lokat
R.aztlar’r? $rodki p|en|?zne i ekwiwalenty $rodkow 2 0,00 59 0,02
pienieznych denominowane w walutach obcych
Naleznosci denominowane w walutach obcych 0 0,00 0 0,00
Zobowigzania denominowane 1225 0,32 5 0,00
w walutach obcych
instrumenty pochodne 1225 0,32 5 0,00
Skifadniki lokat denominowane 38 504 10,17 28 597 8.86
w walutach obcych
dituzne papiery wartosciowe 38 594 10,17 28 408 8,80
instrumenty pochodne 0 0,00 189 0,06

Ryzyko ptynnosci jest definiowane jako ryzyko zaj$cia zdarzenia takiego, ze Subfundusz nie bedzie
w stanie wygenerowac dostatecznych srodkéw pienieznych niezbednych do wykonania swoich
zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywow nastgpi na warunkach istotnie
niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu mogg by¢ odkupywane codziennie, politykg
Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu srodkéw pienieznych oraz codzienne
monitorowanie ptynnosci w procesie zarzgdzania subfunduszem. Zgodnie z przyjetymi

w Towarzystwie procedurami, w celu zapewnienia biezgcego regulowania zobowigzan w terminach
wymagalnosci subfunduszu Towarzystwo dokonuje cyklicznego pomiaru ryzyka ptynnosci
subfunduszu oraz lokat subfunduszu, wraz z analizg scenariuszowa.

Zgodnie z postanowieniami Statutu Subfundusz moze zawiesi¢ odkupywanie jednostek uczestnictwa
na 2 tygodnie lub w przypadkach wskazanych w statucie Funduszu, za zgoda i na warunkach
okreslonych przez Komisje Nadzoru Finansowego, na okres dtuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajacy
jednak 2 miesiecy.

W okresie od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r. oraz w roku obrotowym konczgcym sie
31 grudnia 2019 r. Subfundusz nie zawieszat zbywania jednostek uczestnictwa.

Informacja o aktualnym profilu ryzyka, systemie zarzgdzania ryzykiem oraz o stosowanej metodzie
pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu bgdz wysokosci dzwigni finansowej:

1. Subfundusz, jako metode pomiaru dzwigni finansowej AF| stosuje metode zaangazowania (liczong
wedtug: rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r.).

2. Dzwignia finansowa AFI Subfunduszu wyliczona przy zastosowaniu metody zaangazowania

nie bedzie przekraczata 200% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu. Na dzien 30 grudnia 2020 r.
(ostatnia wycena oficjalna w okresie sprawozdawczym) dzwignia finansowa liczona metoda
zaangazowania wynosita 120,53% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Udziat procentowy aktywow, ktdre sg przedmiotem specjalnych ustaleh w zwigzku z ich nieptynnoscia:
0,00%.0

Na dzien 31 grudnia 2020 r. Subfundusz nie posiadat aktywow bedgcych przedmiotem specjalnych
ustalen w zwigzku z ich nieptynnoscia.
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RUMENTY POCHODNE

31.12.2020

31.12.2020

31.12.2020

31.12.2020

31.12.2019

31.12.2019

31.12.2019

31.12.2019

31.12.2019

Informacje

dla poszczegodlnych
rodzajow
instrumentow
pochodnych

Typ zajetej pozycji

Rodzaj instrumentu
pochodnego

Cel otwarcia pozycji

Wartos¢ otwartej
pozycji

Wartos¢ i termin
przysztych strumieni
pienieznych

Kwota bedaca
podstawa przysztych
ptatnosci

Termin zapadalnosci
albo wygasniecia
instrumentu
pochodnego

Termin wykonania
instrumentu
pochodnego

KROTKA

KROTKA

KROTKA

KROTKA

KROTKA

KROTKA

KROTKA

KROTKA

KROTKA

Forward

Forward

Forward

Forward

Forward

Forward

Forward

Forward

Forward

Zabezpieczenie
ryzyka
walutowego

od przeptywow

z instrumentow
dtuznych
denominowanych
w walucie obcej

Zabezpieczenie
ryzyka
walutowego

od przeptywow

z instrumentow
dtuznych
denominowanych
w walucie obcej

Zabezpieczenie
ryzyka
walutowego

od przeptywoéw

z instrumentow
dtuznych
denominowanych
w walucie obcej

Zabezpieczenie
ryzyka
walutowego

od przeptywow

z instrumentow
dtuznych
denominowanych
w walucie obcej

Zabezpieczenie
ryzyka
walutowego

od przeptywéw

z instrumentow
dtuznych
denominowanych
w walucie obcej

Zabezpieczenie
ryzyka
walutowego

od przeptywéw

z instrumentow
dtuznych
denominowanych
w walucie obcej

Zabezpieczenie
ryzyka
walutowego

od przeptywow

z instrumentow
dituznych
denominowanych
w walucie obcej

Zabezpieczenie
ryzyka
walutowego

od przeptywow

z instrumentow
dituznych
denominowanych
w walucie obcej

Zabezpieczenie
ryzyka
walutowego

od przeptywow

z instrumentow
dtuznych
denominowanych
w walucie obcej

-30 -53 -903 -239 65 23 52 49 -5

termin: termin: termin: termin: termin: termin: termin: termin: termin:
11.01.2021 21.01.2021 25.01.2021 28.01.2021 03.01.2020 07.01.2020 10.01.2020 15.01.2020 05.02.2020
kwota: kwota: kwota: kwota: kwota: kwota: kwota: kwota: kwota:

1618 196,55 PLN

1406 389,43 PLN

21557 213 PLN

8 669 687,46 PLN

9647 775 PLN

1769 919 PLN

9 621 280,04 PLN

4694 630 PLN

9 596 835 PLN

438 500 USD
po kursie 3,6903

388 500 USD
po kursie 3,62005

4 862 500 EUR
po kursie 4,43336

1928 500 EUR
po kursie 4,49556

2250 000 EUR
po kursie 4,2879

460 000 USD
po kursie 3,84765

2246 000 EUR
po kursie 4,28374

1090 000 EUR
po kursie 4,307

2 250 000 EUR
po kursie 4,26526

2021-01-11

2021-01-21

2021-01-25

2021-01-28

2020-01-03

2020-01-07

2020-01-10

2020-01-15

2020-02-05

2021-01-11

2021-01-21

2021-01-25

2021-01-28

2020-01-03

2020-01-07

2020-01-10

2020-01-15

2020-02-05






SGB Bankowy

NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU

31.12.2020 31.12.2019
LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

I. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym: 0 0
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastgpuje przeniesienie na subfundusz praw wtasnosci i ryzyk 0 0
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wtasnosci 0 0
i ryzyk
3. Transakcje, w wyniku ktérych nastgpuje przeniesienie na subfundusz praw wiasnosci 0 0
i nie nastegpuje przeniesienie ryzyk

Il. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ subfunduszu do odkupu, w tym: 62 452 41 860
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci 0 0
i ryzyk
2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastgpuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci 0 0
i ryzyk
.3. .Transakqe.:, w wyn.|ku. kt9wch nastepuje przeniesienie na drugg strong praw wiasnosci 62 452 41 860
i nie nastegpuje przeniesienie ryzyk

11l. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od subfunduszu w trybie 0 0

przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papieréow wartosciowych

IV. Zobowigzania z tytutu papieréow wartosciowych pozyczonych przez subfundusz w trybie 0 0

przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych






SGB Bankowy

NOTA-8 KREDYTY | POZYCZKI

Na dzien 31 grudnia 2020 r. oraz 31 grudnia 2019 r. Subfundusz nie udzielit ani nie korzystat
z zaciggnietego kredytu lub pozyczki.





SGB Bankowy

NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE

31.12.2020

Wartos¢ na dzien

31.12.2019

Wartos¢ na dzien

Wartos¢ na dzien bilansowy Wartos¢ na dzien bilansowy
bilansowy w walucie bilansowy w walucie
w danej walucie sprawozdania w danej walucie sprawozdania
w tys. finansowego w tys. finansowego
w tys. w tys.
1. Walutowa struktura pozycji bilansu,
z podziatem wedtug walut i po przeliczeniu 315415 278 378
na zt
a) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9992 125
EUR 0 2 5 21
PLN 9990 9990 66 66
usD 0 0 10 38
b) Sktadniki lokat 364 432 322 619
EUR 7 589 35 020 6 234 26 549
PLN 325 838 325 838 294 022 294 022
usD 951 3574 539 2048
c) Naleznosci 5085 0
PLN 5085 5085 0 0
d) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej 0 0
strony do odkupu
e) Zobowigzania 64 094 44 366
EUR 247 1142 1 5
PLN 62 869 62 869 44 361 44 361
uUsD 22 83 0 0
2. Dodatnie réznice kursowe w przekroju
lokat Subfynduszu, zgodn.le z podziatem 2176 970
przedstawionym w zestawieniu lokat
w podziale na:
a') .zrleallzowany zysk ze zbycia lokat z tytutu 270 743
réznic kursowych
diuzne papiery warto$ciowe 270 154
instrumenty pochodne 0 589
b’) .n|lezreal|zowany zysk z wyceny lokat z tytutu 1906 297
réznic kursowych
diuzne papiery warto$ciowe 1906 0
instrumenty pochodne 0 227
3. Ujemne réznice kursowe w przekroju
lokat Subflunduszu, zgodnlle z podziatem 2051 -356
przedstawionym w zestawieniu lokat
w podziale na:
a) zrealizowana strata ze zbycia lokat z tytutu 643 0
réznic kursowych
instrumenty pochodne -643 0
b') .n|§zreallzowana strata z wyceny lokat z tytutu 1408 _356
réznic kursowych
dituzne papiery wartosciowe 0 -356
instrumenty pochodne -1 408 0






4. W przypadku funduszy, ktérych aktywa

sa wyceniane, a zobowiazania ustalane

w walutach obcych nalezy ujawnic¢ sredni kurs
danej waluty wyliczny przez NBP, z dnia
sporzadzenia sprawozdania finansowego

EUR

4,6148

4,2585

uUsD

3,7584

3,7977






SGB Bankowy

NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

01.01.2020 01.01.2019

-31.12.2020 -31.12.2019
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -2 109 509
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -1418 322
- dtuzne papiery wartosciowe -1418 322
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -691 187
- dtuzne papiery wartosciowe -36 -402

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywoéw, ujawniony

odrebnie dla kazdej z kategorii aktywéw, wedtug podziatu przyjetego w bilansie 2 055 991
Subfunduszu

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 3692 757

- dtuzne papiery warto$ciowe 3692 757

Skifadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -1 637 234

- dtuzne papiery warto$ciowe -229 7

3. Wykaz wyptaconych przychodow ze zbycia lokat Subfunduszu aktywéw niepublicznych,
w przekroju zbytych lokat Subfunduszu z uwzglednieniem udziatu w aktywach i Aktywach

0 0
Netto w dniu wyptaty oraz wptywu, jaki wyptata przychodéw miata na Wartos¢ Aktywow
i Wartos¢ Aktywow netto Subfunduszu
4. Wyptacone dochody Subfunduszu, w podziale na pozycje przychodéw z lokat 0 0

oraz zrealizowany zysk ze zbycia lokat






SGB Bankowy

NOTA-11 KOSZTY SUBFUNDUSZU

01.01.2020 01.01.2019
- 31.12.2020 -31.12.2019
1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale wedtug rodzajéow co najmniej 0 121
w zakresie przedstawionym w pozycji Il. rachunku wyniku z operacji, w tym:
wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
optata dla Depozytariusza 0 0
optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Subfunduszu 0 81
optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
ustugi w zakresie rachunkowosci 0 29
ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami 0 0
ustugi prawne 0 0
ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
koszty odsetkowe 0 0
ujemne saldo roznic kursowych 0 0
pozostate 0 11
2. Koszty Subfunduszu aktywow niepublicznych zwiazane bezposrednio ze zbytymi
lokatami, w przekroju zbytych lokat co najmniej w zakresie przedstawionym w pozycji Il. 0 0
rachunku wyniku z operacji
3. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2573 2 359
optata za wynagrodzenie state Subfunduszu 2573 2 359
optata od wynikéw Subfunduszu 0 0






SGB Bankowy

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE

O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017

I. Wartos¢ Aktywow Netto (w tys. zt) 315 415 278 378 235170 190 231

Il. Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke

. 1183,51 1 169,75 1144,64 1118,55
Uczestnictwa (w zi)

11l. Wartos¢ aktywow netto na poszczegoéine
kategorie jednostek uczestnictwa






Informacja dodatkowa

1. Zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ujete w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
za biezgcy okres sprawozdawczy

Nie wystgpity.

2. Zdarzenia, jakie nastgpity po dniu bilansowym, nieuwzglednione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym

Nie wystgpity.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystgpity.

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowg i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik
z operacji i rentownos¢ Subfunduszu

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wystagpity btedy podstawowe, w tym korekty wyceny Aktywow
Netto na Jednostke Uczestnictwa, sytuacje wymagajgce zawieszenia zbywania lub odkupywania Jednostek
Uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa

ani przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Kontynuacja dziatania

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Fundusz i Subfundusz przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego. W ocenie
zatozenia kontynuacji dziatalnosci Zarzad Towarzystwa uwzglednit wptyw pandemii koronawirusa
SARS-CoV-2 na dziatalnosc¢ i wyniki Subfunduszu.

Zgodnie z art. 36 ust. 1 Statutu Generali Fundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Fundusz ulega rozwigzaniu jezeli Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu spadta ponizej kwoty 2 min zt
lub Towarzystwo podejmie takg decyzje zgodnie z art. 36 ust. 3 Statutu.

Zgodnie z art. 38 ust. 2 Statutu Generali Fundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Subfundusz moze ulec rozwigzaniu jezeli Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu spadta ponizej kwoty
50 min zt lub Towarzystwo podejmie takg decyzje zgodnie z art. 38 ust. 3 Statutu.

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do dnia publikacji sprawozdania finansowego
nie wystapity przestanki rozwigzania Funduszu lub Subfunduszu, okreslone w ustawie z dnia 27 maja
2004 r. o o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi

(Dz. U. 22020 r., poz. 95 z pézn. zm.) lub Statucie Funduszu.

6. Inne informacje niz wykazane w jednostkowym sprawozdaniu, ktére moglyby w istotny
sposob wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu
i ich zmian
Sytuacja rynkowa spowodowana pandemig koronawirusa Sars-Cov2 i jej wptywem na funkcjonowanie
przedsiebiorstw wymusita zamknigcie wielu placéwek handlowych i ustugowych oraz bardzo silne
ograniczenie popytu konsumenckiego. Przetozyto sie to na ograniczenie wptywow do spoétek ze szczegdinie
narazonych na tg sytuacje sektoréw. W zawigzku z tym TFI podjeto w dniu 23 marca 2020 r. decyzje
0 uwzglednieniu tych nowych okolicznosci, dokonujgc aktualizacji wyceny obligacji korporacyjnych
w portfelu subfunduszu, emitowanych przez podmioty, ktérych sytuacja finansowa mogta zosta¢ w istotnym
stopniu pogorszona w wyniku pandemii. Dzienna zmiana wyceny subfunduszu z uwzglednieniem
aktualizacji jest uwidoczniona w wycenie jednostek z dn. 23 marca 2020 r. i wynosi — 0,46%

7. Dodatkowe Informacje

W dniu 8 grudnia Zarzad TFI podjgt uchwate dotyczgcg zmiany statutéw w zakresie zmiany godziny
wyceny z mocg obowigzujgcg od 1.01.2021 r.





Wycena aktywow subfunduszy za biezacy Dzieh Wyceny (D) bedzie dokonywana i publikowana
w nastepnym Dniu (D+1), w oparciu o kursy zamkniecia rynkéw z Dnia Wyceny (D), a nie jak dotychczas
o0 kursy z godz. 12:00.





Dane dotyczgce transakcji finansowych z uzyciem papieréw
wartosciowych zgodnie z Rozporzgdzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 dla Subfunduszu

SGB Bankowy wydzielonego w ramach Generali Fundusze
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzien
31 grudnia 2020 r. obejmujgce okres od 1 stycznia 2020 r.

do 31 grudnia 2020 r.

Subfundusz na dzien 31 grudnia 2020 r. nie posiadat w swoich aktywach pozyczonych papieréw wartosciowych
i towardéw.

Kwota aktywow na dzien 31 grudnia 2020 r. bedaca przedmiotem transakcji finansowych z uzyciem papieréw
wartosciowych oraz przedmiotem swapéw przychodu catkowitego:

Rodzaj transakcji: Wartos¢ w tys. % WAN

Transakcji odkupu

Udzielenie pozyczek papieréw wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie pozyczek papieréw wartosciowych lub towaréw

Transakcja zwrotna kupno — sprzedaz lub transakcja zwrotna sprzedaz — kupno 62 452,00 19,80%

Transakcja z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego

Swap przychodu catkowitego

Dane dotyczace koncentracji:

Najwazniejsi kontrahenci na dzien 31 grudnia 2020 r. bedacy przedmiotem transakcji finansowych z uzyciem
papieréw wartosciowych oraz przedmiotem swapow przychodu catkowitego:

Nazwa Wolumen

Rodzaj transakcji: kontrahenta transakcji w tys.

Transakcji odkupu

Udzielenie pozyczek papieréw wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie pozyczek papieréw wartosciowych lub towaréw

SG 5966
Transakcja zwrotna kupno — sprzedaz lub transakcja zwrotna sprzedaz — kupno PEKAO 2433
IPOPEMA SEC 54 053

Transakcja z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego

Swap przychodu catkowitego

Dane dotyczace transakcji finansowych z uzyciem papieréw wartosciowych i swapow przychodu
catkowitego:

Okres zapadalnosci transakcji

Rodzaj transakcji: Ponizej Od 1 dniado Od 1 Od 1do ol g Powyzej Transakcje

tygodnia do
1 miesigca

1dnia 1tygodnia 3 miesiecy d":)lisrlg% 1 roku otwarte

Transakcji odkupu

Udzielenie pozyczek papierow
wartosciowych lub towaréw oraz
zacigganie pozyczek papierow
wartosciowych lub towaréw

Transakcja zwrotna kupno — sprzedaz R
lub transakcja zwrotna sprzedaz — kupno 16 487 31083 14 882

Transakcja z obowigzkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego

Swap przychodu catkowitego






Rodzaj transakcji:

Kraj siedziby kontrahenta

Polska

Transakcji odkupu

Udzielenie pozyczek papieréw wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie pozyczek papieréw wartosciowych lub towaréw

Transakcja zwrotna kupno — sprzedaz lub transakcja zwrotna sprzedaz — kupno

Transakcja z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego

Swap przychodu catkowitego

Rodzaj transakcji:

Rozliczenie / Rozrachunek

Dwustronne

Transakcji odkupu

Udzielenie pozyczek papieréw wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie pozyczek papieréw warto$ciowych lub towaréw

Transakcja zwrotna kupno — sprzedaz lub transakcja zwrotna sprzedaz — kupno

Transakcja z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego

Swap przychodu catkowitego

Dane dotyczace ponownego wykorzystywania zabezpieczen:

Subfundusz na dzien 31 grudnia 2020 r. nie posiadat w swoich aktywach zabezpieczanych transakciji
finansowych z uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapoéw przychodu catkowitego w rozumieniu

Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365.

Dane dotyczace rentownosci i kosztow:

Transakcja finansowa z uzyciem papieréw wartosciowych w okresie od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r.

Wartos¢
bezwzgledna

w tys.

Odsetek
tacznych
zyskow*

Transakcji odkupu

Udzielenie pozyczek papieréw warto$ciowych lub towaréw oraz zacigganie pozyczek papieréw wartosciowych lub towarow

Transakcja zwrotna kupno — sprzedaz lub transakcja zwrotna sprzedaz — kupno

0,47 %

Transakcja z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego

*

z danego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych i ze swapoéw przychodu catkowitego
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