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Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania
dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Generali Investments Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego
Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego potaczonego sprawozdania finansowego Generali Horyzont
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,,Fundusz”), ktére zawiera wprowadzenie do
potaczonego sprawozdania finansowego, potaczone zestawienie lokat oraz potaczony bilans
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2020 roku, potaczony rachunek wyniku z operacji oraz potaczone
zestawienie zmian w aktywach netto za rok zakonczony w tym dniu (,,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe:

. przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzien
31 grudnia 2020 r. oraz jego wyniku z operacji za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie
Z majacymi zastosowanie przepisami ustawy z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,,Ustawa
o rachunkowosci” - Dz. U. z 2021 r., poz. 217 z pdzn.zm) i przyjetymi zasadami (polityka)

rachunkowosci;

. jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi Fundusz przepisami prawa oraz statutem
Funduszu;

o zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie

Z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Niniejsza opinia jest spojna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktore wydalismy dnia
15 kwietnia 2021 roku.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania w wersji przyjetej
jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow (,,KSB”) oraz stosownie do
ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym
(,Ustawa o biegtych rewidentach” - Dz. U. z 2020 r., poz. 1415 z pozn.zm) oraz Rozporzadzenia UE nr
537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegotowych wymogow dotyczacych ustawowych
badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego (,,Rozporzadzenie UE” - Dz. U. UE
L158). Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego

sprawozdania Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

Jestesmy niezalezni od Funduszu zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
(w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych Standardéw Etycznych
dla Ksiegowosci (,,Kodeks IESBA”) przyjetym uchwata Krajowej Rady Biegtych Rewidentow oraz z innymi
wymogami etycznymi, ktore maja zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce.
WypetniliSmy nasze inne obowiazki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie
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przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od
Funduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach oraz
w Rozporzadzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskaliSmy sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sa to sprawy, ktore wedtug naszego zawodowego osadu byty najbardziej
znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy. Obejmuja one
najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje
ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odnieslismy sie
w kontekscie naszego badania sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej
opinii oraz podsumowaliSmy nasza reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktorych uznalismy
za stosowne przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwiazane z tymi rodzajami ryzyka. Nie
wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Wycena sktadnikéw lokat Funduszu

Gtowne sktadniki lokat Subfunduszy, ktore zostaty wykazane w potaczonym zestawieniu lokat Funduszu
na dzien 31 grudnia 2020 roku stanowia 95,79% aktywow Funduszu.

Zgodnie z polityka rachunkowosci Funduszu sktadniki lokat notowane na aktywnych rynkach wycenia
sie na podstawie kursow ustalonych na tych rynkach.

Istotng czesc lokat stanowia lokaty nienotowane lub takie, dla ktorych rynki ocenione zostaty jako nie
spetniajace kryteriow rynku aktywnego. Wycena tych lokat, stanowiacych przede wszystkim dtuzne
papiery wartosciowe zostata dokonana z zastosowaniem skorygowanej ceny nabycia z uwzglednieniem
ewentualnych odpisow z tytutu utraty wartosci, a dla pozostatych lokat, przy wykorzystaniu modeli
wyceny. Ustalenie odpisow z tytutu utraty wartosci (w przypadku zastosowania skorygowanej ceny
nabycia) lub oszacowanie wartosci godziwej lokat z zastosowaniem modeli wymaga zastosowania przez
Towarzystwo profesjonalnego osadu i istotnych szacunkow.

Uznalismy, ze wyceny lokat, gdzie Zarzad Towarzystwa zastosowat istotne osady i szacunki sa
obszarami ryzyka istotnego znieksztatcenia i stanowia kluczowe zagadnienie badania.

Ujawnienia w sprawozdaniu finansowym

Szczegotowe zestawienia lokat oraz polityki rachunkowosci w zakresie wyceny zostaty przedstawione
w jednostkowych sprawozdaniach finansowych poszczegolnych Subfunduszy.

Procedury biegtego rewidenta w odpowiedzi na zidentyfikowane ryzyko

Dokonalismy oceny czy zastosowane zasady wyceny sg zgodne z obowiazujacymi przepisami, polityka
rachunkowosci i czy sa adekwatne do specyfiki lokat w portfelach Subfunduszy.

UzyskalisSmy zrozumienie procesu wycen instrumentow finansowych, z uwzglednieniem zasad
okreslania rynkow jako aktywne i potwierdzenie dziatania mechanizmow kontrolnych w tym obszarze.

Dla papieréow wartosciowych notowanych dokonaliSmy samodzielnej weryfikacji wyceny.

Na prébie dtuznych papierow wartosciowych sprawdzilismy dziatanie modelu wyceny wedtug
skorygowanej ceny nabycia oraz ocenilismy przestanki wystapienia utraty wartosci dtuznych papieréw
wartosciowych na podstawie analiz i dostepnych modeli.






IBDO

Dla pozostatych papierdow dokonalismy oceny istnienia przestanek utraty wartosci na podstawie analizy
danych finansowych emitentéw i innych informacji przekazanych nam przez Zarzad Towarzystwa.

Dla lokat wycenianych modelami dokonalismy oceny zastosowanego modelu wyceny oraz weryfikacji
danych bedacych podstawa wyceny.

Przeprowadzilismy takze analize ujecia zdarzen po dniu bilansowym majacych wptyw na wycene
papierow wartosciowych.

Odpowiedzialnos$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie finansowe

Zarzad Generali Investments Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”), towarzystwa
zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz, jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na
podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych, wchodzacych w sktad Funduszu subfunduszy:
Generali Horyzont 2025, Generali Horyzont 2030, Generali Horyzont 2035, Generali Horyzont 2040,
Generali Horyzont 2045, Generali Horyzont 2050, Generali Horyzont 2055, Generali Horyzont 2060
(,Subfundusze”), sprawozdania finansowego, ktore przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej i wyniku z operacji Funduszu zgodnie z przepisami Ustawy
o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz obowiazujagcymi Fundusz
przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzna, ktora Zarzad Towarzystwa uznaje za
niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajagcego istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci
Funduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych
z kontynuacja dziatalnoSci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokonaé likwidacji Funduszu, albo
zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub
zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa zobowiazani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
Cztonkowie Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej
Funduszu.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako catos¢ nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania
zawierajacego nasza opinie. Racjonalna pewnosc jest wysokim poziomem pewnosci ale nie gwarantuje,
ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia moga powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna
racjonalnie oczekiwac¢, ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wptyna¢ na decyzje gospodarcze
uzytkownikow podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Koncepcja istotnosci stosowana jest przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu
i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen oraz
nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze przy
formutowaniu opinii biegtego rewidenta. W zwiazku z powyzszym wszystkie opinie i stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu z badania sg wyrazane z uwzglednieniem jako$ciowego i wartosciowego
poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i zawodowym osadem biegtego
rewidenta.
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Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej stopy zwrotu Funduszu ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajace

i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajacego z oszustwa jest wigksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub
obejscia kontroli wewnetrznej;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sa odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

- oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosc
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Towarzystwa;

- wyciaggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodow
badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze
poddawa¢ w znaczacg watpliwos¢ zdolnos¢ Funduszu do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrocenie uwagi
w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powiazane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sa nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinie. Nasze
wnioski sa oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania
biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga spowodowaé, ze Fundusz
zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

- oceniamy ogolng prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawa transakcje
i zdarzenia w sposob zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych
stabosciach kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Komitetowi Audytu oswiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych wymogow etycznych
dotyczacych niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowac ich o wszystkich powigzaniach i innych
sprawach, ktore mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci,
a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrod spraw przekazywanych Komitetowi Audytu ustalilismy te sprawy, ktore byty najbardziej
znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy i dlatego
uznaliSmy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego
rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniaja publicznego ich ujawnienia lub gdy,
w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna byc przedstawiona w naszym
sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwa¢, zZe negatywne konsekwencje
przewazytyby korzysci takiej informacji dla interesu publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu za rok obrotowy zakonczony 31
grudnia 2020 r. (,,Sprawozdanie z dziatalnosci”).
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Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie Sprawozdania z dziatalnosci zgodnie
Z przepisami prawa.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby
Sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z dziatalnosci.
W zwiazku z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowiazkiem jest zapoznanie sie ze
Sprawozdaniem z dziatalnosci, i czyniac to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespdjne ze
sprawozdaniem finansowym lub nasza wiedza uzyskana podczas badania, lub w inny sposéb wydaje sie
istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztatcenia
w Sprawozdaniu z dziatalnosci, jesteSmy zobowiazani poinformowaé o tym w naszym sprawozdaniu
z badania. Naszym obowiagzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach jest réwniez
wydanie opinii czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest
zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci
Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci

Funduszu:

- zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci;
- jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w swietle wiedzy o Funduszu i jego otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
oswiadczamy, ze nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa odpowiada za zapewnienie zgodnosci dziatania Funduszu zregulacjami
ostroznosciowymi.

Naszym obowiazkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania, czy Fundusz przestrzegat
obowiazujacych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach.

Celem badania sprawozdania finansowego nie byto wyrazenie opinii na temat przestrzegania przez
Fundusz obowigzujacych regulacji ostroznosciowych, a zatem nie wyrazamy opinii na ten temat.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego Funduszu informujemy, ze Fundusz
w okresie od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku nie naruszyt obowiazujacych
regulacji ostroznosciowych w zakresie, w jakim mogtoby to miec istotny wptyw na sprawozdanie
finansowe Funduszu.

Oswiadczenie na temat swiadczonych ustug niebedacych badaniem sprawozdan finansowych

Zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przekonaniem oswiadczamy, ze ustugi niebedace badaniem
sprawozdan finansowych, ktore swiadczyliSmy na rzecz Funduszu sg zgodne z prawem i przepisami
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obowiazujacymi w Polsce oraz ze nie $wiadczyliSmy ustug niebedacych badaniem, ktore sa zakazane na
mocy art. 5 ust.1 Rozporzadzenia UE oraz art.136 Ustawy o biegtych rewidentach.

Wybér firmy audytorskiej
ZostaliSmy wybrani do badania sprawozdania finansowego Funduszu uchwata Rady Nadzorczej

Towarzystwa z dnia 3 marca 2020 roku. Sprawozdania finansowe badamy nieprzerwanie poczawszy od
roku obrotowego zakonczonego dnia 31 grudnia 2019 roku, to jest przez okres dwoch kolejnych lat.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Anna Pacanowska-Stasiak.

BDO spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k. z siedzibg w Warszawie

wpisana na liste firm audytorskich pod humerem 3355

w imieniu ktorej kluczowy biegty rewident zbadat sprawozdanie finansowe
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Deutsche Bank

Warszawa, dnia 31 marca 2021 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 rozporzgdzenia Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z pdzniejszymi
zmianami), Deutsche Bank Polska S.A., jako Depozytariusz dla Horyzont Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi subfunduszami:

e Horyzont 2025,

e Horyzont 2030,

e Horyzont 2035,

e Horyzont 2040,

e Horyzont 2045,

e Horyzont 2050,

e Horyzont 2055,

e Horyzont 2060

(zwanego dalej ,Funduszem”) oswiadcza, ze dane dotyczgce standéw rozumianych jako ilosci
aktywow Funduszu i wydzielonych w jego ramach subfunduszy, w tym
w szczegolnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papierow
wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow przedstawione w:
e potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2020
roku do dnia 31 grudnia 2020 roku,
e jednostkowych sprawozdaniach wyzej wymienionych subfunduszy za okres od dnia
1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku,

sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

Jacek Popiotek Agata Alicka
Prokurent Petnomocnik

Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Deutsche Bank Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowany w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr 0000022493. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 1.744.449.384 zt (kapitat optacony w catosci), NIP: 676-01-07-416.
www.db.com/poland
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Roczne potgczone sprawozdanie finansowe

Roczne potgczone sprawozdanie finansowe Generali Horyzont Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego sporzadzone na dzien 31 grudnia 2020 r. obejmujace okres
od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowo$ci (Dz.U. z 2021 r., poz. 217), rozporzgdzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859), Zarzad Generali Investments Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. byt odpowiedzialny za sporzadzenie rocznego potgczonego sprawozdania finansowego
Generali Horyzont Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej Funduszem),
dajgcego prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzien 31 grudnia 2020 r.
oraz wyniku z operacji za okres konczacy sie tego dnia.

Roczne potagczone sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje:
1. wprowadzenie do rocznego potgczonego sprawozdania finansowego;
2. potagczone zestawienie lokat wedtug stanu na dzieh 31 grudnia 2020 r. o tacznej wartosci 45 760 tys. zt,

3. potaczony bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2020 r., wykazujgcy Aktywa Netto i kapitaty
w wysokosci 47 530 tys. zt,

4. potgczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r., wykazujgcy
dodatni wynik z operacji w kwocie 5 243 tys. zt,

5. potgczone zestawienie zmian w Aktywach Netto za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r.

Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym
Grzegorz Piwowar Zbigniew Jakubowski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym
Krzysztof Koztowicz Kazimierz Fedak
Czionek Zarzadu Czilonek Zarzadu

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Elzbieta Solarska
Dyrektor Departamentu
Wyceny i Proceséw Operacyjnych

Warszawa, 14 kwietnia 2021 r.

Zatgcznikami do rocznego potaczonego sprawozdania finansowego Generali Horyzont Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego sg roczne jednostkowe
sprawozdania finansowe Subfunduszy.





List do uczestnikow subfunduszy

Szanowni Panstwo,

W zalgczeniu przekazujemy Panstwu roczne sprawozdanie finansowe funduszu Generali Horyzont SO,
ktérym zarzadza nasze Towarzystwo. Sprawozdanie sporzadziliSmy wedtug stanu funduszu z 31 grudnia

2020 r.

Zapraszamy do lektury.

Z wyrazami szacunku

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Grzegorz Piwowar
Prezes Zarzadu

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Krzysztof Koztowicz
Czilonek Zarzadu

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Zbigniew Jakubowski
Wiceprezes Zarzadu

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Kazimierz Fedak
Czlonek Zarzadu

NAJWAZNIEJSZ'E,WYD,ARZENIA POLITYCZNO-GOSPODARCZE, KTORE ISTOTNIE WPLYNELY
NA DZIALALNOSC SPOLKI | ZARZADZANYCH PRZEZ NIA FUNDUSZY W 2020 R.

Czynnikiem, ktéry zdominowat rynki finansowe na catym $wiecie w 2020 r., byta pandemia Covid-19

oraz decyzje i nastepstwa ekonomiczne z nig zwigzane. Narastajgca panika i ograniczanie dziatalnosci
wielu sektoréw gospodarki w pierwszym kwartale roku spowodowaty rekordowe spadki indeksow gietdowych,
a wyprzedaz papieréw wartosciowych doprowadzita do zaburzen, a nawet utraty ptynnosci na niektorych
rynkach. Dziatania podjete przez rzady i banki centralne, uruchamianie nadzwyczajnych metod i programéw
stymulujgcych rynki finansowe, dynamika rozwoju pandemii, informacje o postepach w opracowywaniu
szczepionki — wszystko to znajdowato swoje odzwierciedlenie w notowaniach papierow warto$ciowych.
PodwyZszona zmienno$¢ i nagte zwroty sytuacji potegowaty rynkowe ryzyko inwestycyjne, jednoczesnie
stwarzajgc wiele okazji inwestycyjnych. W tle wydarzen zwigzanych z rozwojem pandemii pozostata

tzw. wojna handlowa miedzy Chinami a USA czy ostateczne wyjscie Wielkiej Brytanii z Unii Europejskie;.
Nie bez wptywu na rynki pozostaty wydarzenia zwigzane z wyborami prezydenckimi w USA.

RYNEK PAPIEROW DtUZNYCH

Rynek papieréw diuznych pozostawat pod wptywem wirusa SARS-CoV-2 i zwigzanych z pandemig wydarzen.
Najwieksza zmiennos¢ cen instrumentow dtuznych i wahania rentownosci miaty miejsce w trakcie pierwszej fali
pandemii, kiedy to po poczatkowym spadku rentownosci obligacji Skarbu Panstwa w pierwszym tygodniu
marca, nastgpit gwattowny odptyw inwestoréw, zaburzajgc ptynnos¢ rynku. Jednak rownoczesna wyprzedaz
tych papieréw przetozyta sie na szybki wzrost ich rentownosci.

Nie bez wptywu na ceny instrumentéw dtuznych pozostawaty decyzje Narodowego Banku Polskiego. Rada
Polityki Pienieznej w trzech krokach obnizyta stope referencyjng z poziomu 1,50% do poziomu 0,10%.
Wdrozono takze dodatkowe narzedzia polityki pienieznej, takie jak interwencyjny program skupu obligacji
rzgdowych i gwarantowanych przez Skarb Panstwa nowo wyemitowanych papieréw wartosciowych PFR-u

i BGK-u oraz obnizenie stopy rezerwy obowigzkowej. Niestandardowa polityka monetarna banku centralnego
przywrdcita ptynnosé na rynku wtdrnym oraz znacznie zwiekszyta popyt ze strony bankéw komercyjnych,
jednoczesnie obnizajgc koszt krétkoterminowego finansowania do okolic 0%. Stawka WIBOR 6M spadta

z 1,79% do 0,25%. Na koniec roku rentowno$¢ najkrotszych obligacii stato- i zmiennoprocentowych wyniosta
okoto 0%. Rentownos¢ 10-letnich krajowych obligacii skarbowych, pozostajgcych w wiekszym stopniu

pod wptywek rynkéw bazowych, na koniec roku ksztattowata sie na poziomie okoto 1,25%.

Zatamanie rynkow finansowych w drugiej potowie marca nie omineto zagranicznych rynkéw papieréw diuznych.
Kryzys pandemiczny wywotat istotne problemy z ptynnosciag obligacji skarbowych gospodarek krajow Europy





Srodkowo-Wschodniej, powodujgc rozszerzenie bid-offer spreadéw (réznica ceny kupna i sprzedazy

tego samego instrumentu) do poziomow wczesniej niespotykanych oraz wywotujgc dynamiczny wzrost
rentownosci tych papierow. W krajach rynkéw wschodzgcych spready kredytowe obligacji w tzw. hard currency
oraz rentowno$ci obligacji w walutach lokalnych, podobnie jak i lokalne kursy walutowe, zatamaty sie.
Skoordynowane dziatania bankéw centralnych i uruchomienie programéw luzowania ilosciowego (tzw. QE)
przez banki centrale Polski, Wegier i innych krajéw regionu Europy Srodkowo-Wschodniej oraz stopniowe
obnizki stép procentowych, pozwolity na powrét rynkéw do czesciowej normalnosci.

RYNEK AKCJI

Rok 2020 uptynat w otoczeniu bardzo wysokiej zmiennosci na rynkach akcyjnych wywotanej przez rozwdéj
pandemii Covid-19. Wiekszo$¢ krajéow wprowadzita dotkliwe restrykcje w postaci m.in. zamkniecia szkot,
restauraciji, hoteli, siftowni. Wprowadzony lockdown ograniczyt aktywnos$é gospodarczg. Wybuch pandemii
wywotat zatamanie gietd Swiatowych, ktérego apogeum miato miejsce w drugiej potowie marca minionego roku.
Dynamiczne spadki na GPW sprowadzity w pewnym momencie indeks WIG do poziomu -35% ponizej notowan
z poczatku roku. Zdecydowane dziatania stymulujgce gospodarke podjete przez rzady oraz banki centralne
spowodowaty znaczacy zwrot w nastawieniu inwestorow i wzrosty indekséw. Silne odreagowanie trwato

przez nastepne miesigce i dopiero jesien przyniosta schtodzenie nastrojéw spowodowane drugg falg pandemii.
Momentem przetomowym dla rynkéw byto ogtoszenie przez koncern farmaceutyczny Pfizer opracowania
pierwszej szczepionki. Nadzieje zwigzane z powrotem do normalnosci wywotaty euforie inwestoréw i zakup
akcji bankéw, spotek energetycznych oraz spotek z sektora hotelarskiego i gastronomicznego. Waznym
wydarzeniem byt rOwniez oczekiwany debiut na gietdzie spotki Allegro, ktéra to po rekordowym IPO i spetnieniu
dodatkowych warunkéw, zostata wigczona w sktad indeksu WI1G20. Gtéwny indeks WIG zamknat rok wynikiem
-1,40%, a WIG20 -7,73%.

W tych warunkach gospodarczych na rynku polskim o wiele lepiej poradzity sobie mate i srednie spétki.

Po poczatkowej panicznej reakcji inwestoréw i wyprzedazy akcji bardzo szybko okazato sie, ze sytuacja
finansowa wielu przedsiebiorstw z segmentu matych i srednich spétek wyglada korzystniej niz zaktadano.

W wielu przypadkach spofki te potrafity efektywnie dostosowac sie do wymagajacych okolicznosci
pandemicznych. Pozytywnie zadziataty rowniez bodzce w postaci ekspansywnej polityki monetarnej i fiskalnej.
Indeksy matych i srednich spotek ukonczyty rok na wyraznych wzrostach. Indeks mWI1G40 wzrést o 1,75%

w skali roku, a sWIG80 az o 33,64%.

Rynki akcyjne w Europie Srodkowo-Wschodniej i w Zachodniej Azji podazaty w $lad za tendencjami
ogolnoswiatowymi. Pierwszy kwartat charakteryzowat sie gwattownymi i bardzo duzymi spadkami zwigzanymi
z obawami o kondycje gospodarek w zwigzku z wybuchem pandemii. W Rosji dominacja sektora naftowego

i gazowego przyczynita sie do jeszcze gtebszych spadkéw w okresie marcowej wyprzedazy. Pozostatg czes¢
roku charakteryzowat wzrost indekséw napedzany globalnym trendem powrotu do aktywéw ryzykownych.
Poprawa sentymentu rynkowego oraz informacja o opracowaniu skutecznej szczepionki wzmocnita sentyment
do rynkéw rozwijajgcych sie.

Mimo tego, ze zamieszanie spowodowane pandemig wirusa SARS-CoV-2 i zamykaniem gospodarek
spowodowato istotne konsekwencje dla praktycznie wszystkich sektoréw gospodarki, nie na wszystkie sektory
miato to negatywny wptyw. Niektore spétki innowacyjne czy tez korzystajgce na przyspieszajgcych trendach,
zyskaty i umocnity sie. Mozna to obserwowac rowniez w zachowaniu indekséw takich jak S&P500, ktory wzrést
w 2020 r. ponad 16% lub NASDAQ ze wzrostem przeszio 40%. Stabiej na tym tle wypadly indeksy europejskie,
takie jak niemiecki indeks DAX, ktory wzrést mniej niz 4% czy francuski CAC40, ktéry spadt o ponad 6%.

Wyniki subfunduszy Generali Horyzont SF©

Ponizej przedstawiamy roczne wyniki subfunduszy Generali Horyzont SF© na 31 grudnia 2020 r.

Subfundusz 12-miesieczna stopa zwrotu w 2020 r.
Generali Horyzont 2025 10,23%

Generali Horyzont 2030 7,77%

Generali Horyzont 2035 10,88%

Generali Horyzont 2040 11,31%

Generali Horyzont 2045 15,72%

Generali Horyzont 2050 15,11%

Generali Horyzont 2055 10,84%

Generali Horyzont 2060 24,71%

Zrédfo: opracowanie wiasne Generali Investments TFI S.A.






Naptywy do subfunduszy Generali Horyzont SFI©

Subfundusze PPK wydzielone w ramach Generali Horyzont SF© regularnie pozyskiwaty srodki pochodzace

Z wptat pracodawcéw i pracownikéw. Naptywy te, ze wzgledu na specyfike sktadkowania, charakteryzowaty sie
stabilno$cig. W ostatnich miesigcach 2020 r. naptywy znaczaco sie zintensyfikowaty dzieki podpisaniu

przez Towarzystwo kolejnych umoéw o zarzgdzanie i prowadzenie PPK z firmami z sektora matych i $Srednich
przedsiebiorstw. Saldo naptywoéw do 8 subfunduszy PPK wyniosto tgcznie 40,2 min zt. Najwiecej aktywow
pozyskaty subfundusze o zdefiniowanej dacie 2040 i 2045.

DODATKOWE INFORMACJE O NASZYM TOWARZYSTWIE
Zmiana skladéw organéw statutowych

29 lutego 2020 r. ze stanowiska Cztonka Zarzgdu ustgpita pani Matgorzata Popielewska. 3 marca 2020 r.,
ze skutkiem od 1 kwietnia 2020 r., na Czlonka Zarzadu zostat powotany pan Krzysztof Koziowicz,

ktéry wczesniej petnit funkcje Dyrektora Biura Zarzgdzania Ryzykiem w spétkach ubezpieczeniowych

i PTE Grupy Generali w Polsce.

15 pazdziernika 2020 r. nastgpita zmiana w Radzie Nadzorczej Towarzystwa na stanowisku Cztonka Rady
Nadzorczej. Pan Santo Borsellino zastgpit pana Gregora Pilgrama, ktory ustgpit z tego stanowiska z dniem

14 pazdziernika 2020 r. Zas 19 listopada 2020 r. zrezygnowat z zasiadania w Radzie Nadzorczej Towarzystwa
pan Maciej Fedyna. Nastepnie, 8 grudnia 2020 r., powotano do sktadu Rady Nadzorczej pana Rajmunda
Rusieckiego.

Osiagniecia Towarzystwa

Po raz kolejny Towarzystwo otrzymato wyrdznienia Alfa przyznawane przez niezalezng firme analityczng
— Analizy Online S.A. Wyréznienia w 2020 r. otrzymaty trzy nasze subfundusze:

e Generali Korona Zréwnowazony zarzadzany przez pandw Roberta Burdacha i Adama Szymko w kategorii
funduszy zréwnowazonych,

e Generali Stabilnego Wzrostu zarzgdzany przez panéw Roberta Burdacha i Krzysztofa |zdebskiego
w kategorii funduszy stabilnego wzrostu oraz

e SGB Bankowy zarzgdzany przez pana Marka Warmuza w kategorii polskich papieréw dtuznych.

Nasze IKE i IKZE zostaty ocenione ,na pigtke” w Rankingach IKE i IKZE prowadzonych przez Analizy
Online S.A. Bardzo wysokie oceny otrzymaty w kategoriach efektywnosc¢ i oferta.

Mito nam réwniez poinformowac, ze az 7 subfunduszy z naszej oferty znalazto sie w prestizowym zestawieniu
Analiz Online S.A. "Najlepsze z najlepszych — fundusze do budowy portfela." Byty to subfundusze: Generali
Akcje Wzrostu, Generali Stabilny Wzrost, Generali Korona Zréwnowazony, Generali Oszczednos$ciowy,
Generali Obligacje Aktywny, Generali Aktywny Dochodowy, Generali Korona Dochodowy.





Wprowadzenie

Nazwa Funduszu

Generali Horyzont Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, zwany dalej ,Funduszem”. Fundusz zostat
utworzony 18 kwietnia 2019 r. i zarejestrowany pod numerem RFi 1641.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym z wydzielonymi subfunduszami dziatajgcym

na zasadach okreslonych w ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2020 r. poz. 95 z p6zn. zm.).), zwanej dalej ,Ustawg”,
oraz w Statucie

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami,
w ktérym wszystkie subfundusze sg subfunduszami zdefiniowanej daty, o ktérych mowa w art. 39 ustawy
z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitatowych (Dz. U. z 2018 r. poz. 2215).

Uchwatg z dnia 3 listopada 2020 r. TFI podjeto decyzje o zmianie nazwy Funduszu Horyzont SF© na Generali
Horyzont Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty. Zmianie ulegty rowniez analogicznie nazwy
subfunduszy.

Na dzien 31 grudnia 2020 r. w sktad Funduszu wchodzily nastepujace Subfundusze:

Nazwa Subfunduszu Generali Horyzont S7° Data utworzenia

1 Generali Horyzont 2025 3 grudnia 2019
2 Generali Horyzont 2030 3 grudnia 2019
3 Generali Horyzont 2035 3 grudnia 2019
4 Generali Horyzont 2040 3 grudnia 2019
5 Generali Horyzont 2045 3 grudnia 2019
6 Generali Horyzont 2050 3 grudnia 2019
7 Generali Horyzont 2055 3 grudnia 2019
8 Generali Horyzont 2060 3 grudnia 2019
9 Generali Horyzont 2065*

Subfundusz zostat wpisany do rejestru w dniu 11 grudnia 2020 r. Do dnia 31 grudnia 2020 r. nie dokonano wptaty na rachunek.

Czas trwania kazdego Subfunduszu jest nieograniczony.

Informacje zawarte w potgczonym sprawozdaniu finansowym oraz w sprawozdaniach jednostkowych
subfunduszy wykazane sg w tysigcach PLN, z wyjgtkiem warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
liczby jednostek oraz wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa.

W dniu 30 listopada 2020 r. TF| ogtosito o zmianie statutu Funduszu Generali Horyzont SF'© w zakresie dodania
nowego subfunduszu Generali Horyzont 2065 SFI°, W dniu 11 grudnia, zgodnie z postanowieniem Sgdu
Okregowego w Warszawie subfundusz Generali Horyzont 2065 SF'© zostat wpisany do rejestru funduszy
inwestycyjnych. Do dnia bilansowego nie dokonano wptaty na rachunek subfunduszu, a tym samym

nie przydzielono jednostek uczestnictwa.

Przedstawiona ponizej polityka inwestycyjna Subfunduszy obowigzywata na dzien 31 grudnia 2020 r.

Generali Horyzont Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Generali
Horyzont 2025

Opis celu inwestycyjnego i specjalizaciji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dlugoterminowy wzrost wartosci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz jest funduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli funduszem, ktdrego polityka
inwestycyjna uwzglednia dgzenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika
oraz zmienia sie w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnika.





Zdefiniowang datg Subfunduszu jest 2025 r. Subfundusz przeznaczony jest dla Oso6b Zatrudnionych
przez Podmiot Zatrudniajgcy urodzonych w latach 1963 — 1967 oraz Oso6b Zatrudnionych przez Podmiot
Zatrudniajgcy urodzonych przed 1963 r. na wniosek tych oséb.

Subfundusz inwestuje w instrumenty o charakterze udziatowym (gtéwnie akcje, prawa do akgciji, kwity
depozytowe, fundusze o charakterze udziatowym) oraz w instrumenty o charakterze dtuznym (gtéwnie dtuzne
papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego oraz fundusze o charakterze dtuznym). Zaangazowanie
poszczegodlnych instrumentédw zmienia sie w czasie zgodnie z ponizszym:

1. do 31 grudnia 2019 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a. Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 25% do 50% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;
b. Czes¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 50% do 75% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;
2. od 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2024 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:
a. Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 10% do 30% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;
b. Czes¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 70% do 90% Wartosci Aktywdw Subfunduszu — w trakcie trwania
tego okresu udziat Czesci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany na rzecz Czesci Dluznej;
3. od 1 stycznia 2025 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a. Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 0% do 15% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;

b. Czes¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 85% do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Generali Horyzont Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Generali
Horyzont 2030
Opis celu inwestycyjnego i specjalizacji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz jest funduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli funduszem, ktdrego polityka
inwestycyjna uwzglednia dgzenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika
oraz zmienia sie w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnika.

Zdefiniowang datg Subfunduszu jest 2030 r. Subfundusz przeznaczony jest dla Os6b Zatrudnionych
przez Podmiot Zatrudniajgcy urodzonych w latach 1968 — 1972.

Subfundusz inwestuje w instrumenty o charakterze udzialowym (gtéwnie akcje, prawa do akcji, kwity
depozytowe, fundusze o charakterze udziatowym) oraz w instrumenty o charakterze dtuznym (gtéwnie dtuzne
papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego oraz fundusze o charakterze dluznym). Zaangazowanie
poszczegolnych instrumentdéw zmienia sie w czasie zgodnie z ponizszym:

1. do 31 grudnia 2019 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a. Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b. Czes¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 30 do 60% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

2. od 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2024 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:
a. Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b. Czeé¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 50 do 75% Warto$ci Aktywow Subfunduszu;

3. od 1 stycznia 2025 r. do dnia 31 grudnia 2029 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:

a. Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu;





b. Czes¢ Dtuzng moze wynosic¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywow Subfunduszu — w trakcie trwania
tego okresu udziat Czesci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany na rzecz Czesci Diuznej;
4. od 1 stycznia 2030 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a. Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu;

b. Czeé¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Generali Horyzont Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Generali
Horyzont 2035

Opis celu inwestycyjnego i specjalizacji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartoéci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz jest funduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli funduszem, ktérego polityka
inwestycyjna uwzglednia dgzenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika
oraz zmienia sie w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnika.

Zdefiniowang datg Subfunduszu jest 2035 r. Subfundusz przeznaczony jest dla Osoéb Zatrudnionych
przez Podmiot Zatrudniajgcy urodzonych w latach 1973 — 1977.

Subfundusz inwestuje w instrumenty o charakterze udziatowym (gtéwnie akcje, prawa do akgciji, kwity
depozytowe, fundusze o charakterze udziatowym) oraz w instrumenty o charakterze dtuznym (gtéwnie diuzne
papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego oraz fundusze o charakterze dluznym). Zaangazowanie
poszczegdlnych instrumentéw zmienia sie w czasie zgodnie z ponizszym:

1. do 31 grudnia 2024 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a. Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b. Czes¢ Dluzng moze wynosic¢ od 30 do 60% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
2. od 1 stycznia 2025 r. do dnia 31 grudnia 2029 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:
a. Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b. Czes¢ Dluzng moze wynosi¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
3. od 1 stycznia 2030 r. do dnia 31 grudnia 2034 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:
a. Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b. Czesc¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 70 do 90% Wartos$ci Aktywow Subfunduszu — w trakcie trwania
tego okresu udziat Czesci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany na rzecz Czesci Diuznej;
4. od 1 stycznia 2035 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a. Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

b. Czes¢ Dluzng moze wynosi¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Generali Horyzont Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Generali
Horyzont 2040
Opis celu inwestycyjnego i specjalizacji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.





Subfundusz jest funduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli funduszem, ktérego polityka
inwestycyjna uwzglednia dgzenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zalezno$ci od wieku Uczestnika
oraz zmienia sie w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnika.

Zdefiniowang datg Subfunduszu jest 2040 r. Subfundusz przeznaczony jest dla Os6b Zatrudnionych
przez Podmiot Zatrudniajgcy urodzonych w latach 1978 — 1982.

Subfundusz inwestuje w instrumenty o charakterze udziatowym (gtéwnie akcje, prawa do akgciji, kwity
depozytowe, fundusze o charakterze udziatowym) oraz w instrumenty o charakterze dtuznym (gtéwnie dtuzne
papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego oraz fundusze o charakterze dtuznym). Zaangazowanie
poszczegdlnych instrumentéw zmienia sie w czasie zgodnie z ponizszym:

1. od 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2029 r. catkowita wartosc¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:

a) Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Czes¢ Dluzng moze wynosic od 30 do 60% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
2. od 1 stycznia 2030 r. do dnia 31 grudnia 2034 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:
a) Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;
b) Czes¢ Dluzng moze wynosic¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;
3. od 1 stycznia 2035 r. do dnia 31 grudnia 2039 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:
a) Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Czes¢ Dluzng moze wynosi¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywow Subfunduszu — w trakcie trwania
tego okresu udziat Czesci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany na rzecz Czesci Diuznej;
4. od 1 stycznia 2040 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

b) Czes¢ Dluzng moze wynosic¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Generali Horyzont Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Generali
Horyzont 2045

Opis celu inwestycyjnego i specjalizacji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz jest funduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli funduszem, ktdrego polityka
inwestycyjna uwzglednia dgzenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika
oraz zmienia sie w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnika.

Zdefiniowang datg Subfunduszu jest 2045 r. Subfundusz przeznaczony jest dla Osoéb Zatrudnionych
przez Podmiot Zatrudniajgcy urodzonych w latach 1983 — 1987

Subfundusz inwestuje w instrumenty o charakterze udziatowym (gtéwnie akcje, prawa do akgciji, kwity
depozytowe, fundusze o charakterze udziatowym) oraz w instrumenty o charakterze dtuznym (gtéwnie dtuzne
papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego oraz fundusze o charakterze dtuznym). Zaangazowanie
poszczegoblnych instrumentéw zmienia sie w czasie zgodnie z ponizszym:

1. do 31 grudnia 2024 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 60% do 80% Warto$ci Aktywow Subfunduszu;
b) Czes¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 20% do 40% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;





2. od 1 stycznia 2025 r. do dnia 31 grudnia 2034 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:

a) Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;
b) Czes¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 30 do 60% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
3. od 1 stycznia 2035 r. do dnia 31 grudnia 2039 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:
a) Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;
b) Czes¢ Dluzng moze wynosic od 50 do 75% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
4. od 1 stycznia 2040 r. do dnia 31 grudnia 2044 r catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:
a) Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;
b) Czes¢ Dluzng moze wynosi¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywow Subfunduszu — w trakcie trwania
tego okresu udziat Czesci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany na rzecz Czesci Diuznej;
5. od 1 stycznia 2045 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

b) Czes¢ Dluzng moze wynosic¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Generali Horyzont Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Generali
Horyzont 2050
Opis celu inwestycyjnego i specjalizacji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz jest funduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli funduszem, ktdrego polityka
inwestycyjna uwzglednia dgzenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika
oraz zmienia sie w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnika.

Zdefiniowang datg Subfunduszu jest 2050 r. Subfundusz przeznaczony jest dla Os6b Zatrudnionych
przez Podmiot Zatrudniajgcy urodzonych w latach 1988 — 1992.

Subfundusz inwestuje w instrumenty o charakterze udzialowym (gtéwnie akcje, prawa do akcji, kwity
depozytowe, fundusze o charakterze udziatowym) oraz w instrumenty o charakterze dtuznym (gtéwnie dtuzne
papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego oraz fundusze o charakterze dtuznym). Zaangazowanie
poszczegdblnych instrumentéw zmienia sie w czasie zgodnie z ponizszym:

1. do 31 grudnia 2029 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a. Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 60 do 80% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b. Czes¢ Dluzng moze wynosic¢ od 20 do 40% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;
2. od 1 stycznia 2030 r. do dnia 31 grudnia 2039 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:
a. Czes¢ Udziatlowg moze wynosic¢ od 40 do 70% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;
b. Czeé¢ Dluzng moze wynosi¢ od 30 do 60% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
3. od 1 stycznia 2040 r. do dnia 31 grudnia 2044 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:
a. Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 25 do 50% Warto$ci Aktywow Subfunduszu;
b. Czeé¢ Dluzng moze wynosic¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywow Subfunduszu;





4. od 1 stycznia 2045 r. do dnia 31 grudnia 2049 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:

a. Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;
b. Czes¢ Dluzng moze wynosic¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywéw Subfunduszu — w trakcie trwania
tego okresu udziat Czesci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany na rzecz Czesci Diuznej;
5. od 1 stycznia 2050 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a. Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;

b. Czes¢ Dluzng moze wynosic od 85 do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu

Generali Horyzont Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Generali
Horyzont 2055
Opis celu inwestycyjnego i specjalizacji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz jest funduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli funduszem, ktérego polityka
inwestycyjna uwzglednia dgzenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika
oraz zmienia sie w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnika.

Zdefiniowang datg Subfunduszu jest 2055 r. Subfundusz przeznaczony jest dla Osoéb Zatrudnionych
przez Podmiot Zatrudniajgcy urodzonych w latach 1993 — 1997

Subfundusz inwestuje w instrumenty o charakterze udziatowym (gtéwnie akcje, prawa do akgciji, kwity
depozytowe, fundusze o charakterze udziatowym) oraz w instrumenty o charakterze dtuznym (gtéwnie dtuzne
papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego oraz fundusze o charakterze dluznym). Zaangazowanie
poszczegolnych instrumentédw zmienia sie w czasie zgodnie z ponizszym:

1. do 31 grudnia 2034 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a. Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 60 do 80% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b. Czes¢ Dluzng moze wynosi¢ od 20 do 40% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
2. od 1 stycznia 2035 r. do dnia 31 grudnia 2044 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:
a. Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b. Czes¢ Dluzng moze wynosi¢ od 30 do 60% Warto$ci Aktywow Subfunduszu;
3. od 1 stycznia 2045 r. do dnia 31 grudnia 2049 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:
a. Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b. Czes¢ Dluzng moze wynosic od 50 do 75% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
4. od 1 stycznia 2050 r. do dnia 31 grudnia 2054 catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:
a. Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b. Czeé¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 70 do 90% Warto$ci Aktywow Subfunduszu — w trakcie trwania
tego okresu udziat Czesci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany na rzecz Czesci Diuznej;
5. od 1 stycznia 2055 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a. Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartoéci Aktywow Subfunduszu;

b. Czeé¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu.





Generali Horyzont Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Generali
Horyzont 2060

Opis celu inwestycyjnego i specjalizaciji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu warto$ci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz jest funduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli funduszem, ktérego polityka
inwestycyjna uwzglednia dgzenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika
oraz zmienia sie w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnika.

Zdefiniowang datg Subfunduszu jest 2060 r. Subfundusz przeznaczony jest dla Os6b Zatrudnionych
przez Podmiot Zatrudniajgcy urodzonych w latach 1998 — 2002

Subfundusz inwestuje w instrumenty o charakterze udziatowym (gtéwnie akcje, prawa do akgciji, kwity
depozytowe, fundusze o charakterze udziatowym) oraz w instrumenty o charakterze dtuznym (gtéwnie dtuzne
papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego oraz fundusze o charakterze dluznym). Zaangazowanie
poszczegdlnych instrumentéw zmienia sie w czasie zgodnie z ponizszym:

1. do 31 grudnia 2039 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a. Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 60 do 80% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b. Czes¢ Dluzng moze wynosic od 20 do 40% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
2. od 1 stycznia 2040 r. do dnia 31 grudnia 2049 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:
a. Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b. Czes¢ Dluzng moze wynosic¢ od 30 do 60% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
3. od 1 stycznia 2050 r. do dnia 31 grudnia 2054 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:
a. Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b. Czes¢ Dluzng moze wynosi¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
4. od 1 stycznia 2055 r. do dnia 31 grudnia 2059 catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:
a. Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b. Czesc¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 70 do 90% Wartos$ci Aktywow Subfunduszu — w trakcie trwania
tego okresu udziat Czesci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany na rzecz Czesci Diuznej;
5. od 1 stycznia 2060 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowiagcych:
a. Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

b. Czes¢ Dluzng moze wynosic¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Generali Horyzont Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Generali
Horyzont 2065
Opis celu inwestycyjnego i specjalizacji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.
Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz jest funduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli funduszem, ktdrego polityka
inwestycyjna uwzglednia dgzenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika
oraz zmienia sie w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnika.





Zdefiniowang datg Subfunduszu jest 2065 r. Subfundusz przeznaczony jest dla Osoéb Zatrudnionych
przez Podmiot Zatrudniajgcy urodzonych w latach 2003 — 2007

Subfundusz inwestuje w instrumenty o charakterze udziatowym (gtéwnie akcje, prawa do akcji, kwity
depozytowe, fundusze o charakterze udziatowym) oraz w instrumenty o charakterze dtuznym (gtéwnie dtuzne
papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego oraz fundusze o charakterze dtuznym). Zaangazowanie
poszczegodlnych instrumentdédw zmienia sie w czasie zgodnie z ponizszym:

1. do 31 grudnia 2044 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a. Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 60 do 80% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b. Czes¢ Dluzng moze wynosic od 20 do 40% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
2. od 1 stycznia 2045 r. do dnia 31 grudnia 2054 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:
a. Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b. Czes¢ Dluzng moze wynosic od 30 do 60% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
3. od 1 stycznia 2055 r. do dnia 31 grudnia 2059 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:
a. Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b. Czes¢ Dluzng moze wynosic¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
4. od 1 stycznia 2060 r. do dnia 31 grudnia 2064 catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:
a. Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b. Czes¢ Dluzng moze wynosi¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywow Subfunduszu — w trakcie trwania
tego okresu udziat Czesci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany na rzecz Czesci Diuznej;
5. od 1 stycznia 2065 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a. Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

b. Czes¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Towarzystwo zarzadzajgce Funduszem

Organem Funduszu jest Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., z siedzibg
w Warszawie, ul. Polna 11.

Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest spétkg akcyjng prawa polskiego.
Kapitat zaktadowy na dzien 31 grudnia 2020 r. wynosit 21 687,9 tys. zt. Jedynym akcjonariuszem Generali
Investments Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest Generali CEE Holding B.V. z siedzibg

w Amsterdamie wchodzgcy w sktad grupy Generali.

Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zostato wpisane do Rejestru
Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000050329 w dniu 5 pazdziernika 2001 r. przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy w Warszawie, XX (obecnie XlI) Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Okres sprawozdawczy

Potgczone sprawozdanie finansowe Generali Horyzont Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
sporzadzone jest na dzien 31 grudnia 2020 r. i obejmuje okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r.

Dla celdw jasnego przekazu informujemy, iz Srednia wartos¢ aktywdw netto wyliczona zostata jako Srednia
arytmetyczna dziennych wartosci aktywow netto. Sredni poziom Srodkéw pienieznych w okresie
sprawozdawczym wyliczony zostat jako srednia arytmetyczna dziennych sald srodkéw pienieznych.





Zasady sporzadzania potagczonego sprawozdania finansowego

Potgczone sprawozdanie finansowe Funduszu sporzgdza sie poprzez sumowanie odpowiednich pozycji
sprawozdan jednostkowych poszczegdinych Subfunduszy.

Kontynuacja dziatania

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Fundusz przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Zgodnie z art. 27 ust. 1 Statutu Generali Horyzont Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,
Fundusz ulega rozwigzaniu jezeli

1) Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowigzkéw i nie zawarto z innym depozytariuszem umowy
o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu, najpézniej do konca dnia roboczego nastepujgcego
po dniu zaprzestania wykonywania przez Depozytariusza obowigzkow,

2) uptynie okres wypowiedzenia umowy o wykonywanie funkcji Depozytariusza, a do dnia uptywu tego okresu
Fundusz nie zawrze umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza z innym depozytariuszem

Podmiot, ktory przeprowadzit przeglad potagczonego sprawozdania finansowego Funduszu
oraz jednostkowych sprawozdan finansowych Subfunduszy

Podmiotem, ktoéry przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego, jest BDO spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig sp. k. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Postepu 12.

BDO spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego

pod numerem KRS 0000729684 przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego. BDO spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. zostata wpisana na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3355.

Kategoria jednostek

Kazdy z Subfunduszy Funduszu Generali Horyzont Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
ma jedng kategorie jednostek uczestnictwa





Informacja o wynagrodzeniach w TFI na dzien 31.12.2020r.

1. Liczba pracownikow Towarzystwa
109 osob

2. Calkowita kwota wynagrodzen, w podziale na wynagrodzenia state i zmienne, wyptacona
przez Towarzystwo pracownikom, w tym odrebna catkowita kwota wynagrodzen
wyptaconych osobom, o ktérych mowa w art. 47a ust. 1 Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych i Zarzagdzaniu Alternatywnymi Funduszami Inwestycyjnymi

Catkowita kwota wynagrodzen statych — 17 898 166,85 (w tym dla Risk-Takers: 7 414 361,74)
Catkowita kwota wynagrodzen zmiennych — 8 476 604,53 (w tym dla Risk-Takers: 5 415 606,13)

3. Opis sposobu obliczania zmiennych skiadnikow wynagrodzen

W przypadku pracownikéw, ktorzy zgodnie z obowigzujacag w Towarzystwie Polityka Wynagrodzen
nie zostali zakwalifikowani do Zidentyfikowanych Pracownikow (eng. Risk-Takers):

Wysokos$¢ wynagrodzenia zmiennego jest uzalezniona od oceny indywidualnych wynikéw pracownika,
a takze od wynikéw osiggnietych przez Towarzystwo i jednostke organizacyjng Towarzystwa,
w ktérej zatrudniony jest dany pracownik oraz od sytuacji finansowej Towarzystwa.

Indywidualne cele pracownikéw obejmujg wielkosci wymierne, jak poréwnania z wielkosciami rynkowymi,
ale takze czynniki pozafinansowe, jak np. cele jakosciowe np. wspétpraca, zarzgdzanie projektem. Oprocz
celéw indywidualnych w ramach corocznej ewaluacji wynikéw pracy ocenie poddawane sg takze cechy
behawioralne pracownika.

W przypadku pracownikéw, ktorzy zgodnie z obowigzujacag w Towarzystwie Polityka Wynagrodzen
zostali zakwalifikowani do Zidentyfikowanych Pracownikéw (eng. Risk-Takers):

Zidentyfikowani Pracownicy mogg otrzymac premie (eng. risk taker bonus) jako wynagrodzenie sktadajgce
sie ze zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia uzaleznionych od wynikow.

Podstawe obliczenia wysokosci premii dla Zidentyfikowanych Pracownikéw stanowi premia docelowa.
Model wynagradzania Zidentyfikowanych Pracownikéw obejmuje wieloletni okres obliczeniowy

oraz przesuniety w czasie termin wyptaty wynagrodzenia zmiennego. Okres obliczeniowy premii

dla Zidentyfikowanego Pracownika obejmuje trzy minione lata. Podstawa wymiaru obejmuje tutaj zaréwno
wskazniki opisujgce sytuacje Towarzystwa jak i wskazniki dla poszczegdlinych segmentéw dziatalnosci,
indywidualne wyniki Zidentyfikowanego Pracownika (cele iloSciowe i jakosciowe w danym roku
kalendarzowym) oraz wynikéw funduszy, w przypadku Zidentyfikowanych Pracownikéw, ktérzy podejmujg
decyzje inwestycyjne dotyczgce portfeli inwestycyjnych funduszy. Po potgczeniu uzyskanego w ten sposéb
wskaznika realizacji celéw z ustalong premig docelowg oblicza sie wielko$¢ premii naleznej

dla Zidentyfikowanego Pracownika za dany okres obliczeniowy. Dodatkowo w przypadku zbyt niskiej
wartos$ci wyniku wyptata moze zosta¢ powaznie zmniejszona, a w niektérych przypadkach nawet
zredukowana do zera poprzez zastosowanie wskaznika uzaleznionego od wyniku finansowego. Premia
dla Zidentyfikowanych Pracownikéw wyptacana jest przez cztery lata w gotowce lub jednostkach
uczestnictwa funduszy zarzgdzanych przez Towarzystwo.

Dla odroczonych wyptat przewidziana jest mozliwos¢ obnizenia ich wysokosci — do 40% przyznane;j
premii — ktéra w przypadku spetnienia zdefiniowanych kryteriow zapobiega wyptacie premii

dla Zidentyfikowanych Pracownikéw. Poprzez mozliwos¢ obnizenia wyptaty premii dla Zidentyfikowanych
Pracownikéw (nawet do 0%) minimalizowane jest ryzyko negatywnych zachet do podejmowania

lub tolerowania nieproporcjonalnie wysokiego ryzyka w dziatalno$ci Towarzystwa i zarzgdzanych
Funduszy.

Szczegodtowe informacje dotyczgce zmiennych sktadnikédw wynagrodzenh opisane sg w Polityce
Wynagrodzen Towarzystwa.

4. Wynik przegladéw realizacji polityki wynagrodzen ze wskazaniem stwierdzonych
nieprawidtowosci

Ostatni przeglad realizacji polityki wynagrodzer odbyt sie 6 listopada 2020r. i nie wykazat nieprawidtowosci.

5. Istotne zmiany w przyjetej polityce wynagrodzen

Brak istotnych zmian w 2020 r.





Generali Horyzont Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

SKLADNIKI LOKAT

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia

31.12.2020*

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien

Procentowy udziat

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia

31.12.2019*

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien

Procentowy udziat

i b‘iAI’atr;?\;vly w aktywach ogétem . b‘inllatr;sst.)\;v'y w aktywach ogétem
Akcje 21 443 26 301 55,06 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dtuzne papiery warto$ciowe 19 009 19 459 40,73 1038 1047 43,46
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
L):jtgzeu;:;:sztirg;t:v:gerr;:iz\;vane przez instytucje wspolnego inwestowania 0 0 0,00 0 0 000
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 40 452 45 760 95,79 1038 1047 43,46

*) Na dzien 31.12.2020 r. oraz 31.12.2019 r. dane obejmujg Subfundusze: Generali Horyzont 2025, Generali Horyzont 2030, Generali Horyzont 2035, Generali Horyzont 2040, Generali Horyzont 2045,

Generali Horyzont 2050, Generali Horyzont 2055, Generali Horyzont 2060

W szystkie pozycje wyrazone w tys. zt






Generali Horyzont Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

POLACZONY BILANS 31.12.2020* 31.12.2019*
I. Aktywa 47 772 2 409
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2001 1362
2. Naleznosci 11 0
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 44 496 878
- dtuzne papiery wartosciowe 18 195 878
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1264 169
- dtuzne papiery wartosciowe 1264 169
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowigzania 242 318
1. Zobowigzania wtasne subfunduszy 242 318
2. Zobowigzania proporcjonalne funduszu 0 0
IIl. Aktywa netto (I-11) 47 530 2091
IV. Kapitat funduszu 42 290 2094
1. Kapitat wptacony 43 580 2094
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -1290 0
V. Dochody zatrzymane 67 0
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 176 0
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -109 0
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 5173 -3
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 47 530 2091

*) Na dzien 31.12.2020 r. oraz 31.12.2019 r. dane obejmujg Subfundusze: Generali Horyzont 2025, Generali Horyzont 2030,
Generali Horyzont 2035, Generali Horyzont 2040, Generali Horyzont 2045, Generali Horyzont 2050, Generali Horyzont 2055,

Generali Horyzont 2060

W szystkie pozycje wyrazone w tys. zt






Generali Horyzont Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI _03::(?‘1222%22%* _%3;::2222%11%*
I. Przychody z lokat 250 0
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 78 0
2. Przychody odsetkowe 172 0
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0
4. Pozostate 0 0
II. Koszty funduszu 525 16
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 68
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 41 0
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu 410 16
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Ujemne saldo réznic kursowych 6 0
12. Pozostate 0 0
Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 451 16
IV. Koszty Funduszu netto (lI-111) 74 0
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 176 0
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 5067 -3
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -109 0
- z tytutu réznic kursowych -6 0
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 5176 -3
- z tytutu réznic kursowych -146 0
VII. Wynik z operacji 5243 -3

*) Dane za okres 01.01.2020 r. - 31.12.2020 r. oraz 03.12.2019 r. - 31.12.2019 r. obejmujg Subfundusze: Generali Horyzont 2025,
Generali Horyzont 2030, Generali Horyzont 2035, Generali Horyzont 2040, Generali Horyzont 2045, Generali Horyzont 2050,
Generali Horyzont 2055, Generali Horyzont 2060

W szystkie pozycje wyrazone w tys. zt





Generali Horyzont Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01.01.2020
- 31.12.2020*

03.12.2019
- 31.12.2019*

1. Warto$¢ Aktywow Netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 2091 0
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 5242 -3
a) przychody z lokat netto 176 0
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -109 0
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 5176 -3
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 5243 -3
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0 0
a) z przychodow z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 40 196 2094
E);;i;:r:it:vz;;italu wptaconego (powigekszenie kapitatu z tytutu zbytych Jednostek 21 486 2094
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych Jednostek 1290 0
Uczestnictwa)
6. Lgczna zmiana Aktywow Netto w okresie sprawozdawczym 45 439 2091
7. Warto$¢ Aktywdw Netto na koniec okresu sprawozdawczego 47 530 2091
8. Srednia wartos¢ Aktywow Netto w okresie sprawozdawczym 23 045 1174

*) Dane za okres 01.01.2020 r. - 31.12.2020 r. oraz 03.12.2019 r. - 31.12.2019 r. obejmujg Subfundusze: Generali Horyzont 2025,
Generali Horyzont 2030, Generali Horyzont 2035, Generali Horyzont 2040, Generali Horyzont 2045, Generali Horyzont 2050,
Generali Horyzont 2055, Generali Horyzont 2060

Wszystkie pozycje wyrazone w tys. zt
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