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UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty

Oznaczenia Subfunduszy*:
1) UniEURIBOR

2) UniWIBID Plus (dawni e : Uni WI BI D; subfundusz powstagy
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego w subfundusz UniFundusze
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego)**

3) Uni Obligacje Aktywny (dawniej: UniTotal Trend Dji
4) SGB Got - kawyi ej: Uni3)Got - wkowy

*Decyzj N z dni a 1r2 (DRLI4Q3&6H/43/09210/W/\01/7-3-1/AP) Komisja Nadzoru

Finansowego udzieliga zezwolenia na zmianfi statut
kolejnych nowych Subfunduszy, kt - re na dzie®& spor z
Prospektu informacyjnego nie zostagdgy |jeszcze utworzone: Uni Got -

oraz Uni Got - -wkowy4

Na dzie® sporzNdzenia ostatniego tekstu jednolitego
Subfundusze nie zostady |jeszcze utworzone.

* ok Decyzj N z dni a I1CFL/4082(13/43/102/10711-A/AP) Komisja Nadzoru
Finansowego udzieliga zezwolenia na zmiani statutu
UniWIBID Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego w subfundusz UniWIBID
wydzielony w ramach Funduszu.

Fundus z moUe uOywal skr - conelniFonaluseey °w br zmi eni u:

Union Investment Towarzystwo Funduszzy slinemezsitbyN yw nWarhs

adres internetowy: www.union-investment.pl

Niniejszy Pr ospekt I nformacyjny sporzNdzony zostad w Warsz
aktuali zowany w dniu 3 pa¥dziernika 2007 r., w dniu 6
dniu 13 lutego 2008 r., w dniu 23 rlwgwa stgcnta®008r.,, w dr
w dniu 8 grudnia 2009 r., w dniu 1 marca 2010 r., w dniu 19 maja 2010 r., w dniu 31 maja 2010 r., w

dniu 25 czerwca 2010 r ., w dniu 26 |ipca 2010 r ., w

2010 r. w dniu 1 grudnia 2010 r., w dniu 20 grudnia 2010 r., w dniu 31 grudnia 2010 r., w dniu 25
stycznia 2011 r., w dniu 1 lutego 2011 r., w dniu 7 lutego 2011 r., w dniu 7 marca 2011 r., w dniu 28
marca 2011 r., w dniu 1 kwietnia 2011 r., w dniu 26 kwietnia 2011 r. w dniu 31 maja 2011 r., w dniu

1 wrzeSnia 2011 r ., w dniu 18 pa¥tdziernika 2011 r .,
2011 r ., w dniu 29 marca 2012 r ., w dniu 1 maja 2012
2012 r., w dniu 4 wrreSpaadad2i0odl2nirka 0H2iwm., w dniu 2

29 stycznia 2013 r., w dniu 14 lutego 2013 r., w dniu 8 marca 2013 r., w dniu 29 kwietnia 2013 r., w

dniu 31 maja 2013 r., w dniu 8 czerwca 2013 r., w dniu 11 lipca 2013r,, w dniu 15 lipca 2013 r., w

dniu 31 lipca 2013 r., w dniu 22 sierpnia2013r.,w dni u 16 wr z,ev3niu ap &2¥0dlz3i err.ni k a
2013r,w dni u 11 pa*¥dzadraewdniukalisPatia32013r.

Data sporzNdzenia ostatniego tekstu j28listopadda20kgo pr osp
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Rozdziag |

Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie

1. I mi ona, nazwiska i funkcje os-b odpowiedzial nych zz&
Osobami odpowiedzialnymi za informacje zawarte w Prospekcie, wtymzai nf or macj e finansow
Maggor zatDabiel-Prezes Zar zNdu Towar zyst wa

Zbigniew Jakubowskii Wi ceprezes Zar zNdu Towarzyst wa.

2. Nazwa i siedziba podmiotu, w imieniu kt-rego dzi agse

Union Investment Towarzystwo Funduszy InwestycyjnychS.A.z si edzi bN w War szawie.

3. OSwiadczamy, Ue informacje zawarte w Prospekcie sN
Uadnych fakt-w ani okolicznoSci, kt-rych ujawnieni e
Ust awy i Ro zap.o rWeNddizee nias z e najl epszej wiedzy nie
Prospekci e, okolicznoSci, kt -re mogdgyby wywrzel z
maj Nt kowN i finansowN Funduszu.

(
1o
Zbigniew Jakubowski Matgorzata Géra- Dubiela
Wiceprezes Zarzadu Towarzystwa

!

|
4
)

Prezes Zarzadu Towarzystwa
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Rozdziag | I

Dane o Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych

1. Firma, kraj siedziby, siedziba, adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi,
adresem gg-wnej strony internetowej [ adresem poczt

Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA.z si edzi bN w Pol sce, w
Polna 11, 00-633 Warszawa

tel. (+48 22) 449 04 77,
fax (+48 22) 449 04 76,
adres poczty elektronicznej: tfi@union-investment.pl,

adres internetowy: www.union-investment.pl.

2. Data zezwolenia na wykonywanie dziagalnnoSci przez T
Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA. dzi aga na podstawie de
Papier-w WartoSciowych i Giegd z dOvV3-RO51 czerwca 1995
3.0znaczeduersiNestrowego i numer, pod kt-rym Towarzys
W dniu 5 patdziernika 2001 r. Towar zyst wo zostag
prowadzonego przez SNd Rejonowy dla m.st. War szawy X
SNdowdgpdecni e XII Wydziag Gospodarczy Krajowego Rej
0000050329.

4. WysokoSi i skgadni ki kapitagu wgasnego Towar zystwa
wgasnego na ostatni dzie® bilansowy

Na dzie® 31 grudnia 2012 r. wysokoSi i skgadniki kapi
Kapitag wgasny 85075802,29 z §
Kapitag podstawowy 21 687 900,00 z §
Kapitag zapasowy 43719236,64 z §

5.l nformacja o opgaceni uTowargystwaagu zakgdadowego

Na dzie® sporzNdzenia Prospektu kapitag zakgadowy To

w pegni opgacony przed rejestracjN w rejestrze przed

6. Firma (nazwa) i siedziba podmiotu dominuj Nceego wob
tej dominacji oraz firma (nazwa) lub imiona i nazwiska oraz siedziba akcjonariuszy
Towarzystwa, wraz z podaniem |iczby ggdgos-w na waln
akcjonariusz posiada <co naj mni ej 5% o0g-1l nej i cz

akcjonariuszy

Podmi otem dominuj Ncym wobec Towarzystwa | est Uni on
posiada 100% ggos-w na walnym zgromadzeniu Towar zyst\

7. I mi ona i nazwiska czgonk- - w ZarzNdu Towarzystwa, cz
oraz d«ylwzfinych zarzNdzaj Ncych Subfunduszami

7.1 mi ona i nazwi ska czgonk-w ZarzNdu Towarzyst wa, z
Zar zNdzi e
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Magdgor zatabie@ipagni Nca funkcjn Prezesa Zar zNdu,
Zbigniew Jakubowskii pegni Ncy funkcj i Wiceprezesa Zar zNdu,

Maggorzata Popepijgali dlwsakdunkcjn CzJonka Zar zNdu.

72. 1 mi ona i nazwiska czgonk - w Rady Nadzorczej T
Przewodni czNcego

Alexander Schindleri Pr zewodni czNcy Rady Nadzorczej,
Nikolaus Sillemi Czgonek Rady Nadzorczej,
Gunter Haueiseni Czgonek Rady Nadzorczej,

Bj°rn 0€agbnek Rady Nadzorczej

73 1 miona i nazwiska os-b fizycznych zarzNdzaj Ncych St
Wszyst ki mi Subfunduszami wydziel onymi w Funduszu Z
Doradztwa | nwestycyj nego wyodrnbniony w Towarzystwie, w

zarzNdzaj Ncy:

Zbigniew Jakubowski,

Ryszard Rusak,

Dariusz Lasek,

Andrzej Czarnecki,

Tomasz Matras,

Maciej Kik,

Robert Burdach,

Marek Warmuz,

Krzysztof Izdebski,

Robert§ | epaczuk.

|l stotny wpgyw na zarzNdzanie Funduszem bAadN miel.:
Andrzej Czarneckii Zar zNdzaj Ncy Subfunduszem Uni EURI BOR;
Dariusz Laseki Zar zNdzaj Ncy SubfRusduszy Uni WI BI D

Krzysztof Izdebskii Zar z Nd z aj Nc yemSniObligacje Aktysny;

Marek Warmuz-Zar zNdzaj Ncy SGBf Goduwkemwy

8.

—

ormacje o pegnionych przez osoby wymienione w
eli ta okolicznoSlI moUe miel znaczenie dla sytua

81. Zar zNd Towarzystwa

I n
j el

taden z czgdonTkowarZarszNwau ni e pegni innych funkcij.i poz
moggoby miel znaczenie dla sytuacj. Uczestnik-w Fundu

8.2. Rada Nadzorcza
Nikolaus Sillemi Czgonek Rady Nadzorczej

Nikolaus Sillem jest zatrudniony w Union Investment Institutional GmbH na stanowisku Dyrektora
ZarzNdzaj Ncego | j est odpowiedzialny za klient-w ins
dziagal noSlI dla klient-w instytucjonalnych w cagej Un
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Gunter Haueiseni Cz gonek Rady Nadzorczej

Gunter Hauei sen od 2002 r. pegni funkcjn dyrektora grup)y
Hol di ng AG. od 2002 r. pegni funkcjn dyrektora gr
zarzNdzanie ryzykiem oraz kontroli strategicznej

Alexander Schindleri Przewodni czNcy Rady Nadzorcze,j

Al exander Schindler od dnia 29 kwietnia 2010 r. jest
j est ¢z §o n kAssetiamagementNHdlding AG we Frankfurcie nad Menem.

Bj°rn WUJ&zsgcohnek Rady Nadzorczej

Bj°rn adelschpa¥fdzienika 2012 roku jest czgonki gmgRiady
funkcjn dyrektora zarzNdzaj Ncego w Union Investment Privatf

83. ZarzNdzaj Ncy Subfunduszami

taden z zarzNdzajNcych Subfunduszamif umike jpegrkit poza
moggdgoby miel znaczenie dla sytuacj.i Uczestnik-w Fundu

9. Nazwy i nnych funduszy i nwestycyjnych zarzNdzanych
niniejszym Prospektem.

1. UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
2. ENERGA Trading Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.
3. Uni System Fundusz I nwestycyjny Zamkninnty

4, Uni Obligacje Fundusz I nwestycyjny Zamkni Aty
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Rozdziag | I |

Dane o Funduszu

1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu

Komi sja Nadzoru Finansowego wydndu§zawdnaudircaermwean200®r.na ut wo

2. Datainumer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

Fundusz zostad zarejestrowany w rejestrze funduszy ir
RFi 484.

3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo mathkowe'Uczest
a wszystkie Jednost ki Uczestnictwa reprezentuj N jedna
Fundusz zbywa JednostKki Uc z e st niprawnioaej do aiczektmicthve ev UNd ar
Funduszu |l ub Uczestnika Funduszu i dokonuje ich odkup
Jednostki Uczestnictwa sN umarzane z mocy prawa z chw
Jednost ki Uczestnictwvwa pmize zmdJgN ebsytini kay waimduszu na r:
Jednost ki Uczestnictwa nie sN oprocentowane.

Jednost ki Uczestnictwa podlggajN dziedziczeniu, z Z
Funduszu, Fundusz jest obowi Nzany na UNdani e:

a) osoby, k ts-traawi p rrzaecdh u n k i stwie,rdzache wysokoSi p
zwi Nzanych z pogrzebemi dekepitini kad FastdluiszUczestni
Subrejestrze, do wartosSci ni eprzekraczaj Ncej ko
zwyczajami przyj At y mi w danym Srodowi sku, oraz wypgacil
odkupienia;

b) osoby, kt - rN Uczestnik FunidodkupiwskdedgosFtuknidu 8z

Uczestnika zapisane w Subrejestrze do war tmo ®cii Nrti
przed Smierci N Uczestnika Funduszu dwudziestokrot
sektorze przedsi nbiorstw bez wypgat nagr-d z zysk

Statystycznego, or az niepr,zekretadezeatrjnichaeapisa@&ozvznej W
Subrejestrze, oraz wypdgacil t ej osobie kwotn uzys
Postanowienie | it. b) powyUe|j nie dotyczy Jednostek L

magUe Es ki m.

Jednost ki Uczestnict emazastawug 2dspokgjdnie pastawvaildm przedmiotu zastawu
nastnpuje wygNcznie w wyniku odkupienia Jednostek Uc:
w postipowaniu egzekucyjnym.

Fundusz zastrzega sobie prawo do dwkomanira wnedzizaiw iJ

ich cagkowita wartoSi odpowi adaga wartoSci Jednost
poinformuje o zamiarze podziagu Jednostek Uczestnic:
podzi agu poprzez | edirdlkterretna sron® gngvousiananvastmentpl. s

4. Zwinzge okreSlenie praw Uczestnik-w Funduszu
Uczestnik Funduszu ma prawo do:

A nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa,

A UNdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

A UNdania konwersj.i Jednost ek Uczestnictwa na | e
i nwestycyjnego zarzNdzanego przez Towar zystwo
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Uczestnictwa zwi N~zanych z jednym Subfunduszem na
Subfunduszem-z zastrzeUeni eUniESRIBORUundus zu

A otrzymania Srodk-w pienifiUnych ze zbycia Aktyw-w
A rozporzNdzenia posiadanymi Jednost kami Uczestnict
A otrzymania potwierdzenia zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

A ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,

A dostihipu przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa do
inwestor-w oraz rocznego [ p-grocznego Sprawoz
pogNczonegodarsipa awoiznansowego Funduszu i Subf un
jednost kkowych Subfunduszy, o ile zostagy sporzNdz

A dosthipu do Prospektu i Kluczowych informacji dl a
finansowego Funduszu, w tym p inagsdwegoo Funduszu i s pr a
Subfunduszy oraz sprawozdaCE jednost kowych Subfu
Internet pod adresem www.union-investment.pl,

A ONdania dorficzenia Prospektu oraz rocznego i P
Funduszu, WczZzome gmwogsprawozdani a finansowego Fun
sprawozda® jednostkowych Subfunduszy, o ile zosta

5, Zasady przeprowadzania zapis-w na JednostKki Uczestn

51. Do utworzenia Funduszu niezbndne j'eElsAzajebrawhewavrptg
euro 4.000.000 PLN-ust al ona przy zastosowaniu Sredniego kur ¢

Narodowy Bank Polski w dniu zako@E zenia przyj mowani
52.Wpgaty, o kt-rych mowa w pkt 5. 1., zbildcrestmiceva b d N
zbywane przez Subfundusz UniEURIBOR. D o ut worzeni a Subfunduszu UnieE
jest zabranie wpgat w wysokoSci nie niUszej ni U okr
5.3. Os 0 b a mi uprawni onymi do zapi sywa wWhBURIBORAs Nn aw sJzeydsrt ks te
osoby, o kt-rych mowa w Art. 11 Statutu, w tym Towae
54.Przyj mowanie zapis-w na Jednost ki Uczestnictwa 1oz
w oggoszeni u, o kt-rym mowa w pkt 5.5, (mrécweneé &n |
zezwol enia na utworzenie Funduszu), a zako@&zenie
po upgywie 60 dni od dnia rozpoczihicia przyj mowani a
55.0 rozpocznaciu i zakoE zeniu przyjmowania zapis-w n
mi ej scach przyj mowani a zapis-w, Towar zystwo powi g
internetowej www.union-i nvestment. pl . Towar zyst wo mo Ue post
zako® zeniu przyjmowania zapis-w, jeUeli. zwopkt anN d
5.1.
56.0soba zapisujNca sifn na Jednost ki Uczestnictwa Sub

egzemplarzach formularz zapisu na Jednostki Uczestnictwa.

572 Wszel kie konsekwencj e Wynikache'z ni ewdgaSci wego v
Uczestnictwa ponosi osoba dokonuj Nca zapis: w.

58.Zapis na Jednost ki Uczestnictwa jest bezwarunkowy i

59. Wp gat YnEWRIBORs N dokonywane na wydzielony rachunek Toc
Depozytariusza.

510. W terminie 7 dni od dnia zako@®&zeni a przyj mowart
Uni EURI BOR, Towar zystwo przydziela JednostKki Uczes
nastnpuj e popr zez wpi sanie do SubrejestijrNcylcihczby
dokonanN przez wp§ daiBURNBOR, g op owwpi gfaktsiiz oodnoN o wart oSi od
przez Depozytariusza za okres od dnia wpgaty na
przydziagu.

5.11. Cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu UniEURIBORobj it ego zapi sem wynosi

512 Niezwgocznie po dokonaniu przydziagu, o kt-rym mo
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0 wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.
513. Nieprzydzielenie Jednostek Uczestnictwa Subfundus
1. ni ewaUnoSci N zapisu na Jednostki Uczestnictwa Sul
anie zostaga dokonana wpgata w pegnej wysokoSci

b.zost ag ni ewgaSci wi e wypegniony formul ar z zapi
Jednostki Uczestnictwa,

2. nie zebraniem przez Subfundusz, kt -rego Jednost

wpgat w wysokoSci okreSlonej w ppkt 1, koniecznej

514. W przypadku ni e przydzielenia Jednost ek Uczestn
Jednost ki Uczestnictwa, o kt-rej mowa w pkt 5.13. p

dni roboczych od dnia stwierdzenia niewaUnoSci zap

dnia zako&zenia przyjmowania zapis-w.

5.15. Towarzystwo, w terminie 14 dni od dnia:

1. w kt-rym postanowienie sNdu o odmowie wpisu Fund
stago sifn prawomocne | ub

2. w kt-rym decyzja Komisji o cofnifnciu zezwoleni a
lub

3. upgywu termhaoi mazapk®-w na Jednost ki Uczestnict

zostagy dokonane wpgaty do Funduszu w minimal nej
4, upgywu terminu na zgoUenie wniosku o wpisanie Fur

- zwraca wrgatyz wartoSci N otrzymanych poUytk-w i
Depozytariusza za okres od dnia wpgaty na rachui
wyst Npienia jednej Z przesganeki Avymoeazoppbdh amwe p
manipulacyjne.

5.16. O niedojécAiu do skutku utworzenia Funduszu Towar
spos-b okreSlony w pkt 5. 1.
6. Spos-b i szczeg-gowe warunki

6.1. Zbywania Jednostek Uczestnictwa

6.1.1. Podstawowe zasady nabycia Jednostek Uczestnictwa

1. Nabycie Jednostek Uc zest ni ct wa wymaga wpgaty Srodk-wApien
oSwiadczenia wol i (zl eceni e nabyci a) bezpoSredn
zastrzeUeniem ppkt 5, 9 i 10. Pierwsze nabycie
poprzez zljeddemi& nabycia bezpoSrednio Funduszowi
i 10.

2. Nabycie Jednostek Uczestnictwa nasthipuje w dniu,
Subrejestru |liczbn Jednostek nabytych za idokonanN

1) 7 dni endarzowych od dnia zgoUenia izweceni

k al
przypadku dokonywania wpgaty za poSrednictwen
dzie® dokonania wpgaty uwaUa sifn dzie®& otrzym

t

2) 7 dni kalendarzowych od dnia zgoUenia zlece
rachunek Funduszui w pr zypadku dokonywania wpgaty na |
takim przypadku za dzie®® dokonania wpgaty uw
rachunekundwsauy i F

- chyba, Ue op-Fnienie wyni ka z okolicznoSci,
odpowi edzial noSci

3. Wopisania do Subrejestru Agent Transferowy dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia
nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego
Srodk-w pieninUnych na nabycie Jednostek Uczestni
nabyci a przez Agenta Transferowego okreSlone s N
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odnoszNcych sin do danego Subfunduszu.

Nabywanie Jednoste k Uczestnictwa w zwi Nzku z przystNpien
poprzez dokonani e wpgaty Srodk-w pieninUnych n

Fundus z, prowadzony na rzecz Subfunduszu przez D
Fundusz rachunek Subf unduszu, oraz przekazanie waUnego, pr
nabyci a Jednost ek Uczestnictwa do Funduszu, pro:
zaakceptowanych przez Fundusz. Wpgata moUe byl
szczeg-lnoBcpr pelpanziee Srodk-w pieninUOnych z rach
poprzez wpgatn Srodk-w pieninfnUnych dokonanN za p
albo poprzez przelanie Srodk-w pienifnUnych za p
bankomatu znajduj Ncego sif na terytorium Rzeczypospolite
jest podanie na dokumencie wpgacenia Srodk: - w, 0b«
w szczeg-lnoSci: nazwy Subfunduszu, i mieni a i
zamieszkania albo adresu siedziby, numeru PESEL albo REGON oraz numeru rachunku
bankowego wskazanego przez Fundusz. Zl eceni e W
nieprawidgowy i wywoguj Nce wNtpliwoSci co do tre
wa Un ecenielnabycia.
Po uprzednim otwarciu Subrejestru Jednost ki Uc z
dokonywani a wpgat Srodk - w pieninfnUnych na rach
Depozytariusza, wskazany Uczestni kowi przez Tov
powi adomi ony o] i ndywi dual nym numer ze rachunku
Subrejestrem, na kt-ry powinny byl dokonywane pr:
uznania wpgaty |jest przekazanie Srodk-w na wskaz.
Wp d o bezpoSredni e na i nny rachunek ni e bndN
jednoznaczne ze zgoUeniem zlecenia nabycia Jedno
mogN byl nabywane poprzez siel Internet, przez
przezTowar zyst wo, udostnfApnianego przez Towarzystwo
kartN kredytowN albo pgatniczN z zastrzeUeniem pp
Uczestnictwa w sieci I nternet znaj dujalDokumént na st
ieninUOnych niezawieraj Ncy w:

przekazania Srodk-w p
y z

i
nie zostanie uznan a waUne zlecenie nabycia Jed

W przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa w
nabywania Jednostek Uczestnictwa stosuje sif zas:
wpi sanie przez Agenta Transferowego nabycia Jedno
otrzymanej od Depozytariusza infor maic¢mi foUnotcrhz ym
nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Koszty zwi Nzane z wpgatN Srodk-w pienifiUnych w tr
wpgacaj Nca.

Fundusz poinformuje Uczestnik-w Funduszu, popr ze.
do o0ggoszsezZ&t Flumkdupr zez I nternet, lub | istowni e, |
moUl i woSci dokonywania wpgat Srodk-w pieninUnyc
poprzez i ch przel ani e zZa poSrednictwem wskazan
znajduj N@efesytiornium Rzeczypospolitej Pol ski e]j o}
kredytowN albo pgatniczN za poSrednictwem sieci |
Fundusz mo Ue uzal eOnil uznani e wpgaty i przy
przedstawi eni a Fundus z o wlusz wskazasyp dodatkbwyctp mformacji F u n

wymaganych przepi sami prawa, W szczeg-lnoSci pr ze
O przeciwdziaganiu praniu pienindzy i finansowani

153, poz. 1505 ze zm.).

6.1.2. Cenai liczba nabywanych Jednostek Uczestnictwa

1.Cena nabycia Jednost ki Uczestnictwa okreSlana jes
2.Cenfi nabycia oblicza sifi weddug poni Uszego wzor u:
WAN/J
P=111T7T7T7T71T71TT
17 x
gdzie:
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Pioznacza cenn nabyci a,
WAN/J i oznaczaWart oSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jed

xT oznacza majNcN zastosowanie stawkfi opgJaty ma
Uczestnictwa.

6.1.3. Skgadanie zlece® w tym skgadanie zlece®& za pom
z

1. Uczestnk Funduszu mo Ue zawr zel Funduszem umowni o]
telefonu, telefaksu |lub Internetu, w przypadku gd
za ich pomocN. O zaoferowaniu Uczestnikom Fundusz
tel ef onu, telefaksu lub I nternetu Fundusz poinfo
przeznaczonym do o0ggosze® Funduszu l ub za poSre
poi nformowal Uczestnik-w Funduszu | istownie.

2. Telefoniczne lub telefaksowe zlecenia Uczestnika Funduszu lub ustanowionego przez niego .
pegnomocni ka, a takUe zlecenia przesygane za poS
Fundusz l ub przez Dystrybutor a, kt-ry na podst
przyj mowani a t ak iogatla sindowne re@iolenie IKamisji do prpyjmowania takich
zl ece CE Na podstawie przyjnintego zlecenia telefon
zl eceni e na piSmie. Umowa, o] kt - -rej mowa w ppkt
Funduszu upowawyrsiteanwiiea nd a zl ece®& pisemnych na p C
telefonicznych.

3.Przedmi otem umowy o skgadanie zIl| eceGCG, o kt-rej mo
Jednostek Uczestnictwa, konwersja Jednostelkni Uczes
przez Towarzystwo, zamiana Jednostek Uczestnictwa
i odwoganie blokady Subrejestru, zmi ana danych |
powi nny byl zawarte minimalne warunki ideyfkagii czne
Uczestnika Funduszu, wW szczeg-l noSci spos-b nada
uprawnie® Uczestnik-w Funduszu i odpowiedzial noSc
Statutu i przepis-w prawa.

4. W przypadku skgadaearingchl etdeEeséeéhekomrmiunduszu jest
zl ecenia bnhndzie nagrywane przez Dystrybutor a.

5. Przyj mowane sN tylko takie zlecenia, skJadane za
ayprzesgane na ustalonych przez Fundusz formul ar za
b)wype gni one w spos-b prawidgowy, czytelny i ni ewyw
treSci l ub autentycznoSci,
c)podpi sane przez Uczestnika Funduszu | ub jego peg

6. Dyspozycje skgadane za poSrednictwem fdnmutargacmet u s
udostninpnionych przez Fundusz na witrynach interne
zostanN wypegnione w spos-b prawidgowy i ni ewywo
treSci l ub autentycznoSci

7. Fundusz ma pr awoi cd cam-dwisl p oryzyjji telefonicznej, t €
poSrednictwem Internetu w przypadku ni eprawi dgowe
pomocN kt-rego przekazywane sN dane.

8. W przypadku awarii urzNdzenia pusekamojUicedgo Ugane
osobi Sci e

9. Dokumentacja dyspozyciji, skgadanych przez Uczestn
telefaksu |l ub Internetu, jest wutrwalana i przecho

6.14. Nabywanie Jednostek Uczestedatmweaj avs trraumama § e G@s K |

1.Osoby pozostajNce w zwiNzku magUe@&kim mogN nab
wsp-lny rejestr magUe Eski zgodnie z zasadami okr e
ppkt 3.

2. MagUonkowie dziagaj Ncy edNozsnike, Utayswaji 8¢ wa na s w

skgadaj N oSwiadczenia o:

aypozostawaniu we wsp-lnoSci maj Nt kowej , umo Ul i wi
Jednostek Uczestnictwa,
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6.2.

bjwyraUeniu zgody na wykonywanie ph zwesp - klanlde$wb rze |
wszystkich uprawnie® zwiNzanych z nabywani em
Uczestnictwa, wdgNczywszy UNdanie odkupienia wsz)
ONdanie ustanowienia blokady S u bnia&kgnwessfi, zamianyi j e g o
transferu Jednostek Uczestnictwa, a takUe na pod
Srodk-w pienifAaUnych,

C)Wyrqﬂenlu zgody na realizacjn zlece®& zgodnie z
magUonk-w, chybahUeydazgi sprzeciw najp-Fniej w c
pierwszego z ma@Uonk-!v; w takim wypadku Dystrybu
oSwiadczenia woli magUonk - w,

dwyraUeniu zgody na wygdNczenie odpow§ebanwthoPciz
magUonk-w i ewentualnych pegnomocnik-w UNda®& odk
decyziji kaUdego z nich.

Ponadto magUonkowie zobowi Nzani sN do:

ayws kazania wsp-lnego adresu magUonk- - w, na ubt -ry g

odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

b) zawiadomienia i listem poleconymi Agent a Transf erowego o0 ustaniu \

Odkupywania Jednostek Uczestnictwa

6.2.1. Zasady odkupywania Jednostek Uczestnictwa

1.

Fundusz dokonuje odkupienia Jednostek Uc zest ni ct wa na ONdani
bezpoSrednio w Funduszu | ub u Dystrybut
przez Fundusz.

Uczestr

e
or a na (0]

Uczestni k Funduszu wydaje dyspozycje co do sposo

odkupienia Jednost ek Uczestnictwa. Z wygdgNczeniem zleceni
telefaksu l ub I nternet u, w przypadku braku dy s
Uczestnika Funduszu w jednostce Dystrybutora, w Kk

6.2.2. t Nd a n ikepienialJednostek Uczestnictwa

1.

Z zastrzeUeni®m @N&kanide odkupienia Jednostek Uc:
nastnpuj Nce dyspozycj e:

ayodkupienia okreSlonej liczby Jednostek Uczestni

c
b) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyni k u kt -rej do wypga
odkupienia Jednost ek Uczestnictwa przeznaczona
pieninUnych, z zastrzeUeniem Ue wskazana w UNd

pomniejszona o naleUny podatek,
c) wielokrotnego, w tym systematycznego, odkupywania od Uczestnika Jednostek Uczestnictwa,

dodkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa dos

W przypadku gdy w Dniu Wyceny kwota UNdana | est
odkupienia wszystkich Jednostek Uc zest ni ct wa | ub I iczba Jednost ek
ze zlecenia |jest wyUsza od liczby posiadane]j pr :
kt - rego Jednost ki Uczestnictwa podlegaj N odkupie
Uczestnictwa posiadane przez Uczestnika Funduszu w Subrejestrze.

W UNdaniu wielokrotnego, w tym systematycznego, od
wskazuje dzie® lub dni, w kt-rym UNdanie staje si.l
skutkipootrz y mani u przez Agenta Transferowego oSwiadczen
ni U w terminie 7 dni kal endar zowych od odebrani :

Dystrybutora.

W przypadku gdy w wyniKku UNd a n iednostak dUczestnictean i a  w
posiadanych przez Uczestnika Funduszu na dzieE od}
Subfunduszu UniEURIBOR, 10000 PLN dla Subfunduszu UniWIBID Plus lub 100 PLN dla
Subfunduszu UniObligacje Aktywny Fundusz dokona odkupienia wszystkich Jednostek na Rejestrze.
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5.

Kwota Srodk-w pienifilUnych jest wypgacana po pon
Fundusz jest zobowi Nzany do jego pobrania.

6.2.3. Dataicena odkupienia Jednostek Uczestnictwa

6 .

1.

2.3.1. Zasady obowi Nzuj Nce dla Subfunduszu Uni EUF

Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa n
Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty

nal e Wrejest ni kowi z tytugu i ch odkupienia po ot r
ONdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Szczeg-gowe terminy realizacij.i zl eceE o’dkupienia
odpowi ednich miejscachsPhodspekbnegdn&sbNaondhszu.
Od dnia zgoUenia Dystrybutor owi lub bezpoSrednio
odkupieni a Jednost ek l{czestnictwa przez Fundusz
kaIendarzowych,A chyba Ue op-Zai knieewYVowhnzystoko |
odpowiedzial noSci .

Uczestnik Funduszu, w formie pisemnej i nformacij.i

poSrednictwem Dystrybutor a, powinien poinfor mow

odkupienia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na:

a trzy dni przed zgoUeniem zl ecenia odkupienia w
obej mowal takN |liczbn Jednostek Uczest nd%citwa, |
mni ej ni U 10% WartoSci A kntiyaw - Wy cNeentyt op oFpurnzdeudszzauj N
przekazania Funduszowi informacji o zamiarze zg

b) si edem dni przed'zgoUeniem zIecAe'nia odkupienia
ma obejmqwal t ak N IiAczbﬁ J e drntoosS | e ks tUacnzoewsit nci oc t waaj,
mni ej niU 20% WartoSci Aktyw-w Netto Funduszu
przekazania Funduszowi i nformacij.i O zamiarze z@

c) dwadzieScia jeden dni przed z§oleniew kKtecygmi al
odkupienia ma obej mowal t~akN l i czbn Jﬂednostek (
naj mni ej 2'0% i mni ej ni U 50% WartoSci Akt yw:
poprzedzaj Ncego dzie® przekazani a F mia dlecena o wi i
odkupienia,

d trzydzieSci dni przed,zgoUe’niem zl eceni a odk u,|
odkupienia ma obejrpowal takN |iczbn Jedn’ostek (
naj mni ej 50% WartoSci Aktyw-w NetrtzedEapdosgo 4
przekazania Funduszowi i nformacj.i O zamiarze z§

Fundusz, w kt-rego imieniu dziadga Towarzystwo alwb

otrzymag od Uczestnika Funduszu i potwerzaavc fprinie o kit

pi semnej , otrzymanie od Uczestnika Funduszu infor

W przypadku braku powiadomienia Funduszu przez U
zl ecenia odkupienia w trybie okdmSWwohymew!| pp&dij i
odkupienia. Fundusz informuje Uczestnika Funduszu o odmowie realizacji zlecenia odkupienia w

formie pisemnej.

JeUel i zl eceni e odkupienia Jednost ek Uczestnict:
dostarczone Agentowi Transferowemuw Dni u Wyceny przed godzinN 12:0
otrzymuje Srodki z tytugu odkupienia Jednostek U
WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkn
zastrzeUeniem padku Gdy Wwaprwryki okreSlone w zdani
spegnione w Dniu Wyceny przed godzinN 12:00, obow
Wyceny.

JeUeli bnhdzie to leUel w najlepiej pojhAtym inter
ryzy k o br aku mo Ul i woSci korzystnego zbycia aktyw:
Uczestnik-w w zwi Nzku ze zgoUonymi zl eceni ami od Kk
mowa w ppkt. 4, Fundusz dokona odkupieniawJdedno:

nastnpnego Dnia Wyceny.

Postanowienia ppkt 4 1 8 maj N zastosowanie takUe do odkupie
konwersji, o kt-rej mowa w pkt. 6. 3.
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10.

11.

12.

Fundus z, dokonuj Nc odkupienia Jednostek Uczestni
podl egaj Ncrei uodikupdkupuje |e, poczNwszy od tych
Subrejestrze, kt -re zostagy nabyte od niego nai
mo Ul i wo S wskazani a przez Uczestnika Funduszu
Uczestnictwa w Subrejestrze.

Uczestnik powinien wskazal Subrejestr, kt -rego
Uczestnictwa. JeUel: Uczestnik nie wskaUe Subrej
Fundusz odkupuje Jednost ki Uc zest nincatjwac zze SSwiberje.j e
Uczestnik posiadaj Ncy JednostKki Uczestnictwa zwi N
najmniej 2000000 z§ wedgug cen z Dnia Wyceny poprzedzaj
prawo, na podstawie jednego z |Feucnednuisaz uz, § oztholUnNedgaol boed

wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subrejestrze i
jednoczesnego nabycia Jednostek Uczestnictwa w ¢ty
pienifiaUnych pochodzNcych 2z t yttruigaut wad,k upgppa nemii eaj sJzeodml

podatek i stosowne opgaty manipul acyjne. Srodki [
kt -rym mowa w zdaniu poprzedni m, nie sN wypgaca
Jednostek Uczestnictwa olkse@pbopegmwz Poduni 8VNyzepgst al
powyUej, z zastrzeUeniem Ue dla skutecznego nabyc
otrzymanie przez Agenta Transferowego informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego

Srodk-w pienibiyniyee hdJencanosa ek Uczestnictwa. Uczest
Fundusz o zamiarze zJoUenia zleceni a, o kt-rym m
przed dniem zgoUenia zlecenia. W przypadku braku
zami arGenizajozl ecenia, o kt-rym mowa W niniejszym |
tego zleceni a. Do postanowie® niniejszego ppkt ni
ppkt 3. Do reali zacj. zl eceni a, o] kt - r ywaniamowa
postanowienia Prospektu I nformacyjnego dotyczNce

6.232.(skreSlony)

6 .

1.

2.3.3. Zasady obowi NzUnjwBtDePlusd!l a Subfunduszu

JeUeli bnfdzie to leUel w najlepiej pojiAtym inter
ryzyko br ak u mo Ul i woSci korzystnego zbycia aktyw-w
Uczestnik-w w zwi Nzku ze zgoUonymi zl eceni ami odKk
wyUs zej ni U 10% WartoSci Akt y w- Pwus ZNpoprzednieg® Dritaf und u s
Wyc eny, Fundusz dokona odkupienia Jednostek Uczes:i
Dnia Wyceny.

Fundusz mo Ue zawr zel Z Uczestnikiem umown, na p
zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa posiadanych w Subfunduszu UniWIBID Plus, mo Ue
zgoUyl UNdanie wypgaty zaliczkowej, na zasadach o
Fundusz, na podstawie umowy, o kt-rej mowa W ust.
zwi Nzku z realizacjN zlecenia odkupi eUnmiwWBIDPlasgnost e
w formie zaliczki, zgodnie z postanowieni ami pros
gNcznie nastipuj Ncych warunk- - w:

a) zl ecenie odkupienia wskazuje kwotowo wartoSi wy
b) zlecenie odkupienia dotyczy kwoty nie przekraczajN c e | 98% wartoSci J

Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu UniWIBID Plus, zapisanych na
Subrejestrze Uczestnika wedgug stanu z poprzedn

c) gNczna wartoSi odkupywanych przez Uczestwni k- w
Subfunduszu UniWIBID Plus, na podstawi e zl ece® odkupieni
zaliczkowej , w danym Dniu Wyceny nie jest wy O
Subfunduszu UniWIBID Plus ustalonej w poprzednim Dniu Wyceny.

W przypadku, w ktirypokgpNywaaywhrpoS8ez Uczestnik:v

Uczestnictwa w Subfunduszu UniWIBID Plus, na podstawie zlece®& odkup

wypgaty =zaliczkowej, w danym Dniu Wyceny |jest w

ustalonej w poprzednim Dniu Wyceny, Fundusz realizuje wypgaty =zalic
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6.2.3.5.

zlece® zgoUonych najwczeSniej, nie uwzglndniaj Nc

zaliczkowa spowodowagaby przekroczenie przez wyp§g
Fundus z, bi or Nc pod uwmagvia kvr ytser ioal, mo Ulet -ordync hwi |
zaliczkowej al bo podwyUszyl w danym Dniu Wyceny ¢
lit. ¢) i ust. 4.

.2.3.4. Zasady obowi Nzuj Nce dla Subfunduszu Uni Obl

DguUny)

Odkupi eni e przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa na:
Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty

nal eUnej Uczestni kowi z tytugu i ch odkupienia p
ONdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Szczeg-gowe terminy realizacj.i zl ece® odkupienia
odpowiednich miejscach Prospektu odnoszNcych sian

Od dnia zgoUenia Dystr ybFutnodrucswio wli ubUNBanp @S roeddknui po
odkupieni a Jednost ek Uczestnictwa przez Fundusz
kal endar zowych, chyba Ue op-Ffnienie wynika z okol
odpowi edzial noSci

Fundus z, d o k oeniai Jetihostelo dckeatmictwa, identyfikuje Jednostki Uczestnictwa
podlegaj Nce odkupieniu i odkupuje je, poczNwszy
Subrejestrze, kt -re zostagy nabyte od ni ego naij
mo Ul i wo Si werkzagzzanilc zest ni k a Funduszu kol ejnoSci
Uczestnictwa w Subrejestrze.

Uczestnik powinien wskazal Subrejestr, kt-rego
Uczestnictwa. JeUel i Uczestnik nie wska(@enaSubr e]j
Fundusz odkupuje Jednost ki Uczestnictwa z Subreje
Uczestnik posiadaj Ncy Jednostki Uczestnictwa zwi N
najmniej 2000000 z§ weddug cen z Dnia Wydgetlenpaprztiedeszai
prawo, na podstawie jednego zlecenia zgoUonego be

wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subrejestrze i

jednoczesnego nabycia Jednostek Uczestnictwa w tym samym Subfundus zu za kwotn §S
pieninUnych pochodzNcych z tytugdgu odkupienia Jedn
podatek i stosowne opgdgaty manipul acyjne. Srodki [

kt - rym mowa w zdaniu po pmezUszsinikowj. Odkupienie $ Nabysiey p § a ¢ a
Jednostek Uczestnictwa nastnpuje w Dniu Wyceny o k
powyUej , z zastrzeUeniem Ue dla skutecznego nabyc

otrzymanie przez Agenta Transferowego informaciji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego
Srodk-w pienifnUnych na nabycie Jednost ek Uczestn

Fundusz o zamiarze zgoUenia zIlecenia, o kt-rym m
przed dni azecenid Wpeypadku braku powiadomienia Funduszu przez Uczestnika o

zamiarze zgoUenia zlecenia, o kt-rym mowa w ninie
tego zleceni a. Do postanowie® niniejszego Apkt ni
ppkt 3. Do realizacji zl eceni a, 0 kt - rym mowa
postanowi enia Prospektu Informacyjnego dotyczNce

Zasady obowi Nzuj Nce dla Supdawniuesjzu SIGBGCGHD+wkvdkwy

1. Odkupienie przezFundusz Jednostek Uczestnictwa nastipuje

Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty

nal eUnej Uczestni kowi z tytugu i ch odkupienia p
UNd a n kupienia dednostek Uczestnictwa.

Szczeg-gowe terminy realizacj. zl ece® odkupieni
odpowi ednich miejscach Prospektu odnoszNcych sii
Od dnia zgoUenia Dystrybustzoorwiwi UNduabni kae zopdokSurpei denr
odkupienia Jednost ek Uczestnictwa przez Fundusz

15/179



kalendarzowych, <chyba Ue op-Fnienie wynika z okol
odpowiedzial noSci

4 . Fundus z, d o k a dadjoNek Uazabtkictwa, identyfikuje Jednostki Uczestnictwa
podl egaj Nce odkupieniu i odkupuje |je, poczNwszy
Subrejestrze, kt -re zostagy nabyte od ni ego nai
mo Ul i wo S wszkeazz a rllicaz e sptrni k a Funduszu kol ejnoSci

Uczestnictwa w Subrejestrze.

5. Uczestnik powi nien wskazal Subrejestr, kt-reg
Uczestnictwa. JeUeli Uczestnik nie wska@enaSubr ej
Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa z Subreje

6 . JeUel i bidzie to | eUel w najlepiej poj Atym i nt e
ryzyko braku moUliwoSci korzysu neagloemnm bryeadlai zA&kdjyiw -
wobec Uczestnik-w w zwi Nzku ze zgdgoUonymi zl eceni
wartoSci wy Us zej ni U 10% WartoSci Aktyw-w Nett

poprzedniego Dnia Wyceny, Fundusz dokona odkupienia Jednostek Uczestnictwa od tych
Uczestnik-w nastnpnego Dnia Wyceny.

624 Zamkni Aicie Subrejestru Uczestnika

1. Uczestnik zachowuje numer identyfikacyjny w Rejes
niego wszystkich Jednostek Uczestnictwa, 2z zastrz

2. W przypadku odkupienia od Uczestnika wszystkich Jednostek Uczestnictwa, Fundusz
po90dni ach od dni a odkupieni a zamyka Subrejest
wczeSniejszego zamknincia Subejestru. Zamkni Aci e

nabywania przez tego samego Uczestnika Funduszu Jednostek Uczestnictwa w Funduszu,
Fundusz otwiera nowy Rejestr z nowym numerem identyfikacyjnym.

6.3. Konwersji Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz

wysokoSi opgat z tym zwi Nzanych
1. ZzastrzeUeniem pkt 6. 7., w ramach konwer sji Uczestn
zl eceni a, ONdal odkupienia Jednostek Uczestnictwa :
nabyciem za cagoSi kwoty uzyskanej] wzestwigtwai ikhego t e g o
funduszu zarzNdzanego przez Towar zyst wo l ub subfu
funduszu zarzNdzanego przez Towar zyst wo, przy cCz
zwi Nzanych z Subfunduszem i naby ciruszpy ésdbiundsiszug k ucz
nastnpuj e w tym samym Dniu Wyceny. W przypadku L
stosuj Ncego zasady i ograniczenia inwestycyjne okr
konwersja na jednostki uczestnictwa innego funduszu (subfundus z u) stosuj Ncego
inwestycyjne okreSlone dla funduszu zamkniAtego ni
zasady nie majN zastosowani a. Konwersja nie jest n
kt -rych Jednost ki Uc z esutpryiwcatnvea zsaN. i znbnyNw awad uit fio d
2.Z1l eceni e konwer sji moUe dotyczyl:
)odkupienia wszystkich lub okreSlonej l'iczby Jednos
nabycia za uzyskanN w ten spos-b kwotfi jednostek u
przezTowar zystwo | ub subfunduszu wydzielonego w rama
Towarzystwo,
2Jodkupienia takie]j I ic

zby Jednostek Uczestnictwa zw
kt - rego na nabycie jednostekzarczNdzaanyxmwar ave 2z nhywa
subfunduszu wydzielonego w ramach i nnego fundus:
przeznaczona zostanie okreSlona kwota Srodk-w pie
ONdaniu kwota przed jej Eimogtek nazestnictwea @astania pamaiejszond y c i e
o naleUny podatek.

3. Konwersja podlega opgacie za konwersjn. Opgata skge:
opgaty stagej, ustalanych w spos:-b nastidpuj Ncy:
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)wysokoSi opgaty ruchomeal &rma kwnwpas{fiujeststawkn

konwersjn i podstawn ustalenia ostatecznej Wy s 0Kk
ruchomej za konwersjn stanowi r-UOnich pomi ndzy s
jednostek uczestnictwa wg Tabeli Op § at dl a funduszu, w kt-rym née
uczestnictwa, a stawkN opgdaty manipul acyjnej za n
Subfunduszem, w kt-rym odkupywane sN Jednost ki Uc:
j est ni euj e ochana polkigraia jesa przez Towarzystwo w funduszu/subfunduszu, w
kt-rym nabywane sN jednostKki (fundusz docel owy/ su
konwertowanych Srodk- w. PodstawN ustalenia ostatec
konwersjitn wartoSi Jednostek Uczestnictwa zwi Nzanyc|l
Uczestnika w funduszu Fr-dgowym w Dniu Wyceny. y
konwersji okreSlone sN w Tabelach Opgat. Pobor opg
podatku;

2)opgata staga moUe wynosil maksymalnie 5% wartoSci
nal eUny podatek i opjgatn ruchomN za konwersjn. A
podawana jest w Tabelach Opgat.

4. W przypadku ograniczenial ub rozszerzenia | iczby funduszy, z Kkt
informacje o tym Fundusz przekaUe w drodze stosowne
oggosze® Funduszu |l ub udostfApni jN za poSrednictwem

5, Szczeg:- owe atsardmi my ail i zacj i zl ece® konwer sji przez

odpowi ednich miejscach Prospektu odnoszNcych sifA do
6.4. Wypgat kwot z tytugu odkupienia Jednostek Uczestnic

l.Uczestnik Funduszu wydaj e dyspozycj e co do sposob
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

22Z zastrzeUeniem obowi NzujNcych przepis-w prawa ora.
pienifAaUnych z tytosgwrekodlhkurisamiictIvmadmast npuj e wygNcz
na

1) ni ezwgoczni e w formie przel ewu bankowego, r

prowadzony przez firmiA inwestycyjnN, nal eUONcy d:
ustawowego,

2) ni ezwgoczmirzelwewuwr naekowego, na rachunek banko:
prowadzony przez firmiA inwestycyj nN, nal eUNcy do

przez Uczestnika o zgoUenia danego zIlecenia odkup

3) niezwgocznie p

d
oprzezermiorbryawi ¢ai dySpodkecjwi pUcze
jednostce Dystrybu

tora, kt-ry przyjNg UONdanie odku

zl eceniu odkupienia wypgaca Srodki pienifnUne pocho
4) ni ezwgbozmi e wr zel ewu bankowego, na rachunek b
prowadzony przez firmn i nwestycyjnN, nal eUNcy do

bAdNcego osobN prawnN |l ub jednostkN organimpmécyjnN
warunkiem pr zekazania danych beneficjenta przelewu w
przez Fundusz obowi Nzk-w wynikaj Ncych z ust awy
przeciwdziaganiu praniu pienindzy oraz finansowani
Towar zyst wem Umowy o korzystani elnfermacyyndgo.g Ser wi su Tr

3. Wypgat a w waluci e EUR | est dokonywana wygNczni e
przedstawiciela ust awowego Uczestnika Il ub pegnomo
Uczestni ka do zgoUenia danego zl ecenia odkupienia.

4 W przypadku wskazania przez zleceniodawcn rachunku

kt -ry nal eUy dokonal przel ewu Srodk-w pédeostékit Uny c h
Uczestnictwa, kly- ro tWc zneiset nm&lae ani jego przedstaw
pegnomocni ka, o kt-rym mowa powyUej, Fundusz (o il
wypgaty Srodk-w pienifnalUnych, czy rachunek bankowy
dokonakl pwu Srodk-w pienifdaUnych pochodzNcych z odku
do Uczestnika albo jego przedstawiciela wustawowego
powyUej), po odkupieniu Jednostek Uczesilmiychvad owsdrmi
wskazania Funduszowi przez zl eceni odawch l ub Uczes
pieninUnego naleUNcego do Uczestnika |l ub jego przed
o kt-rym mowa powyUej. W przypacdlhwkto dktpowyre no wavs
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wypgaty Srodk-w pienifilUnych z tyt
ni eprzekazania danych wgaSciciela
obowi Nzk-w wynikaj Ndgchiztopunaay 2

oraz finansowaniu terroryzmu.

ugu odkupienia J
rachunku w zakres
06 n

D reaku o przeciw

5 W przypadku braku dyspozycji w zakresie wskazani e
pochodzNcych z odkupienia Jednost ek UzesnetwdFuidest wa , p
wstrzyma wypgatfn ww. Srodk-w pienifAaUnych do dnia ws
Uczestnika rachunku bankowego |l ub rachunku pieninOUn

6.5.Zami any Jednost ek Uczestnict wa bfunduszBnz ana yednostkz j edn
Uczestnictwa zwi Nzane z innym Subfunduszem oraz Wy s

1.Z zastrzeUeniem pkt 6. 7., w ramach zamiany pomifd:
prawo, na podstawie jednego zlteelknUaze JiNdiadt wad kawii
Subfunduszem z jednoczesnym nabyciem za cagoSi kK wo
Jednostek Uczestnictwa zwiNzanych z innym Subfundu

Jednostek Uczestnictwa zwidkzywaniyehlaedBSadtfakdulszest ni c
innym Subfunduszem w Funduszu nastfApuje w tym samym

Funduszu subfunduszu stosuj Ncego zasady i ograni c z
inwestycyjnego otwartego, zamiana na Jednost ki Uczestnictwa inneg:
zasady i nwestycyjne okreSlone dla funduszu zamkni f
powyUsze zasady ni ei znaj-Nvnzoa sw ozsaokwaensiiae mo Ul i woSci na
ramach za mi any Jednostek Uczestnictwa w takim subfundu
pomi idzy Subfunduszami, w kt-rych Jednost ki Uczest
wal ut i.

Zlecenie zamiany moUe dotyczyl:

l)odkupieni a wszystlkiic;zhbyubecbﬂmsetééknnléc;zestnictwa Z Wi
nabyci a Za uzyskanN w ten spos- b kwot n Jednost e
Subfunduszem w Funduszu,

2odkupienia takie]j l'iczby Jednostek Uczest ntacjit wa zw

kt -rego na nabycie Jednost ek Uczestnictwa zwi Nzan
przeznaczona zostanie okreSlona kwota Srodk-w pie
UONdaniu kwot a przed j ej przeznaczeniem tandée naby
pomniejszona o naleUny podatek.

Zamiana podlega opgacie za zamiann. Opgata skgada s
stagej, ustalanych w spos-b nastninpuj Ncy:

1)wysokoSi opgaty ruchomej za zamianpjesy wnsthdmeij
Zzami ann i podstawin ustaleni a ostatecznej wysokoS$S
ruchomej Za zami ann stanowi r-UOnich pomi ndzy st
Jednostek Uczestnictwa zwi Nzanyc m)wFundasauywy TaBalib f un d
Opgat a st awkN opgaty mani pul acyj nej zZa nabyci e
Subfunduszem, w kt-rym odkupywane sN JednostKki Uc z
stawka ta jest ni euj emna. PpGgaetza Towahamat wobioar &
podl egaj Ncych zamianie. PodstawN wustalenia ostate
zamiann | est wartoSi Jednostek Uczestnictwa zwi Nz
Uczestnika w funduszu gnydgawmysnndw Deital eMyica opga
zami anie okreSlone sN w Tabelach Opgat. Pob-r opga
podatku;

2Jopgat a staga mo Ue wynosi l maksymal ni e 5% wart o
pomniejszonyphdateal eUonpgatin ruchomN za zamiann. A
zamiann podawana jest w Tabelach Opgat.

Cena Jednost ki Uczestnictwa, po Kkt -rej nastnpuje o
realizacji zl ecenia zamiiany, realkizzasczcizegl gow& t ami

Transferowego okreSlone sN w odpowiednich mi ej scac
Subfunduszu.

W przypadku ograniczenia |ub rozszerzenia liczby Su
informacjeot ym Fundusz przekaUe w drodze stosownego 0ggo:
0ggosze® Funduszu | ub udostipni je za poSrednictwem



6. Szczeg-gowe terminy i zasady realizacji zl e
i

) ce@®& zami
odpowiedni ch mi ej scach Prospektu odnoszNcych sin do

6.6. Spegdgniania Swiadcze® naleUnych z tytugu nieter mi
Funduszu oraz bgndnej wyceny Aktyw-w Netto na Jednc

6.6.1. Ni eterminowa realizacja zl|leceE@

W przy padku nieterminowych realizacji z|l ece @, Towar
dodat kowe Jednostki Uczestnictwa po cenie z bieUNce
mindzy l'iczbN Jednost ek, kt-ra powi nn azeaizonarea | nal
termi nowo, a liczbN Jednostek nabytN w nieprawi dgow
6.6.2. Bgndna wycena

1. W przypadku gdy prawi dgowo obliczona wartoSi
Subfunduszem byga wyUsza od bgndnie wyl i oastkinej , L
Uczestnictwa (na podstawie zlece® nabyci a, konwe
Jednost ek Uczestnictwa. W celuwu wyr - wnani a stra
posiadaj Ncym Jednost ki Uczestnictwa Z Wi NMazeajen e z
brakuj Nce Srodki pieninUne na rachunek Funduszu,
przypadku Uczestnicy, kt-rym Fundusz dokonuj e

zwi Nzanych z Subfunduszem
zani OonN kwotn z tytugu
Uczestnikom Funduszu, Tow
bankowe tych Uczestnik:-w, I
odpowiedniego Subfunduszu za
umowy UniSiej, przekazanie p
a

(na podstawi e,otmymalc e & od
odkupieni a Jednost ek U
a st wo przekazuj e doo
b dokonuje awabyci a
kwotn rekompensaty.
zez Towarzystwo Srod
k ow

r
moUe nast Npil na rachunek ban y wskazany w tych
2. W przypadku gdy prawi dgowo obliczona wartoSi Jednos
Subfunduszem byga niUsza od bgndnie wyliczonej,
Uczestnictwa (na podstawie zlece®& nabyci a, konwer
Uczestni ct wa. W celu wWyr - wnani a strat Uczestni kom
Srodk-w wgasnych, tym Uczestnikom brakuj NcN |liczb
Uczestnicy kt-rym Fundusz dokonuj odkupienia

, e
Subfunduszem (na podstawie zlece® odkupieni a, konwe |
kwot i z tytugu odkupienia Jednostek Uczestnictw
Uczestnikom Funduszu posiadaj Ncym Jednost ki Uc z
Towarzyst wo przekazuje brakuj Nce Srodki pieninUne n
Aktywa Subfunduszu.

6.7. Konwersje i zamiany w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu SGB
Got - wk.owy

Nie jest moUl i wa:

1. konwersja:
a) Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu SGB  Got - wkowy na jednostKki u c
funduszu inwestycyjnego zarzNdzanego przez Towar
ramach innego funduszu inwestycyjnego zarzNdzane

b) jednostek uczestnictwa jakiegokolwiek funduszu inwe st ycyj nego zarzNdzan

Towarzystwo lub subfunduszu wydzielonego w ramach takiego funduszu inwestycyjnego na

Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu SGB Got - - wkowy
2. zamiana:

a) Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Si&8goGot - wi

Subfunduszu,
b) Jednost ek Uczestnictwa Subfunduszu innego f
Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu SGB Got - - wkowy
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7. CziistotliwoSi zbywania i odkupywania Jednostek Ucze

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwaw kaUdym Dni u Wyceny.

8. OkreSlenie termin-w , w jakich najp-Fniej nast Npi
8l1.Zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa po d

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastnpuje w dniu
Subrejestru liczbn Jednostek nabytych za dokonan

kalendarzowych od dnia zgoUerSirood#&lwewceni a

1) 7 dni
przypadku dokonywania wpgaty za poSrednictwem
dzie® dokonania wpgaty uwaUa sifn dzie@E otrzyman
2)7 dni kalendarzowych od dnia zgoUlknwanal eaehiac
Funduszu prowadzony na rzecz danego Subfunduszu przez Depozytariusza i w przypadku
dokonywania wpgaty bezpoSredniej,; w takim przy
sifi dzie@® wpgynificia Srodk-w na rachunek nabyl
i chyba Uei eape¥Fnwyni ka z okolicznoSci, za kt-

odpowi edzial noSci

82.0dkupieni e przez Fundusz Jednost ek Uczestnicty
odkupienia:

Odkupieni e Jednost ek Uczestnictwa nastnpuje

Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty

nal eUne|j Uczestnikowi z tytugu ich odkupienia

UNdani a odkupienia Jednost ek Uczestnictwa. Oc
bezpoSredrslzcoWFurUcNLdanla odkupienia do dnia odku
ni e mo Ue upgynNi wi ncej ni 0 7 dni kal endar zo
okolicznoSci, za kt-re Towarzystwo nie ponosi o]

9. Wskazanie okolicznoSci, We kzawyebi Fusbysanimo | ub
Jednostek Uczestnictwa

9.1. Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz moUe zawiesil zbywanie Jednostek Uczestni
wi arygodne|] wyceny i stotnuejz crmbyxdz yAak tryiwe ava | Feulhndyucshz
przypadku, o kt-rym mowa w zdaniu poprzedni m, za
Komisjn, zbywanie Jednostek Uczestnictwa moUe zosta
ni eprzekraczajbdlcgicyednak 2 mie

2. Fundusz mo Ue zawiesil Zzbywanie Jednost ek Uczestn
oddzielnie od pozostagych Subfunduszy.

3.0kres zawieszenia zbywania jednostek Uczestnictwa nie wl:
Statutu.

9.2. Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz moUe zawiesil odkupywanie Jednostek Uczestn
)w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartoSci odkupi
zwi Nzanych z dapgm 6Suvbhfunldeusnostek Uczestnictwa
Subfunduszem, kt-rych odkupienia zaUNdano, stanov

Aktyw-w Subfunduszu al bo

2)ni e moUna dokonal wiarygodnej wyceny istotnej cznS
od Funduszu.

22W przypadkach, o kt-rych mowa powyUej, za zgodN i n
) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moUe zostal Zaw
ni eprzekraczaj Ncy jednak 2 miesinfncy,

2) Fundusz mo Ue Joeddknuopsytwkaii Uczestnictwa w ratach w ofFk
mi esi Acy, przy zastosowaniu proporcjonal nej reduk

odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
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3. Fundusz moUe zawiesili odkupywani ech 3 @éadym &Gsbfuedikiszetdc z e st n
oddzielnie od pozostagych Subfunduszy.

4. Okres zawieszenia odkupywania jednostek Uczestnictwa nie
Statutu.

10.0kreSlenie rynk- w, na kt-rych sN zbywatwae i odkupywa

Jednostki Uczestnictwa sN zbywane i odkupywane wygdNcz

1.1 nf or macj e na t emat 'obowiNzk-w podat kowych Fundus
wskazaniem obowi Nzuj Ncych przepis- - w

Ze wzglndu na fakddatlkeowebozwailNezkN od indywidual nej sytuac]
dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowi Nzk-w podat
podatkowego lub prawnego.

11.1. Opodatkowanie Funduszu

Poni ewaU Fufndrusws zjeensti nwestycyjnym dziagaj Ncym na podstawi e
podat ku dochodowego od os: b imnt &wush ¥ pkthl0 ustBvwyd dniadwategp 1922w 0 a
podat ku dochodowym od os-b prawnych.

11.2. OpodatkowanieUczestni k-w Funduszu

W przypadku gdy Uczestni kami Funduszu sN osoby prawne, <
organi zacyjne ni eposiadaj Nce osobowoSci prawnej, z wy | Nt k
dochody tych pdgdmiudziwgda wyttunduszu podlegaj N obowi Nzkowi

zasadach okreSlonych w ustawie z dnia 15 lutego 1992 r. o

prawnych, sp-Jgek kapitagowych w ydrngari znd cejpio sdraaz jjNedrcds toesk
z wyjNtkiem sp-gek niemajNcych osobowoSci prawnej, podleg:
prawnych na zasadach og:-Inych, a podatek ten od dnia 1 st
Przych-d uzyskany =z tytugu wudziagu w Funduszu gNczy siih

podl egaj Ncymi opodat kowaniu na zasadach og-I nych. Uczestnil
wydatk-w na nabyci e jwnomensid uenkrzeniajedeosték ugzesthiotvea na podstawie art. 16

ust . 1 pkt 8 ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku docl

PowyUsze zasady opodatkowania Uczestnik-w Funduszu odnosz
Fundusz u brndNcych podmi ot ami / osobami ni e maj Ncy mi na tery
siedziby(inwestor-w zagranicznych), z zastrzeUeniem Ue mogl
s N osoby/ podmioty, kt-rychwdawt ycgmMawp @staapoh ieendaniam-(uni
opodat kowaniu zawarte przez RzeczpospolitN Pol skN. Met oda
zawartych przez RzeczpospolitN PolskiA um-w mifndzynarodowy
przepi s-w podat kowych. W celu wustalenia szczeg-gowych zasa
skontaktowanie sifn z doradcN podat kowym.

W przypadku os- b fizycznych, dochody z tytugu udzi agu
zryczagt owa neynm dpoocdhaotdko wy m wedgug st awki w W yars. 80 os6 & pkt 5L 9 %. Po
ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od os:- I
Doch-d obliczany jest jako r-Unica pomindzy uzyswkamkmSgizy
wydatk-w na nabycie jednostek wuczestnictwa (art. 23 ust.

dochodowym od os-b fizycznych.

W przypadku Uczestnik-w bAadNcych osobami fizycznymiti obl i cz

podmi ot wypgdacaj Ncy lub stawiajNcy do dyspozycji Srodki p
udziagu w Funduszu (art. 41 ust. 4 ustawy z dnia 26 | ipca !
W przypadku UczestirdiNic.yw hFuwrsdbsami Hizycznymi nieposiadaj Ncy
Pol skiej mi ej sca zamieszkani a (i nwestor zagraniczny) powy
uwzgl ndni eniem zapis-w um-w W sprawi e zakevarbai zawprdychipaez( uni k a
RzeczpospolitN Pol skN. Met oda opodat kowania oraz stawka po
Pol skA um-w minfndzynarodowych moUe byi r-Una od wynikajNc:

ustalenia shzczagadowydacani a podat ku dochodowego cel owe
podatkowym

W sytuacji gdy Uczestni kami Funduszu sN sp-gki ni eposi ada
podatku dochodowego od os-b pr amsniyNgha ni ap oddoacthkoodvaw i 2 ud ztiya
nastfipuje u wsp-Ilnika wedgug przepis-w obowi Nzuj Ncych dIl a t
W sytuaciji uzyskiwania dochod-w z tytugu wudziagu w Fundu
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wartoSciowych rzaphsmakyclkbinarczym, kt-rych toUsamoSi nie z
przewidzianym w ustawie z dnia 26 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi podatek pobierany jest przez
pgatni ka wedgdug stawki 19% od gNWanryejh warzteeScpigad md kkad -nwa p
podatni k-w za poSrednictwem posiadacza rachunku zbiorczego
os-b fizycznych).

Zryczagtowany podatek dochodowy jest pobiAeranyytaﬁﬂ zwd o !
rozumi eniu przepis-w Ustawy o | KE/ I KZE, Srodk-w zgromadzo
pracowniczego programu emerytalnego z tytugu zwrotu Srodk-
przepis- w Ust aayoh programactaemerytainiych.

Zgodnie z art. 21 w ust. 1 pkt 58) wustawy o podatku dochod ¢

od os-b fizycznych sN wypgaty:

b transferowe Srodk - w zgromadzonych w ramach pinnagb o wni c z
pracowniczego programu emerytalnego lub na IKE w rozumieniu Ustawy o IKE,

0 Srodk-w zgromadzonych w pracowniczym programie emerytal:
uprawnionych do tych Srodk-w po Smierci uczestnika.

Zgodnie z art. 21 wust. 1  pkt 58a) ustawy o podatku dochodowym od o]
dochodowego od os-b fizycznych sN dochody z tytugu oszcznd:
zwi Nzku z:

1 gromadzeniem i wypgdgatN Srodk-w przez Oszczindzaj Ncego,
0 wpgatN Srodk-w dokonanN na rzecz os-b uprawnionych do ty

[0 wypgatN transferowN,

z tym Oe zwol nienie nie ma zastosowania, w przypadku gdy |
jednym | KE, chybapirewrdepNsyakN moUIl i woSI

Zgodnie z art. 30 wust. 1 pkt 7 a) ust awy o] podat ku dochc
0szczhdnoSci na wincej niU jednym I KE, w rozumieniu Ustawy
w wysokoSwcziysk®iego dochodu na kaUdym | KE. Dochodem tym |
wartoSl Srodk-w zgromadzonych na | KE a sumN wpgdat na | KE.

pieni AUnych i praw maj Nt kowy c brazwpatachipepzedoidn.e w r oku podat kow)
Zgodni e z art. 21 w ust. 1 pkt 58 b) ustawy o podatku ¢

dochodowego od os-b fizycznych sN wypgaty transferowe Sr
zabezpieczenia emerytalnego, w rozumieniu Ustawy o IKE/IKZE:

[l pomindzy instytucjami finansowymi prowadzNcymi indywi dual
[0 na indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego osoby u
0w postiApowanyijuny ini KkwibdaopadgoSci owym na indywi dual ne kor
oszczndzaj Ncego.
Zgodnie z art. 26 ust. 1 pkt 2b) oraz art. 30c ust. 2 usta
okreSlonych w tej ust awdzeniiastwp Eate mao Ul KE&SIdokdhanych p
podat kowym, do wysokoSci okreSlonej wW przepisach o indywi
podstawy opodatkowani a. Odliczenia moUna dokonal iw naznan
podstawie dokument -w stwierdzaj Ncych ich poniesienie.
Wypgat a z | KZE dokonana na warunkach okreSlonych w prz
opodat kowaniu na zasadach og-Ilnych, rozl i czenisamodzelyies Kk an e |j
podatni k, a w sytuacji wypgat ratalnych pgatnik jest zobowi
wypgaty.
12.Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i mi ejsca, w Kkt
Aktyw:-w Nedzmowzeg-Inych Subfunduszy na Jednostkn Uc
Dni u Wyceny, a takUe mi ej sca publ i kowani a ceny
Uczestnictwa poszczeg:-lnych Subfunduszy
Wyceny Aktyw-w Funduszu i Aktyw:- w 3uwlwf wn d\uestztuo, Fuusntdau
WartoSci Akt yw: w Netto Subfunduszu, WartoSci Akt y:
Uczestnictwa, ustalenia ceny zbycia i odkupienia Jed]
Dniem Wyceny jest kaUdyGidegefE e cQapiaemeyw WaesijoSaoiaowyc
Informacje dotyczNce ceny zbywania i odkupywania Jec(
Netto Subfunduszu na Jednostkn Uczestnictwa niezwdoc:
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Fundusz na stronach Towarzystwa w sieci Internet na stronie www.union-investment.pl.

WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkn Uczes
publi kowana najp-¥niej w tym samym Dniu Wyceny, do
przyjpadkach wystNpienia zdarzenia niezaleUnego od Towa
Towar zystwo ponosi odpowiedzial noSI , a wpgywaj Ncych
Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jedno<stziwiodazné £t rpioc tuvsa a
zdarzenia |l ub skutk-w tego zdarzeni a.

13.1l nformacja o utworzeniu rady inwestor - w

Statut nie przewiduje utworzenia rady inwestor - - w.

Dotyczy Subfunduszu UniEURIBOR

14. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

141. Wskazani e g tvengyocrh i lokat Subfunduszu i ich dywe.]
specyfikin Subfunduszu oraz, jeUeli Fundusz | okuje
inne niU papiery wartoSciowe | ub wiymatFmemewstkya zrayn ke
cechy

1411. Fundusz |l okuj Nc Aktywa Subfunduszu przestrzeg:
Statutu [ Ust awy, stosuj Nc zasady i ograni
i nwestycyjnego zamknifAtego.

14.1.2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:
a) InstrumentyRynkuPi eni nUnego,
by dguUne papiery wartoSciowe,
c) kwity depozytowe i listy zastawne,
d) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

e) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe oraz )
i nne prawa mag Nt koweni ekt zr UstawN, mogN byl
Subfunduszu, na zasadach okreSlonych w art.

-pod warunkiem Ue sN zbywal ne,

fy  depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych,

g) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz t
przez instytucje wsp-lnego inwestowania majN
1413. Ni e mniej ni 0 50% Aktyw-w Subfunduszu bfidzi
pienifinUnego oraz dJu Wenmimpagne veBURO.wart oSci owe
141.4. Fundusz nie moUe |l okowal wincej ni 0O 10% warto
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz
instytucje wsp:-lnego inwestowania maj Nce siedz
142. Opi s kryteri-w doboru I okat do portfela inwestycy]
1421. Srodki pieninUne Uczestnik-w bidN | okowane pr z
I nstrumenty Rynku PieniinUnego oraz w inne dgu
kt -rycporasasaj Ncy do wykupu nie przekracza 397
jest ustalana dla okres-w nie dguUszych ni U 39
lokat, w kt -re mogN byl | okowane akt yppkald SR bsundus z
byl sayUni U 30% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu.
1422. Podst awowym kryterium doboru | okat przez Fundu
j est dNUeni e do osi Ngnincia celu i nwestycy]
rent ownosSci wyUs zej ni 2yokrnedloovmyni Be wylsmkrle | pi
mi ni mali zowani u ryzyka niewypgacalnoSci emit el

inwestuje Fundusz dziagaj Ncy na rachunek Subf u
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1423. Fundus z, dziagaj Ncy na rachunek Subf umzaus z u,
przedmiot kategorie lokat wymienione w ppkt 14.1.2. lit.a)i¢c) ki eruj e si A w sz
nastfipuj Ncymi kryteriami

a pgynnoSci,

b) ceny,

¢ dostnpnoSci,

d zgodnoSci ze strategi N i celem inwestycyjnym
e) ryzykiem kredytowym,

f)  wyceny,

90 konkurencyjonn®cSici remtpor - wnaniu do alterna
finansowych dostiapnych na rynku.

1424. Fundus z, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu,
przedmiot I nstrumenty Pochodne kieruje sifin nas:

a pgynnoSci,

b) ceny,

co dostnpnoSci,

d zgodnoSci ze strategi N i celem inwestycyjnym

e) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz
instrument -w finansowych znajduj Ncych sin w

1425 Il nstrumenty Pochodne mogN byl wykorzystane z
Subfunduszu w nastfiApuj Ncych sytuacjach i dl a o
1) jeSli na podstawie analizy rynku |l ub z powi
wedgug ocdnyj Naegd i stnieje znaczNce ryzyko
wartoSciwwyelhu zabezpieczenia ceny nabycia p

2) jeSli na podstawie analizy rynku |l ub z pow
wedgdug oceny zar z NhzajzNNoceg or yizsytkroi esjpead k u  wa r
w wyniku spadku kursu waluty, w Kk W celue j dok
ograniczenia tego ryzyka,

3) jeSli koszt nabycia i utrzymywania |l nstr umeé
nabycia i utrzymania instrumentu bazowego.

1425. l nwestycje w |l okaty wskazane w ppkt. 14. 1. 2. |
na podstawie bieUNcej oceny wynik-w inwestycy,]
wsp-l nego inwestowani a, w  k tcertyfigaty inwegstecdne dub t K i u
tytugy uczestnictwa |l okowane s N Akt ywa Subf
zysk/ryzyko, prognozy co do ksztagtowania siin
papier-w wartoSciowych Il ub I ok atinwestycyjriy tlubr e i n
instytucja wsp-lnego inwestowani a, przy uwzglf
poszczeg:-lnych funduszy inwestycyjnych |l ub ins

kategorii.

1426.W celu zapewnienia pgyrmmuoSscN , utSrrzoydnkyiwa$eb fnuan d
bankowych, o niskim ryzyku niewypgacalnoSci

1427. Fundusz dziagajNcy na rachunek Subfunduszu m
paEGtwach czgonkowskich Unii Europejskiej i w |
Rzeczpos pol i t a Pol ska i pa@Estwo czgonkowski e Uni
PieninUnego i papiery wartoSciowe objhte |l ub n
wartoSci Aktyw-w Subfunduszu.

1428. Fundus z, dziagaj Nc na rachunek uBubdlejdmswal,
instrumenty finansowe i prawa maj Nt kowe, o kt -
w zwi Nzku z prowadzonymi postninpowani ami o]
dotyczNcymi emitent-w, kt-rych instruomveinN yl ufbi n

stanowi gy Aktywa Subfunduszu (w tym takUe emit.
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143. JeUel i Subfundusz odzwierciedla skgad wuznanego i

wartoSciiowykazanie tego indeksu, rynku, stopniar ego i
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla skgdgadu u
wartoSciowych.

144. JeUel i WartoSi Akt yw-w Netto portfela i nwestyc

charakt erdyjuzlb\wazmi ennoSci N wynikajNcN ze skgadu po
zarzNdzani ai wyorrafred ewmkazani e tej cechy

WartoSi Akt yw- w Netto portfela i nwestycyjnego St
umi arkowanN zmiennoSci N.

145. JeUel i FmonWesszawi er al na rzecz Subfunduszu umowy.

instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne i wskazanie

t ej i nformacij.i wraz z okreSleniem wpdywu zawarci
przedmi otem sN yrioawaynst ainmsatrr umenty pochodne, na
przyjntN politykN inwestycyjnN

Umowy, kt-rych przedmiotem sN Instrumenty Pochodne
Pochodne, zawierane zar-wno w celu ogr anrdpewnienai a r y z
sprawnego zarzNdzania portf e)nmong N nzweisftkysczya in yrny zSyukbof u
w zwi Nzku z istniejNcymi nastfpuj Ncymi czynnikami r
1) zyko rynkowe bazy I nstrumentu Pochodnego, Z Wi
rsubw wartoSci instrument-w bfidNcych bazN Instr
zyko stosowani a d Wwprzgpadku, fidy rwalnsgrumentyj Pochodne
udowany | est mechanizm kredytowy, to znaczy F
wysokoSci ni Uszej ni Wmewa rut oBdc hmadnye gd ns i stn
poniesienia przez Fundusz dziagajNcy na rzecz S
depozytu zabezpieczaj Ncego, mechanizm d¥wigni
zysk-w i st r aSubfunduszmolkes tbyyclj inaralUony na istotne
wykorzystaniem tego mechanizmu;
3) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu
Pochodnego;
4 ryzyko niewypgacalnw&cioSiontyahnkatakontrahent a
ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem,

ry
k u
2) ry
w b
w

kt-rych przedmiotem sN Niewystandaryzowane | nst

5) ryzyko rozliczeniatransakcj i, zwi Nzane z moUl i woSci N wystn
rozliczeniach transakcj i, kt -rych przedmiotem s

6) ryzyko pgynnoSci, zwi Nzane z faktem, UOe I nst
przedmiotem lokat Funduszu narzeczSubf undus z u, nie muszN byl pr:
rynkach regul owanych, a w przypadku I nstrument
obrotu na rynku regulowanym takUe zwiNzane z m
nie jest moUl i we dako redreime |tnrsa muankemjti- w Pochodn
wpgywu na ich ceni;

7) 7) ryzyko operacyjne -r yzy ko wyst Npienia straty zwi Nzane z
proces-w wewnitrznych, zasob-w i kagkkechze szyba
zewnintrznych

PowyUsyzyka zwi Nzane z zawieraniem przez Fundusz na
za przedmiot I nstrumenty Pochodne, w tym Niewysta
wpgywal na wahania (w tym spadki) wartoSci Jednoste
146. JeUel i udzielono gwarancij i wypgaty okreSlone|j k-

Uczestnictwa Subfunduszui ws kazani e gwaranta oraz warunk- -w gw;q

Ni e dotyczy. Ni e udzielono gwarancij i wypgaty okr e
Uczestnictwa Subfunduszu.
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15.0pis ryzyka zwi Nzanego z inwestowaniem w Jednostki
ryzyka zwi Nzanego z przyjnAatN politykN inwestycyjnN
151. Opi s ryzyka i nwestycyjnego zwi Nzanego z pol ity
uwzgl ncem ersitrategidi zarzNdzani a i szczeg-lnych
stosowanych w odniesieniu do i nwestyciji na okr e
okreSlone|j branUy | ub sektorze gospodarczym al bo
lokat, albow celuodzwi er ci edl eni a indeksu akcji lub dguUnycl
Ryzyko rynkowe
Ryzyko wynikajNce z faktu, Ue ceny papier-w wartoS$
not owane, podlegaj N zmianom w zaIeUnoSC|anejcprzezg-lnej
dany rynek oceny emitenta obeJmUJNceJ jego pozycjn
koniunktury rynkowej . PowyUsze mo Ue wy wi er al wpagy
wartoSciowych emitenta, st anawijMeyoh Ssukd aichrdiuks zpua r tcfol
wpgywal na spadki wartoSci Jednostek Uczestnictwa
bliskim zwi Nzku z Ryzykiem ekonomicznym

Ryzyko kredytowe
Ryzyko kredyuainewg eswi N kondycj N finansowN emitent - w

wchodzNcych w skgad portfela inwestycyjnego Subfun
trwagN utratN zdolnoSci emitent-w do termingnwej re
papi er ami wartoSci owymi spowodowanN zar - wno przez
uwarunkowani a zewnntrzne (parametry ekonomiczne,

ni eprawi dgowoSci w realizacij.i zobowi Nza@ pwazezo Se mi

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko kredytowe obejmuje r-wnieUO ryzyko zwi Nzane

przez agencijn ratingowN i wyni kaj Ncy z ni ego spac
Pogorszenie sinlfankowdjpycijeimifent-w papier-w wartoSci
portfela inwestycyjnego Subfunduszu, lub obni Ueni e
efekcie powadzil do spadk-w wartoSci Jednostek Ucze:

Ryzyko inwestycji w akcje

Z inwestycjami w poszczeg-lne przedsinbiorstwa jest
specyficzne, niezaleUne od ryzyka rynkowego. Wi NUe

kondycj N finansowN, kt -rych amnd reg sereind e movMaea t ® B0 WO
przedsifnbiorstw.

Ryzyko zwiNzane z inwestycjami w inne fundusze

Z uwagi na moUliwoSi dokonywania na rachunek Subfun

funduszy inwestycyjnych ot war tiugnReeczypaspoltej Palskiej araze d z i b
tytugy wuczestnictwa emitowane przez fundusze zagr al
maj Nc e siedzibhn zZa granicN, z i nwestycj ami ty mi
charakterystyczne dla danego funduszulub i nstytucji wsp-lnego inwestowal
oraz Fundusz nie majN wpdgywu na spos-b zarzNdzania
portfela inwestycyjnego w tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych

podmiot - w. MoUe sifn wiinc zdarzyl, Ue decyzje inwesty
inwestowania bnAndN oddziagywal na Subfundusz bezposS
wahania (w tym spadki) wartoSci Jednostek Uczestnic:

Ryzyko ekonomiczne

AtrakcyjnoSi dokonywania | okat w instrumenty finan
makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu

budUet owego, poziom deficytu nbaezrabbuonku chie (ploczyin,
wal ut owyc h. Nal eUy przy tym zaznaczyl, Ue Pol ska,

gospodarczej, j est naraUona na ryzyko zahamowania v
oraz zwi Nzane z tynstgwa gprooxcneen tmomiyarmy. Ponadto Pol s|
mar ket (rynek wschodzNcy), jest dodatkowo naraUona
i nwestycj.i kr-tkoterminowych kapitagu Zzagraniczne
makroekonomi cznyathy wnd @N wmpey wa i na ceny poszczeg- |
i nwestycyjnego Subfunduszu co mo Ue powodowal wa h a
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Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko walutowe

W przypadku dokonani a i nwestycij.i n mwestygjinvk papiery z agr a
wartoSci owe denomi nowane w wal ut ach obcych (inny
dodat kowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurs-w wal
obcych mogN przekgadal sifi natwkhahmi ®awpyradon wahtwsS
kolei moUe prowadzili do waha@® oraz spadk-w wartoSci
Dodat kowo, poziom kurs-w walutowych, jest jednym z
krajowych papier - w warltndSci wwyphzypszd&kne gwagdtowny
wal ut owych. Zmi any cen papier-w wartoSciowych na g
mogN wpgywal na wahania oraz spadki wartoSci Jednos:

Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz | okuje Aktywa Subfunduszu

Aktyw-w Netto Subfunduszu jest SciSle uzaleUniona ¢
oraz postrzegania tej ga gnzi poré&ygcijiinwfeisn @ams ovwe jP od
gospodar ki, j ak r-wnieU | ej negatywny odbi -r pr zez
Subfunduszu bAdN | okowane w tym sektorze, mogN wywi

Uczestnictwa Subfunduszu.
Ryzykoinwestycji w dguUne papiery wartoSciowe

ayRyzyko st-p procentowych

Istn|eje ryzyko wraUOliwoSci ceny papieru wartoSci o
Spade ceny papieru wartoSciowego wchodzNcego w skg
ngywav\larntaoSI Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

b)) Ryzyko utraty wartoSci realnej

Il stnieje ryzyko utraty realnej wartqéci papier - w W
Zwrotu z inwestyciji w papiery wartoSci oeng pagigguo wod o w

wartoSci owego wchodzNcego w skgad Aktyw-w Subfundus
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

c) Ryzyko kredytowe

I stnieje moUliwoSi, Ue w zwiNzku z pogorszeniiem syt
Swiadczenia zgodnie z warunkami emi sji, w tym nie d
wy kupi w terminie papier-w wartoSciowych, co moUe
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko nietrafnych decyzji

Istnieje moUliwoSI, U podjfite w najlepszej wierze
nie przyniosN oczeki anych rezultat . - w i wart oSl p o
zmniejszeniu, atym samymwar t o S| e dn o st e kfuntluszm elegnierzmriejszem@iu. S u b

Ryzyko rozliczenia

I'stnieje ryzyko nieterminowych rozlicze® transakcji
przekaz-w pieninUnych, a takUe ni ewypgacalnoSci b
rozliczenie lub  br ak rozliczenia transakcj.i moUe w przypa
papier-w wartoSciowych wpgdgywal na wahani a oraz S
Subfunduszu m.in. ze wzglndu na ewentual nN kmani eczn
rzecz Subfunduszu kar umownyc wyni kaj Ncych z zawar
um- w.

Ryzyko pgynnoSci

Ryzyko pgdynnoSci jest zwiNzane =z brakiem moUliwoS
maj Ncej za przedmiot instoumegd WwWpHhpuwsowm bemnn jej
moUe towarzyszyl transakcj om, kt -rych wielkoSI j es
wi el koSci transakciji maj Ncych Za przedmiot dany i
powodowal n akrtuusazlenneije sat r uktury popytu i podaUy dany
moUe spowodowal zmianfiA ich ceny rynkowej . Ryzyko pi
przypadku rynku akcji. W odniesieniu do poszczeg- |
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czynni k-w jak: wiel koSi (kapitalizacja rynkowa) sp
rynkowych akcj ami danego emitenta. W przypadku i nn
pgynnoSci maj N wpgyw takie czynniki,znppltujwaay ol si
obroci e, Sredni dzienny obr -t rynkowy danym instrun
kupna i sprzedaUy. Ograniczeni e pgynnoSci moUe  :
finansowych bhidNcych przedmiotwmdyywkiatnasSBubwdhadius zor
wartoSci Jednost ek Uczestnictwa Subfunduszu. Ry zyk
sytuacij.i niepokoju na rynkach, naggych zmian st .-p |
zagranicznego.

Nal eOy r - wniile,0 (beazniaskiye obroty na giegdach, ni ewj

nabytych w emisjach publicznych oraz niskie obroty

koniecznoSi sprzedaUy papier-w wchodzNcych w skgad
cenachn|eodZW|erC|edIaJNcych ich rzeczywistej wartoSci
papier-w bfdzieo nmebeUlw wef ekci e prowadzil do spa

Uczestnictwa Subfunduszu..

Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym

Rynku model. wyceny dedykowanych do poszczeg-Ilnych

uwag.i na konstrukcjn model. oraz rodzaj zastosowany

cenamoUl i wa do osi Ngnificia na rynku w przypadk Spr ze
ni Usza ni U wycena model owa, co wpgywal brdz 'e na

Subfunduszu.

Ponadt o, w zwi Nzku ze stosowani een zsatsoapdyy pwyocceennyt owed

papier-w wartoSciowych nienotowanych na giegdzie p

rynku pozagiegdowym, w przypadku znaczNcych zmian c

kt-rej ich wycena nilet waildnzeije wadrptoowd caid aff y nak owej |, co

wpgywal na wartoSi Jednostek Uczestnictwa Subfundus:

Ryzyko zwi Nzane z zawieraniem um-w dotyczNcych Il nst .

Fundusz mo Ue zawieral na rachunek Subf unrdnuesty u umo

Pochodne, w tym Niewystandaryzowane I nstrumenty Poc

sin nasthinpuj Nce ryzyka:

[lw przypadku I nstrument -w Pochodnych, w kt-rych 1| ns
(np. transakcje typu swap, cap/floor, transakcje futures) i r yzy ko zmi ennoSci stopy
oraz w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym i ryzyko kontrahenta;

(0w przypadku I nstrument-w Pochodnych, w kt-rych 1 ns
walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) T ryzyko kontrahenta (w przypadku transakciji
zawi eranych poza rynkiem regul owanym) i ryzyko zmi

0w przypadku Il nstrument -w Pochodnych 0 p air tyzyko h na
kontrahenta (w przypadku t r ansakcij i zawi eranych poza rynkiem
stopy procentowej or az tzw. ryzyko zmi ennoSci S
oprocentowania obligacj. emitowanych przez paGstw

przez podmioty prywatne;

lryzyko zwi Nzane z wyborem przez zarzNdzaj Ncego

Subfunduszu, pol egaj Nce na n[ewgaéciwyn} doborze &
dokgadnego dopasowania wartoSci p@dtinonSac i 7 a bceoz pme |
transakciji;

(lryzyko zwiNzang ze stosowaniem Instrument-w Pochod
i indeksachi mgd g dtoowypbwodowal odchylenie zwrot- -w

por-wnaniu ze stopNenawrotu stopy odnies

PowyUsze ryzyka zwi Nzane z Zzawieraniem przez Fun

maj Ncych za przedmi ot I nstrumenty Pochodne, w ot
pochodne mo g N wpgywal na wahani a (w tym spadki
Subfunduszu.
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Ryzyko zwi Nzane z koncentracj N aktyw-w lub rynk-w

Ryzyko zwi Nzane z moUl i woSci N =zaistnienia sytuac
skoncentrowane na okreSlonym rynku | ub okreSlonym s
takiej sytuacji niekorzystne zdarzenia majNce negatywny wp¢
sektor mogN w znaczNcym stopniu wpgywal na wahan
Subfunduszu.

Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem AKktyw-w

AktywaSubfunduszuprzechowywanesN u Depozytariusza i w bankach,
subdepozytowych majN prawo do przechowywania instr.t
nad Aktywami moUe doprowadzil do wahania ceny Jedno:

15.2. Opisryzykai nwestycyjnego zwi Nzanego z uczestnictwem w

15.2.1. Ryzyko nieosi Ngnifncia oczekiwanego zwrotu z
uwzgl fidnieniem czynnik-w maj Ncych wpdyw na poziom
Subfundusz poprzez procesi nwestycyjny i |l okowani e Aktyw-w w oKk
bidzie dNUygd do =zrealizowania celu i nwestycyjnego
Fundusz ni e gwarantuj e osi Ngninci a tego cel u, a
Uczest ni ct wa . Il nwestycje na rynku kapitagowym obarczo
wahania (w tym spadku) wartoSci Jednost ek Uczestn
oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu pozostaj e r - wni e U
zwi Nzku z horyzontem i nwewskryeSljonnyym Ucrzdeyswind ikkaal ni e
Subfunduszu w opisie Profilu Inwestora. Skr-cenie s
ryzyko wpgdywu kr-tkotermi nowych ozsmiNagnni Rbd Ni usntkotpurr y
Zako@E& zeni e i nwestycji przed upgywem zapl anowane
spowodowal , i 0 zrealizowana stopa zwrotu z i nwest:
bridzie r-0Unil sif od oczektiywanmaglbe zbwyiotad znii evgve srtiy@:
Uczestnik Funduszu powi ni en mi el na wuwadze, Ue p C
starannoSci Subfundusz moUe nie osi NgnNi zakgadaneg
uwadze nastfipuj Nce r wayka magNodsimiJeldnosg ek Uczestn
Ryzyko zwi Nzane z zawarciem okreSlonych um-w
Uczestnik powinien brai pod uwagn moUl i woSi wpgywu
zwi Nzanych z zabezpieczaniem inwestblfcynduFsuznud,uslzwh
dotyczNcych Jednost ek Uczestnictwa, oraz um- w o}
szczeg-lnoSci um- w Zz Agentem Transferowym i Dyst
ni eprawi dgowe|j reali zacij. powierzonych obowi Nzk - w.
Ryzyko zweNgaoreg- | nymi war unkami zawartych przez F
Uczestnik powinien bral pod uwaghin moUliwoSi wpgywu
zwi Nzanych z nabywani em i zbywaniem aktyw-w Subf
wyni kaj Neyedhy fziek i niekt-rych um-w zawieranych przez
przedmi ot prawa pochodne (ryzyko wynikajNce z kszt a
spos-b odmienny od oczekiwa® zarzNdzaj Ncegbrpku poUy
moUl i woSci wywi Nzania sifn z umowy poUyczki na warur
takUe moUliwoSi zawarcia transakcij.i na warunkach
op-fTnieE& w i ch realizacij.i bNdT¥ rmiz | incizeeznailue, Un % mio
Towarzystwa.

Ryzyko zwi Nzane z udziel onymi gwar ancj ami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom. Ponadto, ani Fundusz, ani jakikolwiek inny podmiot A
ni e gwar antuj e osi Ngnincia ani utrzymani aarWarStca Sc
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu na jakimkolwiek poziomie.

15.2.2. Ryzyko wystNpienia szczeg-lnych okolicznoSci
wpgywu | ub ma ograniczony wpgyw
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Towarzystwo jako organ Funduszu jest wuprawnione do

okreSlonych w Statucie Funduszu, przy c¢czym Uczest
niepodjficia tych dziaga® Ponadto mbcgzNe swynsitkNpniile ibr
miag wpdgywu, a kt-re w znaczNcy spos-b mogN wpgdy
Nal eUy r-wnieOUO zwr -cil uwagn na moUliwoSi wystNpi
ma wpgywu, a kt-re mogN zaiosntNniprzew zZwinNlzukswe 2z pr
dziagalnoSci N, takich jak:

Ryzyko pogNczeni a Funduszu z i nnym funduszem i ny
Subfunduszu z innym Subfunduszem

PogNczenie Funduszu z innym funduszem inwesmycyjny
Subfunduszem moUe mieli wpgyw na wartoSi Jednostek
Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, ani pogdN

nie wymaga zgody Uczestnik-w Funduszu.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej

Zmi any w zakresie pol ityki i nwestycyjnej Subfundu:
Subfunduszu or az mi el wpgyw na wahani a or az spa
Subfunduszu. Zmi ana polityki i nwestycyj nwegni,c8dobf undu
zasady, zezwol eni a KNF. Zmi any polityki i nwestycyjn

mi esi icy od dnia dokonania przez Towarzystwo 0ggos z:¢

Ryzyko zwi Nzane z zawieszeniem odkupywania Jednost e

Co do zasady Uczestnik moUe z§goUyi UONdanie odkupier
Wyceny. Ni emni e]j jednak Prospekt przeW|d i e, Ue w
Towarzystwo moUe zawiesil odkupywanie U68dnedinokt
Uczestnictwa, co do kt-rych Uczestnik gkoQ ONdan
zostal odkupione w innym terminie, co WINU sin z r
Subfunduszu nast Npi po cemneélei wanji etjegkoor g se niterji kn i Dk
odkupienia.

Ryzyko regulacji prawnych dotyczNcych Subfunduszu
podatkowego.

Zmi any w regulacjach prawnych mo g N wpgynNI na z

Subfunduszu. Jednym z naj waUni ej szych czynnik-w prowadzeni a
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w

systemie obrotu gospodarczego, W systemie obrotu g
wpwgl na atrakcyjnoSi i nwestycyjnN instrument . - w f
wartoSciowych oraz akecji, a tym samym na ich ceny,
wahania (w tym spadek) wartoSci Jednosteghn Pod&s tersSil d
UOe zmiany w systemie prawnym mogN miel charakter na
gospodarczych przyczyniajNc sin do gwagtownych ruch
Dodat kowo naleUy podkreSI i i awnyflew tynmiwasystemievobrsty st e mi
gospodarczego oraz wW systemie podatkowym mogN nieko
Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu nar

dodatkowych obci NUe@®&, kt gNe negapywnbezwpgyNaly ma r.
Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem zar - -wno Fundusz, jak i chSubf un
okreSlonych w Statucie.

Ryzyko przejfncia zarzNdzania Funduszem przez inne t
Zgodni e z pol skim prawem dopuszczalne j est przej

towarzystwo funduszy inwestycyjnych bez zgody Uczestnik- w Fundus zu.
Ryzyko zmiany Depozytariusza

Zgodnie z polskim prawem dopuszczalna jest zmiana D
bez zgody Uczestnik-w Funduszu.

Ryzyko inflacji
Pomi mo tego, Ue Subfundusz bfidzie miag dodatni N sto
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sifn okazal, Ue realnie Subfundusz przyni -sg strath
Subfunduszu.

Ryzyko nieosi Ngnifncia celu inwestycyjnego

Funduszni e gwarantuje osi Ngnificia celu inwestycyjnego
z Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko niewypgacalnoSci bank-w

I'stnieje ryzyko niespgacenia w terminie przez bank
kt-rych zostanN ul okowane Srodki, okaUN sin niewypg:
Ryzyko przeksztagcenia Funduszu w fundusz inwestycy]

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu Ustawy. Istnieje
ryzyko, Oe Fundusz omogystwnifainguzzeksntwedEd ycyj ny ot w
Funduszu dokonuje Towarzystwo przez zmianh statutu
wpgywu. W szczeg-lnoSci, konsekwencj N przeksztagc:é
Subfunduszy wydzielony ch w Funduszu, stosuj Ncych dotychczas p
funduszu i nwestycyj nego zamkni Atego co mo Ue powod ¢
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

16.0kreSl enie profilu i nwest or azasowega iweegtycii drazipeziome m z a k |
ryzyka inwestycyjnegqg nzwi WondndgkNz ipwzast ycyjnN Subf

Fundusz skierowany jest do inwestor - - w, kt -rzy:

A chcN lokowal nadwyOki finansowe w EURO w kr-tkoter
RynkuPi eni nUnego,

A sN zainteresowani zdywersyfikowanym i elastycznym p

A sN zainteresowani inwestycjN o wysokiej pgynnoSci,

A maj N horyzont inwestycyjny nieprzekraczaj Ncy 1 roku

A akceptuj N niskie ryzyko inwestycyjne.

17.Met ody i zasady dokonywania wyceny AWUWNEYRIBOR OBz Ndus z
oSwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania spr
met od [ zasad wyceny Aktyw-w Funduszu opi sanych
przepisami dotyc z Nc y mi rachunkowoSci funduszy inwestycyjn
kompl etnoSci tych zasad z przyjAatN przez Fundusz po

171. Met ody i zasady dokonywania wyceny Aktyw-w Subf unc

1711 Wycena Aktyw-w Funduszu
1. Aktywa Funduszu i Aktywa Subfunduszu wycenia sifA w Dniu Wyc

sporzNdzenia sprawozdania finansowego, z zachowa
2. W Dniu Wyceny oraz na dzie@® sporzNdzenia sprawo
wyceny Aktyw-w Funduszu i, Allstt yaw -ewm i & u wfau ri b S d u
Funduszu, ustalenia wartoSci zobowi Nza® Subfund
Funduszu, ustalenia WartoSci Aktyw-w Netto Subf
Subfunduszu na Jednost khn Uc aeceny rehydat iwadkupiemia t a k Ue

Jednostki Uczestnictwa.

3. Aktywa Subfunduszu wyceni a sin, a zobowi Nzani
wi arygodni e oszacowane,j] wartoSci godzi wej , zZ za
oraz pkt 17.1.7.

4, WartoSI Aktttyov- SutNfeunduszu jest r-wna WartoSci /

Wyceny pomniejszonej o zobowi Nzania Subfunduszu.
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17.1.

N a
Wy
zZ W

17.1.

WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednost ki
Akt yw-w Netto Subfunduszu w Dni uwsistkicle fegnoselo d zi el
Uczestnictwa zwi Nzanych z Subfunduszem, kt - re w
Funduszu.

2 Zmiany w kapitale

potrzeby okreSlenia WartoSci Aktyw-w Netto Subf

ceny nie uwzglndnia sin zmi an w kapitale wpgac
i Nzanych z wpgatami i wypgatami uj mowanymi w Sub

3 Lokaty notowane na Aktywnym Rynku

Zgodnie z postanowi eni ami niniejszego punktu bnd
a) akcje,

b) warranty subskrypcyjne,

c) prawa do akcji,

d) prawa poboru,

e) Ilnstrumenty Rynku PieninUnego

f)  kwity depozytowe,

g) listy zastawne,

h)y dguUne papiery wartoSciowe,

i)  Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne

) jednost ki uczestnictwa, certyfikaty inwestycy
fundusze zagraniczne | uibnwies s bwamec ae ma$ Nclen esg
grani cN.

Skgadni ki | okat notowanych na Aktywnym Rynku wyc

a) wartoSi godzi wN skgadni k-w | okat Subfunduszu

wyznacza Ssifin w oparciu o0 o0st apwaiia wcerg/tklispny w
danego skgadnika | okat z Aktywnego Rynku,

b) jeUeli w momencie dokonywania wyceny na Aktywny
jest dany skgadnik |l okat, nie zostaga zawarta /[
skgadnitkuj elsck aznhobkh Non@a mizdlkiE Wyceny, kt-ry ni
dokonywania transakcj.i na Aktywnym Rynku, W W
dokonuje sifAn w oparciu o ostatni kurs zamkni i
przypadku braku kurs u zamkhnii mmieg ustal onej przez Akt ywv
stanowi Ncej jego odpowiedni k, z uwzglnAndnienien
17.1.3. ppkt 7.

W przypadku gdy skgadnik |l okat Subfunduszu jest
Akt ywnym Rynku, wartoSci N godziwN jest kurs wust a

Podstawowym kryterium wyboru rynku g§g-wnego, o]
wol umen obrotu na danym skgdgadni ku |l okat. W przyrg
wolumenu obr ot u stosuje sin kolejne, mblUl b&%k daneac
skgadni ka | okat wprowadzonego do obrotu na dany

Fundusz na rachunek Subfunduszu transakcji na danym rynku.

Wyboru rynku gg§-wneagow pktktl7ym 3no ppkt 3., do
kaUdego kolejnego miesi Nca kalendar zowego.

Ostatnie dostnpne kursy, o kt-rych mowa w pkt 1
Fundusz okreSla o godzinie 12:00. Wy i puj Jodmi n
okolicznoSci ami

a) wycena z dnia bieUNcego jest oggaszana w dniu
by realizacja zlece® uczestnik-w nastnpuje w Dnit
Transferowego przed godzinN rozpoczncia sesji
c) postawi eni e Srodk-w do dyspozycj.i uczestni ka na:
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w

warto
warto
skgadni

a)

b)

d)

e)

Wy ¢
gi e

e jeUel i zl ecenie dotrze do Agenta Tr ans
g
przy
i
S

ny,
dowej w Dniu Wyceny.
pa

dkach, o kt-rych mowa w pkhi @705zacowhp
I godZ|WN danego skgadnika Aktyw-w notowa
i wyznaczonN poprzez zastosowani e metody
ika | okat:

dla akcji, praw do akcji, praw poboru oraz innych udzia g owych papier - -w wart
notowanych na Aktywnym Rynku:

u bazuj Ncego na cenie oggos
dn | k dobnej vkonssukaj zpeagnejl h oeici o
e le omaavé ler ctieend | a wartoSci

) na podstawie od
sin istotnie skga
ekonomicznym, j ed
g o,

.—rm@(m

skgadni ka | okat
i)na podstawie modelu baz~uchego na cenach o0s
Akt ywnym Rynku, z tym Ue wuwzglndnianie wyg!
ni edopuszczalne; oedwel ér moeel atwar no Sc i godz|

—

iii) w oparciu o wgaSci wy dla tego skgadni ke
wej Sciowe do tego modelu bAndN pochodzil z ak

dla warrant-w subskrypcyjnych: na podsStcawi e
warrantu |l ub rzetelnej wartoSci warrantu, w za

dla dguUnych papier-w wartoSciowych, I nstru
zastawnych, k wi t -iwnotowarnyah zma tkaajovwym hAktywnym Rynku:
wyznacpgmondNz zastosowanie odpowiedniego model u

) model u wyceny instrument- - w dguUnych opartego
nie odzwierciedla wartoSci godzi we|j danego s

ii) modelu korekcji ceny instrumentu f i nansowego uwzg|l idni aj Ncego
emitenta, jeUeld: mod el ten nie odzwierciedla
to,

ansoao

ilmodel u aktualizacj. ceny instrumentu i n
i d na

f
instrument u, t rzaktwt Nzy njasmkica ksasr on i bi
mindzybankowym.

dl a jednost ek uczestnictwa, certyfikat- -w in
emi towanych przez instytucje wsp-lnegoiwnwest
oparciu o ostwantoSbggesywnW netto na jednost k
i nwestycyjny lub tytug uczestnictwa, z uwzgl
wartoSi godziwN, jakie miagy miejsce po dniu
jednostkn uczestimwetswycyg¢arnyt yfubkatytugd uczestni

JeUeli Uadna z powyUszych metod nie odzwiercie
dokonywana jest w oparciu o metody przedstawi ol

dla dguUnych papier-w wartoSciowWYrmédgo,!|nkisu
zastawnych, kwit-w depozytowych notowanych na
tym wyznaczonN przez zastosowanie odpowiednie.
takiej jak:

) oszacowanie korekty wartoSci godzieweéjc)zajpde
model ten nie odzwierciedla wartoSci godzi we,

ij)oszacowani e korekty wartoSci godzi wej zZa |
Valuation).

JeUeli Uadna z powyUszych metod nie okdrekmi er ci e
dokonywana jest w oparciu o metody przedstawi ol

Szczeg-gowe informacje dotyczNce wyboru metody es
godzi wej okreSlonych skgadni k- w |l okat Subfundus
sprawozdani u finansowym Subfunduszu ze szczeg-gowym ol
oszacowania korekt wartoSci godzi we|j dana metoda
powyUszych metod nie odzwierciedla wartoSoréktagodzi v
dokonywana jest w oparciu o innN metodih szacowani
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prawa, kt-ra zostanie opisana w Prospekcie.

17.1.4 Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

1. Wartoél'~sk§1adnik-w |l okat Subfunduszu ni einf,t oavan)
zastrzeUeniem pkt 17.1.7 w nastnpuj Ncy spos- b:

a) dguUne papiercyrayzarpcozéco:sitoa/vg"ee Il nstrumenty Ry nk
papi er ami wartoSciowymi, Il nstrumenty Rynku

nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z

uwzgl nhdnieniem potencjalnych odpis-w z tyt u

konieczne;

b) dguUne papiery wartoSciowe zawieraj Nce wbudowa

)w przypadku gdy wbudowane InstruilMeang
wycenianym papierem dguUnym, wartoSi tego
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego
zastosowany mod e | wyceny w zaleUnoSci
Instrumentu Pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania
bridzie uwzgl fidni al W SWOoj ej konstrukcj i
wbudowanych I nstrument-w Pochodnych, zgodni e
i)w przypadku gdy wbudowane I nstrumenty Pochc
wycenianym papierem dguUnym w-wczas wartoS$S
bridzie stanowil sumi warto

I nstrument - w Pochodnych)

Sci dguUnego papie
wyznaczonej przy

procentowej orawamvylmlhAolSna';trvwh)mellmt-w Pochodnyc
oparciu o modele wgaSciwe dla poszczeg-Ilnych

lit. f);

c) akcje niedopuszczone do publicznego obrotu:

)w przypadku akciji emit owanych przez podmi o
emitent-w o podobnym profilu i Zzakresie
Aktywnym Rynku T pr zy wykorzystaniu model.i ws kaFni
akcji do poszczeg-lnych, wybranych parametr -
(cena/zysk, cena/warto ST ksi fgowa itp.) na podstawie
Rynku dla akciji emitent -w notowanych na

zmi any poziomu wska¥nik-w dla akcj.i not owar
godziwa bfidzie podlegal korekci e;

i) wprzypad k u akciji emitowanych przez podmioty,
emitent-w o podobnym profilu i zakresie

Aktywnym Rynku T pr zy wykorzystaniu model u zdysko

pieninUnych ( di s c ou k)t mstosowaaegd do fptognazewanych C
wolnych przepgyw-w pienifdalUnych (free cash
sporzNdzonej analizy finansowej , przy
uwzgl ndni aj Ncej stopin wolnN od ryzyka
dziagalnoSci N danego emitent a; anali za
cziistotliwoSci N nie mniejszN niU raz na
finansowych, a jeSli |jednost kanapadstawieNydhz a
sprawozda@  Wear twySni kgagd\tzcia z anal i zy finanso
bi eUNco korekcie w kaUdym przypadku, w
dotyczNcN istotnych zdarze@® mogNcych miel
akcji;

d) akcje dopuszczone do publicznego obrotu, nienotowane na Aktywnym Rynku, nabyte na

rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publiczneji w oparci u o ostatni

jaki ej nabywano papiery wartoSciowe na rynku
publicznej, powifikszonNpobwautoiSézbyohkeogdN @po ai
dniu wygaSnincia tego prawa, z uwzglidnienier
wartoSci godziwej tych papier-w wartoSciowych;

e) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru i wedgdug wartoSci
oparciu 0 powszechnie uznane metody estymacji wyceny tych lokat przy zastosowaniu
parametr-w pobranych z Aktywnego Rynku;
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f)  Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne i w oparciu
0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, przy czym parametry
wej Sciowe bindN pobierane z Aktywnego Rynku; ptr

i) w przypadku kontrakt - -w terminowych: mo del
pienifnUnych,

i) w przypadku opcji europejskich: model Blacka-Scholesa lub inny powszechnie

stosowany model wyceny; W przypadku opcji {
r-Unic, model Monte Carlo |l ub drzewa dwumi an
r-wnieU stosowanie wzor-w analitycznyéh bnd

Scholesa uwzdl fcchrmairaajkNceyr yst yki wycenianej op
stosowany model wyceny,

ijw przypadku transakcj.i wymi any wal ut, st - p ¥
przepdyw-w pieninUnych;

g) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych
maj Ncych siedzibn na terytorium Rzeczypospol:i

emi towane przez fundusze zagraniczne i tytugy
wsp-lnego inwestowani a mdjwNpagius osead nii i ogdogrz a
wartoSi aktyw-w netto na jednost kn uczestn
uwzglindnieniem zdarze@® maj Ncych wpgyw na wart
dni u oggoszeni a wartoSci aktyw-w netto na
inwestycy j ny | ub tytud uczestnictwa;

h) depozytyiw wysokoSci wynikaj Ncej z sumy wartoSci n
przy c¢czym kwotin naliczonych odsetek wustala si
procentowej;

)l nstrumenty Rynku Pege npiaiplneergaomi n i wsabnitdoNgz ri to v amii
godzi wej , ustal onej za pomocN analizy zdyskon
odpowi edni ego dl a danego i nstrumentu model u,

Aktywnego Rynku.

2. W przypadku pr zes zac otwSubfunduszus dotycharas i wyceniarlegokva
wartosSci godzi wsk¢rygowdnej cemyrahydiad Svair t oS godzi wa wyn
ksi Ng rachunkowych Funduszu prowadzonych na r z
przeszacowania, nowo ustabycieenN skorygowanN cenhi n

3. Modele wyceny oraz metody estymacji, o kt-rych n
w spos-b ci Nggy. KaUda zmiana modelu wyceny b
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

4. Modele i metody esty ma ¢ j i skgadni k-w |l okat Subfunduszu, o]
1., podl egaj N uzgodni eniu z Depozytariuszem.

1715 Akt ywa i zobowi Nzania denominowane w walutach

1. Aktywa oraz zobowi Nzania Subfunduszu denomi nowa |
ustala w waluci e, w kt-rej s N notowane na Akty
notowane na Aktywnym Rynkui w wal uci e, w kt- -rej sN denominowa

2. Aktywa oraz zobowi Nzania Subfunduszu, o kt-rych
w EUR, po przelicze ni u weddug ostatniego dostiApnego Sredn
waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. WartoSi Aktyw-w Subfunduszu notowanych [l ub deno
Narodowy Bank Pol ski nie wylicahbhukwyreurookaejeéHbe
t o mo Udoiwahay USD.

1716 PoUyczki papier-w wartoSciowych

1. NaleOnoSci z tytugu udzielonej poUyczki papier:-
przyjnantych dla tych papier-w wartoSciowych.

2. Przedmiotem poUycpiSci papéler megMWabyi wszystkie |
dopuszczone do publicznego obrot u, kt - rych naby
rachunek Subfunduszu.

3. Zobowi Nzania z tytugdgu otrzymane,j poUyczki pap
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rozpoerdzeryima,mO(wakI}N pkt 17.1.6. ppkt 1., ust al
tych papier-w wartoSciowych.

1717 Papiery wartoSciowe nabyte (zbyte) z przyrzecz.
1. Papiery wartoSciowe nabyte przy zobowi Nzaniu si

poczNwsbpd dni a zawarci a umowy kupna, met odN
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2. Zobowi Nzania z tytugu zbycia papier-w wartoSci
dziagaj Ncego na rachunek wyuche ruinad ussizfu, dpmo cozdNkwispzuy
umowy sprzedaUy, metodN korekty r-0Unicy pomindz
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
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17.2.

OSwi adczenie podmiotu uprawnionego do badani

00-124 Warszawa
Tel. +4822 557 70 00
Faks +48 22 557 70 01

”“”"ll’“‘I'l|’”||||||||||H|l||““””"' Ell ERNST & YOUNG B e

WJISZJWJﬁ«‘Ul;Q‘/X.UI'ﬂ
www.ey.com/pl
OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Dla Zarzadu Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

DokonaliSmy analizy metod i zasad wyceny aktywoéw subfunduszu UniEURIBOR
(dalej jako ,,Subfundusz™), wydziclonego w ramach UniFundusze Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz™), opisanych w Rozdziale III, punkcie 17 Prospektu
Informacyjnego Funduszu.

Zarzad Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
opracowanie i stosowanie polityki inwestycyjnej Funduszu oraz za wybér i przyjecie odpowiednich
metod i zasad wyceny aktywéw Subfunduszu.

Naszym zadaniem bylo wydanie o$wiadczenia o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
Subfunduszu z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, Nr 249, poz. 1859)
(--Rozporzadzenie™) oraz o kompletnosci i zgodnosci tych metod i zasad z polityka inwestycyjna
Subfunduszu.

Prace  zwiazane z wydaniem niniejszego  oswiadczenia  przeprowadziliémy  zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Uslug Atestacyjnych 3000 w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalna
pewnos¢, ze opisane metody i zasady wyceny aktywéw Subfunduszu sa zgodne z Rozporzadzeniem
oraz sa kompletne i zgodne z przyjeta przez Subfundusz polityka inwestycyjna.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywéw Subfunduszu opisane w Rozdziale
111, punkcie 17 Prospektu Informacyjnego Funduszu, w zakresie instrumentéw, ktérych dotycza, sa we
wszystkich istotnych aspektach:

— zgodne z Rozporzadzeniem;

— kompletne i zgodne z polityka inwestycyjna Subfunduszu okreslona w Czesci 11, Rozdziale
X1V, art. 42 Statutu Funduszu.

w imieniu

Ernst & Young Audit sp. z 0. o.
Rondo ONZ 1

00-124 Warszawa

Numer ewidencyjny 130

Wojciech Soleniec
Biegly Rewident
Warszawa, dnia 30 maja 2012 roku

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST
S Nar X dziat Gospodarczy Krajo:

y: 5210 500 zt

a spr:
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18. Wy s ok o S1i mi ni mal nych wpgat tytugem nabycia Jednos

zwiN;a}nth z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobi e
obci NUaj Ncych Subfundusz or az szczeg- gowe ter mi n
Transferowego

181. Wskazani e wysokoSci mi ni mal nych wpgat tytugem I
Subfunduszu
1. Pierwsza wpgata Srodk-w pienifUnych na nabycie Je
mni ej niU 100 000 weuro, nat omimanstej kaUda 1mMas0t0OiOp n
zastrzeUeniem ppkt. 2.
2. Pierwsza ngata~§rodk-\~/v pieninUnych na nabycie Je
nie moUe byl niUsza niU 40 000 euro, natomiast ka

3. Wpgaty i wymwgaptiyenbmdlewkch w zwi Nzku ze zbywaniem
Uczestnictwa dokonywane sN w euro.

182. Wskazanie przepis-w Statutu okreSlajNcych rodzaj
kal kul acj i i naliczani a koszt-w obci NUaljMNeayacih S
wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w kt- -rycl
poszczeg:-lnych rodzaj -w koszt - -w

Rodzaj e, maksymaIAnN wysokoSi, spos-b kal kul acj i i
tym w szczeg-lno&ciTowgnagsbdagenioraz terminy, w kit
nast Npi | pokrycie poszczeg-lnych rodzaj-w koszt - - w,

183. Wskazanie wartoSci Wsp-gczynnika Koszt-w Cagkowi

odzwierciedla ow midzezawg Neasych bezpoSrednio z dzi
Funduszu na rzecz Subfunduszu w Sredniej WartoSci
rok, a takUe wskazanie kategori.i koszt-w Subfundu
w tym opgat transakcyjnych

WartoSi Wsp-§czynnika Koszt-w Cagkowitych w 2012 r.
Wsp-gczynnik Koszt-w Cagkowitych odzwierciedla ud
dziagalnoSci N inwestycyjnN Funduszu na rzecz Subf

Subfunduszu za dany rok.

z
u
Nastfipuj Nce koszty operacyjne Subfunduszu ni e Z 0.
Cagkowitych:

[1 optaty transakcyjne,

[ wartosci Swiadczen dodatkowych,

[1 optaty ponoszone w zwigzku z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa,

[1 inne optaty ponoszone bezposrednio przez Uczestnika,

[1 odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw.

184, Wskazanie szczeg-gowych termin-w realizacji zl ece(

18.4.1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa do

godziny 12: 00 wdgNcznie oraz pot wierdzi, na podst
Agent owi Transferowemu przez Depozytariusza o0 goc
zlecenia na rachunek banko wy Funduszu, nabycie Jednostek Uczes:

tego Dnia Wyceny. W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek
Uczestnictwa po godzinie 12:00, lub zlecenie nabycia jednostek otrzymane do godziny 12:00
wgNcznima mio&krycia w Srodkach pienifnUnych, zgodni
udostnpni onego Agent owi Transferowemu przez Depo
Jednostek Uczestnictwa nastfiipuje po cenie z nastanp

18.4.2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

JeUeli ONdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa :
w Dniu Wyceny przed godzinN 12:00, Uczestni k Fund

38/179



Jednostek Uczestnictwa wedgug c e n wNeaitdSubfyndusza naa , r- w

Jednostkn Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny. W przy

poprzednim nie zostanN spedgnione w Dniu Wyceny
i a

odkupien Z nastipnego Dnia Wyceny.
185. Wskazanie opdatymagch z tytudgu zbycia | ub odkupie
oraz innych opgat uiszczanych bezpoSrednio przez |
W przypadku nieprawidgowego pobrania opgaty manipul
nal eUna) , Fundus zdokemania ptosewmych korekt Jednostek Uczestnictwa na
odpowi ednim Subrejestrze Uczestnika, z zastrzeUeni
Jednostek Uczestnictwa, kt-ra bAndzie umoUliwiaga dol

18.5.1. Opgat a zce Subtejestru

Towarzystwo przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa ni

18.5.2. Opgata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Ucz
Przy Zzbywaniu Jednost ek Uczestnictwa SwibNaamdaiszu it
zbywaniem.

18.5.3. Opgata manipulacyjna za odkupywanie Jednost ek

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfundusz
odkupywaniem.

18.5.4. Opgaty pobierane w zwi Nz k uSpedalistycznyne sPianié ct we m

Inwestycyjnym

1. Towarzystwo moUe w przypadku Specjalistycznych F
uczestnik-w opgaty: za zbywanie i za odkupywani e
wyr - wnawczN. Opgata wyestwnwwcaai @gobhi ewawiaNZani a s

planu z jego obowi Nzk-w wynikajNcych z uczestnict
zni Uek w opgatach za zbywani e Jednost ek Uczestn
Zzwi Nzku z jego panigeestnictwem w

2. Opgata wyr - -wnawcza, o] kt-rej mo wa powyUej , ni e
uczestnik planu nie wywAiNza@ sin z jego obowi Nzk
przeci Ngu 30 dni od wej Scia w Uyci egtakicmipkan z pr zyc

ayzmiany Statutu modyfikuj Nce w istotnym stopni

polityki inwestycyjnej |l ub zwinkszaj Nce koszty
b) wprowadzeni e w trakcie trwani a pl anu i nnych
uczestnika planu ni U przewidziane w umowie o0 |
podpisywania,

€) zmiana czasu trwania Funduszu.

186. Wskazanie opgaty zmiennej, bidNcej cznSci N wyna
wysokoSl j est uzal eUni orfa ndouds zwynipkr-enwz e rBtudwan e j
procentowym w stosunku do Sredniej WartoSci Aktyw:

Towarzystwo bndzie pobierago wynagrodzenie zmienne
wyni ki zarzNdzania Subfunduszu przez Towarzystwo bn

HPrzyjmuje sin, Ue wyniki zarzNdzania Funbmakmem pr z
przypadku spedgnienia poniUszego warunku:

W(NAV) >= W(BV)

gdzie:

W(NAV)i pr ocent owa zmiana WartoSci Aktyw-w Netto Subf
bi eUNcym okresie rozliczeniowym obliczana j akoc
Subfunduszu na Jednost kn Uczestnictwa w ostatnim Dni
rozliczeni owego do WartoSci Aktyw-w Netto Subf

ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,
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W@BV)i procent owa zmiana wa r hym®krésie rBzticaenibwyra obkczanavjekod a
stosunek wartoSci Benchmarku w ostatnim Dniu Wyc
wartoSci Benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny popr ze

2) wynagrodzenie to ustalane jest zgodniezponi Uszym wzor em:
PF= 0,33%(W(NAV) i W(BV))*A(NAV)
gdzie:
PFiwynagrodzenie zmienne za zarzNdzani e,

W(NAV)i procent owa zmiana WartoSci Aktyw-w Netto Subf
bi eUNcym okresie rozliczeni owym obltiyavz avn a Nejt d loc
Subfunduszu na Jednostkin Uczestnictwa w ostat
rozliczeniowego do WartoSci Aktyw-w Netto Subfu
ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,

W(BV) i procentowa zmiana waArtoéci Benchmarku w danym okresie
stosunek wartosSci Benchmarku w ostatnim Dniu Wyc
wartoSci Benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny popr ze

ANAV)i $r ednirat o 3¥%a Akt yw-w Netto w danym okresie rozl

3Yokr esami rozliczeni owymi sN okresy miesificzne, z z

bndzie |liczony od drugiego Dnia Wyceny do ostatnie

A)wysokonéker wy na wynagrodzenie zmienne za zarzNdze

Wyceny.

SYwart oSi skumul owane|j rezer wy, o Kkt -rej mowa W pp
rozliczeni owego, wypgacana jest Towar zgksesuwu w t er m
Towarzystwo moUe postanowil o nie pobieraniu |lub pol

187. Maksymalna wysokoSI wynagrodzenia za zarzNdzanie
kt-rym mowa w art. 101 wust. 5 Ust awywyoagrodeenthu s z ac h
za zarzNdzanie Subfunduszem, |jeUel: Fundusz | okuj
w jednost ki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjn
instytucji wsp-lnego inwestowani a

Towarzystwo jest uprawnione do pobiera n i a wynagrodzeni a Za zarzNdzar
wysokoSci ni e wi nkszej niU 1% rocznie, z kt-rego
przeznaczane jest na pokrycie koszt-w dziagal noSci

Statutu.

188. Wskazanie istniejNcych um-w | ub porozumi e, na poc
Subfunduszu bezpoSrednio l ub poSredni o sN rozd
Towarzystwo Il ub i nny podmi ot , w tym wskazani e u
wpgywu tycma uswysepkoSi prowi zji pobieranych pr ze
dziagalnoSi makl erskN oraz na wysokoSi wynagrodz
Subfunduszem

|l stniejN umowy zawarte przez Fundusz/ Towarzyst wo, :
Subfunduszu , kt - re sN pokrywane przez Towarzystwo na poa
(zgodni e ze Statutem) . Taki e koszty wynikaj N m.in

prowadzenie rejestru Aktyw-w Funduszu.

19.Podst awowe dane finansowe iSayctnyymduszu w ujihciu h

19.1. WartoSi Aktyw-w netto Subfunduszu na koniec ostatri
Na dzie® 31 grudnia 2012 r. WartoSil1240ks FUR:- w Netto S
192. Wi el koSi Sredniej stopy zwrotu z i nwefenduszujza w Je

ostatnie 3, 5, 10 lat
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193. Wskazanie wzorca sJguUNcego do oceny efektywnoSci

Subfunduszu odzwierciedlaj Ncego zachowani e sin
oddaj Ncych cel i politykn anweaktUecyijnnfNor $atf an dou sc
zmi anach wzorca, jeUeli miagy miejsce

Benchmarkiem jest 1M EURIBOR.

Benchmark wyliczany kaUdego dnia w roku weddug nast |

BV1=BVOx(1+EURIBOR1/ROK)

gdzie:

BViiwartoSi benchmarku danego dni a,

BVOi war ttbédchmarku z dnia poprzedzaj Ncego Adany dzi ec
EURIBOR1i st awka EURI BOR dmiaediepozyychv W pierwszym robo

w kt-rym wyliczany jest benchmark,
ROKiliczba dni w roku wynoszNca 365 | ub 366@&n. w przyp
194. I nformacja o Srednich stopach zwrotu oraz roczny.

Subfundusz wzorca za ostatnie 3, 51 10 lat
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2,14%
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20/0,

1%

1% -

0%

3 lata

19.5. ZastrgeUenie, UOe indywidualna stopa zwrotu Uczest
war t oSc istkiJuezestrictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na
rzecz Subfunduszu or az wysokoSci pobranych opgat
osi Ngninte przez Subfundusz W przeszgoSci ni e g
przyszgoSci

Towarzystwo zast r zega niniejszym, Oe i ndywi dual na stopa

uzaleUniona od wartoSci Jednost ki Uczestnictwa w mc

oraz wysokoSci pobranych przez Fundusz olpsipgydzne meani pul :

gwarantuj N uzyskania podobnych wynik-w w przyszgoSc,|

19a. I nformacj a o] stosowanej metodzi e pomiaru cagk
oczekiwanejwar t oSci wskaF¥ni ka dTwigni finansowej oraz pr
tej wartoSci

1. Subfundusz, jako metodhn pomi ar u cagkowitej ekspo
zagroUonej

2. Oczeki wana wartoSi ws k a ¥ ni ébiczanal Fjako gsoma wfairn oo we
referencyjnych wykorzystywanych instrument- -w poch
na dzie& wyceny.

3. Towar zystwo przyj muj e, i U prawdopodobi e@Estwo pr z
finansowej, o kt-rej I®Mowa powyUej jest r - -wne

200-25a. (skreSlone)

Dotyczy Subfunduszu UniWIBID Plus

Subfundusz UniWIBID Plus powstagdg dnia 19 |ipca 2010 r. (dzi e

przeksztagcenia funduszu Uni WIBID Specjalistycznego

subfundusz UniFundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego i obecnie

prowadzi dzi agal dovEBID Rius dPodareawnNiejszym rozdziale dane historyczne

uwzgl ndni aj N takUe wyni ki i nwestycyjne funduszu Ur

Inwestycyjnego Ot wart ego w okresie sprzed daty przeksztagcen

26. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu
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26.1. Wskazanie gg wnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji
charakteryzujNcych specyfiki  Subfunduszu oraz, jeleli Subfundusz lokuje Aktywa
Subfunduszu gg wnie w lokaty inne niU papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku
pienif bego i wyraTne wskazanie tej cechy

Gg- wnymi kategori ami l okat Subfunduszu sN dguUne
PieninUnego.

$rodki pienifnUne Uczestnik-w bAndN | okowane prze
I nstrumenty Rynku PienifnUnego oraz w inne dguUne
czas pozostajNcy do wykupu nie przekr acusmana9 7
dla okres-w nie dguUszych ni 0O 397 dni, przy czy
mogN byl |l okowane aktywa Subfunduszu, wskazanych

ni U 30% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu.

26.2. Opis kryteri- w doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Podstawowym Kkryterium doboru |l ok at przez Subfun
i nwestycyjnego Subfunduszu przez uzyskanie rento
Benchmark przy zachowaniu wysokiejp gy nn o Sc i oraz minimali zowani
emitent -w papier- - Wwtwaret 0 Swieswwglte, Swmbfundusz.
Fundusz mo Ue dokonywal |l ok at Za granicN. Il nstr
wartoSciowe objhAte lub nabyt@éo zhO0Ogs awa tiNo Sed g NA
Subfunduszu.

26.3. JebeiASubfundusz odzwierciedla skad uznanego indeksu akcji lub dguChych papier- w
wartoSciowych 7 wskazanie tego indeksu, rynku, kt- rego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy T Subf undusz nie odzwierciedla skgadu uzna

papier-w wartoSciowych.

26.4. Jelkli Wartoé'l' Aktyw-w Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu mo(e sin
charakteryzowal duU NemiennoSciNwynikajNcN ze sk@du portfela lub z przyjitej techniki
zarzNdzania portfelem i wyrathe wskazanie tej cechy

Ze wzglidu na przyjitN politykn inwestycyjnN Wa[toS I'AktywA- w Netto portfela inwestycyjnego
Subfunduszu nie powinna charakteryzowal sifi duU NmiennoSciN

26.5. Jeleli Subfundusz mo(Ue zawieral umowy, kt-rych przedmiotem sN instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne i wskazanie tej
informacji wraz z okreSeniem wpywu zawarcia takich um-w, w tym um-w, kt-rych
przedmiotem sN niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwiNzane z
przyjhitNpolitykNinwestycyjnN

Umowy, kt-rych przedmiotem sN Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, mogN byl zawierane zar- wno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i w celu
zapewnienia sprawnego zarzNdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

Umowy, kt- rych przedmiotem sN Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, majNce za zadanie
ograniczal ryzyko inwestycyjne zwikzane z niekorzystnN zmianN cen instrument- w finansowych,
kurs-w walutowych lub st-p procentowych oraz umowy majNce na celu sprawne zarzNdzanie
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu mogN zwitikszal ryzyko inwestycyjne w zwilzku z istniejNcymi
nastfipujNcymi czynnikami ryzyka:

1) ryzyko kontrahenta i ryzyko niewywiNzania sifi z warunk- w umowy przez kontrpartnera;

2) ryzyko niedopasowania Instrumentu Pochodnego do celu inwestycyjnego machego za
przedmiot Instrument Pochodny T w przypadku strategii zabezpieczajNcej: ryzyko zwiNzane z
wyborem przez zarzl\blzajl\bego niew@Sciwego zabezpieczenia Aktyw-w Subfunduszu,
polegajNce na niew@Sciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub braku dok&dnego
dopasowania wartoSci p@tnoSci, co molk spowodowai stratfi ha zabezpieczonej transakcji;

3) w przypadku Instrument-w Pochodnych, w kt:- rych instrumentem bazowym jest stopa
procentowa (np. transakcje typu swap, cap/floor, transakcje forward i futures) T ryzyko
zmiennoSci stopy procentowej;

4) w przypadku Instrument- w Pochodnych, w kt- rych instrumentem bazowym jest waluta (np.
opcje walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) i ryzyko kurs-w walut i stopy
procentowej;
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5) w przypadku Instrument- w Pochodnych opartych na ryzyku kredytowym emitent- w i ryzyko
zmiennoSci stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmiennoSci spreadu, tj. ryzyko zmiennoSci
stosunku oprocentowania obligacji emitowanych przez pa@twa do oprocentowania obligacji
emitowanych przez podmioty prywatne;

6) ryzyko zwiNzane ze stosowaniem Instrument-w Pochodnych opartych na papierach
wartoSciowych, indeksach gieglowych i towarach i moUCe to powodowal odchylenie zwrot- w
z Jednostek Uczestnictwa w por- wnaniu ze stopN zwrotu stopy odniesienia;

7) ryzyko operacyjne - ryzyko bezpoSredniej lub poSredniej straty wynikajNcej z niew@Sciwych
lub zawodnych proces-w wewniitrznych system-w kontrolnych, ludzi i system-w
informatycznych lub teUze zdarze@®zewnitrznych.

Powy(sze ryzyka zwiNzane z zawieraniem przez Fundusz na rachunek Subfunduszu um- w majN:ych
za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty pochodne mogN
wpdwal na wahania (w tym spadki) wartoSci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.26. 6 . Je Ue |
udzielono gwarancji wypgty okreSlonej kwoty z tytu@ odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu i wskazanie gwaranta oraz warunk- w gwarancji

Nie dotyczy i nie udzielono gwarancji wypgty okreSonej kwoty z tytud odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

27. Opis ryzyka zwiNzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym
ryzyka zwiNzanego z przyjitNpolitykNinwestycyjnNSubfunduszu

27.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiNzanego z politykN inwestycyjnN Subfunduszu, z
uwzgliidnieniem strategii zarzNdzania i szczeg-Inych strategii inwestycyjnych
stosowanych w_odniesieniu do inwestycji na okreSlonym obszarze geograficznym, w
okreSlonej branUy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreS!oneJ kategorii
lokat, albo w celu odzwierciedleniu indeksu akcji lub dgiChych papier- w wartoSciowych

Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajNce z faktu, Ue ceny papier-w warto$
not owane, podlegaj N zmianom w zaleUnoSci od og-Il nej
dany rynek oceny emitenta ObeJmUchej jego pozycjh
koniunktury rynkowej . Powy Usze mobee wgwilercad n wpajp
wartoSciowych emitenta, stanowi Ncych skgadnik portf .
wpgywal na spadki wartoSci Jednostek Uczestnictwa
bliskim zwi Nzku z Ryzykiem ekonomicznym

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredwanew¢ estwi N kondycj N finansowN emitent - -w
wchodzNcych w skgad portfela inwestycyjnego Subfun:
trwagN utratN zdol noSci emitent -w do termingnmvej re
papi er ami wartoSci owym spowodowanN zar - wno przez
uwarunkowani a zewnﬁtrzne (parametry ekonomiczne,

nieprawi dgowoSci w realizacij.i zobowi Nza@ pwazez Se mi

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko kredytowe obejmuje r-wnieU ryzyko zwi Nzane

przez agencijn ratingowN i wyni kaj Ncy z ni ego spac
Pogorszeni e sinfankowdjycijeimifent -w papier-w wartoSci
portfela inwestycyjnego Subfunduszu, lub obni Ueni e
efekcie powadzil do spadk-w wartoSci Jednostek Ucze:

Ryzyko inwestycji w akcje

Z inwestycjami w poszczeg- Ine przedsinbiorstwa jest zwiNzane zar- wno ryzyko rynkowe jak i ryzyko
specyficzne, niezaleChe od ryzyka rynkowego. WiN B sifi ono z sytuacjN poszczeg- Inych firm i ich
kondycjN finansowN, kt-rych pogorszenie mole spowodowal zmniejszenie wartoSci akcji tychCe
przedsifibiorstw.

Ryzyko zwiNzane z inwestycjami w inne fundusze

Z uwagi na moUli woSi dokonywania na rachunek Subfu

funduszy inwestycyjnych otwartych majNcych siedzibn
tytugy uczestnictwa emitowane pryzezj Bumwdpszeegagl al

maj Nce siedzibhn Za grani cN, z i nwestycj ami ty mi
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charakterystyczne dla danego funduszu lub instytuc]
oraz Fundusz nie maj NNdpgwpwwa ponaagzposebmaaNzdostApu
portfela inwestycyjnego w tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych

podmi ot -w. MoUe sin wiifc zdarzyl , Ue decyzje i nwe
inwestowania bA d N oddzi agywal na Subfundusz bezpoSrednio,
wahania (w tym spadki) wartoSci Jednostek Uczestnic:

Ryzyko ekonomiczne

AtrakcyjnoSi dokonywania | okat w instrumenty finan
makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu

budUet owego, poziom deficytu na rachunku bieUNcym,
wal ut owyc h. Nal eUOy przy tym zaznacsziyil ,w Ufea zFA cel stkraa n s
gospodarczej, j est naraUona na ryzyko zahamowania v
oraz zwiNzane z tym gwadgtowne zmiany sSt-p procenta

mar ket (rynek wschodzNclo)n,a jneas twydsct diaptokwoawo en arryaz y k a

i nwestycji kr-tkoterminowych kapitagu zagraniczne
makr oekonomicznych mo g N negatywni e wpgywal na cen
i nwestycyj nego Subfundawalu wahamoBde opawodspadki wa

Uczestnictwa Subfunduszu.
Ryzyko walutowe

W przypadku dokonani a i nwestycji na rynkach zagr a
wartoSci owe denomi nowane w walutach obcychu) (inny

dodat kowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurs-w wal
wal ut obcych mogN przekgadal sifh na wahania wyra
wartoSciowych, co z kolei moUe pr owad stekiUczdsmictmea h a E o
Subfunduszu..

Dodat kowo, poziom kurs-w walutowych, j est jednym z
krajowych papier - w wartoSciowych, szczeg-lnie w
wal ut owyc h. Zmi any cen papegdzie waltubSciymkwchianatg
mogN wpgywal na wahania oraz spadki wartoSci Jednos:

Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz |l okuje Aktywa Subfunduszu

Aktyw-w Netto Subfunduszu jest SciSle uzaleUniona
oraz postrzegania tej gagnzi przez inwestor - - w. Pog
gospodar ki, j ak r-wnielU | ej newwapywppaddbi wr Kprege
Subfunduszu biAdN | okowane w tym sektorze, mogN wywi

Uczestnictwa Subfunduszu.
Ryzyko inwestycji w dguUne papiery wartoSciowe
a) Ryzyko st- p procentowych

Istnieje ryzykopapiadii woudcto$Seingwego na zmiany ryn|
Spadek ceny papieru wartoSciowego wchodzNcego w skg
wpgywal na wartoSl Jednostek Uczestnictwa Subfundus:

b) Ryzyko utraty wartoSci realnej

Istnieje ryzyko ut r aty real nej wartoSci papier-w wartoSciow
zwrotu z inwestycij.i w papiery wartoSciowe spowodow
wartoSciowego wchodzNcego w skgad Aktyw-w SubfodShdus
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

c) Ryzyko kredytowe

I'stnieje moUl i woSi, Ue w zwi Nzku z pogorszeniem syt
Swi adczenia zgodnie z war unkami emi sji, w tlupme ni e d
wykupi w terminie papier-w wartoSciowych, co moUe

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko nietrafnych decyzji

Istnieje moUliwoSli, Ue podjfite w najl epszesycyw er ze
nie przyniosN oczekiwanych rezultat- -w i wartoSl| po
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zmniejszeniu, atymsamymwar t oSi Jednost ek Uc z eleghiezintejszemiu. Subf undu

Ryzyko rozliczenia

Il stnieje ryzyko ni eransakcnzawieranych ma rachurek Subfundu€zu, trealizaciji
przekaz-w pieninUnych, a takUe niewypgacalnoSci b
rozliczenie |l ub brak rozliczenia transakciji moUe
papier-wiowmaychh Sovpgywal na wahani a or az spadki wa
Subfunduszu m.in. ze wzglfndu na ewentualnN konieczn
rzecz Subfunduszu kar umownych wynikajNcych z zawar
um- w.

Ryzyko pgynnoSci

Ryzyko pgynnoSci jest zwi Nzane z brakiem moUliwoS$S
maj Ncej za przedmiot i nstrument finansowy bez isto:
moUe towarzyszyl tranc@lkcjemt kelayghwniwé edkUa w st
wiel koSci transakciji maj Ncych zZa przedmiot dany i
powodowall naruszenie aktual nej struktury popytu i
moUe spowodowadh zcnenaynfirynkowej . Ryzyko pgynnoSci ma
przypadku rynku akcji. W odniesieniu do poszczeg- |
czynni k-w jak: wiel koS (kapitalizacj a rynkowa) s p
rynkowych akcj ami danego emitenta. W przypadk i nn
pgynnoSci maj N wpdjyw takie czynniki, jak Wartoéi
obroci e, Sredni dzienny obr -t rynkowynidan ypmo mimsdtzryu n
kupna i sprzedalOy. Ograniczenie pgdynnoSci moUe :
finansowych bhAadNcych przedmiotem | okat Subfunduszu
wartoSci Jednostek UczestnictwamoSlebfdodaskzowo Rywziy&
sytuaciji niepokoju na rynkach, naggych zmian st . p |
zagranicznego.

Nal eUy r-wnieOUO zaznaczyl, Ue niskie obroty na gie
nabytych w emisjach publicz nych oraz niskie obroty na rynku mi nd
koniecznoSI sprzedalOy papier-w wchodzNcych w skgad
cenach nieodzwierciedlajNcych ich rzeczywistej war t
papier-w bfidzieonimontell wwe,f ekcie prowadzil do spa

Uczestnictwa Subfunduszu..
Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym

Rynku modeli wyceny dedykowanych do poszczeg- |l nych kategori.i |l okat .

uwagi na konstrukcjn model.] oraz rodzaj zastosowany
cena moUliwa do osi NgninfAncia na r’ynku w przypadku sp
ni Uszaymera wnodel owa, co wpgywal bndzi e na spadek
Subfunduszu..

Ponadt o, w zwi@zku Zze stosowaniem zasady wyceny wed
papier-w wartoSciowych nienotowanyc hlubimaym gktyenymd zi e p
rynku pozagiegdowym, w przypadku znaczNcych zmian c
kt-rej ich wycena nie bndzie odpowi adal aktual nej

wpgywal na wartoSl Jednostuek Uczestnictwa Subfundus
Ryzyko zwi Nzane z zawieraniem um-w dotyczNcych I nst
Fundusz mo Ue zawieral na rachunek Subfunduszu umo
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane I nstrumenty Poc

simastApuj Nce ryzyka:

1w przypadku Instrument- w Pochodnych, w kt- rych Instrumentem Bazowym jest stopa procentowa
(np. transakcje typu swap, cap/floor, transakcje futures) i ryzyko zmiennoSci stopy procentowej,
oraz w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym i ryzyko kontrahenta;

[1 w przypadku Instrument- w Pochodnych, w kt- rych Instrumentem Bazowym jest waluta (np. opcje
walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) i ryzyko kontrahenta (w przypadku transakciji
zawieranych poza rynkiem regulowanym) i ryzyko zmiany poziom- w kurs- w walut

1w przypadku Instrument-w Pochodnych opartych na ryzyku kredytowym emitent-w i ryzyko
kontrahenta (w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym), ryzyko zmienno<ci
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stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmienno&ci spreadu, tj. ryzyko zmiennoSci stosunku
oprocentowania obligacji emitowanych przez padstwa do oprocentowania obligacji emitowanych
przez podmioty prywatne;

[ ryzyko zwiNzane z wyborem przez zarzNdzajRcego niew@Sciwego zabezpieczenia Aktyw: w
Subfunduszu, polegajN\ce na mewgaSuwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub braku
dok@dnego dopasowania wartoSci p@tnoSci, co mole spowodowal stratii na zabezpieczonej
transakcji;

[ ryzyko zwiNzane ze stosowaniem Instrument- w Pochodnych opartych na papierach wartoSciowych
i indeksach gieglowych i molk to powodowal odchylenie zwrot- w z Jednostek Uczestnictwa w
por- wnaniu ze stopN zwrotu stopy odniesienia.

PowyUsze ryzyka zwi Nzane z Zzawieraniem przez Fun

maj Ncych za przedmiot I nstrumenty Pochodne, w ot
pochodne mo g N wpgywal na wahani a (w tym spadki
Subfunduszu.

Ryzyko zwi Nzane z koncentracj N aktyw-w lub rynk-w
Ryzyko zwi Nzane z moUl i woSci N zaistnienia sytuac
skoncentrowane na okreSlonym rynku | ub okreSlonym s
takiej sytuacjini ekor zystne zdarzenia majNce negqtywny wpgy
sektor mogN w znaczNcym stopniu wpgywal na ahan
Subfunduszu.

Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem AKktyw-w

Aktywa Subfunduszu wrRegdhowtyavaines zal i w bankach,
subdepozyt owych maj N prawo do przechowywania in
kontrol a nad Akt ywami mo Ue doprowadzil do wah
Subfunduszu.

27.2. Opis ryzyka zwiNzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

27.2.1. Ryzyko nieosiNgnificia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, z uwzglhdnieniem czynnik-w majNcych wpyw na poziom ryzyka
zwiNzanego z inwestycjN

Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanie Aktyw- w w okreSone w Statucie rodzaje lokat
biidzie dN Ug do zrealizowania celu inwestycyjnego okreSonego w Statucie, przy czym jednak
Fundusz nie gwarantuje osiNgnificia tego celu, a tak(e dodatnich st-p zwrotu z jednostki
Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapita®wym obarczone sN ryzykiem, kt- re moCe doprowadzii do
wahania (w tym spadku) warto&i Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Ryzyko nieosiNgnificia
oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu pozostaje r- wnieU w
zwiNzku z horyzontem inwestycyjnym Uczestnika i okreSonym indywidualnie dla kaCHego
Subfunduszu w opisie Profilu Inwestora. Skr- cenie sugerowanego czasu trwania inwestycji zwirniksza
ryzyko wpdwu kr- tkoterminowych zmian koniunktury rynkowej na osiNgnifitN stopii zwrotu.
ZakoGEzenie inwestycji przed updwem zaplanowanego horyzontu inwestycyjnego, molk
spowodowal , iU zrealizowana stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
bidzie r- Bil sifi od oczekiwanego zwrotu z inwestycji (w tym mo(k byi od niego ni(bza).

Uczestnik Funduszu powinien miel na uwadze, (e pomimo dok@dania najwyu;zej zawodowej
starannoSci Subfundusz mo(k nie osn\gnN [ zakg@danego zwrotu z inwestycji. NaleUy miel r- wnieUna
uwadze nastiipujNce ryzyka mogNce miel wpdw na wartoS [Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu:

Ryzyko zwi Nzane z zawarciem okreSlonych um-w

Uczestnik powinien bral pod uwagi moUiwoS [ wpdwu na wartoS [ Jednostki Uczestnictwa um- w
zwiNzanych z zabezpieczaniem inwestycji Funduszu, w tym dotyczNcych Subfunduszu, lub um-w
dotyczNcych Jednostek Uczestnictwa, oraz um-w o obs@igh Funduszu i Uczestnik-w, w
szczeg-Ino&i um-w z Agentem Transferowym i Dystrybutorami, polegajNce na moUiwoSci
nieprawid@®wej realizacji powierzonych obowiNzk- w.

Ryzyko zwi Nzane ze szczeg ydhpryenFunduaztramsikajimi zawart

Uczestnik powinien bral pod uwaghin moUliwoSi wpgywu
zwi Nzanych z nabywaniem | zbywaniem aktyw-w Subf
wyni kajNcych ze specyféekanydlkprzgzhFwmdws zawitym
przedmi ot prawa pochodne (ryzyko wynikajNce z kszt e
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w spos-b odmienny od oczekiwa® zarzNdzaj Ncego), podU

moUl i woSci wywizNzamwiwy $oUyczki na warunkach oczeki
takUe mo Ul i wo S| zawarcia transakcj.i na warunkach
op-FfnieE& w i ch realizacji bNdT¥ rozliczeniu, spo
Towarzystwa.

Ryzyko zwi Nzane z wudzielonymi gwarancj ami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom. Ponadto, ani Fundusz, ani jakikolwiek inny podmiot
nie gwarantuje osiNgnifncia ani utrzymania WartoSc
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu na jakimkolwiek poziomie.

27.2.2. Ryzyko wystNpienia szczeg- Inych okolicznoSci, na wystNpienie kt- rych Uczestnik
Subfunduszu nie ma wpdwu lub ma ograniczony wpgw

Towarzystwo jako organ Funduszu jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu dzia@E
okreSonych w Statucie Funduszu, przy czym Uczestnik nie ma wpywu na fakt podjricia bNdF
niepodjficia tych dziauE Ponadto mogN wystNpil inne okolicznoSci, na kt: re Uczestnik nie bridzie
miag wpgywu a kt-re w znaczNcy spos- b mogN wpg/wal na op&calnoS | dokonanej inwestycji.
NaleQy r- wnieO zwr- cil uwagn na moUiwoS Iwystl\p|en|a innych zdarze@ na kt- re Uczestnik nie
ma wpdwu, a kt-re mogN zaistniel w zwiKzku z prowadzonN przez Fundusz i Towarzystwo
dziagino<ciN, takich jak:

Ryzyko pogReczeéms au z i nnym funduszem i nwestycyjn
Subfunduszu z innym Subfunduszem

PogNczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjny
Subfunduszem moUe miel wpgyw na wartoS| PagENmzesriee
Funduszu z innym funduszem inwestycyj nym, ani pogN:

nie wymaga zgody Uczestnik-w Funduszu.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej

Zmi any w zakresie pol i tyki i nwestycyj npeofilu nzykd f undu:
Subfunduszu or az mi el wpgyw na wahani a or az spa
Subfunduszu. Zmi ana polityki inwestycyjnej Subfundu

zasady, zezwolenia KNF. Zmiany polityki inwestycyjnej Subfundusz u wchodzN w Uyci e w
mi esi Aicy od dnia dokonania przez Towarzystwo 0ggJgos z:¢

Ryzyko zwi Nzane z zawieszeniem odkupywania Jednost e
Co do zasady Uczestnik moUe zgoOyl UNdna nkiaeUdoydk ubpniie

Wyceny. Ni emni ej j ednak Prospekt przewi duj e, Ue w
Towar zyst wo mo Ue zawi esil odkupywani e Jednost ek U
Uczestnictwa, co do kt-rych UcwesknielSl eagpdygsyNdaa
zostal odkupione w innym terminie, co wiNUe sifn z r
Subfunduszu nast Npi po cenie mniej korzystnej ni O
odkupienia.

Ryzyko regulacji prawnych dot ycz Ncych Subfunduszu w szczeg-: |
podatkowego.

Zmi any w regul acjach prawnych mo g N wpgynNi na z
Subfunduszu. Jednym z najwaUniejszych czynnik-w pr
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w

systemie obrotu gospodarczego, W systemie obrotu g
Wp(ija}l' na atrakcyjnoSi i nwestycyjnN i nstpriveme Mt - w

wartoSciowych oraz akcji, a tym s
wahania (w tym spadek) wartoSci J
Ue zmiany w systemie prawnym magKk
gospodarczych przyczyniajNc sin d

y

amym na ich ceny,
ednostek Uczestnic
Nmegb phbgomktzeniaa
o gwagtownych ruch

Dodat kowo naleUOy podkreSlilil, Ue zmiany w systemi
gospodarczego oraz w sytierkios zysd anti kowypmdymadNna i nw
Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu nar

dodat kowych obci NUe®, «kt-re w spos-b znaczNcy mogN
Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

48/179



Ryzyko likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem zar - wno Fundus z, j ak i Subfun
okreSlonych w Statucie.

Ryzyko przejncia zar zNdz aertdwarzyStwofdnasszyeénwespycyingch i nn

Zgodni e z polskim prawem dopuszczalne j est przej
towarzystwo funduszy inwestycyjnych bez zgody Uczes:

Ryzyko zmiany Depozytariusza

Zgodnie z polskim prawem dopuszcz al na j est zmi ana Depozytariusza w
bez zgody Uczestnik-w Funduszu.

Ryzyko inflacji

Pomi mo tego, Ue Subfundusz bAdzie miag dodatni N sto
sin okazal, Ue r eal niset r&u bif, u npdounsize warUz yinnif-lsajcj a bnd
Subfunduszu.

Ryzyko nieosi Ngnifncia celu inwestycyjnego

Fundusz nie gwarantuje osi Ngnifncia celu inwestycyjn
z Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko niewypphadkalwnoSc

I'stnieje ryzyko niespga cen[a w terminie przez bank
kt-rych zostanN ul okowane Srodki, okaUN sifAn niewypg:
Ryzyko przeksztagcenia Funduszu w fundusz inwestycy]
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu Ustawy. Istnieje
ryzyko, Ue Fundusz zostanie przeksztagcony w func
Funduszu dokonuje Towarzystwo przez zmiani statutu
wpgywu. W szczeg-lnoSci, konsekwencj N przeksztagc:e
Subfunduszy wydzielonych w Funduszu, stosuj Ncych do
funduszu i nwestycyjnego zamkni ntego c @adnoiUe wamwtoa S
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

28. OkreSlenie profilu inwestora, z uwzglndnieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu

ryzyka inwestycyjnego zwiNzanego z przyjitN politykNinwestycyjnN Subfunduszu
Subfundusz skierowany jest do inwestor- -w, kt-rzy:

A chcN lokowal nadwyUOki finansowe w kr-tkoterminowe

PienifinUnego,

A sN zainteresowani zdywersyfikowanym i elastycznym
A chcN miel gatwy dosthnp do polskiego rynku pieni a0
A sN zainteresowani inwestycjN o wysokiej pgynnoSci .
A majN horyzont inwestycyjny nieprzekraczaj Ncy 1 rol
A akceptujN niskie.ryzyko inwestycyjne
29. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktyw-w Subfunduszu oraz oSwiadczenie podmiotu

uprawnionego do badania sprawozdaE finansowych o zgodnoSci metod i zasad wyceny
Aktyw- w Subfunduszu opisanych w Prospekcie Informacyjnym z przepisami dotyczNcymi
rachunkowoSci Subfunduszy inwestycyjnych, atak(e o zgodnoSci i kompletnoSci tych zasad
z przyjitNprzez Subfundusz politykNinwestycyjnN

29.1. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktyw- w Subfunduszu
29.1.1. Wycena Aktyw- w Funduszu

1. Aktywa Funduszu i Akt ywa Subfunduszu wyceni a S
sporzNdzenia sprawozdania finansowego, z zachowar
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W Dniu Wyceny oraz na dzie@® sporzNdzenia sprawo

wyceny AKOyouszu i Aktyw-w Subfunduszu, ustaleni
ustalenia wartosSci zobowi Nza® Subfunduszu, ust al
ustalenia WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu ora
JednoWt kéist ni ctwa, a takUe ustalenia ceny zbycia
Aktywa Subfunduszu wycenia sin, a zobowi~Nzania S
oszacowanej wartoSci godziwej, z zastrzgi28hi em pl
7.

WartoSi Aktyw:-w Netto Subfunduszu |jest r-wna We
Wyceny pomniejszonej o zobowi Nzania Subfunduszu.
WartoSi Aktyw-w Netto na Jednostki UczestDmiuct wa |
Wyceny podzielonej pr z e z l'iczbn wszystkich Jednost ek U «
Subfunduszem, kt-re w tym dniu sN w posiadaniu
dokonywania wyceny.

29.1.2. Zmiany w kapitale

Na potrzeby okreSlenia WartoSci Akaw BniuiWyddmyt t o n e
neuwzgl indnia sin zmian w kapitale wpgaconym oraz
zwp gat ami i wypgat ami Uuj mowanymi w Rejestrze U
Wyceny.

29.1.3. Lokaty notowane na Aktywnym Rynku

Zgodnie z postanowi eni ami niniejszego punktu bfAdN wycenia
1) Instrumenty Rynku PieninUnego,
2) kwity depozytowe,
3) listy zastawne,

4 dguUne papiery wartoSciowe,

5) j ednost ki uczestnictwa, certyfikaty inwestycy
instytucje wsp:-lnego inwestowania maj Nce siedz
Skgadni ki l okat notowanych na aktywnym rynku wyce

1) wartoSi g o d z iww kat sSkibjuaddiszi kotowanych na aktywnym rynku
wyznacza Sih w oparciu o ostatni dosthApny w
danego skgadnika | okat z aktywnego rynku,

2) j eUel i W momenci e dokonywania wyceny na akty
wyceniany jest dany skgadnik | okat, nie zostaga zay
obrot-w na danym skgadni ku |l okat jest znaczNco
zwykgym dniem dokonywania transakcj.i na aktyw
skgadni kdao kloml g te sin w oparciu o] ostatni kur
aktywnym rynku, a w pr zy p aidinnej ustalonejlpzez kktywny u  z a mk
rynek wartoSci stanowi Ncej jego odpowiednik, z

zgodnie z ppkt 7.

W przypadku, gdy skgadni k 1l okat Subfunduszu jest
aktywnym rynku, wartoSci N godziwN jest kurs ustal

Podstawowym kryterium wyboru rynku ggdg-wnego, o0 Kkt
nadanym skgadni ku | okat. W przypadku braku moUl i w
Subfundusz stosuje kolejne, moiUl o%e danegoct ok dad!
wprowadzonego do obrotu na danym rynku duszb mo U
transakcji na danym rynku.

Wyboru rynku gg-wnego, o kt.-rym mowa w ppkt 3, d
mi esi Nca kalendarzowego.

Ostatnie dostnpne kursy, o kt-rych mowa w ppkt 2
okreSl a 0 g0o0d.z i Miyeb - r12:godzi ny 12:00 uzasadnio
okolicznoSci ami

1) wycena z dnia bieUNcego jest ogJaszana w dni u
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2) realizacja zlece® Uczestnik-w nastnpufgentaw Dni u
Transferowego przed godzinN rozpocznincia sesji

3) postawienie Srodk-w do dyspozycij.i Uczestnika
Wyceny, ljeel@ealiie fdlotrze do Agenta Transferowego
giegdowej w Dniu Wyceny.

7. W przypadkach, o kt-rych mowa w ppkt 2.2), za w
danego skgadni ka Aktyw-w notowanego ngzaktygwnim
poprzez zastosowanie metody najbardziej odpowi edrt

1) dlI a dguUnych papier - w wartoSciowych, i st - w
i notowanych na krajowym aktywnym rynku, wy
odpowiedniegomode | u wyceny skgadni ka |l okat, takiego |

a) model u wyceny instrument - w d(qunyAch opar
model ten nie odzwierciedla wartoSci godz

b) model u korekcj i ceny instrumentu finans
kredytowe emitent a, jeUel i model ten ni
danego skgadnika | okat to,

c) modelu aktualizacji ceny instrumentu finansowego poprzez naliczanie zmiany
wartoSctirument u, traktuj Nc j ako koszt u
warszawskim rynku mifddzybankowym.

JeUeli Uadna z powyUszych metod nie odzwie,:
korekta dokonywana jest w oparciu o metody

2) dl aulhgych papier-w wartoSciowych, list-w za
notowanych na zagranicznym aktywnym rynku, w
odpowi edni e]j met ody estymacji wartoSci godzi we

a) oszacowanie korekty waa N oBS@N (Bldzad megr ¢ aG
j eUel i model ten nie odzwierciedla wartos$S

b) oszacowanie korekty wartoSci godzi wej za
Valuation);

3)dl a jednost ek uczestnictwa, ced twf iukcazte-swt nii @
emi towanych przez instytucje wsp-Ilnego iiwvnwesto
oparciu o ostatnio oggoszonN wartoSi aktyw-w n
i nwestycyjny | ub tytugd uczest niccytcwha , wpzg yuww zngal fAvdan
godzi wN, jakie miadgy miejsce po dniu oggoszen
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytug

JeUeli Uadna z powyUszych metod nie odzwierci:cé
dokonywana jest w oparciu o metody przedstawi on

Szczeg-Jowe informacje dotyczNce wyboru metod
wartoSci godzi wej okreSlonych skgadnik-w | ol
sprawozdaniu finansowym ze szcze g - gowym okreSl eniem skgadni
oszacowani a korekt wartoSci godzi wej dana n
zastosowanie powyUszych metod nie odzwiercied
l okat, w-wczas korekta dokamMyweeradjie stzawowpa i
godzi we|j zgodnN z przepi sami prawa, Kkt-ra zost

29.1.4. Lokaty nienotowane na aktywnym rynku

1. WartoSi skgadni k-w I okat Subfunduszu nienotowan
zzastrzeUeniem pkt 29.1.7, w nastinpuj Ncy spos: b:
1) dgulne papiergrawarpobSecstoave I nstrumenty Rynk;
papier ami wartoSci owymi ,ie nabycias koszacpwaney aprzg | cel
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z

tytugu utraty wartoSci jeUeli okaUN sifn koniec
2) dguUne papiery wartoSciowe zawieraj Nce wbudowa
a) w przypadku gdy wbudowane | nstrumenty Pochodne sN
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wycenianym papierem dguUnym, wartoSi t e
wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedni ec

model u wyceny; zastosowany model wyceny
wbudowanego Instrumentu Pochodnego lub charakterystyki sposobu
naliczania oprocentowania bndzie uwzgl nd
wyceny poszczeg-lnych wbudowanych I nstrul
ppkt 1.3;

b) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Poc hodne ni e sN Sci Sl e
Z wycenianym papierem d,guUnym, W:- wczas
dguUnego bndzie stanowi sumin wartoSci (
(bez wbudowanych Il nstrument - w Pochodn

uwzglndnieniu »¢f @ktoyxvemdjowsijiomr az warto$S
Il nstrument-w Pochodnych wyznaczonych w o
poszczeg-lnych I nstrument-w Pochodnych, z

3) Instrumenty Pochodne i w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego )
typulokat vy, przy czym parametry wej Sciowe bnAadN |
czym bndN to model e:

a w przypadku kontrakt- -w terminowych: mo d e

pieninUnych,

b) w przypadku opciji europejskich: model Blacka-Scholesa lub inny powszechnie
stosowany model wyceny; W przypadku opcji egzotycznych: model
sko® zonych r-U0Unic, mo d e | Monte Carl o ||
czym dopuszczalne jest r-wnieU stosowani
modyfikacj N modBelhw!| 8sackavzgl adakaeNygygthk
wycenianej opcji lub inny powszechnie stosowany model wyceny,

c) w przypadku transakciji wymi any walut,
zdyskontowanych przepgyw-w pienifaUnych;

4) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych

maj Ncych siedzibhn na terytorium Rzeczpospolit
emitowane przez fundusze zagraniczne i tytugy
wsp-lnego inwestowania majwopacuobettat hhoNaggos
wartoSi aktyw-w netto n a jednostkn uczestn
uwzglindnieniem zdarze@® maj Ncych wpgyw na wart
dniu oggoszenia wartoSci aktyw-w netto na jedn
| ub uczestnictiva;

5) depozyty i w wysokoSci wyni kaj Ncej z sumy wartoSec
odset ek, przy czym kwotn naliczonych odsetek

stopy procentowej;

ne g oiowynii & bwi d Wa e t opSacpii
mocN analizy zdyskor
instrumentu model u,

6) Il nstrumenty Rynku Pienin
godzi wej , ustal onej za p
odpowi edniego dla danego
Aktywnego Rynku.

W przypadku przeszacowani a skgadni ka | ok at Sub
wartoSci godziwej, do wysokoiSwar tsokSor yggoodwainwesg wyem
ksi Ng rachunkowych Subfunduszu stanowi , na dzi
skorygowan N cenifi nabyci a.

Model e wyceny oraz metody estymaciji, o kt-rych n
ci Nggy. KaUda Zzmi ana model u wyceny bndzi e publ

Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

Model e i met ody estymacij.i skgadni k-w | okat Subfu
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

29.1.5. Aktywa i zobowilzania denominowane w walutach obcych

Akt ywa oraz zobowi Nzania Subfunduszu dein® mism awa
lubustal a w waluci e, w kt-rej sN notowane na a
nie s Niotowane na aktywnym rynkui w wal uci e, w kt-rej sN denomino
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Aktywa oraz zobowi Nzania Subfunduszu, o kt-rych
poprzel i czeniu wedgug ostatniego dostnpnego Sredni e
przez Narodowy Bank Polski.

WartoSi Aktyw-w Subfunduszu notowanych |l ub deno
Narodowy Bank Pol ski ni e wyldoc zvaa Ikwtrys ue u rodk,r eaS | jae U
mo Ul i doevaluty USD.

29.1.6. PoUyczki papier- w wartoSciowych

Nal eUOnoSci z tytugu wudzielonej poUyczki papier:)
przyjntych dla tych papier-w wartoSciowych.

Przedmi ot emp ®pmilgrc-ziki wartoSci owych mogN byl wszy
dopuszczone do publicznego obrotu, kt-rych nabyci
Zobowi Nzani a z tytugu otrzymane,j poUyczki parf

rozporzNdzeni wa w Rpktyfm, mastala sin weddug zasa

wartoSciowych.
29.1.7. Papiery wartoSciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu

Papiery wartoSciowe nabyte przy (zd)kprpNu,Nzw;M:enisai
poczNwszy aomardriaa uznowy Kkupna, met odN skorygowane
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Zobowi Nzania z tytugu zbycia papier-w wartoSci o
doodkupu, wycenia siif, poczNMwyzyspodedalUpn, zamwnaod
r-Unicy pomindzy cenN odkupu a cenN sprzedaUOy
procentowe;.

29.2. OSwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozda@Efinansowych
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