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dawniej UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Oznaczenia Subfunduszy*:

1) Generali Euro

2) Generali Profit Plus

3) Generali Obligacje Aktywny

4) SGB Bankowy

5) GeneraliZzgot a

6) Generali Akcji Europejskich

7 Generali Ak c j i Ameryka@E&skich

8) Generali Aktywny Dochodowy

9) SGB DguUny

10) Generali Obligacje: Gl obal ne Rynki WschodzNce

11) Generali Akcji Ekologicznych
DecyzjN z dnia 28 kwietnia 2015 r. (DFI/1/4033/76/ 1:
udzieliga zezwolenia na zmiani statutu Funduszu w 2z

Subfunduszy , kt -re na dzie@® sporzNdzeni a spektumformacyjgego t e k st |
nie zostagy | esAbsdunejStopyZwrpta:rle Absolutnej Stopy Zwrotu: 12.

Na dzie® sporzNdzenia ostatniego tekstu jednolitego
Subfundusze ni e zostagy jeszcze utworzone.

Fundusz moUe uUywal skr - co@engralifunduszeS™ . br zmi eni u:

Generali Investments Towar zyst wo Funduszy l nwestycyjnych Sp-§
Warszawie adres internetowy: www.generali-investments.pl

Niniejszy Prospekt I nformacyjny sporzNdzony zostag w  War
aktualizowany w dniu 3 pa¥fdziernika 2007 r ., w dniu 6 gru
13 lutego 2008 r., w dniu 2 3 Il ipca 2008 r. ., w dniu 2 wrzeSnia 2008 r. .,
8 grudnia 2009 r., w dniu 1 marca 2010 r., w dniu 19 maja 2010 r., w dniu 31 maja 2010 r., w dniu 25 czerwca

2010 r., w dniu 26 lipca 2010 ruilylistopadar20l0 r.,2vdniwt grusl§an20® 201 0

r., w dniu 20 grudnia 2010 r., w dniu 31 grudnia 2010 r., w dniu 25 stycznia 2011 r., w dniu 1 lutego 2011 r.,
w dniu 7 lutego 2011 r., w dniu 7 marca 2011 r., w dniu 28 marca 2011 r., w dniu 1 kwietnia 2011 r., w dniu

26 kwietnia2011r.,w dni u 31 maja 2011 r ., w dniu 1 wrzeSnia 2011 r .
grudnia 2011 r., w dniu 29 grudnia 2Qll r.,wdniu 29 marca 2012 r., w dniu 1 maja 2012 r., w drliu 31 maja 2012
r. , w dniu 1 wrzeSnia 2012 r ., w dniu 4 wrzeSnia 2012 r .,

r., w dniu 29 stycznia 2013 r., w dniu 14 lutego 2013 r., w dniu 8 marca 2013 r., w dniu 29 kwietnia 2013 r., w
dniu 31 maja 2013 r., w dniu 8 czerwca 2013 r., w dniu 11 lipca 2013 r., w dniu 15 lipca 2013 r., w dniu
31 lipca 2013 r.,w dniu 22 sierpnia2013r.,w dni u 16 wr z, e 8mulp aF@z3 €018, wdniu 11
paftdzi er ni kw dniu022 8stopada 2013 r., w dniu 1 grudnia 2013 r., w dniu 1 stycznia 2014 r.,
w dniu 14 stycznia 2014 r., w dniu 30 maja 2014 r., w dniu 21 sierpnia 2014 r., w dniu 31 sierpnia 2014 r.,
wdniuépa¥dzi €0l4rn., kaniu 21 listopada 2014 r., w dniu 1 grudnia 2014 r., w dniu 19 grudnia 2014 r.,
w dniu 21 stycznia 2015 r., w dniu 1 kwietnia 2015 r., w dniu 16 kwietnia 2015 r., w dniu 20 kwietnia 2015 r.,
w dniu 29 maja 2015 r., w dniu 25 czerwca 2015 r., w dniu 28 lipca 2015 r., w dniu 6 sierpnia 2015 r., w dniu

20 sierpnia 2015 r . w dniu 11 vwdz1ie|$nipaTﬁil2(515mi/vldm'u9paszierni,ka 201
wdniu29 pa¥dziernika 2015 r ., w wddniu 12 lidpadp 20¥5drzw @éniurlé geuadni? 0 15  r .

2015 r., w dniu 9 stycznia 2016 r., w dniu 20 stycznia 2016 r., w dniu 22 lutego 2016 r., w dniu 21 marca 2016 r.,
w dniu 24 marca 2016 r., w dniu 4 kwietnia 2016 r., 14 kwietnia 2016 r., w dniu 31 maja 2016 r., w dniu
1 czerwca 2016 r., w dniu 5 czerwca 2016 r., w dniu 7 czerwca 2016 r., w dniu 13 lipca 2016 r., w dniu
12 patdzi er hwdna 28p0al¥d zri.er ni, kwadni@ F liGopada 2016 r., w dniu 1 grudnia 2016 r.,
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w dniu 1 stycznia 2017 r., w dniu 1 marca 2017 r., w dniu 7 marca 2017 r., w dniu 22 marca 2017 r., w dniu
12 kwietnia 2017 r., w dniu 5 maja 2017 r., w dniu 30 maja 2017 r., w dniu 31 maja 2017 r., w dniu 8 czerwca 2017
rowdniul pa¥dzi2047 rnw &nau 23 listopada 2017 r., w dniu 1 grudnia 2017 r., w dniu 15 grudnia 2017
r., w dniu 26 stycznia 2018 r., w dniu 16 marca 2018 r., w dniu 30 maja 2018 r., w dniu 20 lipca 2018 r.,
w dniu 21 p a ¥ draikae2018 r., w dniu 5 grudnia 2018 r., w dniu 1 stycznia 2019 r., w dniu 20 stycznia 2019 .,
w dniu 20 kwietnia 2019 r., w dniu 30 maja 2019 r., w dniu 20 lipca 2019 r., w dniu 23 sierpnia 2019 r., w dniu 2
wrzeSniaw2@h9u 5 wrzedndmi 201D wr iz, awSnii B li2apdda 2019 r., w dniu 18
listopada 2019 r., w dniu 28 grudnia 2019 r., w dniu 1 stycznia 2020 r., w dniu 11 stycznia 2020 r., w dniu 3
marca 2020 r., w dniu 13 marca 2020 r., w dniu 19 marca 2020 r., w dniu 1 kwietnia 2020 r., w dniu 01 lipca 2020
r., w dniu 31 lipca 2020 r., w dniu 27 listopada 2020 r., w dniu 1 stycznia 2021 r., w dniu 4 stycznia 2021 r., w
dniu 25 lutego 2021 r., w dniu 4 marca 2021r., w dniu 10 marca 2021 r., w dniu 13 maja 2021 r., w dniu 31 maja
2021 r. oraz w dniu 1 lipca 2021r.

Data sporzNdzenia ostatniego tekstu | Eklgpern@02irt ego
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Rozdziag |

Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie

1. I miona, nazwiska i funkcje os-b odpowiedzialnych za info
Osobamiodpowi edzi al ny mi za informacje zawarte w Prospekci e,
Zbigniew Jakubowski i WiceprezesZar zNdu Towar zyst wa

Kazimierz Fedaki Cz oha@akz Ndu Towar zyst wa.

2. Nazwa i siedziba podmiotu, w i mitemiyw hk tmorweag ov cokitaglaj N o's

Generali Investments Towarzystwo Funduszy InwestycyjnychS.A.z si edzi bN w Warszawi e.

3. OSwiadczamy, Ue informacje zawarte w Prospekcie sN praw
fakt-w ani okol i cznoSci , Prokpgekcreyjesh wymggane mizepisang Ustawy i
RozporzNdzeni a. Wedl e naszej najlepszej wiedzy ni e i s
okolicznoSci, kt-re mogdyby wywrzel znaczNcy wpgyw na
Funduszu.

Zbigniew Jakubowski Kazimierz Fedak
WiceprezesZar zNdu Towar zys Czjonek ZarzNdu Towa
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Rozdziag | I

Dane o Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych

1. Firma, kraj siedziby, siedziba, adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi, adresem
gg-wnej strony internetowe]j i adresem poczty elektronicz

Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S A.z si edzi bN w Pol sce, w War
11, 00-633 Warszawa

tel. (+48 22) 449 04 77,
fax (+48 22) 449 04 76,
adres poczty elektronicznej: tfi@generali-investments.pl,

adres internetowy: www.generali-investments.pl.

2. Data zezwolenia na wykonywanie dziagal noSci przez Towar z)
Generali Investments Towarzystwo Funduszy InwestycyjnychS.AA.dzi aga na podstawie decyzji
WartoSciowych z dnia 1 czedm4\®.1995 r., nr decyzji KPW

3. Oznaczenie sNdu rejestrowego i numer, pod kt-rym Towar zys

W dniu 5 pafdzierni kaot0ddo rwpiToawme zystwej estru przedsin
SNd Rejonowy dla m.st. Warszawy XX Wydziag Gospodarczy Kr
Gospodarczy Krajowego Rejestru SNdowego) pod numerem KRS

4. WysokosSkgadni ki kapitagu wgasnego Towarzystwa, W tym wysoc
ostatni dzie® bilansowy
Na dzigudnia2a20r . wysokoSi i skgadniki kapitadgu wdasnego To\
Kapitag wgasny 114.160.348,41z §
K a p ipodata@nvowy 21687900, 00 =z 4§
Kapitag zapasowy 58.960.359,20 z g

5. Informacja o opgaceniu kapitagu zakgadowego Towarzystwa

Na dzie® sporzNdzeni a Prospektu kapitag zakgadowy Towar z
opgacony przedejestestrzeapyij Newsinbiorc- w.

6. Firma (nazwa) i siedziba podmiotu dominujNcego wobec Tow
oraz firma (nazwa) lub imiona i nazwiska oraz siedziba akcjonariuszy Towarzystwa, wraz z podaniem
l'iczby ggos- wzqraonuaadlzneynmhm u akcj onariuszy, jeUel i akcjona
og-l nej l'iczby ggos-w na walnym zgromadzeniu akcjonari us

Podmi otem dominuj Ncym wdGeremli CEB Wading B.¥.tzwas i jeadszti bN w, Amst el
poni ewalU posi adnawangndzggontadzensu Tawarzystwa.

7. I mi ona i nazwiska czgonk- - w ZarzNdu Towarzystwa, czgonk - v
fizycznych 1z as8ubfNmdasagmNc y c h

71. 1 mi ona i nazwiska czgonk-w ZarzNdu Towar zysdarzaNd zziee ws k a z
Grzegorz Piwowari Pr ezes Zar zNdu
Zbigniew Jakubowskii Wi ceprezes Zar zNdu,
Kazimierz Fedaki Czgonek ,Zar z Ndu

Krzysztof KOzdwomwdl zZar zNdu
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7.3.

8.1.

8.2.

I mi ona i nazwi ska czgonk-w Rady Nadzorczej Towarzystwa,
Josef BPnegwodniczNcy Rady Nadzorczej,

Andrea Simoncellii Wi cepr zewodni czNcy Rady Nadzorczej,

Santo Borsellinoi Czgonek Rady, Nadzorczej

BeataBalutai Czgonek Rady Nadzorczej,

Marcin Orlickii C z § o Ragl\,kNadzorczej,

Rajmund Rusieckii Cz gonek Rady Nadzorczej

I mi ona i nazwi ska os- b f iSabjunduszgnei Funduszuz Ndz aj Ncych

Wszystkimi Subfundusza mi wydzi

el ony mi w Funduszu zarzNdza Zesp-{§
Il nwestycyjnego wyodrabn

i 0 nzya tw uTdonw aernziy sstNwinea, s twi pkutj-Ncyym z ar z
Zbigniew Jakubowski,

Ryszard Rusak,

Andrzej Czarnecki,

Maciej Kik,

Robert Burdach,

Marek Warmuz,

Krzysztof Izdebski,

Marek Straszak,

Mi chag Mil ewski,
Adam Wo¥ny,

Adam Szymko,

Kosma Wolffgram.

I stotny 2wprzyNwd maani e Funduszem biAadN miel.

Krzysztof Izdebskii Z a r z N d Sabjudtlosgem Generali Obligacje Aktywny;

Marek Warmuz -Z a r z N d BSabjuiasgem SGB Bankowy; Generali Aktywny Dochodowy; Generali Profit
Plus,Subfunduszem Generali Euro;

Marek Straszak - Z a r z N d Sabjuflusgem Generali Z § g Geaerali Akcji Ekologicznych;

Adam Szymko i Z ar z Nd zSafjfuNdugzem Generali Obligacje: Gl obal ne RynkSGB Wschod
DguUny.

Adam WoiEmy z Nd Sabjudtiosgem GeneraliAkciEur opej skich; Generali Akcj.i

Informacje o pegnionych przez osoby wymienione w pkt 7
okolicznoSl moUe miel znaczenie dla sytuacji Uczestnik:-w

ZarzNd Towarzystwa

taden z czdgomlowarzyrszNWaunie pedni innych funkcji poza To
mi el znaczenie dla sytuacij.i Uczestnik-w Funduszu.

Rada Nadzorcza
Pan Josef Benegi Pr zewodni czNcy Rady Nadzorczej

Pan Josef Beneg dogNczygd do zGrsutpayy Gre naenroanain yw D2yOrledk tro.r,e nk iG
i Prezesem ZarzNdu General.i Il nvest ment CEE, I nvestil nz ¢
Dyrektora ds. Il nwestycij.i w  ANisscthroidin,i erje gii oRnoisej iE u okdmp2y0 1S7r orc
Gener al ds. ZarzNdzania Portfelem obejmujNcego I nwestyc
na Uni wersytecie Ekonomicznym w Pradze, a w 1995 r. o]
mi A d zogowgch na Columbia Universityw NowymJ or ku. Pe@nczfganka Rawys Nagkaaote c
Grupy Generali w regionie CEE.

R o z d z.iDang o Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych 6/525
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Pan Andrea Simoncellii Wi c e pr z e wo dradiy bladfoccyej

Pan Andrea Simoncelli pedgni g funkcjn Prezesa ZarzNdu i D
w latach 2016-2 02 0 . UkoEczyd studia pr awnskincaaz Padyplomdwei Studiuns yt e ci €
Ekonomii na tej samej uczelni. Pan Andrea Simoncell:i I
Ubezpiecze®& S. A. , Generali t yciGe nTeavad ri z yFsitnwaon cleb eSzpp.i ezc zoe.d
funkcje PrzewodniczNcego Rady Nadzorcze,j w Concordia Po
Towarzystwo Ubezpiecze®& S. A., Generali tycie Towanzystwo

Pan Santo Borsellinoi Czgonek Rady Nadzorczej

Pan Santo Borsellino uko@®zyg wyUsze studia ekonomiczne |
Amos Tuck School , Dart mouth Coll ege. Od 1995 roku zwi Nza
grupy Generali, gdzie od 2013 r. pedgni g funkcjn prezesa
roku pegni funkcjn Dyrektor ds. gadu korporacyjnego w z

instytucjonalnych (Head of Investments & Asset Management Corporate Governance Implementation &
Institutional Relations).

Pani BeataBalutai Czgonek Rady Nadzorczej

Pani Beata Baluta jest absolwentkN Wydziagu ZarzNdzani
zatrudniona w instytuciachnad zor uj Ncych rynek wubezpieczeniowy (Pa@st we
Ur zNd Komi sji Nadzoru Ubezpiecze@ i Funduszy E@Gzggnek nyc

rady nadzorczej Concordia Polska T.U. S.A.

Pan Marcin OrlickiT Cz g o n e k NaRzprtzej

Pan Marcin Orlicki uko®zyg wyUsze studia prawnicze w 1
marketinguw 1997r.W 1998 r. uko@® zyg aplikacjn sindziowskN przy S
r. aplikacjn radwdoezeakilN Opezypi €Ol RPgni funkcjn wykgadowcy
Administracji Uniwersytetu im. Adama Mickiewicza w Poznaniu, gdzie od 2014 r. jest Profesorem Nadzwyczajnym

w Katedrze Prawa Cywilnego, Handl owego i anbhmadzgdwengnzieni owe
zdobywad jako radca PrzewodniczNcego Komisj.i Nadzoru Ube

Pan Rajmund Rusieckii Cz gonek Rady Nadzorczej

Pan Raj mund Rusi ecki j est absol wentem WyUsze]j Szkogy
podypl omowych warszawski ej Szkogy Gg-wnej Handl owej . P c
menedUerskie zdobyte na wielu stanowiskach kierowniczyc
Uyciowych. Pan Rajmund Rusiec&lii jwsPolzswi®Nzadywrzz &8nipdl 50

2014 r. pedgni funkcjn Czgonka ZarzNdu odpowiedzialnego z
2018 r j est r-wnieU czgonkiem zarzNdu odpowiedzial nym
Nadzorczej Generald PTE SA. 1 Iipca 2020 r. Rada Nadzor
zarzNdu Generali T.U. S.A.

Zar z Nd zSabfihdugzami
taden z zar sibumesiaNdy ;i e pegni poza Towar zyst wempdggombyyc h f

mi el znaczenie dla sytuacij.i Uczestnik-w Funduszu.
Nazwy i nnych funduszy inwestycyjnych zarzNdzanych prze
Prospektem.

1. Generali Fundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

2. Generali Obligacje Fundusz Inwestycyjny Zamkni At y ,

3. GeneraiAbsol ute Return DguUny Fundusz I nwestycyjny Zamkni
4. GeneraiAbsol ute Return Akcyjny Fundusz I nwestycyjny Zamk
5. GeneraliAbsol ute Return Globalny Fundusz I nwestycyjny Zamk
6.

Generali Horyzont Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

R o z d z.iDang o Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych 7/525
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Rozdziag |||

Dane o Funduszu

1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu

Komi sja Nadzoru Finansowego wydaga zezwolenie na utwo

2. Datainumer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

Funduszzostag zarejestrowany w rejestrze funduszy i nwes!H
RFi 484.

3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo mathkUsma/iQ,Uczest
a wszystkie Jednost ki Uczestnictwa reprezentuj N jedna

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa na kaUde UNdani e
l ub Uczestnika Funduszu i dokonuj e nkadrbndusak upi eni a na

Fundusz zbywa:

1) w Subfunduszach: Generali Euro, Generali Aktywny Dochodowy, Generali Profit Plus, Generali

Obligacje Aktywny, Generali Z § g Gemerali Akcji Europejskich, Generali Ak ¢ j i Ameroyak a Es kK i ¢
Generali Obligacje: Globalne Rynki Ws chodzNce Jednost ki Uczestnictwa
Jednost ki Uczestnictwa kategori.i A, Jed subfindkszu Uc zes
Generali Euro, Generali Obligacje: Globalne Rynki V
(zwy dNczeniem Generali Obligacje: Globalne Rynki Wsc
(z wygNczeniem General.i Obligacj e: Gl obalne Rynki W
Jednostki Uczestnictwa kategorii F, Jednostki Uczestnictwa kategorii G, Jednostki Uczestnictwa

kategorii H, Jednostki Uczestnictwa kategorii I, Jednostki Uczestnictwa kategorii J, Jednostki

Uczestnictwa kategorii K, Jednostki Uczestnictwa kategorii L, Jednostki Uczestnictwa kategorii M oraz
Jednostki Uczestnictwa kategorii N;

2) w Subfundusza ¢ h: SGB DguUny, GeBe®ab AkBiaBkdiogiazrych, Absolutnej Stopy
Zwrotu: 11, Absolutnej Stopy Zwrotu: 12: Jednostki uczestnictwa kategorii A oraz Jednostki
Uczestnictwa serii H;

r-OUOniNce sifn w szczeg-IlnoSci wysokoSci N pobieranej
pobieranych opgat mani pul acyj nycIsubfunrdaszy koszt -w obci
Jednostki Uczestnictwa kategorii B, GyygNczni & ,w Kr,an
program-w systematycznego oszczndzania | ub inwesto
emerytalnych, I KE czy | KZE, kt-rych war unki prze
Uczestnictwa tej kategorii, z e osywangck wwramach ¢ybho d z Nc vy
program- w.

Jednost ki Uczestnictwa kategoridi H ni e s N zZzbywan
oszczndzania |l ub inwestowania, w tym pracowniczych
W Subfunduszach i nnych ni U wéhkaaaeespowyddlicznie Jednost k
A oraz H.

Jednostki Uczestnictwa kaUdej kategorii ewidencjono
Nie jest moUl i we zgoUenie przez Uczestnika zI|lecengoa tran:
na UNdaniu przeniesienia Jednostek Uczestnictwa zapi sanyc
Subfunduszu, nal eUNcy do tego samego Uczestnika), chyba Ue To\
w interesie Uczesani&pedtrnyasdtipartee nza poSrednictwem To
skut kowal zmianN kategorii Jednostek Uczestnictwa.
Subfundusz

Nie |jest moUl i we zgoUenie przez Uczestnika zleceni

Subfundusza mi s k ut k uj N ateggrioJednostekaUcdstnictwa.

R o z d z i Dare o Funduszu 8/525



I= GENERALI

B2k INVESTMENTS

Jednostki Uczestnictwa moUna gNczyl wygNcznie w ram

Jednost ki Uczestnictwa sN umarzane z mocy prawa 2z ¢

Jednost ki Uczestnictwa nie mogNnbduybszmbypwwaneeprzzes- U

Jednost ki Uczestnictwa nie sN oprocentowane.

Jednost ki Uczestnictwa podle,gajN dziedziczeniu, z

Funduszu, Fundusz jest obowi Nzany na UNdani e:

a) osoby, kt-ra przedstawi rachunki stwierdzaj Nce w
zwi Nzanych z pogrzebemi dekepitini kad FauntdkuiszUczestni
Subrejestrze, do wartoSci nieprzekraczaj Nee|j k o
Zwyczajami przyjntymi w danym Srodowi sku, oraz w
odkupienia;

b) osoby, kt - rN Uczestnik FunidodkupiwskdedgosFtuknidu 8z

Uczestnika zapisane w Subrejestpadcajddc avamd odScti atnn
przed Smierci N Uczestnika Funduszu dwudziestokrot

sektorze przedsifinbiorstw bez wypgat nagr-d z zysk
Statystycznego, oraz ni evarzeeircac z@jdMoesjt ekNdzxree st r
Subrejestrze, oraz wypgacil te]j osobie kwotn uzys
Postanowienie |it. b) powyUej nie dotyczy Jednostek L
magUe Es ki m.
JeUel i Jednobtkia UwebketdzN w skdad ustawowe]j wsp- |
wsp:-gmagUonek Uczestnika ma prawo do 50% Jednostek Uc
Jednostki Uczestnictwa mogN byl przedmiotem zastawu.
nastnpgNezmwiye w wyni ku odkupienia Jednostek Uczestnioc
wW postfApowaniu egzekucyjnym.
Fundusz zastrzega sobie prawo do dokonania podziagu J
i ch cagkowita wartoSi déepdowsbadédagalUcwastaobcect wa przed
poinformuje o zamiarze podziagu Jednostek Uczestnictw
poprzez jednokrotne o0g9gg@gos z aww.genenali-irevestmenis.pll nt ernet na st
4. Zwi nzgeemwike el aw Uczestnik-w Funduszu
Uczestnik Funduszu ma prawo do:
A nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa,
A UONdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
A UNdania konwersj.i Jednost ek Uczestnictwa na | e
inwestycyjnego zarzNdzanego przez Towarzystwo ora
zwi Nz anyc hSulafunjluszd my ma Jednost ki Uczest Subfenduszeam z wi Nz

-z zast r zSauadusze Generali Euro,

A otrzymania Srodk-w pieninUnych ze zbycia Aktyw-w
A rozporzNdzenia posiadanymi Jednost kami Uczestnict
A otrzymania potwierdzenia zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

A ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,

A dostinpu przy zbywaniu Jednost,eKuczdwgch enfoimadii dla w a do
i nwe st Ioformagji dla Klienta AFlor az rocznego i p-grocznego spr
Fundus z u , w tym pogNczonego S pr awo z dabfundaszy folan ans ow
sprawozda@ | edibfumduszk owy cihl e zostagdgy sporzNdzone,

A dostnhnpu do, KAruocszpoevkytcuh i nf or ma mfprinacjiddlaaKlientan AFe arézo r - w

p-grocznego aspfawandamwiego Funduszu, w tym pog.l

R o z d z i Dare o Funduszu 9/525



I= GENERALI

B2k INVESTMENTS

finansowego Funduszu i Subfunduszy or az s pr awo z d aSEbfynaduszy, aasstronie wy c h
Towarzystwa w sieci Internet pod adresem www.generali-investments.pl,

A UNdania dorfAczenia Prioppdktoezoreagn rspcawegaani a fi
w tym pogNczonego sprawozdanS$uafunduszn aws awe gsopr Ewio d |
jednostkowych Subfunduszy , o il e zost,agy sporzNdzone

A udziagu w Zgromadzeniu Uczestnik-w Funduszu.

4a. Informacjaozasadach dziagania Zgromadzenia Uczestnik:-w
4al. Zgromadzenie Uczestnik-w wykonuje czynnoSci okreSI

4a.2. Uprawni onymi do udzi agu w Zgromadzeniu Uczestnik
Uczestnik-w Fwugdssawmu wea Jkoniec drugiego dnia rob

Zgromadzenia Uczestni k- - w.

4a3. Uczestni k moUe wzi NI udziag w Zgromadzeniu Uczest
Pegnomocnictwa udziela sifn w formie pisemnej pod r

4a4. Zgromadzenie Uczestnik-w zwogywane jest przez Zar
umowy, o kt - -rej mowa w art. 4 ust . -Zdr ZUSd zaawjyNc yj ezU
poprzez oggoszeni e zami es zc zowegenenab-investinents.pl.i Bo i nt e
zamieszczeniu oggoszeni a, o kt-rym mowa w zdaniu
kaUdego Uczestnika indywidualnie, przesygkN poleco
21 dni przed planowanym terminem ZgromadzeniaUc z e st ni k - w.

4a5. Zgromadzenie Uczestnik-w jest waUne, jeSli wezmN
naj mni ej 50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu, we d

Zgromadzenia Uczestni k- w.

4a.6. Od dnia poprze@zagNemagdz drwiie Uczestnik-w do dni a

zawiesza sin zbywanie i odkupywanie Jednostek Ucze
4a7. Zgromadzenie Uczestnik-w zwogdguje sifn w celu wyraUe

1) przejnincie zarzNdzani a F uofuhduszyiewestypynycle z i nne t owa

2) przejncie zarzNdzania Funduszem i prowadzenia j

4a8. Przed podjnciem uchwagy przez Zgromadzenie Uczestn
przestawil Uczestnikom zwofdRHNi eleiklomdadasf ni kbam wyj
interesujNcych ich zagadnie® zwi Nzanych ze zdar ze
odpowi edziel na zadane przez Uczestnik-w pytani a.

4a9. KaUdy =z Uczestnik-w biorNcy udziag dw pZogdr j ofntai dezne nu cuh
w przedmiocie o kt-rym mowa w pkt 4a.7, moUe wni os|
zasadnoSci wyraUenia zgody,

4a10KaUda Jednostka Uczestnictwa upowaUnia uczestnika

4all.Uchwagy o ktw rpykcth 4mwowia zapadaj N winkszoSci N 2/ 3 g3
reprezentowanych na Zgromadzeniu.

4a.l2Uchwaga w sprawie przyjncia regulaminu Zgromadzeni
ggos-w Uczestnik-w obecnych na Zgromadzeniu Uczest
a U

4a.l33.Uchwagy Zgromadzeni czestnik-w sN podej mowane w

notariusza.

4a.14W zakresie nieuregulowanym w Statucie |ub Ustawie
podej mowania uchwag olkr @Slzae zr €gu loanmaidrz emri 2y jUttzest ni

4a.15\W pr zypadku pierwszego Zgromadzenia Uczestnik:-w |
Zgromadzenie Uczestnik-w regulaminu Zgromadzeni a
Zar zNd Towarzystwa otwbenakZwromadzpnizewbddneczy | e

4a.16.Zgr omadzeni e Uczestnik-w odbywa sin w siedzibie To
oggoszeniu oraz zawiadomieniu kt-rych mowa w pkt.

4a.l7Koszty zwogania Zgromadzenia ponosi Towarzystwo.
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Trybzaskar Uenia uchwad Zgromadzenia Uczestnik-w

4a18Uchwaga Zgromadzenia Uczestnik-w sprzeczna z Ustawm
zaskarUona w drodze wytoczonego przeciwko Funduszo
uchwagy.

4a.19.Prawodowyt oczeni a przeciw Funduszowi pow-dztwa, o Kkt
1) Uczestnikowi, kt - ry ggosowad przeci wko uchwal e,
sprzeciwu;
2) Uczestni kowi bezzasadnie niedpponsmcBomemundhb: - wd
3) Uczestni kom, kt-rzy nie byl i obecni na Zgr ome
wadl i wego zwogania Zgromadzenia Uczestnik:- w.

4a.20.Przepisu art. 189 ustawy z dnia 17 listopada 1964r.-Kodeks postnApowaniarcywil
43, poz. 296, z p-FfTn. zm.) nie stosuje siin.

4a.21.Pr awo do wni esieni a pow-dztwa wygasa z upgywem
Zgromadzenia Uczestni k- w.

4a.22W przypadku wniesienia oczywi Scie bezzasadmweagipy pow
Zgromadzenia Uczestnik-w sNd, na wniosek Towar zyst
dziesinciokrotnej wysokoSci koszt-w sNdowych oraz
prawnego. Nie wygNcza to moUliwoSadadbcbgdkepnch. od

4a23.Pr awomocny wyrok stwierdzajNcy niewaUOnoSi uchwag:
obowi Nzuj NcN w stosunkach mindzy Funduszem a WSzys:
a Towarzystwem.

4a24Pr awomocny wyr ok satOmioésid zuacjhNwayg yniTeowar zyst wo powi ni
s Ndowi rejestrowemu.

42.25.5t wi erdzenie przez sNd niewaUnoSci uchwadgy o wyra
r-wnoznaczne z niewyraUeniem przez Zgromadzenie Uc

5. Zasadypr zeprowadzania zapis-w na Jednostki Uczestnict

51.Do utworzenia Funduszu niezbndne jest zebranie wpga
4.000.000 PLN -ust al ona przy zastosowaniu Sredniego kur s

Narodowy Bank Pols Kk i w dniu zako® zenia przyj mowania zapis:-
52 Wpgaty, o kt-rych mowa w pkt 5. 1., zbierane bndN
zbywane przez Subfundusz Generali Euro. Do utworzenia Subfunduszu GeneraliEuroni ezbindne | e
zabrani ewwpdglaa S wi nie niUszej ni U okreSlona w pkt 5
53. Os 0 b a mi uprawni onymi do zapi sywa Génarali €irais N aw sJzeydsnt oksi t ¢
osoby, o kt-rych mowa w Art. 11 Statutu, w tym Towe
54.Przyj mowanie zapis-w na Jednost ki Uczestnictwa 1oz
w oggoszeni u, o kt-rym mowa w pkt 5. 5. (nie wczesSn|
zezwol enia na utworzenie Funduszpui)s,- wa nzaasktoNJaCi z enniiee [
po upgywie 60 dni od dnia rozpoczicia przyj mowani a
55.0 rozpocznciu i zako@®zeniu przyj mow@anérad Ewosomz s - w n
mi ej scach przyj mowani a zapis-w, Towar iayna tstronie p o wi a
internetowe] www.generali-investments.pl. Towarzystwo mo Ue postanowil
zako® zeniu przyj mowania zapis-w, jeUeld. zostanN d

5.1.

56.0soba zapisuj Nca si i n aubfueddsauo swikrinaUczgeeslyii cwwme §ni
egzemplarzach formularz zapisu na Jednostki Uczestnictwa.

57.Wszel kie konsekwencje wynikajNce z ni ewdgaSci wego v
Uczestnictwa ponosi osoba dokonuj Nca zapis:- w.

5.8. Zapis na JednostkiUczes t ni ct wa j est bezwarunkowy i ni eodwogaln

59.WpgJat @enatati Euros N dokonywane na wydzielony rachunek Tc
Depozytariusza.
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510W terminie 7 dni od dnia zako® zenia pr z@gnaeradiwani a
Euro, Towarzy st wo pr zydziela Jednost ki Uczestnictwa. Pr z
poprzez wpisanie do Subrejestru liczby Jednostek U

wpgacaj Ncego Gengdj aEurd, dpoowi fnkszonN o wart ofSprzezods et e
Depozytariusza za okres od dnia wpgaty na prowadzor

5.11.Cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu GeneraliEuroo b j nt ego zapi sem wynosi

512Ni ezwgocznie po dokonaniu przydniwa§uw,ysd wit skymdmo w
wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

5.13.Nieprzydzielenie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu mo Ue byl spowodowane:
1. ni ewaUnoSci N zapisu naSuwbefdinnodsutskzi ptUzyeadhkicg dvpa:
anie zostaga dokonana wpgata w pegnej wysokoSci

bzostad niewgaSci wie wypegniony formularz zapisu
Uczestnictwa,

2. nie zebr armiubrh umrdaktzz rego JednostkidmUozesmt ziapt wa , s

w wysokoSci okreSlonej w ppkt 1, koniecznej do wut
514W przypadku nieprzydzielenia Jednostek Uczestnictw
Uczestnictwa, o kt-rej mowa w pkt & .wltdminieplp ni 1, T
roboczych od dnia stwierdzenia niewaUnoSci =zapisu,

zako® zenia przyjmowania zapis- w.

5.15.Towarzystwo, w terminie 14 dni od dnia:

1. w kt-rym postanowienie sNdu oeotdmowiendvps sy Fuwel:
stago sifAn prawomocne | ub

2. w kt-rym decyzja Komisji o cofnifnciu zezwoleni a
l ub

3. upgywu terminu na dokonanie zapis-w na Jednost k_
zostagynaokmpraat y do Funduszu w mini mAl.liej wysokosS

4, upgywu terminu na zgoUenie wniosku o wpisanie Fur

- zwraca wpgaty, wraz z wartoSci N otrzymanych po

Depozytariusza za okres od dnia wpgaty na rachu
wyst Npienia jednej z przeslyppkeki vy moeat oppdbdh amwe p
manipulacyjne.
5160 ni edoj Sciu do
okreSlony w pkt
517. (skreSl ono)

k

S tku utworzeni adrbhPureéuosgyggoFazweari Ay s
5.

u
1.

5a.Zasady przeprowadzania zapi s - wowyeh Siabduhaduezyt ki Uczestn
5a.1. Do utworzenia nowego Subfunduszu k oni eczne | est z ego rSabfuhdaszuwyp § a t d
wysokoSci mi@ ho@Wsa@Q zgotych.

5a.2. Os o b ami uprawni onymi do zapisywania sifnowya Jednc
Subfundusze m, s N wszystkie osoby, o kt-rych mowa w Art. 17
5a3.Pr zyj mowanie zapis-w na Jedn onswyhk iSubfundusze snt niacsttvNap i z w
terminie wskazanym w oggoszedi ua zoaklotE&crzyemi mowa zw| mé:

nast Npi po upgywie 60 dni od dnia rozpocznfAcia przyj mo
52.4.0 rozpocznciu i zako@&® zeniu pr zyj mo wavaego dubfandysaus - w n a
or az mi ej scach przyj mowani a zapis- w, Towar zyst wo p C
internetowej www.generali-investments.pl. Towarzystwo moWwez @dmrsitajnoavih mak o
przyj mowania zapis-w, jelel i zostanN do&klonane wpgaty

5a.5.0so0ba zapisuj Nca sin na Jedmavgnt Subfundisze mspowchmwa 2z o
wypegniony w dw-ch egzemplarzach formularz zapisu na
5a6.Wszel kie konsekwencje wynikajNce z niewdaSci wego
Uczestnictwa ponosi osoba dokonuj Nca zapis-w

5a.7. Zapis na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu j est bezwarunkowy i ni eo
5a.8.Wp § a t nowedaSubfunduszu s N dokonywane na wydz iegolSubfureluseya ¢ h u n k
prowadzone przez Depozytariusza.
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529.W terminie 7 dni odjdmiwea nd eak x@pz esniwa npar z7 ednost ki U

nowy Subfundusze m Towar zystwo przydziela Jednost ki Uczestnic
nastnpuje poprzez wpisanie do Subrejestru liczby Jedi
przez wpgacaj NcegowegawSulfinduszu dopowi inkszonN o wartoSi odset
Depozytariusza za okres od dnia wpgaty na prowadzony
5a.10. Cena Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszuo b j i tpe js ezma wynosi 100 zgoty

5a.11. Ni eprzydzielenie Jednost ek nbwm &sbfundiuszetmva moziwei Nbghy
spowodowane:

)ni ewaUnoSci N zapisu na Jednostki Uczestnictwa, w p
anie zostaga dokonania wpJataswipdgnep wgpbDEOo®Li w
b.zostagd niewgaSciwie wypegniony formularz zapisu p
Uczestnictwa,
2) nie zebraniem przez dany Subfundusz, kt - rego Jednost ki Uczestnictwa
wpgat w wysoko®PktbalokreSlonej w
5a.122W przypadkach okmélS|l dowahzwsphkvib. r® zpocznie dokonyw
z wartoSci N otrzymanych poUytk-w i odsetkami naliczon

na rachunek prowadzony przezDepozyt ariusza do dnia wystNpienia jed]
pkt.5a.11, oraz pobrane opgaty manipulacyjne.

5213. O niedoj Sciu do skut Bubfunduszw dowareystwoapowhdomievg drodze
oggoszenia, w sposadh okreSlony w pkt. 5

6. Spos-b i szczeg-gowe warunki

6.1. Zbywania Jednostek Uczestnictwa
6.1.1. Podstawowe zasady nabycia Jednostek Uczestnictwa

- Nabycie Jednostek Uczestnictwa wymaga wpgaty Sr
oSwiadczenia woli ( z| ec eniFendusza tuly @ iDgsjrybutora,zzp o Sr e d
zastrzeUeniem ppkt 5, 9 i 10. Pierwsze nabyci e
poprzez zgoUenie zlecenia nabyzasnattechoSkeeddli ony
4. Fundusz moUe wudost fippnUlii wike§daedsatnniiak ol ece @ w i n
szczeg-lnie w postaci elektronicznej

- Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastnpuje w dniu
Subrejestru liczbn Jednostek nabytych za dokonar

U a {I'l'ecenia
poSrednict
sin dzi eE

1) 7dni kal endarzowych od dnia zg i
w przypadku dokonywania wpgat
za dzie® dokonania wpgaty u

Dystrybutora,

oUen
y za
wa Ua

2) 7dnikal endar zowych od dnia zgoUenia zleceni a
rachunek Funduszuiw pr zypadku dokonywania wpgaty na
takim przypadku za dzie® dokonania wpgaty u:
rachunek nabyl Funduszu.

- chyba, Oe op-Fnienie wyni ka z okolicznoSci,
odpowiedzial noSci

- Wopisania do Subrejestru Agent Transferowy dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia
nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego
Srodk-w pieninUnych na nabycie Jednostek Uczes
zl ece® nabyci a przez Agenta Transferowego okr
Prospektu odnoszNcSphfunduszi. i do danego

- Nabywanie Jednostek Uczest ni ¢t wa w zwi Nzku z przystNpieniem
poprzez dokonanie wpgaty Srodk-w pienifdaUnych n
Fundusz, prowadzony narzecz Subfunduszu pr zez Depozytariusza, bNdFT¥
Fundusz rachunek Subfunduszu , or az przekazanie waUnego, pr
zl eceni a nabycia Jednostek Uczestnictwa do Fu
formul arzy zaakceptowanych przez Fundusz. Wpgat
poprzez przelanie Aroakhwnlpi emamlowedho tej osoby
Srodk-w pieniiAaUnych dokonanN za poSrednictwem b
przelanie Srodk-w pieniiUnych za poSrednictwem
znaj duj Ncego si i npaostpeorlyittcerji uMo | Bze ceZvy. War unki e
podanie na dokumencie wpgacenia Srodk-w, obok pi
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szczeg- | no S 6Subfunduszw zimignia i nazwiska albo nazwy (firmy), adresu
zamieszkania albo adresu siedziby, numeru PESEL albo REGON oraz numeru rachunku
bankowego wskazanego przez Fundusz. Zl eceni e w
nieprawidgowy i wywoguj Nce wNtpliwoSci co do tr
waUne zlecenie nabyci a.

- Po uprzednim otwar ci u Subrejestru Jednost ki Uczestnictw
dokonywania wpgat Srodk-w pienifAaUnych na rac
Depozytariusza, wskazany Uczestni kowi przez Tow
przekazani e Sr ozde&knyw mraz ews kTaowar zyst wo rachunel

bezpoSrednie na inny rachunek nie bAdN uznawane
zgoUeniem zlecenia nabycia Jednostek Uczestnic
nabywane poprzez siveyipelgmi ennet ,fopmuéarza zaakc¢
Towar zystwo, udostfApnianego przez Toalgp Faytsn awdc iw

Szczeg- - gowe warunki nabycia Jednostek Uczest
stronach internetowych Towarzystwa . Dokument przekazani a Sroc
niezawieraj Ncy wszystkich informacji, o kt-rych

zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa.

- W przypadku nabywania Jednostek Uczestibidet wa w
nabywania Jednostek Uczestnictwa stosuje sifi za
Ue wpisanie przez Agenta Transferowego nabyci a
podstawie otrzymane,] od Depozytariusza infor ma
peni A0Unych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

- Koszty zwi Nzane z wpgatN Srodk-w pii®poiosgidsabpch w t
wpgacaj Nca.

- (skreSlony)

- Fundusz moUe wuzaleOnili uznanie wpgaty i przy
przedstawienia Funduszowi, W spos-b przez Fundu
celu realizacji przez Fundusz obowi Nzk-w wynika
2018 r. O przeciwdziaganiu praniu pienindzy oraz f
Fundusz moUe UNdal informacji o ¥r-dle maj Ntku
maj Nt kowych pozostajNcych w jego dyspozycj.i w
transakcj i . Ni euzyskanie takich informacji mo Ue ,
odmowN realizacij. Zl ecenia nabyci a, zamiany | ut

Fundusz sto,sujN procedury AML/ CTF oparteUeama anc:
ryzyko zwi Nzane z potencjalnym Uczestnikiem |

Fundusz moUe odm-wiil realizacij.i Zl ecenia nabyci i
W sytuacjach opisanych w niniejszym punkcie Fu
odmowhni 7za&ajli Zl ecenia lub za jego realizacjn z o
- Zgodnie z art. 46 wust. 2 i 6 ustawy z dnia 1 ma
oraz finansowaniu terroryzmu (A stawa AMLO) , re
eksponowane stano wi s k o polityczne bNd¥ j est czgonki e
eksponowane stanowi sko polityczne, al bo bl i ski
eksponowane stanowisko polityczne w rozumieniu
kadry ki er owrbzczebtajTowargy§heazNa gotrzeby akceptacii realizacji Zlecenia
Towarzystwo jest uprawnione do wuzyskania dodat |

maj Nt kowych pozostaj Ncych

pochodzenia wartoSci :
deg pochodzenia maj Ntku Uczestn

ramach transakcjior az ¥r -

Fundusz moUe:

-odm- wil realizacji Zlecenia zgoUbwmaypadkphrakee z Uc z
akceptaciji realizacij.i takiego Zl eceni a przez
Towarzystwa,

-zrealizowal Zlecenie zgoUone przez Uczestnika I
okreSlonychi w mrpkytpadku niedostarczenia przez

ONdanych przez Towarzystwo dodat kowych informac

Zlecenia zgodnie z ppkt 2;
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przy czym w powyUszych przypadkach Fundusz nie
realizacji Zlecenia lub realizacjn Zlecenia z o]

6.1.2. Cenailiczba nabywanych Jednostek Uczestnictwa

1. Cena nabycia Jednostki Uczestnictwao k r e S| ana jest w Dniu Wyceny.
2.Cenn nabycia oblicza sin wedgug poni Uszego wzor u:
WAN/J
P T T
17 X
gdzie:

Pioznacza cenn nabyci a,
WAN/Jioznacza WartoSi Subfunupav- waNdetdmost kit Uczestnic

xT oznacza majtNedNowanie stawkin opgaty manipulacy
Uczestnictwa.

6.1.3. Skgadanie zlece®& w tym skgadafakselulzidtenetee E za pom

1. Na zasadach okreSlonych postanowi eni ami ARegul am
zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa przez Generali Investments Towarzystwo
Funduszy I nwestycyjnych S.A.fA, ARegulaminu skgada
uczestnictwa funduszy zarzNdzanych przez €eneral |
Srodk-w porozumiewania sifi na odleggoSia oraz AR

Investmentson-l i ne o0, Uczestnik Funduszu moUe zawrzel Z U
telefonu lub Internetu.

2.(skreSlony)

3.Przedmiotem umowyecefEkadani e ej mowa w ppkt 1, mo
Jednostek Uczestnictwa, konwersja Jednostek Uczes
przez Towarzystwo, zamiana Jednostek Uczestnictwa
odwo § a rkadg Subréjestru, zmiana wybranych danych Uczestnika Funduszu. W umowie

zawarte s Nni ni mal ne war unk.i techniczne sk@gadania zl ece
Funduszu, w szczeg-lnoSci spos-b nadania hasga.
Uczest ni k- w Funduszu i odpowi edzialnoSci Towar zyst v

przepis-w prawa.

4. W przypadku skgadania zlece® telefonicznych, Ucze
Zzl ecenia bnhndzie nagrywane.

5. (skreSlony)

6. Dyspozycie sk gadane zZ a poSrednictwem I nternetu Il ub f a
formularzach udostiapnionych przez Fundusz na witr)
o kt - -rej mowa w ppkt. 1 lub w inny spos-b i s N
prawi dgowy i ni ewywoguj Ncy jakichkol wi ek wNtpliwoSc

7. Fundusz ma prawo odm-wil przyjncia dyspozyciji t el

faksu lub Internetu w przypadku nivepNadriehd awe ga ¢:
kt - rego przekazywane sN dane.

8 W przypadku awar . urzNdzenia przekazuj Ncego dane
0 s 0 b iwSTowareystwie lub u Dystrybutora.

9. Dokumentacja dyspozycj i, skadanychoPreeni ddiceemt n
faksu |l ub Internetu, jest utrwalana i przechowywa

6.14. Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach wsp- |

1.Osoby pozostajNce w zwiNzku magUe@E kim mogNj nab
wsp-lny rejestr magUe Eski zgodnie z zasadami okr e
ppkt 3.
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2. MagUonkowi e dziagaj Ncy §Ncznie, nabywajNcy Jednos
skgadaj N oSwiadczenia o:

aypozostawani u wmajwstpk-olwegSciumoUl i wi aj Nc e | nabywa
Jednostek Uczestnictwa,

bywyraUeniu zgody na wykonywanie przez kaUdego z

wszystkich uprawni e®® zwi Nzanych z nabywani em
Uczestnict wa, wgNczywszy UNdanie odkupienia wszystKki
UONdanie ustanowienia blokady Subrejestru i jego
transferu Jednostek Uczestnictwa, a t akabhkomna pod
Srodk-w pieninUnych,

cgwyraUeniu zgody na realizacjn zlece® zgodnie z
magUonk-w, chyba Ue drugi 2z nich wyrazi sprzeci w
pierwszego z magUonk- - w;r yw uttaokri nz awsytpoasdukj ue Dsyisi wy §
oSwiadczenia woli magUonk- w,

dwyraUeniu zgody na wygdNczenie odpowiedzialnoSci
magUonk-w i ewentualnych pedgnomocni k-w UNda®& odk
decyzjik aUdego z nich.

3.Ponadto magUonkowie zobowi Nzani sN do:
ayws kazania wsp-Ilnego adresu magUonk - w, na kt-ry g
odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

b) zawiadomienia i listem poleconym i Agenta Transferowego o ustaniuwsp - | no Sc i maj Nt k
4. Na | KE moUe gromadzil oszczhidnoSci wygNcznie je
prowadzone w ramach wsp-lnych rejestr-w magUe Eski
5. Na | KZE moUe gromadzil oszczidnoSci wygNcznie
prowadzonewramachws p- Il nych rejestr-w magUe@&skich.

Odkupywania Jednostek Uczestnictwa
6.2.1. Zasady odkupywania Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz dokonuje odkupienia Jednostek Uczestnictw
bezpoSredni o w Dystrybatanasna adpowiedhim formularzu zaakceptowanym przez

Fundusz. Fundusz moUe wudostinpnil Uczestni knoenposteciJl i wo S
szczeg- | ni elekwonigzreejs t a c i

2.Uczestnik Funduszu wydaje dyspokyc/vjepieani'dﬁlnyscpfm,so
odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Z wa[\Iczeniem
I nternetu, w przypadku braku dyspozycj.i Srodki st
jednostce Dystrybut aang odkupierkat - r e | przyjnto UN
3.Fundusz,'d0konuch odkupienia Jednost ek Uczestni
podl egaj Nce odkupieniu i odkupuj e j e, poczNwszy
Subrejestrze, kt-re zostagy ntadbd/d e FIoRO)ni elgeoUed a j

zarejestrowane na Subrejestrze nabytigaedavzBlUndus nt
dokonane wuprzedni o Sdbunduszanrgi pPum diWszzyu, przypisany

nabycia, to w pierwszej kolejnoSci odkupywane sN
Subfunduszu , kt - rych koszt nabycia jest najwyUszy . Wygq
Uczestni ka Fu ncilodkepywanik JednesijelnUzZ8stnictwa w Subrejestrze.

4 . Z uwzglidnieniem zasad okreSlonych w ppkt 3 po
Uczestnictwa podatek dochodowy obliczany i pobierany jest w dniu odkupienia tych Jednostek.

JeUel i o dkeaidpn eanti ek Uczestnictwa zarejestrowanyc!l

Subfunduszy Funduszu nastnpuje w tej same|j daci e wycer
zysk-w z tego odkupienia.

6.22. t Ndanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa

1.z zastrzeUeni®m UNmkatni é odkupienia Jednostek Ucz
nastnpuj Nce dyspozycj e:
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ayodkupienia okreSlonej liczby Jednostek Uczestnic

b)odkupienia takiej l'iczby Jednostek Uczestnictwa,

Jednostek Uczestnict wa przeznaczona zostanie okreSlona k
zastrzeUeniem Ue wskazana w UNdaniu kwota przed j
podatek,

¢) wielokrotnego, w tym systematycznego, odkupywania od Uczestnika Jednostek Uczestnictwa,

ddodkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa dos

22W przypadku gdy w Dniu Wyceny kwota UNdana jest
odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa | ub
ze zlecenia jest wyUsza od liczby posiadanej przez
Jednost ki Uczestnictwa podl egaj N odkupieni u, 0

Uczestnictwa posiadane przez Uczestnika Funduszu w Subrejestrze.

3. W U N d wieldkrotnego, w tym systematycznego, odkupywania Jednostek Uczestnictwa, Uczestnik

wskazuje dzie® | ub dni, w kt-rym UNdanie staje si.i
skut ki po otrzymaniu przez Agenta Torcaresf §reawmeadko nd S\
ni U w terminie 7 dni kal endar zowych od odebrani :
Dystrybutora.

AW przypadku gdy w wyniku UNdania odkupienia w Re
posiadanych przez Uczestnika Funduszunadzi e & odkupi enia wynosi gaby mn
Subfunduszu Generali Euro lub 1 000 PLN dla Subfunduszu SGB Bankowyi SGB DguUny or az
PLN dla Subfunduszu Generali Profit Plus lub 100 PLN dla Subfunduszu Generali Obligacje Aktywny,

Generali ZgotGaner al i Akcj i Amer yka@s ki c hGener&ieAkigwng | i A k
Dochodowy oraz Generali Obligacie: Gl obal ne Ry n Eundus¥Vdokdma ddkupienia
wszystkich Jednostek na Rejestrze.

5. Kwota Srodk-w pienipoOmpckj seresnhi wypgaahe&npopodat

Fundusz jest zobowi Nzany do jego pobrania.

6. W przypadku Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych nz¢
Uczestnictwa mo Ue dotyczyl ws z y s tikwac fgromédeobych ¢ z i Sc i
odpowiednio na | KE albo | KZE, z zastrzeUeniem prz

Regulaminu prowadzenia indywidualnych kont emerytalnych (IKE) oraz indywidualnych kont
zabezpieczenia emerytalnego (IKZE). W przypadku gdypywwy ni ku czfiSci owego zwr ot
Srodk-w na | KE miaga spaSi poniUej 1.000 z§, cznSci
7. W przypadku Jednost ek Uczestnictwa zgromadzonych
Uczestnictwa moUe o tcyzaiSyeli wsezdynsotsktieckh Ucww est ni ct wa
zastrzeUeniem przepis-w Ustawy o PPE.

8. Mi ni malna wartoSi wi aeaoaniwy no dlikbl2bi BRI da zSibfunduszy
denominowanych w EUR al bo zl eceni e odkupieni a Wi nno obej
Uczestnictwa, Ueby w wyniku ich odk uoddowietioal 0t rzzjy ma
lub 25 EUR dla Subfunduszy denominowanychw EUR, al bo dot yc z yWwprzgpadkugdy j ed n o
wat 0 S Jednostek Uczestnictwa, kt-rego dot yEURy UNda
dla Subfunduszy denominowanych w EUR.

6.2.3. Datai cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa
6.2.3.1. Zasady SubfanduskzGeneNis Burod | a

1. Odkupieniepr zez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nastnfipi
Transferowego wpisu do Subrejestru |iczby odkupio
Uczestni kowi z tytugu i ch odkupieni a p o gat r zy ma
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

2. Szczeg-gowe terminy realizacj.i zl ece®® odkupienia

odpowi ednich miejscach Pr ospeSubfunduszdnosz Ncych sin

3. Od dnia zgoUenia Dystrybutozowi OUNdanbieazpodk eginé m
odkupieni a Jednost ek Uczestnictwa przez Fundusz
kalendar zowych, chyba Ue op-Ffnienie wynika z okol
odpowi edzial noSci
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4. Uczestnik Funduszu, w formie pise mn e j informacj.i zgoUonej bezpoérA
poSrednictwem Dystrybutor a, powinien poinformowal
odkupienia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na:

y dni przed zgoUeni emdxkluec ewn ika - o d/kmu il erciean i ve

a) tr z
obej mowal takN liczbih Jednostek UczesBhimuewa, Ue
ni

O 10% WartoSci Akt ydugiego Nreitd oWFauemysgaprzzedzaj |
przekazania Funduszowi informacjio zamiarz e z goUeni a zl ecenia odkupi e

b) siedem dni przed zgoUeniem zlecenia odkupieni a
ma obej mowal takN liczbin Jednostek Uczestnictwa,
mniej ni U 20% Wart oSc izu zAkgdiegoaD nw aN eWytcoe nFyu npdoupsr z e d z
dzi e przekazania Funduszowi informacji o zami al

c) dwadzieScia jeden dni przed zgoUeniem zIleceni a
odkupienia ma obejmowek WUakEsthntebwaJeteostcth w:
naj mniej 20% i mniej ni U 50% Wadrugieg&SDbnia Wicenyy w- w |
poprzedzaj Ncego dzie® przekazania Funduszowi i
odkupienia,

d trzydzieSci dni zpeezedi zgoldkopemnia w przypadk]
odkupienia ma obej mowal takN |liczbn Jednost ek
naj mni ej 50% WartoSci A kirugiego-Dw i Nie tWyoc efhyn cdowspz wz e z

dzieE& przekazanima€Ephndaoaszawi aif néozrzgoUenia zl ecer

5. Fundusz, w kt-rego imieniu dziaga Towarzystwo alwb
otrzymag od Uczestnika Funduszu informacjn, o Kkt
pisemnej, otrzymanieodUc zest ni ka Funduszu informacji, o kit -r

e
k

6. W przypadku braku powiadomienia Funduszu pr z
zlecenia odkupienia w trybie okreSlonym w pp
odkupienia. Fundusz informuje Uczestnika Funduszu o odmowie realizacji zlecenia odkupienia w
formie pisemne;j.

z U
t

7. W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma pr awi
Jednostek Uczestnictwa, o k't - r ym mwBrauWycempypUezestnik Bunduszu otrzymuje
Srodki z tytugu odkupienia Jednostek Uczestnictw
Akt yw- w Shbutdisou na Jednost ki Uczestnictwa danej k
Wyceny, z zastrzeUeniem ppkt. 8.

8. JeelUi bndzie to | eUel w n

I . a pojAatym intere:
ryzyko braku mo Ul i woSci k

z

d

go zbyci a akty
z | e coe nkita-nriy cohd |
upienia Jedno
uj Ncelgto- rpyom Dn

Uczestnik-w w zwi Nzku ze
mowa w ppkt. 4, Fundusz
wedgug ceny odkgopDneinai aWyzc e
zl ecenie zostago zgoUone

T x

9. Postanowienia ppkt 41 8 maj N zastosowamwmid&kupia& e dokonywanyc!|
konwersji, o kt-.-rej mowa w pkt. 6. 3.

10. (skreSlono)

11. Uczestnik powinien wskazal Subrejestr, kt-rego
Uczestnictwa. JeUel i Uczestnik nie wskaUe iaSubr ej
Fundusz odkupuje Jednost ki Uczestnictwa z Subreje

122.Uczestnik posiadaj Ncy Jednost kS$ubfihdusze mt oi ovawa oSwi |
najmniej 1000000 z g weddjugiggo Pena zWyceny popzize@&zajghdego

zlecenial ub r - wnowart oSl| t ej kwoty w wadny Subfenduszw kt - r
wyliczonej przy zastosowaniu Sredniego kursu usta
Polski nat e n ¢ ma pra®o, na podstawie jednego zleceni a zgoUonego bezpo$
Funduszu, zaUONdal odkupienia wszystkich posiadany

danym Subrejestrze i jednoczesnego nabycia Jednostek Uczestnictwa w tym samym )
Subfunduszu  za kwotn Srodk-w pieninUnych pochodzNcyc

Uczestnictwa, pomniejszonN o nal eUny podat ek i
pieninUne, pochodzNce 2z tytugu odkupienia, o Kkt
wypgacarstWd kowi . Odkupienie i nabycie Jednost ek
okreSlonym zgodnie z postanowieni ami ppkt 2 powy
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nabycia Jednostek Uczestnictwa nie jest konieczne otrzymanie przez Agenta Transferowego

informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez
Jednost ek Uczestnictwa. Uczestnik powi nien poin
zl ecenia, o kt-rym mowa w niniejszym ppldanaWnajp- ¥
przypadku braku powiadomienia Funduszu przez Ucz
kt-rym mowa w niniejszym ppkt, Fundusz moUe odm-w
niniejszego ppkt nie maj N zast &tS8.dweeaiiag zlgcenmtoan o wi e
kt-rym mowa w niniejszym ppkt, nie majN zastosowa
dotyczNce reinwestycji

6.232.(skreSlony)

6.2.3.3. Zasady SubfanduskzGejehai Rrofitl Plus

1. JeUel i bedazllewtnoajlleap|eJ pojnAatym interesie Uczest
ryzyko braku moUl i woSci korzystnego Zzbyci a akty
Uczestnik-w w zwi Nzku ze zgoUonymi zl eceni ami odKk
wyUesjz ni U 10% Wart oS cSubfunduszu yGenerali Pxoéitt Rlus z drugiego
poprzedniego Dnia Wyceny, Fundusz dokona odkupienia Jednostek Uczestnictwa od tych
Uczestwedgwg ceny odkpppPnieai Wyeedyumgastinpuj Ncego p«
kt -rym zlecenie zostago zgoUone

i5. (skxeSlono

n

6.2.3.4. Zasady SsubfoanduskizGejeNt @blightjaAktywny

1. Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa n

Transferowego wpisu do Subrejestrul i czby odkupionych Jednostek Ucze
Uczestni kowi z tytugu i ch odkupieni a po otrzyma
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

2. Szczeg-gowe terminy realizacij.i zIeceGEkoeIBhpnensal
odpowi ednich miejscach Pr ospeSubfunduszdnoszNcych sin
3. Od dnia zgoUenia Dystrybutor owi lub bezpoSrednio
odkupieni a Jednost ek Uczestnictwa przez Fundusz
kalendarzowych, chyba Ue op-Ffnienie wynika z okol

odpowi edzial noSci
4. (skreSlono)

5. Uczestnik powinien wskazal Subrejestr, kt-rego
Uczestnictwa. JeUel i Uc sestuni kktnniree gws kdeoWey c 8y b rUeNjc
Fundusz odkupuje Jednost ki Uczestnictwa z Subreje

6. Uczestnik posiadaj Ncy Jednost k Bubfuhdusze snt roi omawa oSwii N
najmniej 1000000 z§ we ddrugiggo ®enha zWyceny poprzedzaj Ncego
Zlecenmma prawo, na podstawie jednego zlecenia zgoUor
odkupienia wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subrejestrze i
jednoczesnego nabycia Jednostek Uczestnictwa w tym samym Subfunduszu za kwot A Sr od
pieninUnych pochodzNcych z tytugu odkupienia Jedn

podat ek i stosowne opdgaty manipul acyjne. Srodki [
kt mrymowa w zdaniu poprzedni m, nie sN wypgacane
Jednostek Uczestnictwa nastfipuje w Dniu Wyceny ok
powyUej, z zastrzeUeniem Ue dla skuteczreeme nabyc

otrzymanie przez Agenta Transferowego informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego
Srodk:-w pienifnUnych na nabycie Jednostek Uczestn

Fundusz o zamiarze zgoUenia zlecenimaj p- Kni ejymnaov

dniem zgdgoUenia zI|leceni a. W przypadku braku powi
zamiar ze Q oUenia zlecenia, o kt-rym mowa w ninie
tego zI|l eceni a. Do post anomaijeNE znaisntioesjoswaeng oa pppokstt amic
ppkt 3. Do realizacj.i zl eceni a, o kt-rym mowa
postanowi enia Prospektu Informacyjnego dotyczNce
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6.235. Zasady o0bowSuNfandjskucSEB Bankowy

1.Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa n
Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupio
Uczestni kowi z tytugu i ch odkupi eniawemm diNrdayma
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

2. Szczeg -gowe terminy realizacij. zl ece® odkupieni
odpowiednich miejscach Pr ospe3ubfunduszdnosz Ncych siin

3. Od dnia zgoUenia zpPpypSrreymiworFoumidulszlbwibe UNdani a
odkupieni a Jednost ek Uczestnictwa przez Fundusz
kalendarzowych, chyba Ue op-Ffnienie wynika z okol
odpowiedzial noSci

4. (skreSlono)

5. Uczestnik powinien wskazal Subrejestr, kt -reg
Uczestnictwa. JeUel i Uczestnik nie wskaUe Subrej
Fundusz odkupuje Jednost ki UczestniajwazeSBubjeje

6. JeUeli brdzie to IleUel w najlepiej pojitym inter
braku moUl i woSci k or z yebfumdaesguo czebl yecm ar elakl tiyzva-cw i Zob

Uczestnik-w w zwi Nzku zeumigeonioan ylnd d red setceekn i and e sotdrk
wyUszej ni 0O 10% War tSabfunduszuASGB Bankowy zNoegrzedmiego Dnia
Wyceny, Fundusz dokona odkupienia Jednwesddulukg Uccezneys
odkupienia z drugiego Dni a Wyceny nastinpuj Nc«kdgorym RhieceWyeer
zgoUone

6.236.( SkreSl ono)

6.237. Zasady obowi NSubfuNlaszy, Gdnerali Z § o tGanerali Akcji Europejskich,
Generali Ak cj i Ame r y en€EalikAktywny Dochodowy, SGB D g u Uargz Generali
Obligacje: Gl obal ne Rynki WschodzNce

1. Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa n

Transferowego wpisu do Subrejestru |iczby odkupio
Uczestnikowi z tytugu ich odkupienia po otrzymaniu pr:
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

2.Szczeg-gowe terminy realizacji zl ece® odkupieni a
odpowi ednich miejscach Pr ospeSubfunduszdnosz Ncych sin
3.0d dnia zgoUenia Dystrybutor owi lub bezpoSrednio
odkupieni a Jednost ek Uczestnictwa przez Fundusz
kal endarzowych, chyba Ue op- Tni eni ezyswp ni¢ poaosiz 0k o|
odpowi edzial noSci

4, Uczestnik powinien wskazal Subrejestr, kt-rego
Uczestnictwa. JeUel i Uczestnik nie wskaUe Subrej
Fundusz odkupuje Jednostki UczestnictwazSu br ej estru, Kkt -ry zostag ot we

6.24. Zamkni hcie Subrejestru Uczestnika

1. Uczestnik zachowuje numer identyfikacyjny w Rejes
niego wszystkich Jednostek Uczestnictwa, z zastrz

2. W przypadku odkupienia od Uczestnika wszystkich Jednostek Uczestnictwa, Fundusz po 6
mi esi Modacdmi a odkupienia zamyka Subrejestr, chyba
Zzamknifncia Subejestru. Zamknifncie Subejestru ma t
tego samego Uczestnika Funduszu Jednostek Uczestnictwa w Funduszu, Fundusz otwiera nowy

Rejestr z nowym numerem identyfikacyjnym.
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63. Konwersji Jednostek Uczestnictwa na jednostki wuczes
opgat z tym zwi Nzanych

1.z zastrzeUeNn'ier’n pkt 6.7., w ramach konwer sji Uczest
zl eceni a, UNdal odkupienia JedrSobduhdeszemdedroczdsmyinct wa
nabyciem za cagoSl kwoty wuzyskanej w wyniku tego odk

zar z Nd zanego pr z ez Subfonduszu zwydrielemego W udmach innego funduszu
zarzNdzanego przez Towarzystewnospeky Uczgmt midktuwa e @
Subfunduszem i nabycie jednostek uczestnictwa innego funduszu (Subfunduszu ) nastnpuj e w

samym Dniu Wyceny. Konwer s | aSubfunguszg mis t \moIZJtiwycrpome
Uczestnictwa sN zbywamen Ni waédlodpmgwamo Ura udostdapnil
mo Ul i woSI| sk §aidnameja pzd setceecl postasi 2lekizomicznel. ni e w

la. Konwersja Jednost ek Uczestnictwa skut kSybfinduszu naby ci
docel owego nast nylednhostekpJozestnictovar Sukdunduszu  Fr - dgowego oraz w
Srodk-w pieninUnych =z tyt Bupfunduszmo rdoereilawagoraghugerk
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu docel owego. Przydzi ag (wpi s do
Uczestnictwa w Subfunduszu docel owym nastnpuje dopiero po wpgyn
rachunek Subfunduszu docelowego.

2.Zlecenie konwersji moUe dotyczyl

odkupienia wszystkich lub okreSlonej Subfoduszemidednos

nabycimza uzyskanN w ten spos-b kwotfi jednostek uczest
przez Towarzystwo lub Subfunduszu wy dzi el onego w ramach i nnego f un:
Towarzystwo,

2)odkupienia takie]j l'i czby Je drsobfundeskem,Ucvyreks tealizacjit wa z w
kt - rego na nabycie jednostek uczestnictwa w innym
Subfunduszu wydzielonego w ramach i nnego funduszu Z e

przeznaczona zostanie ofkirersillmyckhwotza RBawotdkzevleni e
UNdaniu kwota przed jej przeznaczeniem na nabycie
o naleUny podat ek.

3. Konwersja podlega opgacie za konwersjn Opgatwa za ko
w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy, od Uczestnika Funduszu. Op gata skgdgada sin z d
opgaty ruchomej i opgaty stagej, ustalanych w spos- |
1)wysokoSi opgaty ruchomej za konwersjn |Reomdzaust al a
konwer sjn i podstawin ustalenia ostatecznej WY S 0K
ruchomej za konwersjn stanowi r-Unici pomifddzy st a\
uczestnictwa wg Tabel!i OpgJat sdN aj e dumodsutskziu ,u owz ekstt-mriyc
opgaty mani pul acyjnej za nabyci e SuguduszemekwUkEzesym
odkupywane sN Jednost ki Uczestnictwa, z Dpgataele
ruchoma pobierana jest przez Towarzystwo lub Dystrybutora w funduszu/Subfunduszu , w kt-.-rym
nabywane s N j ednost kiSubfynduszn flindsszu dacelavegb)o ady kwoty
konwertowanych Srodk-w. PodstawN ustalenia ostatec
konwersjn jest ewamtca®ist e dn wsubfundistém pasigdartych przez
Uczestnika w funduszu ¥r -dgdgowym w Dniu Wyceny. Zas:
okreSlone sN w Tabelach Opgat. Pob-r opgdaty ruchom
2)opja staga moUe wynosii maksymalnie 5% wartoSci k o
nal eUny podatek i opgatin ruchomN za konwersjn. A

podawana jest w Tabelach Opgat

4. W przypadku ograniczenia lub rozszerzenia li czby funduszy, z kt-rymi mo Ul
informacje o tym Fundusz pr zek a beestromactdTowatzysteva vesieci s o wn e ¢
Internet nastromewwwgenerah -investments.pllubw dzi enni ku przeznaczonym do

lubudost ipni j N za poSrednictwem Dystrybutor - w.

5, Szczeg:- gowe terminy i zasady realizacji zlece@® konw
odpowiednich miejscach Pr ospeSubfunduszdnosz Ncych sifi do
6. Fundusz, dokonuj Nc k dazesteiotvs,j identylikejel nJedsostld kUczestnictwa

podl egaj Nce konwer sji i odkupuje je, poczNwszy od t
kt-re zostagdgy nabyte od niego najwczeSni e]j (met oda
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Subrejestrzen abyt e do Funduszu Vviztee jwzgd maju dcac ide kmajade upr

p o mi nSubkfyndusza mi Funduszu, przypisany r-Uny koszt i ch
odkupywane ~sN te Jednost ki z a Bubfinéuszurkbo wycéd koa zSubmé
j est naj wyUszy Wy gNczona j est mo Ul i wo S| wskazani g
odkupywania Jednostek Uczestnictwa w Subrejestrze.

7.W przypadku gdy w wyniku UNdania konwersj.i w Rej

posiadanyc h pr zez Uczestnika Funduszu na dzie@® odkupien
Subfunduszu Generali Euro, 10 000 PLN dla Subfunduszu Generali Profit Plus, lub 100 PLN dla
Subfunduszu Generali Obligacje Aktywny, Ge n e r a | Genetdli dkcjiaEuropejskich, Generali Akgji

Ame r y k a,EeneialcAktywny Dochodowy oraz Generali Obligacje: Gl obal ne Rynki Wsc
Fundusz dokona konwersji wszystkich Jednostek na Rejestrze.

8Uczestnik | KE moUe dokpnai konwer swii N2 & uSpldusduszém Uc z e s
zapisanych na | KE wygNcznie na JedsSusndkszamiWdnnyenst ni ct

funduszu, w kt-rych moUliwe jest prowadzeni ekadiKE. ZI
Subfunduszy w ramach IKE.

9. Uczestnik | KZE mo Ue dokonal zamiany Jednost ek U ¢
Subfundusze m zapi sanych na | KZE wygdNcznie na Jednost ki
Subfundusza mi w innym funduszu, w kt-rych moUl i wgi jest
rozumi e sin | akSubfunduszgwrmaaehlIkZE.a c j i

10.Zl eceni a konwersji winno wynosi INmiinei ranlineejjlessnal twaSrcti
nabyci a, o badpowitdnio fllaNfaneyszu lub Subfunduszu, w kt - rym w cjr amach
zl ecenia konwer sji naby wa al® zlscéhie kamwersjovsi t nkni 0 uochzeej sn onwi acit \
il oS Jednostek Uczestnictwa, Ueby w wymiikeu mnchejo dnki
wart oSl odHNmiwiiamaljMer| waenhb&8chnabycia, obowi Nzuj Nce|j
lub Subfunduszu, w Kkt -rym w ramach realyiwaaejisNz|jedaonisa kk onw

6.4 Wypgat kwot z tytugu odkupienia JednosS8ubfundlsewz est ni c

1. Uczestni k Funduszu wydaj e dyspozycj e co do sposobu W
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
2.2 zastrzeUeniem obowi Nzuj Ncych przepis-w prawa or a.
pienifiaUnych z tytugdgUWUcedktupienhiva dedhdptipk wygNczni e
a

a
1) niezwgocznie w formie przelewu b
n

nkowego, na r
prowadzony przez firmiA inwestycyjnN, nal eUNcy d:
ustawowego,

2) niezwgoczni e wafilbowme go,prrzal ewwe hibnek bankowy | u
prowadzony przez firmiA inwestycyjnN, naleUNcy do p
Uczestnika do zgoUenia danego zIlecenia odkupienia,

3) niezwgocznie poprzez pozodx)tdyspmzye;lrUczestharFumﬂwszum pieni
jednostce Dystrybutor a, kt -ry przyjNg UNdanie odku
zl eceniu odkupienia wypgaca Srodki pienifnUne pocho

4) niezwgoczniel ewuf doramikeowp g o, na rachunek bankowy
prowadzony przez firmi inwestycyjnN, nal eONcy do
bidNcego osobN prawnN lub jednostkN organimécyj nN
warunkiem przekazan i a d anyc beneficjenta przelewu w zakres
Fundusz obowi zk-w Wynikachych z ustawy z dnia 16
pienindzy oraz finansowaniu terroryzmu oUnoowyopod wa
korzystanie z usgug-In®enacymegou Tr ansakcyjno

3. Wypgat a w waluci e EUR | est dokonywana wygNcznie
przedstawiciela ust awowego Uczestnika Il ub pegnomo
Uczestnioklenda @gxnego zIlecenia odkupienia.

4. W przypadku wskazania przez zIleceniodawch rachunku &b
nal eUy dokonal przelewu Srodk-w pi dedrosteld bozasthictwa,o c hod z
kt -ry to nieshalklyadb JUege przedstawiciela ustawowe
mowa powyUej, Fundusz (o ile bindzie m-gg zweryfikowa
czy rachunek bankowy lub rachunek piendkilOwypi emi kbny
pochodzNcych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa na
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ust awowego al bo do jego pegnomocni ka, 0 Kt -rym mc
Uczestnictwa wstrzyma wypdgat ndniavwskazaSia Budduszowi pozeze ni f Un
zl eceni odawch Il ub Uczestnika rachunku bankowego I
Uczestnika |l ub jego przedstawiciela ustawowego | ub
przypadku, o kt-rym pmoowyaUew ,p pwkstt r2z yprpaprkite 4wy pgaty Sro
odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastNpi w przypad
w zakresie umoUliwiajNcym wypegdnienie przez Flundusz
marca2018r oku o przeciwdziaganiu praniu pienindzy oraz
5 W przypadku braku dyspozycij.i w zakresie wskazani e
pochodzNcych z odkupienia Jednostek Uczestniustwa, p
wstrzyma wypgati ww. Srodk-w pienifdaUnych do dnia ws
Uczestnika rachunku bankowego | ub rachunku pieniaUOn

6.Wypgata Srodk-w pieniAUOnych z tytugu odkupienia Jedr
jest wyceniany Subfundusz, chyba Ue postanaveegia g o g c Sulfonduszu st anowi N
inaczej.

6.5.Zami any Jednost ek Uczestnictwﬁubfundmi;gb}]mmayJedhostld j edn
Uczestnictwa zwiShbfuaduszzem bnay mwysokoS]I opgat z tym z

1.Z zastrzeUeniem pkt 6. 7. ,Subunduscami dchestzksronduszu yna grawvoni [ d z y
na podstawie jednego zl ecendsat,ek UNWcaZde s bdkapwea nizawi
Subfunduszem z jednoczesnym nabyciem za cagoSi kwoty u
Jednostek Uczestnict waubfmndis?ém avnFurdiiszu,zprzyi azymyoakupienie
Jednostek Uczest niSobfundaszemwi Madryyxdle Zednostek Uczestn
innym Subfundusze m w Funduszu nastipuje w tym samym Dniu Wy

Funduszu Subfunduszu stosuj Ncego zasady i ograniczenia i nwe
inwestycyjnego otwartego, zamiana na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu stosuj Nceg
zasady inwestycyjne okreSlone dla funduszu zamkni At e
zasady nie majNzamswosowamiaaresie moUliwoSci nabyci
zamiany Jednostek Uczestnictwa w takim Subfunduszu . Zami ana nie jest moUl i wa
Subfunduszami , w kt-rych Jednostki Uczestnictwaunsdiz zbywa
moUe wudostfApnil Uczestni komwmo Giniewo Sio sg kadvapdstacsi zac z zIg:

elektronicznej.

la. Zami ana Jednost ek Uczestnictwa skut KSubfuhbosau naby c
docel owego nastinpuj e po umorSopbdunduszu JErdndGdw&kg dJcareadz nw
Srodk-w nyicanizi Ut yt ugu u mo rSuldfumduszu nd o creal convuengeok t yt u g en
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu docel owego. Przydzi ag (wpi s do
Uczestnictwa w Subfunduszu docel owym nastinpuje dopiero po wpgyn
rachunek Subfunduszu docelowego.

2.Zl ecenie zamiany moUe dotyczyl:

l)odkupienia wszystkich |lub okreSl onej Bubforduszemid ednos
nabyci a zZa uzyskanN w ten spos- b kwot n Jednost e
Subfunduszem w Funduszu,

2odkupienia takie]j i czby Je drBobfundeskemUcveyreks tealizacjit wa z v
kt -rego na nabycie Jednost ek UG®Subusdusremoew Fuadusziwi Nz a n
przeznaczona zostanie okreSlpna kastazE&Uedkem fee
ONdaniu kwota przed jej przeznaczeniem na nabycie .
o naleUny podatek.

3.Zamiana podlega opgacie za zamianin. Opgata za zami a
art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy od Uczestnika FunduszuOp gat a skgada sin z dw-
opgaty ruchomej i opgaty stadgej, wustalanych w spos: |
)wysokoSi opgaty ruchomej za zamianh jest ustalana
ipodst awn wustalenia ostatecznej wysokoSci t ej staw
zamianfin stanowi r-Unichi pomifidzy stawkN opgdaty mani

zwi Nz anyc hSubfunduszenrg m( docel owy m) w Fundusszuawkd Daplieal
mani pul acyjnej zZa nabyci e J e d n o Subfanklusz&Jm z e svt nk tc -t nvan

odkupywane sN JednostKki Uczestnictwa (Fr-dgowym),
Opgata ruchoma pobierana jestorapdzéwoTygwsrpyd&t wopbudl
zamianie. PodstawN ustalenia ostatecznej wysokoSci
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Jednostek Uczest niSubfumduszenwpodibdamycty przez Uzzestnika w funduszu

Fr - dgowym w Dniu Wyaleasmryi.a Zap@atyy ursuc home|j przy zzé
Tabel ach Opgat. Pob-r opgaty ruchomej nastnpuje po
2opgata staga moUe wynosil maksymalnie 5% warto¢
pomniejszonych o nalneUnuyc hpoard\a tzeak zianmoipagnai. Akt ual na
zamiann podawana jest w Tabelach Opgat.
3aUczestnik | KE moUe dokonal zamiany J e d n Subfunduszerd zagisargychn i ¢t wa
na | KE wygNcznie na Jednost kiSubfumdusza mini wt wandws laanw Kt i n)
jest prowadzenie | KE. Zleceni e z aSuobfunduyzyw ram@achitikEe si n j ako z
3b.Uczestnik | KZE moUeJadrkomntad k zlad estyni ct wa Bubfurdluszem u zwi N
zapisanych na | KZE wygNcznie na JedSusirdkszamiWcFaregsiunw ct wa z

kt -rych moUliwe jest prowadzenie | KZE. ZISabfuedoszyevramaami any r
IKZE.

4. Cena Jednost ki Uczestnictwa, po Kkt -rej nastnpuje o
reali zacji zl eceni a zamiany, oraz szczeg-gowe ter |
Transferowego okreSlone adhwPondppevk edd niodimosni B¢ wch
Subfunduszu.

5. W przypadku ograniczenia lub rozszerzenia liczby Subfunduszy , z kt-rymi moUl i wa bt
informacje o tym Fundusz przekaUe w drodze stosowne
oggosaued@uszu |l ub udostfAapni je za poSrednictwem Dyst:

6. Fundusz, dokonuj Nc zamiany Jednostek Uczestnictwa, i
zamianie i dokonuje ich zamiany, poczNwszy odretych J
zostagy nabyte od niego najwczeSniej (metoda FI FO) .
nabyte do Funduszu wizejwsaimedu dma i coknagdlne uprzedn]i
Subfundusza mi Funduszu, przypisany toUmwy pikesawtszeghkohabky
podlegaj N te JednostKki z ar eJulefunduszo wa ke - r m@ah Skidhs 2t e ¢
naj wyUszy. WygNczona jest moUliwoSi wskazania prze

Jednostek Uczestnictwa w Subrejestrze.

7.Szczeg-gowe terminy i zasady realizacji zlece®& zami
odpowi ednich miejscach Pr ospeSubfunduszdnoszNcych sin do

8 W przypadku gdy w wyni ku UNdania zamiany w Rejestrze
przez Uczestnika Funduszu na dzi e odkupBubfarmmiusas wy n o s
Generali Euro, 10 000 PLN dla Subfunduszu Generali Profit Plus, lub 100 PLN dla Subfunduszu
Generali Obligacje Aktywny, Generali Z § g Geaerali Akcji Europejskich, GeneraliAk cj i Amer y k a Es |
Generali Aktywny Dochodowy oraz Generali Obligacje: Gl obal ne Ry n kKundus¥sdakdna d z Nc e
zamiany wszystkich Jednostek Uczestnictwa na Rejestrze.

9. Zlecenie zamiany wi nno wynmorsiidj nried warto®i nodpoweadavjaNde M Sci
nabyci a, obowi Nzuj Ncej o d pubfunduszdi n i ov klta r fy umn dw srzaumalcuhl
zl ecenia konwer sji nabywane s N jzamanyos tnknio wdzd snomiad t
il oSI Jednostek Uczestnictwa, Ueby w wynikmieghnodk
wart oSl odpmninaadeaj Nwalr t 0oSci zIl ecenia nabycia, obowi N
lub Subfunduszu, w Kkt -rym w r ama eamiamy@aby vame | s Nzj edcems.taki uc

6.6. Spegdgniania Swiadcze® naleUnych z tytugu nietermiri
Funduszu oraz bgndnej wyceny Aktyw-w Netto na Jedno

6.6.1. Ni eterminowa realizacja zl|leceE

W przypadku nieterminowych realizacj.i zl ece G, za

Towarzystwo wyr-wnuje strathn aegyepkezdtzestnikaicha btyw@my Nzl e
dodat kowe Jednost ki Uczestnictwa | ub dokonuj Nc prze
Uczestnika i dokonuj Nc korekty podatku, o ile nalic
6.6.2. Bgndna wycena

1.W przypadku gdy poawi dyyaomtoo SbblJednost ki Uczest
Subfundusze m byga wyUsza od bgndnie wyliczonej, Uczes
Uczestnictwa (na podstawie zlece® nabyci a, konwe
Jednostek Uczestnictwa. W cel u wWyr - whani a strat pozostagym l
posiadaj Ncym Jednost ki USulrfumduszeni, crowaraystwop vpizékazajen e z
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brakuj Nce Srodki pieninUne na r ach SubikduszB.uwi dus z u,
powyUspzryznypadku Uczestnicy, kt-rym Fundusz dokonuj
zwi Nz arBybfuhdusze m (na podstawie zlece® odkupienia, K «
zani UonN kwothn z tytugdgu odkupienia JedUboesthiloh Uc ze s
Funduszu, Towarzystwo przekazuje dodatkowe Srodk
Uczestnik:-w, l ub dokonuj e nabyci a dodat kowych J

Subfunduszu za kwothn rekompensaty.
2 W przypadku gdy. prawiaddosd deldnos ¢ ka Uczestnic

Subfundusze m byga ni Usza od bgAndnie wyliczonej, Uczes
Uczestnictwa (na podstawie zI|lece®&® nabyci a, konwer
Uczestnictwa, w c e |l u wy r stiatn demestmikom Funduszu Towarzystwo nabywa tym
Uczestnikom, ze Srodk-w wdasnych, brakuj Nc NpolwycUzshbziiy mJ e
przypadku Uczestnicy, kt-rym Fundusz dokonuje odk
Zz Subfunduszem (na podstawie z|l ece & odkupi eni a, konwer sji Il ub
kwotn z tytugdgu odkupienia Jednostek Uczestnictw
Uczestnikom Funduszu posiadaj Ncym J subfonouszet,i Uc z
Towarzystwo przekazujebrak uj Nce Srodki pieninUne na rachunek F
Subfunduszu.

6.7. Konwersje i zamiany w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
Subfunduszu SGB Bankowyor az SGB DgdguUny

)Ni e jest moUl i wa:
1. konwersja:

a) Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu SGB Bankowy b Nd ¥ SGB DguUny na |
uczestnictwa i nnego funduszu i nwestycyjnego zZ
Subfunduszu wydzi el onego w ramach innego funduszu in
Towarzystwo, za wyjNtkiem konwersji w ramach Umowy o prowadzenie IKE, Umowy o
prowadzenie IKZE, Umowy o prowadzenie SPI IKE oraz Umowy o prowadzenie SPI IKZE,

b) jednost ek uczestnictwa |Jjakiegokol wi ek fundu
Towarzystwo lub Subfunduszu wydzielonego w ramach takiego funduszu inwestycyjnego i za
wyj Nt kiem konwer sji w ramach Umowy o prowadzen

Umowy o prowadzenie SPI IKE oraz Umowy o prowadzenie SPI IKZE - na Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu SGB Bankowyb Nd ¥ SGB DguUny,

2. zamiana:

a) Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu SGB Bankowy b Nd¥ SGB DguUny na J
Uczestnictwa innego Subfunduszu, za wyjNtkkiem zamian w ramach Umowy o prowadzenie IKE,

Umowy o prowadzenie IKZE, Umowy o prowadzenie SPI IKE oraz Umowy o prowadzenie SPI

IKZE,

b) Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu i n n e GubfundusZJSGB Bankowy b Nd ¥ S GB
DguUny na Jedn o sSubkundusdcSEe Bankoviyb Ned&d@ S GB DwwjUMmtyk i em
zamian w ramach Umowy o prowadzenie IKE, Umowy o prowadzenie IKZE, Umowy o
prowadzenie SPI IKE oraz Umowy o prowadzenie SPI IKZE,

7. CziistotliwoSi zbywania i odkupywania Jednostek Ucze
Fundusz zbywa i odkupuje Jednost ki Uczestnictwa w kalC
8. OkreSlenie termin-w, w jakich najp-Fniej nast Npi

8l.Zzbyci e przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa po do

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastnpuje w dniu

Subrejestru liczbn Jednostek nabytych za dokonan
1)7 dni kalendarzowych od dnia zg§oUenrSiraod#lwevceni a
przypadku dokonywania wpgaty za poSrednictwem LC
dokonania wpgaty uwaUa sin dzie@® otrzymani a wpJ{
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2) 7 dni kalendarzowych od dnia zgoUlknwanal eaehiac
Funduszu prowadzony na rzecz danego Subfunduszu przez Depozytariusza i w przypadku
dokonywania wpgaty bezpoSredniej; w takim przyp
dzie® wpgynincia Srodk-w na rachunek nabyl Funo

i chyba Oe op- ¥nienie wyni k a z okolicznoSci,
odpowi edzial noSci

820dkupieni e przez Fundusz Jednost ek Uczestnictyv
odkupienia:

Odkupienie Jednost ek Uczestnictwa nastapuj e
Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty

nal eUne|j Uczestnikowi z tytugu ich odkupienia
UNdani a odkupieni a Jednost ek Uczestnictwa. Oc
bezpoSrednio Funduszowi UNdania odkupienia do di
nie moUe upgynNi wi ficej ni O 7 dni kal endar zo
okolicznoSci, za kt-re Towarzystwo nie ponosi o
9. Wskazanie okoliczyociFunduskt moUe zawiesil zbywan

Jednostek Uczestnictwa

9.1. Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz moUe zawiesil zbywanie Jednostek Uczestni
wi arygodne] Wy Ccenmyktiyst ewt Feuin dasiz$ciz przyczyn niezal
przypadku, o kt-rym mowa w zdaniu poprzednim, za zgc
Zbywani e Jednost ek Uczestnictwa mo Ue zostal Zawi e
nieprzekraczajlNcy jednak 2 miesifncy.

2. Fundusz mo Ue zawiesil Zzbywani e JednoSubfinduszethc z e st n

oddzi el nie o%ubfyndugzg.st agych

3. Okres zawieszenia zbywania jednostek Uczestnictwa
ust 4 Statutu.

9.2. Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa
1. Fundusz moUe zawiesil odkupywanie Jednostek Uczestn

1)w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartoSci odkupi
zwi Nzanych Subfulasreyrm or a z Jednost ek Uczestnictwa |
Subfundusze m, kt-rych odkupienia zaUNdano, st aMmkotwiw- -kwot |
Subfunduszu albo

2)ni e moUna dokonal wiarygodnej wyceny i stotnej CzZnNSc
od Funduszu.

22 W przypadkach, o kt-rych mowa powyUej, za zgodN i n .
1) odkupywanie Jednostek Uczestnict wa mo Ue zost al zawi eszone na okr e

nieprzekraczaj Ncy jednak 2 miesinfncy,

2) Fundusz moUe odkupywal Jednost ki Uczestnictwa w I
mi esi Acy, przy zastosowaniu propou cwym@Gdtneg tryetduwkKw j
Jednostek Uczestnictwa.

3. Fundusz moUe zawiesili odkupywani e Jedn @ebfuedkszelhc z e st n
oddzi el ni e oSubfynduszg.st agych

4. Okres zawieszenia odkupywania jednoskr&dsWcaelt ni ¢gd¢ hv
art. 17 ust. 5 Statutu.

10. Wskazanier ynk - w, na kt-rych sN zbywane i odkupywanie Je

Jednost ki Uczestnictwa sN zbywane i odkupywane wygNcz
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11.InformacjenatematobowiNzk-w podat kowych Funduszu i Ucze
wskazaniem obowi Nzuj Ncych przepis-w

Ze wzglndu na fakt, Ue obowi Nzki podatkowe zal eUN o«

mi ejsca dokonywania inwestycjiatkhowyedh wskaiaeme aj @dto

porady doradcy podatkowego lub prawnego.
11.1. Opodatkowanie Funduszu

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartymd zi agaj Ncym na podst aw
Ustawy. W przypadku Fundus ztuf dzzai set oswoMamiieeninei e opodat ko
nastfipuj Ncych przepis-w ustawy z dnia 15 lutego 1992

1) art. 6 ust. 1 pkt 10 wustawy, zgvad miiea zi Kt -ordympodat ku specj

inwestycyjne otwarte, zNcwyedni em specjalistycznych funduszy inwe
zasady i ograniczenia inwestycyjne okreSlone dla fund
2) art . 17 ust . 1 p kt 57 ust awy, zgodni e ody)k t - r yn
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych

okreSlone dla fundus zitych, n wecsegigitly j nych zamkni
aydochod-w (przychod:- w) z udziagu w sp-gkach niemaj N

organi zacyjnych ni emaj Ncych osobowoSci prawnej , ma j
Rzeczpospolite]j Pol ski e]j l ub w i n nustamy lybpréEe padatkewegg e Ue | i
pa@EGst wa, w kt-rym te sp-gki |l ub jednost ki organi zacy
traktowane jak osoby prawne i nie podlegaj N w tym pad
bez wzgl fndu noasinNgeansicae, i ch

b) dochod-w (przychod-w) z odsetek od poUyczek udzi el
odsetek od innych zobowi Nza®@ zywh| plodmemt odswobb&coflur
tytugu poUyczek ( kr euchydtu-sw) orda bpyotdyntiho tprwz, e Zk tf- rych dzi a
paEGtwowego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, up
ma podstawie odribnych wustaw regulujNcych zasady i cl
zostagy udzielone przez te podmioty,

c) dochod-w (przychod-w) z odsetek od udziagu kapitag

d) darowizn bNd¥ innych nieodpgatnych | ub cziSeiowo
mi oty, o Kkt traych mowa w I

e) dochod-w (przychod-w) z tytugu odsetek (dyskont a)
podmioty, o kt-rych mowa w |lit. a,

f) dochod-w (przychod:- w) z tytugu zbycia papier - -w we
kt-rych mowal wbludziag-w w tych podmiotach;

g) dochod-w z nieruchomoSci, o kt-rych mowa w art. 24
o kt-rych mowa w |it. a;

Zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 26 ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowymodos - b pr awny c h
do przychod-w nie zalicza sifn: wartoSci otrzymanych p
w formie pienifnUne,j l ub papier - w wartoSciowych [
odpowi edzialnoSci N, pr zyjlubtzlyycehuczestnikoan fundusru, @ \a praypadky d z i a §
funduszu z wydzielonymi Subfunduszami i uczestnikom Subfunduszu, jednostek uczestnictwa albo
certyfikat-w inwestycyjnych.

Zgodnie z art. 16 ust. 1 pkt 72 ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowymo d os - b pr awny
nie uwaUa sin za koszty wuzyskania przychod- w: kwot w
odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupienia cer
funduszu dochod:- w ( purimwestyoymelgowWyw préypadkd wdy statut przewiduje
wypgacanie tych dochod-w (przychod: w) bez odkupywani
certyfikat- -w inwestycyjnych.
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11.2. Opodat kowanie Uczestnik-w Funduszu

W przypadku gdy Uczestnikami Funduszu s N osoby prawne, sp-gki kapitagc
komandytowo-ak cyj ne maj Nce siedzibfn lub zarzNd na terytori
organizacyjne nieposiadaj Nce osobowoSci prawnej, z o\
prawne|j innych ni U-akp-ygka, k dmarhdytyowoych podmi ot -w z
podlegaj N obowi Nzkowi podatkowemu i bnindN opodat kowane
|l utego 1992 r. o podat ku dochoydoonsy-nb opdr aoven ybc hp,r aswpn-ydcehk
w organizacji, smkfegk nkomarmdytNewa h podatni kami podatt
prawnych oraz jednostek organizacyjnych nieposiadaj N
ni emaj Ncych osobionwoySach rpirhwapj gkkc ykjonnaa n dpyd cblweogaj N op
podat kiem dochodowym od os-b prawnych na zasadach og-
r. wynosi 19% podstawy opodatkowania; od dnia 1 stycznia 2019 roku podatek wynosi 9% podstawy

opodat kowania od przychod-w (dochodiw)prizynpyacchk un iplo dza tz
u kt-rych przychody osi Ngninte w roku podat kowym n
odpowi adaj Ncej 20wd@went oSei z&l iecdznoineegjo wkeodrgsuug eurr o 0 (
przez NBP na pierwszy dzie& roboczy rolPuzpocthatdkoweg g & ¢
z tytugu udziaglbi wz&usidiisdao odrnbnego Fr-dga przycho
kapitagowycho,a o lkatrtryc/tbh moewawy o podatku dochodowym
nie dotyczy ubezpieczycieli, bank-w, p o d4ni5 o016 ustawy o k't -
0 podatku dochodowym od os-b prawnych,4ustnlpkty Prawaj i fior
bankowegoor az podmi ot -w, o kt-rych mowa w art. 3 pkt 21 1

w przypadku kt-rych przych-d z wudziagu w Funduszu zal
z zysk-w kapdzsmaga@awy@aha akUe prawo do uznania za koszt
na nabycie jednostek uczestnictwa w momencie umorzenia jednostek uczestnictwa na podstawie art. 16

ust. 1 pkt 8 wustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o0 podatKk

Wprzypadku dokonywania zamiany Jednost eS&ubflndugzenstani ct wa

Jednost ki Uczest ni c tSubundusrem KegoasaneegoZunduszn gienpodlega ustaleniu
przych-d oraz koszt wuzyskania pr zyc hldusu4 pkta20 onazare nt d o}
16 wust. 7 e ustawy o podatku dochodowym od os-b prawn

PowyUsze zasady opodat kowani a Uczestnik-w Funduszu
Uczestnik-w Funduszu bnfndNcych podmi ot ami / zysospblijmi ni e
Pol ski e]j mi ej sca siedziby (inwestor-w zagranicznych),

jeUOelii Uczestni kami Funduszu sN osoby/podmioty, kt -
zapobiegania (unikani a) pzoadwie: ritnee mur zoepzo dR 2 « o w@mms mo | i t
opodat kowani a or az st awka podat ku wyni kaj Nc a z Zaw:
mi fidzynarodowych moUe byl r-Una od wynikaj Ncej z pol

szczeg:-gowychcanasadpod@ad & u dochodowego cel owe | est s
podatkowym.

W przypadku os-b fizycznych, dochody z tytugu wudzi af(

zryczagtowanym podatkiem dochodowym wedguami srt. 30wk i W
ust. 1 pkt 5) wustawy z dnia 26 I|lipca 1991 r. o podatKk
Doch-d obliczany jest jako r-Unica pomindzy uzyskanyn

wysokoSci wydatk-w na naby ci28ust lepkt 8%ustawy k dnia 264ipEes1991i ct wa
r. o podat ku dochodo wyardo ablitzemasdoechodu stosoywana jestyntetoda FIFO. W

przypadku Uczestnik-w os-b fizycznych dochodu 2z tyt
pomniejezatsafny z tytugu udziagu w tych funduszach or

Na podstawie za$S art. 22 ust. Im ustawy o podat ku ¢
odkupienia (umorzeni a) tytug-w jednostek uczeédkg,tnictw
kosztami uzyskania przychodu sN wydat ki poniesione pr
uczestnictwa.Podst awa opodat kowania (przych-d i koszt) oraz

R o z d z i Dare o Funduszu 28/525



éﬁ‘ E’i‘ggﬂ'lﬂ-;\'l.\l‘

przypadku tzw. funduszy wa lpuotdosvtyacwn, oppgoadtantikko wast al a(jd

odrnbnego ustalenia (przeliczenia) przychod-w i koszt
z waluty obcej na zgot e. Przych-d wustalany (przelicz:é
przez Narodowy Bank Pol ski zZz ostatniego dnia roboczeg:

zaS koszt po kursie Srednim waluty obcej oggaszanym
roboczego poprzedzaj Ncego dzie& malycitayt wrga wz ancyzcehs t
funduszach kapitagowych (dzie®& poniesienia kosztu).
pobierany jest od kwot wyraUonych w zgdotych.

W przypadku Uczestnik-w biadNcych osobami kuidakgnoje ny mi
pgatni k, tj. podmi ot wypgacaj Ncy |l ub stawiajNcy do
osi Ngania dochod-w z wudziagu w Funduszu (art. 41 wust
dochodowym od os-b fizycznych).

Podst awiimtkmpovani a oraz kwotn podatku zaokr Ngla sin do
kwot wynoszNce mniej ni U 50 groszy pomija sin, a ko Cc
sin do pegnych zgotych.

W przypadku dokonywania zamiany Jednostek Uc zest ni ¢t wa =z wi NSutdundpszém na j e d n
Jednost ki Uczest ni c tSubtundusrem Kegoasaneegozundusza gierpodlega ustaleniu

przych-d oraz koszt wuzyskania przychodu na moment dok
Beustawy z dnia 26 |ipca 1991 roku o podatku dochodowyn

W przypadku Uczestnik-w Funduszu bAndNcych 0s obami f
Rzeczypospolite]j Pol ski e]j mi ej sca zami eszkani a (i nw
opodat kowania stosuj e sin z uwzglndnieniem zapis-w
podw- jnego opodatkowania zawartych ©przez Rzeczpospol
wymagane przez przepisy dok ume raktuanycertgfiSarezgdérncjz Metodaa , a w
opodat kowania oraz stawka podatku wynikajNca z Zaw:
mi Adzynarodowych moUe byl r-Una od wynikajNcej z pol
szczeg-gowych z as atdk uo pdgoacchaondiocawego@d ac el owe | est skont ¢
podatkowym.

Ponadto zgodnie z art. 41 ust. 12 ustawyz dni a 26 |l ipca 1991 roku o poda
fizycznych w pr zypadku, gdy w danym roku podat kUczestmka wy p g a
(i nwestor zagraniczny) z tytugu okreSlonego w art. 3
podat ku dochodowym od os-B0000@yegnyah pgraz ek ko paows2 an
obowi Nzek poboru i wp jmaeceat lkau zd yclz@add waevgqmegd nadwy Uk
stawki krajowej, tj . bez wuwzglndnienia stawek podat|
wyni kaj Ncych z przepis- - w szczeg-lnych l ub um
opodatkowania.Ro z por z Nd z e 28 gguinia2028dm.i aMi ni st er Finans-w zawies
ust. 12ustawy z dnia 26 | ipca 1991 roku o dp80cztwkar02il o c h o d «

r. (Dz. U. z 2020 r., poz. 2416).

W sytuaciji gdy Uczestni kami Fandsobwwe Scisppghwneiji,er
podatni kami podatku dochodowego loudb opso-bb- rp rzarwncyzcahg,t oowpaor
z tytugu osi Ngani a dochod-w z udzi agu w Funduszu

obowi Nzuj Ncych dla tego podmiotu |l ub osoby.
W sytuacji wuzyskiwania dochod-w z tytugu udziagu w Fu
wartoSciowycth mraprisamynku zbiorczym, kt-rych toUsamoS

trybie przewidzianym w ustawie z dnia 26 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi podatek
pobierany jest przez pgatni ka wedgug rsekaaywdnych @22 od ¢
pjgatnika na rzecz wszystkich podatnik-w za poSrednict
2a ustawy o podatku dochodowym od os-b fizycznych).
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Zryczagtowany podatek dochodowy jest pobaet KEy zt ayla
zwrotu albo czfAiSciowego zwrotu, W rozumieniu przepis
na tym koncie oraz od dochodu uczestnika pracowniczeg
zgromadzonych w ramach programu, w rozumieniu pr zepi s-w Ustawy o0 pracowni
emerytalnych.
Zgodnie z art. 21 w ust. 1 pkt 58) wustawy o podatku
dochodowego od os-b fizycznych sN wypgaty:
A transferowe Srodk-w zgr oma degoprogranu emerytalaegoadc h pr acow
innego pracowniczego programu emerytalnego lub na IKE w rozumieniu Ustawy o IKE/IKZE,
A Srodk-w zgromadzonych w pracowniczym programie em
uczestnika lub os-b uprawniongyestikado tych Srodk: - w
Zgodnie z art. 21 w ust. 1 pkt 58a) wustawy o podatku
dochodowego od os-b fizycznych sN dochody =z tytugu
| KE/ Il KZE, uzyskane w zwi Nzku z:

A gromadzeniemiwyp §at N Srodk-w przez Uczestnika | KE,
A wypgatN Srodk-w dokonanN na rzecz o0s-b uprawniony
IKE,
A wypgatN transferowN,
z tym Ue zwolnienie nie ma zastosowani a, w przypadku

wincej niU jednym | KE.

Zgodnie z art. 30 wust. 1 pkt 7a) ustawy o podatku do
oszczhdnoSci na WwWikKEgejw nriolk ujmé emyimm Ustawy o | KE/ I KZE
podatek dochodowy w wysokoSci 75% uzyskanego dochodu
mifdzy kwotN stanowi NcN wartoSi Srodk-w zgromadzonyct
nepomniejsza sifi o straty z kapitag-w pienifdaUnych i p
oraz w latach poprzednich.

Zgodni e z art. 21 w ust. 1 pkt 58 b) wustawy o podat ku
dochodowego odyoh: -$9N fwyygamy transferowe Srodk-w zgr
koncie zabezpieczenia emerytalnego, w rozumieniu Ustawy o IKE/IKZE:
A pomindzy instytucjami finansowymi prowadzNcymi in
emerytalnego,
A naindywidualne konto zabe z pi eczeni a emerytalnego osoby uprawni
oszczfidzaj Ncego,
A w postinpowaniu |likwidacyjnym |l ub upadgdoSciowym na
emerytalnego oszczndzaj Ncego.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 pkt 2b) oraz art. 30c ust. 2 ustawyopodat k u dochodowym od os-b f

zasadach okreSlonych w tej ust awi e, istnieje moUl i we
podatni ka w roku podat kowym, do wysokoSci okreSl one
zabezpieczenia emerytalnego, od podst awy opodatkowani a. Odliczeni a
podat kowym. WysokoSi wpgat ustala sifn na podstawie
Dodat kowo zgodnie z art. 11 ustawy z dnia 20 | istopac

od niekt-rych przychod-w osi Nganych przez osoby fi z\)
okreSlonych w ustawie przychod-w opodatkowanych tzw.
o ile nie zostaga ona odliczona wedgug zasad og-Il nych

WypgaltkzE, w tym takUe wypgata na rzecz osoby uprawni
dokonana w trybie art. 34a wust. 1 pkt 2 Ustawy o | K
podatkiem dochodowym w wysokoSci 1 6t&ery pdnia Y6digta 1@l r.( ar t .
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o0 podat ku dochodowym od os:-b fizycznych). Zryczagtowa
sin bez pomniejszania przychodu o koszty jego uzyskan

Obliczenia, poboru i zapgaty pyp@adkaj Mok olnwh es tpajvait anji M.
Srodki pieninUne z tytugu wypgdaty z | KZE, tj. Fundus
podat ku dochodowym od os-b fizycznych).

12 Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w kt-
Aktyw-w Netto poSstfunduszy: nmydlednostkn Uczestnictwa, u
Wyceny, a takUe miejsca publikowania ceny zbycia |

poszczeg Sdbfuydadzy
Wyceny ABubfuneuszu, wustal eni a War tSotffundusziA k t Wavr- two SleitttbAk t y w-

Subfunduszu na Jednostkn Uczestnictwa kaUdej kategorii, u
Uczestnictwa dokonuje sin w Dniu Wyceny. Dniem Wycen
Papier-w WartoSciowych w Warszawie S. A.

Informacied ot yczNce ceny zbywania i odkupywania Jednost ek
Subfunduszu na Jednostkn Uczestnictwa kaUdej kategorii ni e

przez Depozytariusza prawi dgoworSecib ok omrangz hFwydesnz
internetowe] Towarzystwa: www.generali-investments.pl.

WartoSi Akt SubfundusMenmaoJlednostkn Uczestnictwa kaUdej ka

Wyceny jest publ i kowana w nastipnym Dniu Wyceny, do godzi
przypadkach wystNpienia zdarzenia niezaleUnego od Tc
Towarzystwo ponosi odpowiedzialnoSI, a Wagywa¢iNchkkthyw
Netto Subfunduszu na Jednostkn Uczestnictwa kaUdej kategorii
tego zdarzenia |l ub skutk-w tego zdarzeni a.
3.1 nformacja o utworzeniu rady inwestor - -w
Statut nie przewiduje utworzenia rady inwestor - w.
Dotyczy Subfunduszu Generali Euro
14. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu
141. Wskazanie gg-wnychSubfanduszuo rii ii clho kdaytwer sy f i kacji c he
s p e cy bubfunduszu oraz, jeUel:i F u n Subfsirduskzuo kqug -ew nAiket ywv al o k
inne ni U papiery wartoSciowe |l ubiwpsbafomemwbskaregnke
cechy
1411. Fundus z IokLS'pbﬂlmdusEuktwrwzaest’rzega zasad i ograni
Statutu i Ustawy, stosuj Nc zasady i ograniczen

zamkni Atego.
14.1.2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:
a Instrumenty Rynku PienifiUnego,
b) dgulUne wapi @e$yi owe,
c) kwity depozytowe i listy zastawne,
d) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

e) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe oraz
i nne prawa maj Nt kowe, kt-re,l zpgrozdendinei oz e ros
Subfunduszu, na zasadach okreSlonych w art. 43 us

-pod warunkiem Ue sN zbywal ne,
f)  depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych,

g) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne or az tytugy wuczestnict
przez instytucje wsp-lnego inwestowania maj N
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14.2.

14.1.3. Ni e mn

iej ni O SBfutedusAk tlyivdzvi e | okowane w inst
pienifinUnego oraz dguUne papiery wartoSciowe de

1414. Fundusz nie moUe | okowal wi fiSubfundusdutl jednbstki war t o

uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz ty
wsp-l nego inwestowania maj Nce siedzibn za gran
Zwi nzpgys okr yt eruilokavdodgortiela inwestycyjnego Subfunduszu
1421. $rodki pieninUne Uczestnik-w bnindN Subfukdosziaw e pr oz
Instrumenty Rynku PieninUnego i dguUne papiery
pozostaj Ncy do wykupu nie przekracza 397 dni I
dla okres-w nie dguUszych niU 397 dnilnejagkmstr um
lokaty funduszy rynku pieniinUnego w rozumieniu
stanowi | istotnego udziagu. JednoczeSnie, udzi
pkt 14. 1. 2 bidzie ni Us Sybfunduszu. 30% wartoSci Akt
1422. Podstawowym kryterium doboru | okat Spbfundiszu Fundu
jest dNUeni e do osi NgnSubfunduszu cedl z1e 2 nwegs Wa1yij @ erge
wy Us zej ni U okreSlona stopa odniesienia przy
mi ni mali zowaniu ryzyka niewypgdgacalnoSci emitert
i nwestuje Fundusz d&dibfamgfasiuNcy na rachunek
1423. Fundusz, dzi agaj Bubfyndusza, r pchynekwi erani u um- w
przedmiot kategorie lokat wymienione w ppkt 14.1.2. lit.ayi c) ki eruj e si i w sz
nastnpuj Ncymi kryteri ami
ay pgynnoSci,
b) ceny,
c) dostinpnoSci,
d zgodnoSci ze strategi N i celem inwestycyjnym
e) ryzykiem kredytowym,
f)  wyceny,
g konkurencyjnoSci rentownoSci W i pnosrt-rwinmeennit u- W
finansowych dostfApnych na rynku.
1424Fundusz, dzi agajSubfundosau , r apcrhzuyn ek awi er ani u um- w

przedmiot Instrumenty Pochodne kieruje sin nas:
a pgynnoSci,

b) ceny,

c) dostnpnoSci,

d zgodnoSci ze strategi N i celem inwestycyjnym

e) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz
instrument - -w finansowych znaj dupuondestu. si n w

14251 nstrumenty Pochodnet amoeg Nz bwywz gwyrkdonrizeynsi em cel 1

Subfunduszu w nastfipuj Ncych sytuacjach i dla osi Ngn

1) jeSli na podstawie analizy rynku lub z pow
wedgug oceny zarzNdzaj Ncegoodtsu nwaljj tto Smiacpg &
wartoScivwwyelhu zabezpieczenia ceny nabycia p

2) jeSli na podstawie analizy rynku lub z pow
wedgug oceny zarzNdzaj Ncego istniejegcjiwnacz N
wyni ku spadku kursu waluty, w kti-weju doko
ograniczenia tego ryzyka,

3) jeSli koszt nabycia i utrzymywania | nstr umeé
nabycia i utrzymania instrumentu bazowego.

14.2.5.Inwestyciewlok aty wskazane w ppkt. 14.1.2. |it. g) d
podstawie bieUNcej oceny wynik-w inwestycyjny
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wsp-l nego inwestowani a, w kt-rych jednostKki u

t yt uz-leysturci ct wa | ok Gubfumdeszus,N zA kutwyzwgal ndni eni em pr o

prognozy <co do ksztagtowania sihn koniunktury
e

wartoSciowych l ub |l okat, w  ktr i nwestuje d
wsp-l negwest owani a, przy uwzglnindnieni u spec:
poszczeg-lnych funduszy inwestycyjnych |l ub ins
kategorii.
1426W celu zapewnieni aSupfpduszn o SHNi ,ut$rzgdlkyiwane na r
bankowy ch, o niskim ryzyku niewypgacal noSci
1427Fundusz dzi agaj NSubfundosau rmacctheu né@ak onywal | okat z
pa@Gtwach czgonkowskich Uni. Europej skiej iow
Rzeczpospolita Pol ska iUnii Eardpsjskigy.olnstumedty Rynkuws Kk i e
PieninUnego i papiery wartoSciowe objAte |l ub n
wart oSci Subkundysau: w
1428Fundus z, dziaggaubﬂmduszm, rmcbea ne&bywal l ub obej mo
finansoweipr awa maj Nt kowe, o kt-rych mowa w ppkt. 1:
prowadzonymi posthnpowaniami o charakterze restr
kt-rych instrumenty finansowe l ub prawa maj Nf
Subfunduszu(w tym takUe emitent-w znajduj Ncych sih
14.3.JeUéSUbifunduszodzwierciedla skgad uznanego indeksu ak
wartoSciiowylkdzanie tego indeksu, rynku, kt  -rego i
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz
Nie dotyczy. Subfundusz ni e odzwi erciedla skgadu wuznanego indel
wartoSciowych.
144. JeUel i WartoSi Aktyw-w Netto Sybfumduszie | amo @ e wessitfy c
charakteryzowal duUN zmiennopoirNfeyai kapNaeN pzeysk

zarzNdzani ai wyrra¥®red ewskazanie tej cechy

WartoSi Aktyw-w Nett o Subfundusze | mo e wekaryalki ereygoowal si
zmiennoSci N.

14.5.

JeUeli Fundusz moUe Subfundeszuad momway , r kecz ych pr zedmi
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne i wskazanie tej
i nformacji wr az z okreSleniem wpgywu zawarcia t

przedmi ot em s N niewys’tandaryzowalzeykionsztwriLNm@mtey Zzp@c
politykN inwestycyjnN

Umowy, kt-rych przedmiotem sN Instrumenty Pochodne
Pochodne, zawierane zar-wno w celu ograniczenia ry:z
sprawnego z sortfeldhdnvestydyjaym Bubfunduszu, mogN zwi nkszal ryzyko |
w zwi Nzku z istniejNcymi nastfipuj Ncymi czynnikami r
1) ryzyko rynkowe bazy I nstrumentu Pochodnego, Z Wi
kurs-w |l ub wartoSci iamzs\t rlunmsemtu-me nbkiud Ncych b
2) ryzyko st osowani a d Wwwprzgpadku, fidy rwalnsgrumentyj Pochodne
wbudowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy FI
wysokoSci niUszej ni U wartoSi bazywoistpamieenstiuer
przez Fundusz dz SufgrajsNicy sna at yepz zewyUszaj Ncej
zabezpieczaj Ncego, mechanizm d¥wigni finansowej
z inwestycji - Subfunduszmo Ue byl naraUony na istotne ryzyko

tego mechanizmu;
3) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu

Pochodnego;

4 ryzyko niewypgacawnoBoBi koprzykhhekontr atalenagpa st ar
przez Fundusz niezreali zowanego zysku na transt
przedmi otem sN Niewystandaryzowane I nstrumenty |

5 ryzyko rozliczenia transakcji, zwiNzane z moUl i
rozliczeniachtr ansakcj i, kt-rych przedmiotem sN Instrum
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6) ryzyko pgynnoSci, zwiNzane z faktem, Ue I nstr ume
lokat Funduszu na rzecz Subfunduszu , nie muszN byl przedmi ot em
regulowanych, aw przypadku | nstrument -w Pochodnych bnfndNcych
rynku regulowanym takUe zwi Nzane z moUliwoSci N
moUl i we dokonanie transakcj.i pakietem I nstrumen
ich cenn;

7) ryzyko operacyjne - r yzy ko wyst Npienia straty zwi Nzane z
proces-w wewnitrznych, zasob-w i kagkkechze szyba
zewnintrznych

PowyUsze ryzyka zwi Nzane 2z zawi eSubfunduszm pmz ez mEjy Ndy s

zaprzedmi ot I nstrumenty Pochodne, w tym Niewystand:
wpgywal na wahania (w tym spadKkiSybfundaseut o Sci Jednost e
146. JeUel i udzielono gwar ancj i wypgaty okreSlonej k

Uczestnictwa Subfunduszui ws kazani e gwaranta oraz warunk-w gw:

Ni e dotyczy. Ni e udzielono gwarancij i wypgaty okr e
Uczestnictwa Subfunduszu.

15.0pis ryzyka zwi Nzanego z i nwest owa 8ubfenmduszu, WWigrd no st ki
ryzyka zwi Nzanego z przyjSubfdhdysoul i t ykN i nwestycyjnN

15.1. Opi s ryzyka i nwestycyj nego zwi Nz anSubgfonduszu zpol ity
uwzgl Aidnieniem strategii zarzNdzania i szczeg-lnyc
wodniesieniu do inwestycj.i na okreSlonym obszarze
l ub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do o
odzwierciedlenia indeksu

Z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa Subfunduszu wé N&Ji A ni ski e ryzyko inwe
ono z pr zy$S$ubfunéugz por 2 & z/ k i i nwestycyjnej, w tym przed:¢
Subfunduszu w dguUne instrumenty f i naSusfunduszu wskaraoyf w | ryz

Kluczowych Informacjachdlal nwe st or - w moUe si A r Subfardiszuo b kpr cezSil comwe gr
w Prospekcie.

Ryzyko wyniku inwestycji

Subfunduszni e gwarantuje osi NgniSubfinduszcel a talwBetyoydphaedg

zwrotu z Jednostki Uczestnictwa. Wy ni k z |l okat w instrumenty finanso\
parametr - -w takich j ak m. i n. t empo wzrostu gospode
budUet owego, poziom deficytu na rachunku bieUNcym,
walutowych. Nal e Uy przy tym zaznaczyl, Ue rynki wschodzNce
ryzyko zahamowania wzrostu bNd¥ spadku wzrostu gosp
zmiany st-p procentowych. Ponadto rynki ws criieod z Nc e,
ryzyka wahani a pozi omu i nwestycji kr -t Zmanyer mi nov
poszczeg-Ilnych parametr - w makr oekonomi cznych mo g |
poszczeg-lnych skgadni k Subfupdoseut fceol amoi Unew gpsotwyoodyojwad g ov a h
spadki wartoSci JedSulfwmduszk. Ukgesitajet wawni eU moUl i w
najl epszej wi erze i zgodnie z najlepszN wiedzN dec
rezul tat . -w i wartoSi posi adanyc hmniejszeniurautymesarhymw f i n a
wartoSi Jednost Sukfuntlszn elegnierzinniejszeiiu.

Ryzyko rynkowe

Rozumie sifi przez t o rSBubfurkiusz sptornaiteys i veynr iak apjrNzceezj Z Wi
rynkowych pozycji wc h o dSnbfundyszihinwestysyjkej@otivartegotng skutew
waha® zmiennych rynkowych. Ze wzglndu na rodzaj z

fluktuacji na ryzyko rynkowe dla Subfunduszu s k & & di arymy&o stopy procentowej, ryzyko
zmi ennoSci st op,yyzyko voautoweti o/zykojkoncentracii.

- Ryzyko stopy procentowe|] i ryzyko zmiennoSci st
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To ryzyko poniesienia przez Subfundusz straty wy ni k aj Nc e j z zmian |l ub w
st-p procentowych. Spadek ceny papieru ywmarmt oSci
Subfunduszu moUe negatywnie wpgywal na abfundasdd. Jedno
BezpoSredni N wraUliwoSIi na ryzyko stopy procentc
oraz Instrumenty Pochodne.

- Ryzyko walutowe
To ryzyko poniesienia przez Subfunduszs t r at'y wyni k aj Ncej ze Szmi an |
kurs-w wymiany walut. Wr aUl i ®ubf8Bnduszunvavalucieinnejy zy k o |
ni U PLN.

- Ryzyko koncentracji

To dodat kowe ryzyko, Sublundist, - rwey nni akraa (Nocney zkaefisrta k u d

portfela aktyw-w | ub zbyt duUe|j ekspozycji na
pojedynczego emitenta papier-w wartoSciowych | ul
powi Nzanie branUowe, rynkowe | ub wgaScicielskie)

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwi Nzane jest z kondycjN finansowh
wchodzNcych w skgad p o Subfiinéukza I oiWwe sktoynctyrj anheegrot - w, k
zobowi Nzania finansowe wobec f uSubfundugzusk ghal ar ys7 Wik o yk
ni ewypgdacalnoSci emitenta, riyzykklontraleatp.i it oSci kredy

- Ryzyko niewypgacalnoSci emitent a

To ryzyko poniesienia przez Subfunduszst r aty wyni kaj Ncej ze z czas
zdol noSci emitentalw zeac jtierzm mowieNza® zwi Nzanych
papierami wartoSci owymi spowodowanymi zar - wno pt
uwarunkowania zewnntrzne (parametry ekonomiczne,

- Ryzyko rozpintoSci kredytowej

To ryzyko poniesienia przez Subfunduszs t r aty wyni kaj Ncej Z rozszer zé¢
kredytowe, inaczej spreadbébu, w odniesieniu do st
wartoSciowych pozbawionych ryzyka dla dgzzlnych
mar Un za ryzyko kredytowe rozumie siif r-Onichn

pozbawionych ryzyka kredytowego np. obligacji sk
sin ryzykiem kredytowym np. obl i gacjizarkzgko por ac:
kredytowe moUe wynikal z obniUenia ratingu kred
|l ub rozszerzenia sin spreadbé-w kredytowych na r
emitent  -w z danego kraju, dl a dan eé¢sie termamw Oy I u

zapadalnoSci) .
- Ryzyko kontrahenta

To ryzyko poniesienia przez fundusz straty w z

zobowi Nzani a f i nSabfusdusze.goWwobezeg: - |l noSci jest to

1 Niewypgacal noSci b Subfkndusanmab eeck skpto-zryecgjon z t yt u g
rachunku lub depozytu

f NiewypgdacalnoSci kontrahenta transakcji dotyc
pochodne pochodnych w sytuacij.i wy SStibfupdosaua ni a n
na takiej transakcji

Ryzykonp®ygi
Ryzyko pgynnoSci to ryzyko polegajNce na braku mol

pozycji w aktywach Subfunduszu pr zy ograniczonych kosztach i w od
skut ek czego |jest Subfgndusdu 0 ndao zsdpod gnnoiSani a swoi ch Zo

R o z d z i Dot§czylSubfunduszu Generali Euro 35/525



GENERALI

INVESTMENTS

zwi Nzanych z umorzeni aSubfundusztur wemcpgegbnuctzeatni k- w

braku moUliwoSci upgdgynnienia aktyw-w bez wpgywu na
rynkach oraz ryzyko ni ewpr owadzenia do obrotu papier-w nabyty.
spowodowal koniecznoSi sprzedaUy papier-w po cenac
wartoSci, a takUe doprowadzil do sytwuacji, yko kt - -re
pg§ynnSofuoduszu s k § ardyaz yskol premii za pgynnoSi, ryzyko te
orazryzyko niedopasowania aktyw-w i zobowi Nza .

- Ryzyko premii za pgynnoSi

Ryzyko to zwiNzane jest z wystfipujNcN naenrlynku
aktyw-w. MoUe wyst N ubfundssgr iue chh fad z iwe kmi-a@® jmo Ul i wo
I i kw
na

|dac1i lub zamknincia pozycji w danym aktyw
jego aktualnN cenn, co z koleij moUeSsku$Skoawhk
spedgni eni a Swhiunduszi NwatEy m zwi Nzanych z umor zeniam

Subfunduszu przez jego uczestni k- - w,.

- Ryzyko terminu upgynnienia aktywa

Ryzyko to zwi Nzane jest z brakiem mo @Glpizywjovsci sp
danym aktywie Subfunduszu w odpowi edni o kr-tkim czasie w zwi
wysthpuj Ncymi na dostnpnych rynkach | ub brakien
zawarcia transakcji w wyniku czego Subfunduszni e bAdzi ezwskahbnwegstarcz
il oSci Srodk-w do spegnienia swoich zobowi Nza .
- Ryzyko niedopasowania aktyw-w i zobowi NzaGE
Ryzyko t o zwi Nzane | est z niedopasowaniem <co
upgynni anycSubfuaduszy wd ow zobowi Nza® wyni kaj Ncych za
transakcji | ak i Z umor ze @& j ednSulsfunduszu.uczestni ct\
W celwu ograniczaniSle:bfurrdlyszuykTaQV\mgyzryrsaérmi wprowadzi go sy
tegoryzykaM|aryryzykaobejmUJN wska*ni ki powstage Z por-wnani a
pieninUnych 2z akt ubfundusiu dz @abowiOMzya® horyzont- -w cza:
stronie zobowi NzaGE jak i aktyw-w miary te towaegl ndni
sin przepgyw: Subfynduszo w Bclalnarwszdn oczekiwanym oraz skrajnie niekorzystnym.
Limity ryzyka pgdgynnoSci zost a@upfunduszt a li o neN npar zestdanp i
cyklicznych weryfikacji.
Kontrola ryzyka pdgytnnmrSzéz wykromamM ij niezal eOnN, w
podl eggoSci sguUbowej i pegnionych funkcji, od jedn
za podej mowanie decyzji i nwestycyjnych funduszy ir
zardzzNani a ryzykiem. W przypadku zbl i Uenia sihn do
wska¥Ffnik-w miar pgynnoSci ur uchamiSubfumdugze st procedur
Ryzyko operacyjne
Ryzyko operacyjne to ryzyko poniesienia przez Subfundusz st r aty wyni kaj Nc e j Z ni
proces-w wewnfAtrznych i ni eprawi dgowoSci dotycchyc
l ub wynikaj Ncej ze zdarze® zewnitrznych, obej muj Nce
wyni kaj Nce ze s tenisSubfunduyza procedur zamierania transakcji, rozliczania i
wyceny. Szczeg-lnie istotnymiSubfundisza j aryayko wygceny, k a op e
ryzyko rozliczenia | ryzyko zwi Nzane z przechowywan

- Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat Subfunduszu danych zewnhitr z

oraz modeli wyceny dedykowanych do poszczeg:-I|lny
zewnintrznych moUliwe jest wystNpienie utrudnie@
op- ¥ni eni a | awpdamychavikarzystywanych do wyceny. W przypadku modeli

wyceny poza zdar zeni ami opi sanymi w poprzednim
konstrukcjn model.i oraz rodzaj zastosowanych do
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cena moUl i waadoaosyNgni wcprzypadku sprzedaUy tak
bidzie niUsza niU wycena model owa. W konsekwenc
wahania | ub spadek wart oSubfundiseudnost ek Uczestnict

- Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem aktyw-w

Aktywa Subfunduszu pr zechowywane sN u Depozytariusza i Ww
subdepozytowych majN prawo do przechowywania in
kontrola nad Akt ywami mo Ue doprowadzi i do wah
Subfunduszu.

- Ryzyko rozliczenia
To ryzyko nieterminowych rozl i cze GGubfundaszisiak cj i
reali zacji przekaz-w pieninUnych. Ni etermi nowe
moUe w przypadku negatywnego z a cchioowaynciha wspigily weae n

wahania oraz spadki war t oSubfundudza d mo s me k z @ c awez sgtl mi

ewentual nN koni eczn ®&ifundpsadz ieas § & jn N aSufunduszlkae ¢ z

umownych wyni kaj Ncy cSubfunduszaavzecztSybtumduspur zuenz- w

Ryzyko zwi Nzane ze szczeg-| nymi r odz apubfandusziub t r ume n
transakcji zawieranych przez Subfundusz

- Ryzyko dF¥wigni finansowej

W przypadku gdy Subfunduszz awi er a tr ansakc jbiy-back@bowramgclo | ub s

transakcj.i na instrument pochodny wnosi depozyt
wartoS]| bazy instrumentu pochodnego | ub nie wn
i stotnego zwi yilkka z emnyimk oweg g o, kredyt owego, pgy

charakterystyczne dla rodzaju zawieranej transakcji.
- Ryzyko zwi Nzane z | Swbtusdusze j ami w i nne

Z uwagi na moUl i woSi d 8ubfondusan bkatiwaednosiki uczastnictwan e k

innych  Subfunduszy i nwestycyjnych ot wartych maj Ncych
Rzeczypospolite]j Pol ski e]j oraz t y Subfiinduszeu c z e st n
zagraniczne I ub instytucj e wsp-l nego i nwest ow.
inwestycjami tyminewkBMiMg®irieokye$ka rynkowego,
operacyjne charakterystyczne dla danego Subfunduszu l ub instytucj.i W

inwestowania.

Ponadto Towarzystwo oraz Subfunduszni e maj N wpdywu na spos-b zar

maj N dost Apugaoos kagkaduval mer t f el a i nwestycyjnego w
aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych
decyzje inwestycyjne Subfunduszy | ub i nstytucji wsp-lnego inwes:
na Subfunduszbezpd8i e, co w rezultacie moUe powodowa
wartoSci JednosSubfundiszuzest ni ct wa

- Ryzyko zwiNzane z inwestycjami w Instrumenty Pooc«

Ryzyko zwi Nzane Subfundusau avsinstyuménty ®achodne obejmuje ryzyko

operacyjned ot yczNce zawarcia takiej transakcji oraz
kredyt owego, pgynnoSci i operacyjnego charakt
Pochodnego opisanego w pkt 14.5 Prospektu. Co istotne zawieranie transakcji w Instrumenty

Pochodne moUe skutkowal istotnym zwielokrotnienien
pgynnoSci a w szczeg-lnych przypadkach powst

nieograniczonN stratN.

152. Opis ryzyka inwestycyjnego zwSubfaralmseuyo z uczestnict
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15.2.1. Ryzyko nieosi Ngninfncia oczekiwanego zwrotu z
uwzglAdnieniem czynnik-w majNcych wpgyw na poziom

Subfunduszpopr zez proces inwestycyjny i | o k oradaajeilokat Akt y w
bridzie dNUyg do zrealizowania celu inwestycyjnego o
nie gwarantuje osiNgnifcia tego c danwestycj @ JetnastkUe dod
Uczestnictwa. | nwestycj ecznoan er ysnhk ur ykzaypkiiteand, o wkytm roeb amo

wahania (w tym spadku) war t Sébiurduszdi e Ryasytkeok nU cezoess tNr
oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu pozostaj e r - wn

zwi Nzku z hor yzoym Earestnikan W ekt ryecS/lj onny m i ndywi dual ni e
Subfunduszu w opisie Profilu Inwestora. Skr-cenie suger (
ryzyko wpgywu kr-tkoterminowych zmi an koniunktury
Zako@E& zeniejiinpgegtey upgywem zapl anowanego horyzc
spowodowal, iU zrealizowana stopa z wrSobfunduszu ibnfwdezsitey c
r-Unil sinhn od oczekiwanego zwrotu z inwestycj.i (w t
Uczestnik Funduszu powinien miel na uwadze, Ue poc
st ar anSobfuSdusizmo Ue nie osi NgnNi zakgadanego zwrotu z i

uwadze nastfipuj Nce ryzyka mogNce mi edwa®uybfgnguszuna war t

Ryzyko zwi Nzane z zawarciem okreSlonych um-w

Uczestnik powinien bral pod uwagn moUl i woSi wpgywu
zwi Nzanych z zabezpieczaniem i nwe sSubfuoduszu ,Fulndhisam; w
dotyczNedrmrdhst ek Uczestnictwa, oraz um-w 0 OoObsgugn Fu
um-w z Agentem Transferowym i Dystrybutorami, pol eg
powierzonych obowi Nzk- - w.

Ryzyko zwi Nzane ze szczeg:-dhpryenFunduaztramsikajimi zawarty
Uczestnik powinien bral pod uwagin moUliwoSi wpgywu

zwiNzanych z nabywani em Subfumbsgjuwanwens zakéegwl woSci
wyni kaj Ncych ze specyf irkainymrihe kptr-zreyzc hF unnd-uve zz awitey m u
przedmi ot prawa pochodne (ryzyko wynikajNce z kszt a

spos-b odmienny od oczekiwa® zarzNdzaj Ncego), poUy
mo Ul i woSci wy wi Niznreormiya psoiUy ¢ z k i na warunkach oczekiw
takUe moUl i woSl zawarcia transakcji na warunkach ni
w ich realizacji bNd¥ rozliczeniu, spowodowanych cz
Ryzyko zwi Nzane z udzielonymi gwar ancj ami
Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.
Ryzyko niewypgacal noSci gwarant a
Fundusz, ani jaki kol wi ek i nny podmi ot ni e gwar a
Akt yw: wSubferiduszu an i wartoSci J e dSobfusdusizu na jdkinkavsek ni ¢t w:
poziomie. W przypadku niewypdgacal noSci emitenta papier
kt-rym Fundusz zawiera umowy nabjinngyeano mptzez ac h f
podmioty trzecie, ni ewypgacal noSlI kt -regokol wi ek z gwar

negatywniewp §y n NI na war t oSbfundukzt.y w- w netto

15.2. 2. Ryzyko wystNpienia szczeg-Ilnych okolicznoSci

wpgywu | ub ma ograniczony wpgyw

Towarzystwo jako organ Funduszu jest uprawnione do
okreSlonych w Statucie Funduszu, przy czym Uczest:
niepodjficia tych dziaga® Ponadto megRswys kNmi e bl
wpgywu, a kt-re w znaczNcy spos-b mogN wpgywal na
r-wnieO zwr.-cil uwaghn na moUliwoSi wystNpienia inny

a kt-re mogN zaistniocendN w rzawe 2N zFkwn dzu spz oiwaldazwar zy st wo

Ryzyko pogNczeni a Funduszu z i nnym funduszem i n\
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Subfunduszu z innym Subfunduszem

Towarzystwo moUe podj NI decyzjn o pogdgNczeniu Fund
zarzNdzanym przez Towarzystwo. PogNczenie nastihipuj e
PogNczenie Funduszu z innym f undus Sefunduszo wensymy cyj ny
Subfundusze m  mo Oe miel wpdgyw na war t SubfunduszaidPnoodsN cezko nlkc zneosgt !
zost al S8ubfundisz.®PojNczenie Funduszu z innym funduszem

Subfunduszu z innym Subfundusze m ni e wymaga zgody Uczestnik-w Fund

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej

Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogN skutkowal zmi anN
Subfunduszu or az mi el wpgyw na wahania oraz Syblumnbisiu. wart o
Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody Uczestnik:-w
zezwolenia KNF. Zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wchodz N w Uycie w ter mi
dnia dokonania przez Towarzystwo oggoszenia 0 zmian:

Ryzyko zwi Nzane z zawieszeniem odkupywania Jednoste

Co do zasady Uczestnik moUe zgoUyi UOUNdanie odkupie
Wyceny. Ni emni ej j ednak Prospekt przewi duj e, Oe w
Towarzystwo moUe zawiesil odkupywanie U€8dnedinokt
Uczestnictwa, co do kt-rych Uczestnik zgdoUygd UNdan
zostal odkupione w innym terminie, co wiNUe sifi z r
Subfunduszu nast Npi po cenie omnie&j wador zegonejczreisthni k s
odkupienia.

Ryzyko regulacji p r a Bubjunduszud owy szNazyagh | noSci w zaki
podatkowego.

Zmiany w regulacjach prawnych mogN wp gy nShdfunduszu. z mi ani
Jednymz naj waUniejszych czynnik-w prowadzenia dziagal
Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu

gospodarczego, W systemie obrotu papier gmiwalwanao$
atrakcyjnoSi inwestycyjnN instrument-w finansowych,
akcji, a tym samym na ich ceny, co moUe miel bezpoSr
wartoSci Jednos tSebfunduszuz eda Indydyttwyam zpodkr eSSl i i, Ue zmi
prawnym mogN miel charakter naggego i znaczNcego
przyczyniajNc sin do gwagtownych ruch-w cen instrum

Dodat kowo nal eUy podkr e $rainim,wthhew systemia sbgotu gosppdarszegomi e
oraz w systemie podatkowym mogN niekorzystnie wpgyw
takim wypadku Uczestnik Funduszu naraUony jest na n
kt -re w sposmoby Nz maecgzalcyywni e wpgywal na realizowane p
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem z aSubfumdusz mB g Nd wd =,c | @ridypadkach c | i
okreSlonych w Statucie.

Ryzyko przejnincia zarzNdzania Funduszem przez inne t

Zgodni e z polskim prawem dopuszczalne j est przej
towarzystwo funduszy inwestycyjnychz a z ZgdM madzeni a Uczestni k-w Fundu

Ryzyko przejncia zarzNdzamizNdEapdesgemzpilUEez o Kkt - ry
pkt. 10c) Ustawy

Zgodnie z polskim prawem Towarzystwo w drodze umowy zawartej w formie pisemnej pod rygorem
niewaUnoSci ,zgmad®dMe Zgpaomadzeni a Uczestnik: - w, przeka
prowadzNcemu dziagal noSi na terytorium Rzeczyposp
prowadzenie jego spraw.

Ryzyko zmiany Depozytariuszal ub i nnych podmi ot -Swbfuoduszguguj Ncych

Zgodnie z polskim prawem dopuszczalna jest zmiana Depozytariusza i i nnych podmi
obsduguj Ncyw hc Fasiidarsdzi agal noSci Funduszu bez zgody

Ryzyko inflacji
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Nawet w przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz, pou wz g I Adni eni u i nf |
sin okazal ,Subdlbeduse palyhne- -sg stratin, poniewalU inflacj
Subfunduszu.

Ryzyko nieosi Ngnifncia celu inwestycyjnego

Fundusz nie gwarantuje osiSdgfundusze ataak @é udo dhaviesit yle y$ n
z Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko niewypgacalnoSci bank-w

I'stnieje ryzyko niespgacenia w terminie przez bank
kt-rych zostanN ul okowane Srodki, okaUN sin niewypg:
Ryzykopr zeksztagcenia Funduszu w fundusz inwestycyjny
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu Ustawy. Istnieje
ryzyko, Ue Fundusz zostanie przeksztagcony w fundusz
dokonuj e Towarzystwo przez zmianin statutu Funduszu, n
szczeg-lnoSci, konsekwencj N przeksztagc8ubfunduszppndzi e
wydzielonych w Funduszu, stosuj NcychcidwNydhazdsango
inwestycyjnego zamknintego co moUe powodowal wahar

Uczestnictwa Subfunduszu.

15.3. Informacja ujawniana zgodniezart. 6 Roz por zNdzeni a Parl amentu Europe
2019/2088 z dnia 27 | i st opada 2019 r. W SsSprawie Uuj awni ani e
zr -wnowalUonym rozwojem w sektorze usgug finansowych

15. 3. 1. Spos - b, w jaki ryzyka dl a zr -wnowaUonego roz
decyzjach inwestycyjnych dot ycz Ncych romdya@ah - wngtgowment - w fini
Subfunduszu:

W zakresie obligacji korporacyjnych:

Ryzyka dl a zr -wnowaUonego rozwoj u s N wprowad z :

inwestycyjnych w procesie analizy ryzyka kredyt
papier - -twSwaowych. Stosuj e sin anal i zn -upuwndamen
szczeg:-lnoSci w zakresie oceny jakoSci zarzNdzani

(corporate governance)l ub gdy emitent znajduje sin wocgny ocesi
prawdopodobi e@®twa wdroUenia standard-w gadu kor |
w celu zachihncania emitent -w.dAnwHirablahhajegthusgt
uwzglindnienie wpgywu pozostadgych ozogwojnoivlocene ryzyk

ryzyka operacyjnego. Dodatkowo zastosowanie ma analiza top-d o wn, gg- wni
makr oekonomiczna i sektorowa. Ponadto do oceny

ratingi t wor zone i publi kowane przez metadaogie agen
wykazuj N tendencje do co raz szerszego uwzgladni
rozwoj u. Rezultatem tych dziadga® sN adekwatne z
odpowi edni N smrt ewcjdd emirttd el a zi degyBes tvyzakyepime go o
zwi nkszani a, utrzymywani a, redukecj i za'anganwani

wartoSciowe emitowane, kptr-zrez mloagnNe gwp eynwaie ntaa osi Ng

W zakresie instrument-w skarbowych:

Tradycyjsnkiser bdogwyg j est uwaUany za klasfi instrument
kredyt owego. W przypadku te]j grupy aktyw- w, r
wprowadzane w podej mowanych decyzjach inwestycyj
gadem #&cygnymp (@i Governance), gdyU ten wgaSnie czynnik
w ocenie dgugu rzNdowego. Co waUne, jest on szer
przez agencje ratingowe i w konsekwencji odzwi e
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16.

17.

przedmi otem przeprowadzanej analizy w tym zakres
efektywnoSi sprawowanych rzNd- w i systemu reg
prawor zNdnoSci oraz wpdgywu tych aspekt -w na ryzyh
anal i zy podej mowane sN decyzje inwestycyntnewv sdkout k
portfela inwestycyjnego oraz decy zj e w zakresie, zwi fkszani a,
zaangaUowani a l ub cagkowitej dezinwestycj.i w
gwarant owane przez dane paGktwoel mbgNegpgdywalyhacphe
zwrotu.

. 3. 2. Wy ni ki oceny prawdopodobnego wpgdgywu ryzyk dl
tytugu produkt -w finansowych:

W wyni ku analizy ryzyka dl a zr Subfondusz,Gwopieidll, r oz wo
dokgadne ujncie il oSciowe g aktuampejuyrudnionet W opinii Tty nni k
zar - wno, w kr-tkim horyzonci e, jak icedgwmdywahior
zar -wno pozytywnie jak i negatywnie na stopn zwr
wpgyw bAdN miagy czynniki zwiNzane z jakoSci N =z
korporacyjnych.

OkreSlenie profilu i nwe gakesuazasowego imzegtycii drazi pezioma m

ryzyka inwestycyjnegqg fnzwi MWodnéeqygdk Sabiynduzszs t ycyj nN
Fundusz skierowany jest do inwestor- -w, Kkt -rzy:

A chcN | okowal nadwy Uk Subftinduszknrs.otvkeo tve rEd R owgpihed gwUny
war t oS cdeoominawvany w EUR,

A akceptujN niskie ryzyko inwestycyjne,

A maj N co nmijemiitegzmBy horyzont inwestycyjny.

Met ody i zasady dokonywani a wgubkimdysziAGeheyal Euwvo ofaz n d u s z
oSwiadczenie podmiotubadpamwai epegwodda®& finansowyc
metod i zasad wyceny Aktyw-w Funduszu opisanych w P
dotyczNcymi rachunkowoSci funduszy inwestycyjnych,

zasad z przyjnt N IlprtzyekzN A wnvewss zy cpyg n N.

17.1. Met ody i zasady dokonyw&ubfuaduszey ceny Akt yw- w

1711 Wycena Aktyw-w Funduszu

1. Aktywa Funduszu i Aktywa Subfunduszu wycenia sinhn w Dniu Wy ceny
sporzNdzenia sprawozdania finansowegmwi Ugj zachowa

2. W Dniu Wyceny oraz na dzieCE spoerdzeniaA Ssprawo
wyceny Aktyw- w FuBSdbfusdasau ,i uAskttaylwe-nni a wart oSci zob«

ustalenia war t G@tfunduszuigb owsitNezlae®®i a Wart oSci Aktyw:

ustalenia War t oSobfundaszu yow- avz NWa rt too S ¢ iSubfiidtisyuma w  Net

Jednostkn Uczestnictwa, a takUe ustalenia ceny z
3. Aktywa i z oSwldundustz awy aeni a sin wedgug wiarygodni

godziwej. W przypadKkuSubfintugzw:- w i zobowi NzaCE

a) o pierwotnym terminie zapadalnoSci nie dguUsz

nie podlegad wydguUeniu oraz

by ni epodl egm¢ N@gjchhmoobjficia dgulUnych papier -w w
pogNczonych z umor zeni e RBubfupdosz i AgdwUnyyxchh ppapize
wartoSciowych wczeSniejszej emisj.i

idopuszcza sifin wycenii metodN skorygowanejnuceny n
Ef ekt ywnej stopy procentowej, z uwzgl Bdgiaemi & m
aktyw- w
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4. WartoSl Akt ySubfundusiie tjteost r - wna WaSubfunduszii w Briut y w- w
Wyceny pomni ej szonSupfunduszm.obowi Nzani a

5. WartoSl Akt SubfundussNentoJednost ki Uczestnictwa jest
Netto Subfunduszu w Dni u Wyceny podziel onej przez [
Uczestnictwa Subfunfugzzamychktzre w tym dniu sN w pos
Funduszu.

17.1.2 Zmiany w kapitale

Na potrzeby okreSl|l eni aSuanduszo Smia Altdnwsw kRetUtca est n
Wyceny nie wuwzglndnia sin zmian w kapitale wpgac
zwi Nzanych z wpgatami i wypgatami uj mowanymi w Sub

17.1.3 Wy c ena a kSulyfomduszu
1. Skgadni Bubfundusauavty ceni ane sN w oparciu o wiarygod

godzi wN, za kt-rN uznaje sii:

ay cenn z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii W &

b) w przypadku braku ceny, o kt - -rej mowa w | it.
model u wyceny, gdzie wszystkie znaczNce dane
(poziom 2 hierarchii wartoSci godziwej);

c)w przypadku braku ceny, warkboSftepomepiwwNwubktal a)
modelu wyceny opartego o Dane Ni eobser wowal ne (poziom

godziwej).

2. Wycena za pomocN model u wy cl& h3ppkt dlit. k)t ¢) roaumianmo wa w
jest jako technika wyzghywpothIanNdalwpdzsakgadn
przeliczenie przyszgych kwot, w szczeg-lnoSci
wydat k- - w, na jednN zdyskontowanN kwotn z uwzgl fc
pozwal aj NcN za pomocNuimaygbh pomesaeécmmi eoszacow
godzi wej aktyw-w | ub zobowi Nz a G, gdzi e dane
Obserwowal nymi na rynku w spos-b bezpoSredni I
Obser wowal ne na rynku ni e s N dost @ pDamych dopus

Ni eobser wowal nych, z tym Ue we wszystkich przy,
Subfundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu Dane Obserwowalne i w minimalnym
stopniu Dane Nieobserwowalne.

3. W przypadku gdySulsfundpsedjest kr zZ eokmnaitot em obrotu na wif
Akt ywnym Rynku, wartoSci N godzi wN jest kurs ust a

4. Podstawowym kryterium wyboru rynku gg-wnijesgo, o]
wol umen obrotu na danym skgadmwiOli wlodkcat .usWapreany |
wol umenu obrotu stosuje sin kolejndlcmdnlﬂlnwand;(a
zawartych na danym skgadni ku |l okat, il oS danec

Si
na danym rynku, kol ejbon8fuwbubwmdehiwvaSHodokonar
na rachunek Subfunduszu transakcji na danym rynku.

5 Wyboru rynku gg-wnego, o kt-rym mowa w pkt 17. 1.
kol ejnego miesi Nca kalendar zowego.

6. Ostatnie cdnystalpktowaw@kt 17/mh3. ppkt 1., w dniu dokonywania wyceny
Fundusz okr e 3a 300 gcozdazsiunipeol ski ego z uwagi na na:

ay w przypadku GPW o godzinie 23:30 dostifipne sN Kk

b) o godzinie 23:30 na polmskiampoyskiawmniené¢wpbawl w
bank-w zostadgy juU ustalone stawki oprocentowa
oraz WIBID,

c) w przypadku giegdowych rynk .- w europej sk
pogudni owoameryka@skich [ aw ] avti Wklsizolbcio gody|
dostinpne sN kursy zamknifnci a.

7. Szczeg-gowe informacje dotyczNce wybol7.a3.ppatdel u w
11it. b) i c), opis technik wyceny oraz zakres

Nieobserwowalnych wykorzyst anych do wustalenia wartoSci godzi
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lokat Subfunduszu s N publ i kowane w jednost ko Supfmduszur awo z ¢
ze szczeg-gowym okreSleniem gNcznego udziagu | ok
oparciu o kryteria,0 k't - r yc h 1id.8 apkt litgkit), waktywach netto Subfunduszu

oraz o zwiNzanym z ni mi ryzyku, jak r-wnieU skt¢
wartoSci godzi wej dana metoda estymacji dokonuj e

Model e wyceny, o KTL3rppkth intoowab)w ipkct) , stosuje sif¥
do wszystkich aktyw-w w ramach wszystkich fundu
Towar zyst wo, uwzglndniajNc strategie inwestycy]j
poszczeg:-lnd nfvesttysygne oraz, w stosownych prz
zewnitrznych podmiot-w wyceniaj Ncych.

Model e wyceny, 0 ktl7.t.3 @kt 1ritobvia iw Pkt .podlegaj N
przegl Ndowi, nie rzadziej ni U raz do roku.

W przypadku przeszacowani a s k § a d Bubfkraluszu @dtyahtczas wycenianego zgodnie

zpkt17.1.3.ppktlw wart oSci godziwej, do wysokwhait oSKor
godziwa wynikajNca z ksiNg rachunkowybfuhdussw ndus z
stanowi, masdace®apra, nowo ustalonN skorygowanN

Modelewy ceny, o ktwpkty7dB. ppktddwabindN st osowane wW Spos - |

KaUda zmiana modelu wyceny bhidzie publikowana w
Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

Model e wyceny s&ubfenduszuk - w k o k a ypkth7.1B.0opka 1 liv b) i c),
oraz model e i met ody \VBubfuedosgu ,s koj aldtn-i rky ovh 7.Ivdcved w |
1718podl egaj N uzgodni eniu z Depozytariuszem

1714 (skreSlono)

1715 Aktywa i zobowi Nzania denominowane w walutach

1. Aktywa oraz ZStmbmmxjus'zudeamricaminowa'ne w wal utach obcy
ustala w waluci e, w kt-rej sN notowane na Akty
notowane na Aktywnym Rynkui wwaluci e, w Kkt - r e] sN denomi nowane.

2. Aktywa or az SublbrawsiuNz aonikada -rych mowa w pkt 17.1.5.
EUR, po przeliczeniu wedgug ost atgjiosgaladamept A pne
waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. War t oSyw-Mkhbfunduszu not owanych lub denominowanych w
Narodowy Bank Polskinieo g g alserasu, okreSla sin w relacji do

t o mo Udoiwahgy USD.

1716 PoUyczki papier-w wartoSciowych

1.

Papiery wartoSwgdaoweqgSiktzoytcdhga przeniesiona prz
rachunek Subfunduszu na. drugN stronhn w wyni ku zawarci a
wartoScisowyolhwi N s kSubfuhduszk . | Pkaychody z tytudgu ud

papier-w wartoSciowych nalicza sifi zgodnie z war
Papiery wartoSciowe, kt -rych FGubfdndszu &2ziadgag iNG
wgaScicielem w wyniku zawarchaat a®howgwyohlyprzkeé z |
dziagaj Ncy Sobunduszigmiver ekt anowi N Subfipdustn i kiios pkpatz t
otrzymania poUyczki papier-w wartoSciowych rozli
umowie.

17.1.7 Transakcje reverse repo / buy-sell back oraz repo / sell-buy back

1. Transakcje reverse repo / buy-s e | | back, wycenia sifi poczNwszy o
pomocN model u wycen $7.18 ppktolz aivwmprzgpadkw trams&keji o terminie
zapadal noPuelUs znyine ndi U 92 dni dopuszcza sifn wycer
nabyci a, 0Oszacowanej przy zastosowaniu Efektywn
odpis-w z tytugkgatdmatky w&ittyowS oi

2. Transakcje repo / selkbuy back, wycenyaodifinpacaufNwWwsgza w K¢
zastosowaniu Efektywnej stopy procentowe;.

1718 Depozyty, kredyty i poUyczki Srodk-w pieninaUny.
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1. Depozyty bankowe wycenia sifin poczNwszy od dni a

wyceny w rozumieniu pkt 17. 1. 3 ppkt . 1, a w przypadku depozyt
dguUszym ni U 92 dni dopuszcza sin wycenii metodN
przy zastosowaniu Efektywnej stopy procentowej

wartekbguaadniaktyw- w

2. Zaci Ngninte kredyty i poUyczki Srodk-w pieninUn
ksingach przy zastosowaniu Efektywnej stopy proc
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OSwiadczenie podmiotu uprawnionego do
IBDO BDO spitka = ograniczong odpowiedzialnodcia sp.k- vel_: +48 22 543 16 00
ul. Postepu 12 fau: +43 22 54316 01
O2-676 Warszawa e-mail: office@bdo.pl
Polska wwrw_bdo_pl

Raport niezaleznego bieglego rewidenta z wykonania ustugi atestacyjnej,

dostarczajacej racjonalnego poziomu pewnosci, wydany w imieniu podmiotu

uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad
wyceny aktywow Generali Fundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego

Otwartego opisanych w prospekcie informacyinym z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takie o zgodnosci i kompletnosci tych
zasad z przyjeta przez kazdy z wydzielonych Subfunduszy polityka inwestycyjna

(zwany dalej ,,Oswiadczeniem'™)

Dla Tarzgdu Generali Investments Towarzystwa Funduszy Inwestycyinych 5.A,

Opis zagadnienia i stosowane kKryteria

Ma =zlecenie Iarzadu Generali Investments Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnyeh 5.A. (dalej
STowarzystwo™) wykonalismy ustuge atestacying w celu potwierdzenia zeodnosci metod i zasad wyceny

aktywow subfunduszy:

BRNSE RN

10.
1.

{dalej

Subfundusz Generali Euro,

Subfundusz Generali Profit Plus,
Subfundusz Generali Obligacje Aktywny,
Subfundusz SGB Bankowy,

Subfundusz Generali Zlota,

Subfundusz Generali Akcji Europejskich,
Subfundusz Generali Akcji Amerykariskich,
Subfundusz Generali Aktywny Dochodowy,
Subfundusz SGB Dbuzny,

Subfundusz Generali Obligacje: Globalne Rynki Wschodzges
Subfundusz Generali Akcji Ekologicznych

woubfundusze™), wydzielonych w ramach Generali Fundusze Specjalistycanego Funduszu

Inwestycyjnego Otwartego (dalej Fundusz™) z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takZe =zgodnosci i kompletnosci tych metod i zasad z politykg inwestycyjng
Subfunduszy.

Do oceny zgodnosci metod 1 zasad z przepisami dotyczacymi rachunkowosc funduszy inwestycyjmych,
a tak#e zgodnosci i kompletnosci tych metod 1 zasad z polityks inwestycying Subfunduszy, postuzono sig
kryteriami zgodnosci z wymogami:

EDQ zpotka = ograniczong odpowiedzialnosciy spuk., Sqd Rejorowsy da mo =t Warsoey, M Werdsiat
MIP- 108-000-47-12. Béura BDO w Polsoe: Katowioe 40-007, ul Unfeersytecka 13, el - «48 327 661 06 00, katowicedbdo pl- Krakdw 31-548, &l Pokoju 1,

wel.: +48 12 378 6% 00,

ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowesci (Dz. U, z 2021 r. poz. 217) (dalej ,ustawa
o rachunkowosci™),

ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2021 r. poz. &05
Z pozniejszymi zmianami) {dalej ,ustawa o funduszach inwestycyjnych™),

rozporzagdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci  funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 nr 249, poz. 1859) (dalej
RoZporzgdzenie™).

krabowsEbdo ol
Slacidch o, wed.: «48 71 734 28 00, wroolawsbdo. pl
BDO =pétka = ogramicong odpowiedrialnodoig sn k. ject cxlonkiem S00 Internatioral Lmited, brytyjskie] spofd i oxesciy migdoynarodowe] Seci B00,

Tiofone] T miezaletryoh spitel coionkowsiach
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