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Typy inwestycyjne dla Klientéw Instytucjonalnych GENERALI

INVESTMENTS

Najwazniejsze informacje o sytuacji makroekonomicznej

e Pandemia COVID-19 pozostaje istotnym tematem. Z jednej strony, coraz wiekszy odsetek populacji jest juz po szczepieniu oraz
zwieksza sie odpornos¢ zbiorowa. W zwigzku z tym, nowe mutacje nie powinny znaczgco zwiekszac¢ zachorowalnosci. Z drugiej
strony, pojawito sie ryzyko dalszej fazy pandemii i kolejnego lockdownu, jesli obecny wariant Delta doprowadzi do znacznego
wzrostu ilosci przypadkéw.

e Kolejny miesigc z rzedu bardzo dobrze wypadty odczyty przemystowych oraz ustugowych PMI.

e  Zlektury minutek FED mozna wywnioskowac, ze zwrécono uwage, iz Stany Zjednoczone gospodarczo nadal nie podniosty sie
po pandemii, co stanowi uzasadnienie dla ultraluznej polityki monetarnej. Pojawity sie jednak réwniez obawy o wysoka inflacje,
co moze sugerowac proby walczenia z tym zjawiskiem, a wiec mozliwos¢ zaciesnienia polityki monetarnej juz w perspektywie
najblizszych miesiecy.

e Czerwiec byt miesigcem, w ktorym odwrdcita sie tendencja w wyborze spoétek - do task powrdcity spétki wzrostowe. Stabo
wypadta jednak warszawska GPW. Indeks szerokiego rynku WIG spadt o 0,33%. Spadaty wycen zaréwno duzych, jak i matych
i Srednich emitentow. Dobry miesigc maja za soba spotki z sektora informatycznego, spétki odziezowe oraz gamingowego. Stabo
wypadto natomiast gornictwo, a takze banki.

e Niezbyt udany miesiac ma za sobg ponadto ztoto. Gtéwnym powodem spadkéw cen tego kruszcu byly sugestie Rezerwy
Federalnej dotyczace bardziej jastrzebiego podejscia do polityki monetarnej. Po przedstawieniu prognoz dotyczacych podwyzek
stop po pandemii, ceny kontraktéw spadty z okolic 1900 USD za uncje na poczatku czerwca do rejonu 1750-1760 USD za uncje
na koniec czerwca.

e Pozostawiamy ogdlne nastawienie do aktywow ryzykownych na poziomie neutralnym. Zapatrujemy sie pozytywnie na polskich
emitentéw zaréwno z segmentu MiS, jak i duzych spétek. Ponadto, dobre nastawienie mamy takze do emitentéw rosyjskich.
Bardziej neutralnie z kolei zapatrujemy sie na emitentéw z krajow rozwijajacych sie. Neutralne nastawienie utrzymujemy w stosunku
do spotek tureckich oraz z rozwinietych rynkoéw: europejskich, a takze USA. Z instrumentow dtuznych negatywne nastawienie
mamy w stosunku do polskich obligacji skarbowych krétko- oraz dtugoterminowych. Neutralnie patrzymy na polskie obligacje
skarbowe S$rednioterminowe oraz CEE. Pozytywne nastawienie utrzymujemy w stosunku do polskich obligacji korporacyjnych
oraz euroobligacji, a takze obligacji EM w walutach lokalnych. Umiarkowanie pozytywne nastawienie utrzymujemy réwniez do
ztota.
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Rozwiazania z krétkim horyzontem inwestycyjnym dla instytuciji

Poziom ryzyka*
Zarzadzanie plynnoécig Rozwigzanie inwestycyjne — — Karta subfunduszu
potencjalnie nizszy zysk potencjalnie wyzszy zysk
1 2 3 4 5] 7
Rozwigzania w PLN Generali Profit Plus N - IR 7| Link do karty
Rozwigzania w USD Generali Dolar 1 n 3 4 | s 7 Link do Karty

Rozwiazania dtugoterminowe w PLN
(24 miesiace)

Generali Aktywny Dochodowy

Link do karty

* Prezentowany wskaznik ryzyka pochodzi z Kluczowych informacii dla inwestoréw. Wskaznik wyznaczany jest w oparciu o historyczna zmienno$¢ stop zwrotu subfunduszu wynikajaca z realizowanej
polityki inwestycyjnej i w przysztosci moze ulec zmianie. Nawet najnizsza kategoria ryzyka nie oznacza, ze subfundusz jest pozbawiony ryzyka. Pozostate ryzyka zwigzane z inwestowaniem
w subfundusz, ktdrych nie uwzglednia wskaznik, przedstawiane sa w Kluczowych Informacjach dla Inwestoréw oraz Prospektach Funduszy.
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Niniejszy materiat jest upowszechniany w celu reklamy lub promociji ustug $wiadczonych przez Generali Investments TFI S.A.

Przedstawiane informacije finansowe dotycza wskazanego okresu w przesziosci i nie gwarantuja podobnych wynikow w przysztosci. Prezentowane wyniki nie uwzgledniaja optat manipulacyjnych
zwigzanych z lokowaniem w dany subfundusz oraz podatkéw. Wyniki moga by¢ pomniejszone o pobrane optfaty manipulacyjne i nalezne podatki.

Niniejszy materiat nie zawiera petnych informacji niezbednych do oceny ryzyka zwiazanego z inwestycja w jednostki uczestnictwa. Decyzje inwestycyjne dotyczace inwestowania powinny
by¢ podejmowane wytacznie po zapoznaniu sie z Prospektami Informacyjnymi funduszy, zawierajacymi szczegdtowe informacje w zakresie: czynnikdw ryzyka, zasad sprzedazy jednostek
uczestnictwa funduszy, tabele optat manipulacyjnych oraz informacje podatkowe. Prospekty Informacyjne, Kluczowe informacje dla Inwestoréw, Informacije dla Klienta AFI, tabela optat, dane
o ryzyku inwestycyjnym i podatkach dostepne sg na stronie www.generali-investments.pl

Subfundusz Generali Euro jest denominowany w euro. Wptaty tytutem nabycia oraz wyptaty z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa subfunduszu dokonywane sa w euro. W przypadku gdy
zamiarem uczestnika jest realizowanie zyskow z inwestycji w walucie innej niz euro, musi sie on liczy¢ z faktem, iz ewentualne zyski moga ulec zwigkszeniu lub zmniejszeniu wskutek zmian kursu

walutowego.

Subfundusz Generali Dolar jest denominowany w dolarach amerykanskich. Wptaty tytutem nabycia oraz wyptaty z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa subfunduszu dokonywane sa w dolarach
amerykanskich. W przypadku gdy zamiarem uczestnika jest realizowanie zyskéw z inwestycji w walucie innej niz dolar amerykariski, musi sie on liczy¢ z faktem, iz ewentualne zyski moga ulec
zwigkszeniu lub zmniejszeniu wskutek zmian kursu walutowego.

Brak gwaranciji osiagnigcia celow inwestycyjnych subfunduszy; mozliwos¢ zmniejszenia wartosci, w tym utraty czesci zainwestowanych srodkow.

Duza zmienno$é wartosci aktywéw netto: Generali Akcje Matych i Srednich Spoétek, Generali Akcje Wzrostu, Generali Akcje: Nowa Europa, Generali Korona Akcje, Generali
Korona Zréwnowazony, Generali Stabilny Wzrost, Generali Obligacje: Nowa Europa, Generali Akcje: Turcja, Generali Akcji: Megatrendy w Generali Fundusze®® oraz Generali
Obligacje Aktywny, Generali Obligacje Globalne Rynki Wschodzace, Generali Ztota, Generali Euro, Generali Akcji Amerykanskich, Generali Akcji Europejskich, Generali Akcji

Ekologicznych w Generali Fundusze SF°,

MoZliwe lokaty ponad 35% wartosci aktywow Generali Korona Dochodowy, Generali Akcji: Megatrendy, Generali Korona Obligacje, Generali Stabilny Wzrost, Generali Korona Zréwnowazony, Generali
Ztota, Generali Aktywny Dochodowy, SGB Dtuzny, Generali Akcji Europejskich, Generali Akcji Amerykariskich w papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Paristwa
albo Narodowy Bank Polski, a w przypadku Generali Dolar, Generali Obligacje: Nowa Europa, Generali Akcje: Turcja, Generali Akcji: Megatrendy oraz Generali Oszczednosciowy takze w papiery
wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez: Australie, Austrie, Belgie, Butgarie, Cypr, Czechy, Danie, Estonie, Finlandig, Francje, Grecje, Hiszpanig, Holandie, Irlandie, Islandie,
Japonig, Kanade, Koree Potudniowa, Litwe, Luksemburg, kotwe, Malte, Meksyk, Niemcy, Norwegie, Nowa Zelandie, Polske, Portugalie, Rumunie, Stowacje, Stowenie, Stany Zjednoczone, Szwajcarie,
Szwecje, Turcje, Wegry, Wielka Brytanie, Wiochy oraz Europejski Bank Inwestycyjny i Bank Swiatowy (Migdzynarodowy Bank Odbudowy i Rozwoju).

Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziata na podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych (obecnie: Komisja Nadzoru Finansowego) z dnia 1 czerwca 1995 r.,

nr decyzji KPW-4073-1\95.
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https://generali-investments.pl/files/pl/karty-subfunduszy/generali-profit-plus
https://generali-investments.pl/files/pl/karty-subfunduszy/generali-dolar
https://generali-investments.pl/files/pl/karty-subfunduszy/generali-aktywny-dochodowy

