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Rodzaj czynnika

Opis czynnika

Mozliwy wptyw
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Rynkowe

Ceny papieréw (akgji, obligadii i in.), w ktdre inwestuje fundusz,
moga sie wahac.
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Inwestycji w akcje

Ceny akgji, w ktore inwestuje fundusz, moga sie wahac.
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Zwiazane z inwestycjami w inne fundusze

Wartosci jednostek uczestnictwa innych funduszy, w ktére
inwestuje fundusz, moga sie zmieniac.
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Walutowe

Kursy walut, w ktore inwestuje fundusz, moga sie wahac.
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Stop procentowych

Zmiana rynkowych stép procentowych wptywa na wyniki funduszu.

Kredytowe

Emitenci papieréw wartosciowych, w ktdre inwestuje fundusz,
moga okazac sie niezdolni do uregulowania swoich zobowigzan.
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Dzwigni finansowej

Wykorzystanie dzwigni wigze sie z mozliwoscig zwielokrotnienia
strat lub zyskow funduszu.
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Instrumentéw pochodnych

Stosowanie przez fundusz strategii opartych na instrumentach
pochodnych moze wptyna¢ na jego wyniki.
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Ptynnosci

Zbycie lub nabycie w odpowiedniej cenie papierow, w ktdre
inwestuje fundusz, moze by¢ utrudnione lub niemozliwe.
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Zwiazane z koncentracja aktywow lub rynkéw

Koncentracja aktywow funduszu na wybranym rynku moze
wplywaé na wyniki funduszu.

Inwestycji w specyficzne sektory

Sytuacja w sektorach, w ktore inwestuje fundusz, wptywa na jego
wyniki.
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Zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Warunki gwarancji udzielonych przez fundusz moga nie zostac
spetmione.
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Rodzaj czynnika Opis czynnika Mozliwy wptyw
No% Sytuacja makroekonomiczna kraju (lub krajow), w ktérym T l
ﬂ R (w ktdrych) inwestuje fundusz, moze sie zmieniac.

Ekonomiczne

X Wartos¢ realna wynikow funduszu moze sie zmieni¢ pod wptywem T l
poziomu inflacji.

Utraty wartosci realnej

Decyzje inwestycyjne podejmowane przez zarzadzajgcego l
wptywajg na wyniki funduszu.

Decyzje inwestycyjne podejmowane na podstawie wskazan modeli l
ilosciowych wptywajg na wyniki funduszu.
Modeli
@ Systemy i procesy zwigzane z obstuga badz zarzadzaniem l
—-|7.|7I funduszem moga zawiesc.
Operacyjne
N Roznica wartosci ksiegowej papierow wartosciowych, w ktére
\<§ inwestuje fundusz, od ich ceny w obrocie moze wptywac na wyniki l
= funduszu.
Wyceny

=\ Rozliczenia transakcji zawieranych na rachunek funduszu
&Q») i realizacja przekazow pienieznych moga nie nastagpic w terminie, l

a banki (a takze inni posrednicy) moga sie okazac¢ niewyptacalne.

Rozliczenia
9} . i o . . .
@ Wiarygodnos¢ podmiotdw przechowujgcych papiery, w ktore
inwestuje fundusz.
Zwigzane z przechowywaniem aktywow
O
X
%‘P Wiarygodnosé kontrahenta transakciji zawieranych przez fundusz. l
Kontrahenta
@ Warunki umdw z innymi podmiotami uczestniczacymi w obstudze l
funduszu.

Zwigzane z zawarciem okreslonych umoéw

Wszelkie dane zamieszczone w niniejszym materiale maja charakter wytacznie informacyjny i stanowia opis najistotniejszych czynnikdw ryzyka wptywajacych na wartosc jednostek uczestnictwa
subfunduszy. Petny opis wszystkich ryzyk inwestycyjnych zawarty jest w Prospektach informacyjnych odpowiednio Generali Fundusze™ oraz Generali Fundusze®™©. Generali Investments
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna, z siedzibg w Warszawie (kod: 00-633), przy ulicy Polnej 11, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 50329, o kapitale zaktadowym w wysokosci 21 687 900 zt w catosci optaconym, NIP 527-10-
24-937. Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziata na podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych z dnia 1.06.1995 r., nr decyzji KPW-4073-1\95.
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