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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
POLROCZNEGO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

DLA AKCJONARIUSZY ORAZ RADY NADZORCZEJ
GENERALI INVESTMENTS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego pétrocznego potaczonego sprawozdania finansowego Generali
Horyzont Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwanego dalej ,,Funduszem”) z siedziba
w Warszawie, przy ul. Polnej 11, na ktore sktadaja sie: wprowadzenie do potaczonego sprawozdania
finansowego, potaczone zestawienie lokat oraz potaczony bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2021
roku, potaczony rachunek wyniku z operacji oraz potaczone zestawienie zmian w aktywach netto
sporzadzone za okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku oraz noty objasniajace (,,potroczne
potaczone sprawozdanie finansowe”).

Zarzad Generali Investments Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej
,Towarzystwem”) zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz w sktad ktorego wchodzg
subfundusze: Generali Horyzont 2025, Generali Horyzont 2030, Generali Horyzont 2035, Generali
Horyzont 2040, Generali Horyzont 2045, Generali Horyzont 2050, Generali Horyzont 2055, Generali
Horyzont 2060 (,Subfundusze”) jest odpowiedzialny za sporzadzenie i przedstawienie potrocznego
potaczonego sprawozdania finansowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz.U. 22021 r. poz. 217), zwana dalej ,,ustawa o rachunkowosci”, wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi, innymi obowigzujacymi przepisami prawa oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci.

My jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat pétrocznego potaczonego sprawozdania
finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 ,Przeglad srodrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki” przyjetym uchwata Krajowej Rady
Biegtych Rewidentow.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim do oséb
odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych i innych
procedur przegladu.
BDO spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k., Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIll Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000729684, REGON: 141222257,
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Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do
uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania,
zostaty ujawnione. W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego potrocznego
potaczonego sprawozdania finansowego.

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przegladu stwierdzamy, ze nie zwrocito naszej uwagi nic, co kazatoby
nam sadzi¢, ze zataczone potroczne potaczone sprawozdanie finansowe nie zostato sporzadzone, we
wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z ustawa o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

BDO spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k. z siedziba w Warszawie

wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 3355

w imieniu ktoérej biegty rewident
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Deutsche Bank

Warszawa, dnia 18 sierpnia 2021 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z pdzniejszymi zmianami),
Deutsche Bank Polska S.A., jako Depozytariusz dla Horyzont Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi subfunduszami:

e Horyzont 2025,

e Horyzont 2030,

e Horyzont 2035,

e Horyzont 2040,

e Horyzont 2045,

¢ Horyzont 2050,

o Horyzont 2055,

e Horyzont 2060

(zwanego dalej ,Funduszem”) o$wiadcza, ze dane dotyczgce stanéw rozumianych jako ilosci
aktywow Funduszu i wydzielonych w jego ramach subfunduszy, w tym w szczegdlnosci
aktywéw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papierow wartosciowych oraz
pozytkow z tych aktywow przedstawione w:
e potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2021
roku do dnia 30 czerwca 2021 roku,
o jednostkowych sprawozdaniach wyzej wymienionych subfunduszy za okres od dnia
1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku,

sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

Jacek Popiotek - Prokurent Tomasz Wrzeszczynski - Petnomocnik

Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Deutsche Bank Polska Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowany w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr 0000022493. Wysokos$¢ kapitatu zaktadowego: 1.744.449.384 zt (kapitat optacony w catosci), NIP: 676-01-07-416.
https://country.db.com/poland/
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Potroczne potgczone sprawozdanie finansowe

Pétroczne potaczone sprawozdanie finansowe Horyzont Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego sporzadzone na dzien 30 czerwca 2021 r. obejmujgce okres
od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowo$ci (Dz.U. z 2021 r., poz. 217), rozporzgdzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859) oraz aktéw zmieniajgcych (Dz. U. z 2020 r. poz. 2436),
Zarzad Generali Investments Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. byt odpowiedzialny za sporzadzenie
potrocznego potgczonego sprawozdania finansowego Horyzont Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (zwanego dalej Funduszem), dajgcego prawidtowy i rzetelny obraz sytuaciji majgtkowej i finansowej
Funduszu na dziehn 30 czerwca 2021 r. oraz wyniku z operacji za okres kohczacy sie tego dnia.

Pétroczne potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje:
1. wprowadzenie do potrocznego potaczonego sprawozdania finansowego;
2. potgczone zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2021 r. o tgcznej wartosci 84 077 tys. zt,

3. potaczony bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2021 r., wykazujgcy Aktywa Netto i kapitaty
w wysokosci 86 901 tys. zt,

4. potgczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r., wykazujgcy
dodatni wynik z operacji w kwocie 5 807 tys. zt,

5. potgczone zestawienie zmian w Aktywach Netto za okres od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r.

Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym
Grzegorz Piwowar Zbigniew Jakubowski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym
Krzysztof Koztowicz Kazimierz Fedak
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym
Magdalena Kurpiewska Elzbieta Solarska
Czionek Zarzadu Dyrektor Departamentu

Wyceny i Proceséw Operacyjnych

Warszawa, 19 sierpnia 2021 r.

Zatgcznikami do poétrocznego potaczonego sprawozdania finansowego Horyzont Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego sg potroczne jednostkowe
sprawozdania finansowe Subfunduszy.





List do uczestnikow subfunduszy

Szanowni Panstwo,

W zatgczeniu przekazujemy Panstwu potroczne sprawozdanie finansowe funduszu Generali Generali
Horyzont SFIO, ktérym zarzgdza nasze Towarzystwo. Sprawozdanie sporzadzilismy wedtug stanu funduszu
z 30 czerwca 2021 r.

Zapraszamy do lektury.

Z wyrazami szacunku

Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym
Grzegorz Piwowar Zbigniew Jakubowski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym
Krzysztof Koztowicz Kazimierz Fedak
Czionek Zarzadu Czlonek Zarzadu

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Magdalena Kurpiewska
Czlonek Zarzadu

WPLYW CZYNNIKOW MAKROEKONOMICZNYCH NA WYNIKI INSTRUMENTOW DLUZNYCH W
PIERWSZEJ POLOWIE 2021 R.

Opisane ponizej czynniki makroekonomiczne miaty kluczowy wptyw na wyniki subfunduszy Generali Horyzont
2025, Generali Horyzont 2030, Generali Horyzont 2035, Generali Horyzont 2040. Czynniki te mogty mie¢
umiarkowany wptyw na wyniki pozostatych subfunduszy funduszu Generali HoryzontSF'©,

Polski rynek instrumentéw dtuznych

Poczatek roku przynidst znaczgce wahania rentownosci obligacji. Spadek cen obligacji w USA wptynat

na przecene tych papieréow na globalnych rynkach — rowniez w Polsce. Otwierajgca sie po lockdownach
gospodarka, efekty pakietow fiskalnych, a takze zwiekszona aktywnos$¢ konsumentéw oraz rosngce poziomy
i oczekiwania wzrostu inflacji, negatywnie wptynety na ceny rowniez polskich obligacji. W pierwszych dwoch
miesigcach roku wydarzenia te spowodowaty szybki wzrost rentownosci (spadek cen) catej krzywej obligacji.
Rentownos¢ dziesiecioletnich obligaciji skarbowych wzrosta wtedy z 1,20% do 1,60% i pozostawata

na podobnym poziomie przez koleje dwa miesigce.

Na tle krajéow Regionu Europy Srodkowo-Wschodniej, w Polsce utrzymywana byta fagodna retoryka Rady
Polityki Pienieznej. Mimo ciggle rosnacej inflacji w kraju (przekraczajgcej 4,0% r/r) oraz presji wywotywanej
przez otoczenie (zmiany polityki monetarnej bankéw w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej, podwyzki
stép procentowych w Czechach i na Wegrzech), Rada Polityki Pienieznej opierata sie zwiekszeniu kosztéw
finansowania, a tym samym podwyzce podstawowych stop procentowych, argumentujac, ze wysoka inflacja
traktowana jest jako zjawisko przejsciowe, wywotane czynnikami niezaleznymi od instrumentow polityki
monetarnej NBP.





Mimo braku zmian wysokosci stép procentowych w Polsce, w obliczu dobrych danych gospodarczych

oraz wysokiej inflacji, rynek zaczat juz wycenia¢ cykl podwyzek stop procentowych. Na skutek tego nastgpity
kolejne wzrosty rentownosci, osiggajac w maju 2,0%, co negatywnie przetozyto sie na ceny obligacji oraz zyski
inwestoréw z tytutu lokowania srodkéw w fundusze obligacji polskich. W ostatnim miesigcu pierwszego
potrocza obawy przed czwartg falg pandemii COVID-19 oraz oznaki spowolnienia tempa odbicia w globalnej
gospodarce spowodowaty spadki rentownosci (wzrosty cen) obligacji na rynkach bazowych. Wsparto to wycene
polskich obligacji, ktére zakornczyty pétrocze na poziomie rentownosci réwnym okoto 1,65%. Rentownosci
dwuletnich kontraktéw IRS (swapéw stopy procentowej) wzrosty z 0,2% na poczatku roku do 0,81% w dniu

30 czerwca 2021 r. Rentowno$ci obligacji krétkoterminowych wzrosty mniej, bo tylko o 35 punktéw bazowych.
Przyczyna tego byta utrzymujgca sie nadptynnos¢ sektora bankowego i program skupu obligacji prowadzony
przez NBP.

WPLYW CZYNNIKOW MAKROEKONOMICZNYCH NA RYNKI AKCJI W PIERWSZEJ POLOWIE 2021 R.

Opisane ponizej czynniki makroekonomiczne miaty kluczowy wptyw na wyniki subfunduszy Generali Horyzont
2030, Generali Horyzont 2035, Generali Horyzont 2040, Generali Horyzont 2045, Generali Horyzont 2050,
Generali Horyzont 2055, Generali Horyzont 2060. Czynniki te mogty mie¢ umiarkowany wptyw na wyniki
pozostatych subfunduszy funduszu Generali Horyzont SFIO,

Polski rynek akcji

Pierwsza potowa 2021 r. przyniosta wiele zyskéw inwestorom posiadajgcym w swoim portfelu rodzime akcje.
Wszystkie gtdwne indeksy polskiej gietdy zanotowaty dwucyfrowe wzrosty. Zachowanie rynku byto wspierane
miedzy innymi przez perspektywy globalnego wzrostu gospodarczego oraz rozwijajgcej sie akcji szczepien
przeciw COVID-19. Na uwage zastuguje silne odbicie sektora bankowego, ktéry okazat sie najlepszym
sektorem na GPW w tym okresie. Niskie wyceny bankéw na przetomie roku oraz perspektywa rozwigzania
kwestii kredytéw frankowych zachecity inwestorow do zakupu akcji emitentéw z tej branzy. Gtéwny indeks
GPW — WIG20, zyskat w ciggu pierwszych 6 miesiecy ponad 15%. Wiekszos$¢ spotek wchodzgcych w sktad
tego indeksu zanotowata wzrosty cen, a do wyjgtkéw nalezaty jedynie Allegro oraz CD Projekt. Ogtoszony
przez polski rzad plan wydzielenia aktywdéw weglowych ze spétek Skarbu Panstwa, takich jak PGE, Tauron,
czy Enea, spowodowato wzmozone zainteresowanie inwestorow tymi spotkami.

Jednak to nie indeks WIG20 przyniost inwestorom najlepsze zyski. Indeksy matych i Srednich spotek, kolejny
rok z rzedu wyraznie wybity sie ponad szeroki rynek. Indeksy mWIG i sWIG w omawianym okresie urosty
kolejno 0 21,3% oraz 27,9%. Na warszawskim parkiecie wypracowaniu bardzo dobrych wynikéw przez mate
i Srednie spotki sprzyjato otoczenie makroekonomiczne — odrabianie strat z roku poprzedniego, stopniowe
znoszenie restrykcji i postepujgce za tym odbicie PKB oraz podnoszenie prognoz gospodarczych w Polsce

i na Swiecie. Relatywnie sprzyjajgca sytuacja walutowa i rosngca w site pozycja polskich spétek na tle
zachodnich konkurentéw byta szczegdlnie widoczna w sektorze przemystowym. W otoczeniu niskich stép
procentowych wcigz obserwowane byty naptywy srodkéw na rynek kapitatowy, co réwniez wspierato
pozytywny sentyment tego segmentu rynku.

Zagraniczny rynek akcji

Pierwsza potowa 2021 r. okazata sie réwniez bardzo udana dla ryzykownych klas aktywéw rynkow
rozwinietych, gdzie lokalne indeksy odnotowaty w tym okresie wyrazne wzrosty. Indeks amerykanski S&P500
czy indeksy europejskie jak DAX i CAC40 wzrosty od 13% do nawet 16%. Pierwsza potowa roku zawierata
zaroéwno okresy lepszego zachowania spoétek typu value (cyklicznych), jak i lepsze okresy zachowania spoétek
typu wzrostowego. W dalszym ciggu silny wptyw na zachowanie rynkéw akcyjnych miata sytuacja zwigzana
z rozwojem pandemii COVID-19 oraz informacje dotyczgce potencjalnych programéw pomocowych w USA

i Unii Europejskiej. Inwestorzy w tym okresie przejawiali wzrost apetytu na ryzyko. Na rynku funduszy
inwestycyjnych uwidaczniato sie to przez ponadprzecietne naptywy do funduszy akcyjnych, a zwtaszcza
funduszy akcji zagranicznych rynkéw rozwinietych.





Wyniki subfunduszy Generali Horyzont SF©

Ponizej przedstawiamy pétroczne wyniki subfunduszy Generali Horyzont SF'O, ktérymi zarzadza nasze
Towarzystwo, wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2021 r.

Subfundusz 6-miesieczna stopa zwrotu na 30.06.2021r.

Generali Horyzont S7©

Generali Horyzont 2025 1,76%
Generali Horyzont 2030 4,94%
Generali Horyzont 2035 6,66%
Generali Horyzont 2040 8,32%
Generali Horyzont 2045 10,46%
Generali Horyzont 2050 10,44%
Generali Horyzont 2055 10,70%
Generali Horyzont 2060 9,97%

Zrédio: opracowanie wiasne Generali Investments TFI S.A.

Naptywy do subfunduszy Generali Horyzont SFI©

Subfundusze PPK wydzielone w ramach Generali Horyzont SF'O regularnie pozyskiwaty $rodki pochodzace
Z wptat pracodawcéw i pracownikéw. Ze wzgledu na specyfike finansowania naptywy te cechujg sie
stabilnoscig. Zakonczony w pierwszym pétroczu tego roku etap wdrazania PPK w$rdd najmniejszych firm
oraz spotek Skarbu Panstwa, dodatkowo zintensyfikowat naptywy w drugim kwartale roku ze wzgledu

na podpisanie kolejnych uméw o zarzadzanie i prowadzenie PPK.

Saldo naptywow w pierwszej potowie 2021 r. do 8 subfunduszy zdefiniowanej daty wyniosto tgcznie 33,6 min zt.
Najwiecej sSrodkéw pozyskaty subfundusze Generali Horyzont 2045 oraz Generali Horyzont 2040. Do kazdego
z wymienionych subfunduszy wptacono netto ponad 6,5 min zi. Za$ najwyzszg dynamikg wzrostu
charakteryzowat sie subfundusz Generali Horyzont 2060.

DODATKOWE INFORMACJE O NASZYM TOWARZYSTWIE

Osiagniecia Towarzystwa

Z przyjemnoscig informujemy, Ze oficjalnie zostato nam przyznane prawo do postugiwania sie logotypem
,Dobrych Praktyk Informacyjnych” przyznawanym przez Izbe Zarzgdzajgcych Funduszami i Aktywami oraz
niezalezng firme analityczng Analizy Online S.A. Oznacza to, ze utrzymujemy najwyzszy standard w pieciu
obszarach: publikowania sktadéw portfeli, publikowania danych o bilansie sprzedazy, prezentowania struktury
portfela funduszu, prezentowania stop zwrotu dla benchmarku funduszu oraz publikowania optat dla wszystkich
jednostek.

Mito nam réwniez poinformowac, ze otrzymalismy nagrode dla lideréw rynku kapitalowego za osiggniecia
w 2020 r. Nagroda zostata przyznana przez GPW Benchmark S.A.

Bardzo waznym wydarzeniem byto dla nas uruchomienie nowego subfunduszu Generali Akcji Ekologicznych,
ktéry daje mozliwosé inwestowania z uwzglednieniem czynnikéw zrownowazonego rozwoju. Jest to subfundusz
typu master feeder segmentu akcji globalnych zréwnowazonego rozwoju, z przewagg akcji europejskich,
stworzony w oparciu o subfundusz Sycomore Eco Solutions, zarzgdzany przez nalezacy do Grupy Generali
Sycomore Asset Management. Warto zaznaczy¢, ze subfundusz Zrédtowy — Sycomore Eco Solutions jest
klasyfikowany jako tzw. fundusz ciemnozielony (spetnia warunki art. 9 SFDR).

Subfundusz Generali Obligacje: Globalne Rynki Wschodzgce znalazt sie na drugim miejscu zestawienia
funduszy zagranicznych papieréw diuznych za 2020 r. Gazety Parkiet. Subfunduszem zarzgdza pan Adam
Szymko. Portfel koncentruje sie na papierach dtuznych krajéw rozwijajgcych sie na catym swiecie oraz

w szczegolnosci z Europy Srodkowo-Wschodniej.

Z satysfakcjg zawiadamiamy, ze wprowadziliSmy mozliwos¢ zdalnego potwierdzenia tozsamosci za pomocg
ustugi mojelD. To rozwigzanie wprowadzone przez Krajowg lzbe Rozliczeniowg umozliwia potwierdzenie
tozsamosci z wykorzystaniem bankowo$ci internetowej. Dzieki mojelD uruchamiajgc dostep online i zaktadajgc
konto w Serwisie Transakcyjnym, nie trzeba wprowadzac¢ wszystkich danych — proces ich przekazania jest
prosty i w petni bezpieczny.





Wprowadzenie

Nazwa Funduszu

Generali Horyzont Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, zwany dalej ,Funduszem”. Fundusz zostat
utworzony 18 kwietnia 2019 r. i zarejestrowany pod numerem RFi 1641.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym z wydzielonymi subfunduszami dziatajgcym

na zasadach okreslonych w ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2021 r. poz. 605. z pdézn. zm.), zwanej dalej ,Ustawg”,
oraz w Statucie

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami,
w ktérym wszystkie subfundusze sg subfunduszami zdefiniowanej daty, o ktérych mowa w art. 39 ustawy
z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitatowych (Dz. U. z 2018 r. poz. 2215).

Uchwatg z dnia 3 listopada 2020 r. TFI podjeto decyzje o zmianie nazwy Funduszu Horyzont SF© na Generali
Horyzont Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty. Zmianie ulegty rowniez analogicznie nazwy
subfunduszy.

Na dzien 30 czerwca 2021 r. w sklad Funduszu wchodzity nastepujace Subfundusze:

Nazwa Subfunduszu Generali Horyzont S7° Data utworzenia

1 Generali Horyzont 2025 3 grudnia 2019
2 Generali Horyzont 2030 3 grudnia 2019
3 Generali Horyzont 2035 3 grudnia 2019
4 Generali Horyzont 2040 3 grudnia 2019
5 Generali Horyzont 2045 3 grudnia 2019
6 Generali Horyzont 2050 3 grudnia 2019
7 Generali Horyzont 2055 3 grudnia 2019
8 Generali Horyzont 2060 3 grudnia 2019
9 Generali Horyzont 2065*

Subfundusz zostat wpisany do rejestru w dniu 11 grudnia 2020 r. Do dnia 30 czerwca 2021 r. nie dokonano wptaty na rachunek.

Czas trwania kazdego Subfunduszu jest nieograniczony.

Informacje zawarte w potgczonym sprawozdaniu finansowym oraz w sprawozdaniach jednostkowych
subfunduszy wykazane sg w tysigcach PLN, z wyjgtkiem warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
liczby jednostek oraz wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa.

W dniu 30 listopada 2020 r. TF| ogtosito o zmianie statutu Funduszu Generali Horyzont SF'© w zakresie dodania
nowego subfunduszu Generali Horyzont 2065 SFI°, W dniu 11 grudnia, zgodnie z postanowieniem Sgdu
Okregowego w Warszawie subfundusz Generali Horyzont 2065 SF'© zostat wpisany do rejestru funduszy
inwestycyjnych. Do dnia bilansowego nie dokonano wpfaty na rachunek subfunduszu, a tym samym

nie przydzielono jednostek uczestnictwa.

Przedstawiona ponizej polityka inwestycyjna Subfunduszy obowigzywata na dzienn 30 grudnia 2020 r.

Generali Horyzont Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Generali
Horyzont 2025

Opis celu inwestycyjnego i specjalizaciji
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dlugoterminowy wzrost wartosci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku

wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz jest funduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli funduszem, ktdrego polityka
inwestycyjna uwzglednia dgzenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika
oraz zmienia sie w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnika.





Zdefiniowang datg Subfunduszu jest 2025 r. Subfundusz przeznaczony jest dla Oso6b Zatrudnionych
przez Podmiot Zatrudniajgcy urodzonych w latach 1963 — 1967 oraz Oso6b Zatrudnionych przez Podmiot
Zatrudniajgcy urodzonych przed 1963 r. na wniosek tych oséb.

Subfundusz inwestuje w instrumenty o charakterze udziatowym (gtéwnie akcje, prawa do akgciji, kwity
depozytowe, fundusze o charakterze udziatowym) oraz w instrumenty o charakterze dtuznym (gtéwnie dtuzne
papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego oraz fundusze o charakterze dtuznym). Zaangazowanie
poszczegodlnych instrumentédw zmienia sie w czasie zgodnie z ponizszym:

1. do 31 grudnia 2019 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a. Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 25% do 50% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;
b. Czes¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 50% do 75% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;
2. od 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2024 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:
a. Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 10% do 30% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;
b. Czes¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 70% do 90% Wartosci Aktywdw Subfunduszu — w trakcie trwania
tego okresu udziat Czesci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany na rzecz Czesci Dluznej;
3. od 1 stycznia 2025 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a. Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 0% do 15% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;

b. Czes¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 85% do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Generali Horyzont Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Generali
Horyzont 2030

Opis celu inwestycyjnego i specjalizacji
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz jest funduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli funduszem, ktdrego polityka
inwestycyjna uwzglednia dgzenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika
oraz zmienia sie w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnika.

Zdefiniowang datg Subfunduszu jest 2030 r. Subfundusz przeznaczony jest dla Os6b Zatrudnionych
przez Podmiot Zatrudniajgcy urodzonych w latach 1968 — 1972.

Subfundusz inwestuje w instrumenty o charakterze udzialowym (gtéwnie akcje, prawa do akcji, kwity
depozytowe, fundusze o charakterze udziatowym) oraz w instrumenty o charakterze dtuznym (gtéwnie dtuzne
papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego oraz fundusze o charakterze dluznym). Zaangazowanie
poszczegolnych instrumentdéw zmienia sie w czasie zgodnie z ponizszym:

1. do 31 grudnia 2019 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a. Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b. Czes¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 30 do 60% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

2. od 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2024 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:
a. Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 25 do 50% Warto$ci Aktywow Subfunduszu;
b. Czeé¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 50 do 75% Warto$ci Aktywow Subfunduszu;

3. od 1 stycznia 2025 r. do dnia 31 grudnia 2029 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:

a. Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu;





b. Czes¢ Dtuzng moze wynosic¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywow Subfunduszu — w trakcie trwania
tego okresu udziat Czesci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany na rzecz Czesci Diuznej;
4. od 1 stycznia 2030 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a. Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu;

b. Czeé¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Generali Horyzont Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Generali
Horyzont 2035

Opis celu inwestycyjnego i specjalizacji
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartoéci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz jest funduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli funduszem, ktérego polityka
inwestycyjna uwzglednia dgzenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika
oraz zmienia sie w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnika.

Zdefiniowang datg Subfunduszu jest 2035 r. Subfundusz przeznaczony jest dla Osoéb Zatrudnionych
przez Podmiot Zatrudniajgcy urodzonych w latach 1973 — 1977.

Subfundusz inwestuje w instrumenty o charakterze udziatowym (gtéwnie akcje, prawa do akgciji, kwity
depozytowe, fundusze o charakterze udziatowym) oraz w instrumenty o charakterze dtuznym (gtéwnie diuzne
papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego oraz fundusze o charakterze dluznym). Zaangazowanie
poszczegdlnych instrumentéw zmienia sie w czasie zgodnie z ponizszym:

1. do 31 grudnia 2024 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a. Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b. Czes¢ Dluzng moze wynosic¢ od 30 do 60% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
2. od 1 stycznia 2025 r. do dnia 31 grudnia 2029 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:
a. Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b. Czes¢ Dluzng moze wynosi¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
3. od 1 stycznia 2030 r. do dnia 31 grudnia 2034 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:
a. Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b. Czesc¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 70 do 90% Wartos$ci Aktywow Subfunduszu — w trakcie trwania
tego okresu udziat Czesci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany na rzecz Czesci Diuznej;
4. od 1 stycznia 2035 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a. Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

b. Czes¢ Dluzng moze wynosic¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Generali Horyzont Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Generali
Horyzont 2040

Opis celu inwestycyjnego i specjalizacji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu warto$ci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.





Subfundusz jest funduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli funduszem, ktérego polityka
inwestycyjna uwzglednia dgzenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zalezno$ci od wieku Uczestnika
oraz zmienia sie w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnika.

Zdefiniowang datg Subfunduszu jest 2040 r. Subfundusz przeznaczony jest dla Os6b Zatrudnionych
przez Podmiot Zatrudniajgcy urodzonych w latach 1978 — 1982.

Subfundusz inwestuje w instrumenty o charakterze udziatowym (gtéwnie akcje, prawa do akgciji, kwity
depozytowe, fundusze o charakterze udziatowym) oraz w instrumenty o charakterze dtuznym (gtéwnie dtuzne
papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego oraz fundusze o charakterze dtuznym). Zaangazowanie
poszczegdlnych instrumentéw zmienia sie w czasie zgodnie z ponizszym:

1. od 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2029 r. catkowita wartosc¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:

a) Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Czes¢ Dluzng moze wynosic od 30 do 60% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
2. od 1 stycznia 2030 r. do dnia 31 grudnia 2034 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:
a) Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;
b) Czes¢ Dluzng moze wynosic¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;
3. od 1 stycznia 2035 r. do dnia 31 grudnia 2039 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:
a) Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Czes¢ Dluzng moze wynosi¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywow Subfunduszu — w trakcie trwania
tego okresu udziat Czesci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany na rzecz Czesci Diuznej;
4. od 1 stycznia 2040 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

b) Czes¢ Dluzng moze wynosic¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Generali Horyzont Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Generali
Horyzont 2045

Opis celu inwestycyjnego i specjalizacji
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartoéci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz jest funduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli funduszem, ktdrego polityka
inwestycyjna uwzglednia dgzenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika
oraz zmienia sie w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnika.

Zdefiniowang datg Subfunduszu jest 2045 r. Subfundusz przeznaczony jest dla Osoéb Zatrudnionych
przez Podmiot Zatrudniajgcy urodzonych w latach 1983 — 1987

Subfundusz inwestuje w instrumenty o charakterze udziatowym (gtéwnie akcje, prawa do akgciji, kwity
depozytowe, fundusze o charakterze udziatowym) oraz w instrumenty o charakterze dtuznym (gtéwnie dtuzne
papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego oraz fundusze o charakterze dtuznym). Zaangazowanie
poszczegoblnych instrumentéw zmienia sie w czasie zgodnie z ponizszym:

1. do 31 grudnia 2024 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 60% do 80% Warto$ci Aktywow Subfunduszu;
b) Czes¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 20% do 40% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;





2. od 1 stycznia 2025 r. do dnia 31 grudnia 2034 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:

a) Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;
b) Czes¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 30 do 60% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
3. od 1 stycznia 2035 r. do dnia 31 grudnia 2039 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:
a) Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;
b) Czes¢ Dluzng moze wynosic od 50 do 75% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
4. od 1 stycznia 2040 r. do dnia 31 grudnia 2044 r catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:
a) Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;
b) Czes¢ Dluzng moze wynosi¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywow Subfunduszu — w trakcie trwania
tego okresu udziat Czesci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany na rzecz Czesci Diuznej;
5. od 1 stycznia 2045 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

b) Czes¢ Dluzng moze wynosic¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Generali Horyzont Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Generali
Horyzont 2050

Opis celu inwestycyjnego i specjalizacji
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz jest funduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli funduszem, ktdrego polityka
inwestycyjna uwzglednia dgzenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika
oraz zmienia sie w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnika.

Zdefiniowang datg Subfunduszu jest 2050 r. Subfundusz przeznaczony jest dla Os6b Zatrudnionych
przez Podmiot Zatrudniajgcy urodzonych w latach 1988 — 1992.

Subfundusz inwestuje w instrumenty o charakterze udzialowym (gtéwnie akcje, prawa do akcji, kwity
depozytowe, fundusze o charakterze udziatowym) oraz w instrumenty o charakterze dtuznym (gtéwnie dtuzne
papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego oraz fundusze o charakterze dtuznym). Zaangazowanie
poszczegdblnych instrumentéw zmienia sie w czasie zgodnie z ponizszym:

1. do 31 grudnia 2029 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a. Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 60 do 80% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b. Czes¢ Dluzng moze wynosic¢ od 20 do 40% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;
2. od 1 stycznia 2030 r. do dnia 31 grudnia 2039 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:
a. Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b. Czeé¢ Dluzng moze wynosi¢ od 30 do 60% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
3. od 1 stycznia 2040 r. do dnia 31 grudnia 2044 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:
a. Czesé¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu;
b. Czeé¢ Dluzng moze wynosic¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywow Subfunduszu;





4. od 1 stycznia 2045 r. do dnia 31 grudnia 2049 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:

a. Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;
b. Czes¢ Dluzng moze wynosic¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywéw Subfunduszu — w trakcie trwania
tego okresu udziat Czesci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany na rzecz Czesci Diuznej;
5. od 1 stycznia 2050 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a. Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;

b. Czes¢ Dluzng moze wynosic od 85 do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu

Generali Horyzont Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Generali
Horyzont 2055

Opis celu inwestycyjnego i specjalizacji
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz jest funduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli funduszem, ktérego polityka
inwestycyjna uwzglednia dgzenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika
oraz zmienia sie w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnika.

Zdefiniowang datg Subfunduszu jest 2055 r. Subfundusz przeznaczony jest dla Osoéb Zatrudnionych
przez Podmiot Zatrudniajgcy urodzonych w latach 1993 — 1997

Subfundusz inwestuje w instrumenty o charakterze udziatowym (gtéwnie akcje, prawa do akgciji, kwity
depozytowe, fundusze o charakterze udziatowym) oraz w instrumenty o charakterze dtuznym (gtéwnie dtuzne
papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego oraz fundusze o charakterze dluznym). Zaangazowanie
poszczegolnych instrumentédw zmienia sie w czasie zgodnie z ponizszym:

1. do 31 grudnia 2034 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a. Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 60 do 80% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b. Czes¢ Dluzng moze wynosi¢ od 20 do 40% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
2. od 1 stycznia 2035 r. do dnia 31 grudnia 2044 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:
a. Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b. Czes¢ Dluzng moze wynosi¢ od 30 do 60% Warto$ci Aktywow Subfunduszu;
3. od 1 stycznia 2045 r. do dnia 31 grudnia 2049 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:
a. Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b. Czes¢ Dluzng moze wynosic od 50 do 75% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
4. od 1 stycznia 2050 r. do dnia 31 grudnia 2054 catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:
a. Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b. Czeé¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 70 do 90% Warto$ci Aktywow Subfunduszu — w trakcie trwania
tego okresu udziat Czesci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany na rzecz Czesci Diuznej;
5. od 1 stycznia 2055 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a. Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

b. Czeé¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu.





Generali Horyzont Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Generali
Horyzont 2060

Opis celu inwestycyjnego i specjalizacji
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu warto$ci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz jest funduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli funduszem, ktérego polityka
inwestycyjna uwzglednia dgzenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika
oraz zmienia sie w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnika.

Zdefiniowang datg Subfunduszu jest 2060 r. Subfundusz przeznaczony jest dla Os6b Zatrudnionych
przez Podmiot Zatrudniajgcy urodzonych w latach 1998 — 2002

Subfundusz inwestuje w instrumenty o charakterze udziatowym (gtéwnie akcje, prawa do akgciji, kwity
depozytowe, fundusze o charakterze udziatowym) oraz w instrumenty o charakterze dtuznym (gtéwnie dtuzne
papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego oraz fundusze o charakterze dluznym). Zaangazowanie
poszczegdlnych instrumentéw zmienia sie w czasie zgodnie z ponizszym:

1. do 31 grudnia 2039 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a. Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 60 do 80% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b. Czes¢ Dluzng moze wynosic od 20 do 40% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
2. od 1 stycznia 2040 r. do dnia 31 grudnia 2049 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:
a. Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b. Czes¢ Dluzng moze wynosic¢ od 30 do 60% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
3. od 1 stycznia 2050 r. do dnia 31 grudnia 2054 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:
a. Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b. Czes¢ Dluzng moze wynosi¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
4. od 1 stycznia 2055 r. do dnia 31 grudnia 2059 catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:
a. Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b. Czesc¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 70 do 90% Wartos$ci Aktywow Subfunduszu — w trakcie trwania
tego okresu udziat Czesci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany na rzecz Czesci Diuznej;
5. od 1 stycznia 2060 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowiagcych:
a. Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

b. Czes¢ Dluzng moze wynosic¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Generali Horyzont Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Generali
Horyzont 2065

Opis celu inwestycyjnego i specjalizacji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz jest funduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli funduszem, ktérego polityka
inwestycyjna uwzglednia dgzenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika
oraz zmienia sie w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnika.





Zdefiniowang datg Subfunduszu jest 2065 r. Subfundusz przeznaczony jest dla Osoéb Zatrudnionych
przez Podmiot Zatrudniajgcy urodzonych w latach 2003 — 2007

Subfundusz inwestuje w instrumenty o charakterze udziatowym (gtéwnie akcje, prawa do akcji, kwity
depozytowe, fundusze o charakterze udziatowym) oraz w instrumenty o charakterze dtuznym (gtéwnie dtuzne
papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego oraz fundusze o charakterze dtuznym). Zaangazowanie
poszczegodlnych instrumentdédw zmienia sie w czasie zgodnie z ponizszym:

1. do 31 grudnia 2044 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a. Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 60 do 80% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b. Czes¢ Dluzng moze wynosic od 20 do 40% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
2. od 1 stycznia 2045 r. do dnia 31 grudnia 2054 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:
a. Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b. Czes¢ Dluzng moze wynosic od 30 do 60% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
3. od 1 stycznia 2055 r. do dnia 31 grudnia 2059 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:
a. Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b. Czes¢ Dluzng moze wynosic¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
4. od 1 stycznia 2060 r. do dnia 31 grudnia 2064 catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:
a. Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b. Czes¢ Dluzng moze wynosi¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywow Subfunduszu — w trakcie trwania
tego okresu udziat Czesci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany na rzecz Czesci Diuznej;
5. od 1 stycznia 2065 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a. Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

b. Czes¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Towarzystwo zarzadzajgce Funduszem

Organem Funduszu jest Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., z siedzibg
w Warszawie, ul. Polna 11.

Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest spbtkg akcyjng prawa polskiego.
Kapitat zaktadowy na dzien 30 czerwca 2021 r. wynosit 21 687,9 tys. zi. Jedynym akcjonariuszem Generali
Investments Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest Generali CEE Holding B.V. z siedzibg

w Amsterdamie wchodzgcy w sktad grupy Generali.

Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zostato wpisane do Rejestru
Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000050329 w dniu 5 pazdziernika 2001 r. przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy w Warszawie, XX (obecnie XlI) Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Okres sprawozdawczy

Potgczone sprawozdanie finansowe Generali Horyzont Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
sporzadzone jest na dzien 30 czerwca 2021 r. i obejmuje okres od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r.

Dla celdw jasnego przekazu informujemy, iz Srednia wartos¢ aktywdw netto wyliczona zostata jako Srednia
arytmetyczna dziennych wartosci aktywow netto. Sredni poziom $rodkéw pienieznych w okresie
sprawozdawczym wyliczony zostat jako srednia arytmetyczna dziennych sald srodkéw pienieznych.





Zasady sporzadzania potagczonego sprawozdania finansowego

Potgczone sprawozdanie finansowe Funduszu sporzgdza sie poprzez sumowanie odpowiednich pozycji
sprawozdan jednostkowych poszczegdlinych Subfunduszy.

Kontynuacja dziatania

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Fundusz przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Zgodnie z art. 27 ust. 1 Statutu Generali Horyzont Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,
Fundusz ulega rozwigzaniu jezeli

1) Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowigzkéw i nie zawarto z innym depozytariuszem umowy
o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu, najpézniej do konca dnia roboczego nastepujgcego
po dniu zaprzestania wykonywania przez Depozytariusza obowigzkow,

2) uptynie okres wypowiedzenia umowy o wykonywanie funkcji Depozytariusza, a do dnia uptywu tego okresu
Fundusz nie zawrze umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza z innym depozytariuszem

Podmiot, ktory przeprowadzit przeglad potagczonego sprawozdania finansowego Funduszu
oraz jednostkowych sprawozdan finansowych Subfunduszy

Podmiotem, ktoéry przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego, jest BDO spoétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig sp. k. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Postepu 12.

BDO spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego

pod numerem KRS 0000729684 przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego. BDO spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. zostata wpisana na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3355.

Kategoria jednostek

Kazdy z Subfunduszy Funduszu Generali Horyzont Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
ma jedng kategorie jednostek uczestnictwa





Horyzont Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

30.06.2021* 31.12.2020*

SKEADNIKI LOKAT Wartose wed!ug \‘:lv;;?\?/énv::dzlil;?'\ Procentowy udziat Wartosé wed!ug \‘A’/v;c::?énv::dzli:?i Procentowy udziat

I Gl bilansowy w aktywach ogétem Sy (L bilansowy w aktywach ogétem

w tys. zt wtys. 2t w tys. zt e

Akcje 42 068 53 448 61,29 21443 26 301 55,06
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgcji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 30 756 30 629 35,12 19 009 19 459 40,73
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
;ﬁ;’rzeu;z;sztir;)i;t\g; :rr:ri]tic:;\gane przez instytucje wspdlnego inwestowania 0 0 0,00 0 0 0,00
WierzytelnosSci 0 0 0,00 0 0 0,00
Udzielone pozyczki pienigzne 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 72 824 84 077 96,42 40 452 45760 95,79

*) Na dzien 30.06.2021 r. oraz 31.12.2020 r. dane obejmujg Subfundusze: Generali Horyzont 2025, Generali Horyzont 2030, Generali Horyzont 2035, Generali Horyzont 2040, Generali Horyzont 2045,

Generali Horyzont 2050, Generali Horyzont 2055, Generali Horyzont 2060

Wszystkie pozycje wyrazone w tys. zt






Horyzont Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

POLACZONY BILANS 30.06.2021* 31.12.2020*
I. Aktywa 87 199 47 772
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 3 065 2001
2. Nalezno$ci 57 1"
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 80719 44 496
— dtuzne papiery wartosciowe 27 271 18 195
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 3358 1264
— dluzne papiery wartosciowe 3358 1264
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowiazania 298 242
1. Zobowigzania wiasne subfunduszy 298 242
2. Zobowigzania proporcjonalne funduszu 0 0
lll. Aktywa netto (I-11) 86 901 47 530
IV. Kapitat funduszu 75 854 42 290
1. Kapitat wptacony 79 863 43 580
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -4 009 -1290
V. Dochody zatrzymane -39 67
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 525 176
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -564 -109
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 11 086 5173
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 86 901 47 530

*) Na dzien 30.06.2021 r. oraz 31.12.2020 r. dane obejmujg Subfundusze: Generali Horyzont 2025, Generali Horyzont 2030,
Generali Horyzont 2035, Generali Horyzont 2040, Generali Horyzont 2045, Generali Horyzont 2050, Generali Horyzont 2055,
Generali Horyzont 2060

Wszystkie pozycje wyrazone w tys. zt






Horyzont Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI —?0?622(:12211* _(;1191222%22%* —210?622(:]22(:)*
I. Przychody z lokat 479 250 97
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 274 78 44
2. Przychody odsetkowe 198 172 53
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 7 0 0
4. Pozostate 0 0 0
Il. Koszty funduszu 326 525 246
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 130 68 0
— stata cze$¢ wynagrodzenia 130 68 0
— zmienna czg$¢ wynagrodzenia 0 0 0
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucije 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 12 41 16
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu 184 410 219
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Ustugi prawne 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0
11. Ujemne saldo réznic kursowych 0 6 1
12. Pozostate 0 0 0
lll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 196 451 235
IV. Koszty Funduszu netto (lI-lll) 130 74 1
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 349 176 86
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 5458 5067 785
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -455 -109 -315
— z tytutu réznic kursowych -33 -6 0
it\;vr:ost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, 5913 5176 1100
— z tytutu réznic kursowych 119 -146 -2
VII. Wynik z operacji 5807 5243 871

*) Dane za okres 01.01.2021 r. - 30.06.2021 r. oraz 01.01.2020 r. - 31.12.2020 r. obejmujg Subfundusze: Horyzont 2025, Horyzont 2030,

Horyzont 2035, Horyzont 2040, Horyzont 2045, Horyzont 2050, Horyzont 2055, Horyzont 2060

Wszystkie pozycje wyrazone w tys. zt






Horyzont Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO _(?()'.(:)16.22%2211* _(;112222%22%*
1. Wartos¢ Aktywow Netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 47 530 2091
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 5807 5243
a) przychody z lokat netto 349 176
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -455 -109
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 5913 5176
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 5807 5243
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddéw) funduszu (razem) 0 0
a) z przychoddw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 33 564 40 196
LaJ)cir;si?r:itl\;;;;italu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych Jednostek 36283 41 486
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych Jednostek
Uczestnictwa) 2719 -1290
6. kaczna zmiana Aktywdw Netto w okresie sprawozdawczym 39 371 45 439
7. Wartos¢ Aktywow Netto na koniec okresu sprawozdawczego 86 901 47 530
8. Srednia warto$é Aktywow Netto w okresie sprawozdawczym 65 896 23 045

*) Dane za okres 01.01.2021 r. - 30.06.2021 r. oraz 01.01.2020 r. - 31.12.2020 r. obejmujg Subfundusze: Horyzont 2025, Horyzont 2030,
Horyzont 2035, Horyzont 2040, Horyzont 2045, Horyzont 2050, Horyzont 2055, Horyzont 2060

Wszystkie pozycje wyrazone w tys. zt
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